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2024 2023
Nota 4.1 Przychody ze sprzedazy 948124 948 214
Nota 4.2 Koszty. sp;zedanych produktoéw, towardw i (781 978) (774.749)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 166 146 173 465
Nota 4.2 Koszty sprzedazy i ogdinego zarzgdu (108 700) (101 951)
Nota 11.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne (386) (6129)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 57 060 65385
Nota 6.2 Koszty finansowe (14 909) (15 555)
Nota 1] Udziat W wyniku finansowym jednos’te.k (99) 567
wycenianych metodqg praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42052 50 397
Nota 1.5 Podatek dochodowy (6 460) (8 205)
Zysk (strata) netto 35592 42192
Nota 2.1 EBITDA 74684 82333
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 35592 42192
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,20 0,24
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,20 0,24

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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.
2024 2023
Zysk netto 35592 42192
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajgce 76 (5 470)
przeklasyfikowaniu do wyniku
R()inicej kursowe z przeliczenia jednostek 76 (5 470)
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodiegajgce 98 29
przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 98 29
Pozostate dochody catkowite netto 174 (5 441)
Catkowite dochody ogétem 35766 36 751
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 35766 36 751

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2024 2023
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 35592 42192
Nota 11.5 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 5975 8228
Nota 4.2 ﬁir:ri?t/:ij: ;(z:iczowych aktywoéw trwatych i wartosci 17571 16 669
Koszty finansowe 14 552 15154
Nota 11.9 Pozostate korekty zysku 1162 240
Zaptacony podatek dochodowy (6 567) (25 808)
Nota 11.9 Zmiany w kapitale obrotowym (306) 4471
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 67979 101386
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 1.1 Obrét aktywami finansowymi (47 955) (14 558)
Nota 111 Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (15 000) 0
Nota 1.1 Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 15 000 0
Otrzymane odsetki od pozyczek 201 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (44 427) (53 650)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 148 219
Dywidendy 154 621
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (91879) (67368)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wyptacone dywidendy (12189) (17 414)
Nota 6.1 Wptywy z tytutu emisji obligaciji 20 000 0
Nota 6.1 Ptatnosci z tytutu wykupu obligagii (20 000) 0
Nota 6.1 Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 114 070 86 327
Nota 6.1 Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (46 776) (90 549)
Zaptacone odsetki (20 022) (16 710)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej 35083 (38346)
z\:(v\j\i\l:\;s;;r:?é\fvmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich 183 (4328)
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienigznych 24 59
i ich ekwiwalentow
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 21736 26 005
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32943 21736

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
2024 2023
Aktywa trwate 648 902 576 625
Nota 5.1 Rzeczowe aktywa trwate 337 870 312171
Nota 5.4 Wartosci niematerialne 206 253 205 949
Nota 1.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2422 2307
Nota 5.2 Prawa do uzytkowania aktywow 7123 6 210
Nota 1.1 Pozostate aktywa 95 234 49 988
Aktywa obrotowe 317 967 235004
Nota 7.1 Zapasy 140 957 82 859
Nota 7.2 Naleznosci od odbiorcow 129158 115722
Nota 7.3 Aktywa z tytutu umow z klientami 2513 2086
Nota 7.4 Pozostate naleznosci 8830 7398
Nota 11.2 Pozostate aktywa 3 566 5203
Nota 6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32943 21736
AKTYWA RAZEM 966 869 811629
Kapitat wiasny 475 019 453785
Nota 9 Kapitat akcyjny 174137 174137
Nota 9 Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33618
Nota 9 Pozostate catkowite dochody 11564 11390
Nota 9 Zyski zatrzymane 255700 234 640
Zobowigzania diugoterminowe 233093 192156
Nota 6.1 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 19704 24 861
Nota 6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 186 223 140 255
Nota 1.5 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 26 003 25473
Nota 10 Rezerwy 95 346
Nota 11.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 434 519
Nota 7.5 Zobowigzania wobec dostawcow 0 179
Nota 7.7 Pozostate zobowigzania 634 523
Zobowigzania krétkoterminowe 258757 165 688
Nota 7.5 Zobowigzania wobec dostawcow 171604 100 063
Nota 7.6 Zobowiqgzania z tytutu umow z klientami 317 1316
Nota 6.1 Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25 060 20 063
Nota 6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 41372 19 312
Nota 10 Rezerwy 3409 3035
Nota 11.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6300 5892
Nota 7.7 Pozostate zobowigzania 7 841 16 007
Zobowigzania razem 491850 357 844
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 966 869 811629

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat z
isji akcji P tat R
Kapitat em|51! u. .le 020S Cf e 2yski az'em
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny . zatrzymane
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2024 174137 33618 11390 234640 453785
Wyptata dywidendy 0 0 0 (12189) (12189)
Pozo’stoie zmiany (vyycen'o udzioiéwjrtednostki 0 0 0 (2343) (2343)
wspotkontrolowanej — opisano w Nocie 6.1)
Catkowite dochody 174 35592 35766
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 35592 35592
RoznlceT kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 76 0 76
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 98 0 98
Stan na 31 grudnia 2024 174137 33618 11564 255700 475 019
Stan na 1stycznia 2023 174137 33618 16 831 209 862 434 448
Wyptata dywidendy 0 0 0 (17 m14) (17 414)
Catkowite dochody o o (5 441) 42192 36 751
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 42192 42192
Réznice k li ia jednostek
oznlcg ursowe z przeliczenia jednoste 0 0 (5 470) 0 (5 470)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 29 0 29
Stan na 31 grudnia 2023 174137 33618 11390 234640 453785

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki

. PCC EXOLS.A.
Dominujqgcej

Podstawowa dziatalnosé Dziatalno$¢ chemiczna,
Grupy w tym przede wszystkim
produkcja i handel
wyrobami chemicznymi
Siedziba Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

Adres zarejestrowanego biura Brzeg Dolny,

jednostki ul. Sienkiewicza 4

Podstawowe miejsce
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Forma prawna jednostki

Brzeg Dolny

Spbtka Akcyjna

Panstwo rejestracji Polska
KRS 0000306150
Rejestracja Sqd Rejonowy, IX Wydziat

Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci
Finansowej

Nazwa jednostki dominujgcej PCC SE

Podstawa sporzqdzenia

Nazwa jednostki dominujgcej PCC SE
najwyzszego szczebla

Zmiany w nazwie jednostki Brak
sprawozdawczej lub innych

danych identyfikacyjnych

W dniu 18 grudnia 2024 roku nastgpito potgczenie spotki PCC
Chemicals GmbH z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), bedqcej
dotychczasowym wigkszo$ciowym akcjonariuszem PCC
EXOL, ze spdtkg PCC SE. PCC SE jako dotychczasowy jedyny
akcjonariusz PCC Chemicals, na zasadzie sukcesji
uniwersalnej przejeta caty majgtek PCC Chemicals oraz
wstqpita w prawa i obowigzki PCC Chemicals wynikajgce z
zawartych uméw. Potgczenie miato na celu uproszczenie
struktury Grupy PCC.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzqdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejskq (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy
sporzqdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty w poszczegdlnych
Notach. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych latach w sposéb ciggty, za wyjqgtkiem zmian

dokonanych w zwigzku z zastosowaniem nowych lub
zmienionych standardéw lub interpretacji obowigzujgcych w
roku 2024 wskazanych w niniejszej Nocie.

Dane finansowe za rok 2024 sq w petni pordwnywalne do
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok
2023.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych  znaczqcych — szacunkéow
ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzqgdu dokonywania
wiasnych ocen w ramach stosowania przyjetych przez Grupe
zasad rachunkowosci. Istotne szacunki Zarzgdu zostaty
przedstawione w poszczegblnych Notach dotyczgcych
pozycji, w odniesieniu do ktérych dokonano znaczqcych
szacunkow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentaciji Grupy
oraz  walutqg funkcjonalng  Jednostki  Dominujgcej.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, z wyjqtkiem niektérych
instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sq wedtug
wartoéci godziwe;j.

Przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatozono kontynuacje
dziatalnoéci spbtek wechodzgeych w sktad Grupy w dajqce;j sie
przewidzie€ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Na dziefi podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spotki z Grupy.

Informacja na temat wptywu wojny w Ukrainie na Grupe
PCC EXOL

Wojna w Ukrainie stwarza dynamicznie zmieniajgcq sie
i nieprzewidywalng ekonomicznie sytuacje dla catej
gospodarki. W 2024 roku warto$¢ sprzedazy Grupy do Ukrainy
wyniosta 1,0% catkowitych skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy, W analizowanym okresie Grupa nie sprzedawata
do Ros;ji i Biatorusi. Od poczgtku marca 2022 r. Grupa PCC
EXOL wstrzymata sprzedaz produktéw do tych krajéw i na
dzien 3112.2024 nie wykazuje naleznosci od odbiorcéw z tego
rejonu.

Wedtug najlepszej wiedzy, Spdtka w 2024 roku nie
zidentyfikowata bezposrednich zakupdw surowcdw z Ros;ji.
Spoétka PCC EXOL zaznacza, ze obecnie bardzo trudno jest
jednoznacznie zidentyfikowa¢ w catym tafcuchu dostaw
ewentualne posrednie powigzania w zakresie pochodzenia
surowcoéw z Rosji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W  wyniku bezposrednich i posrednich skutkéw wojny
w Ukrainie mogq by¢ zakiécone migdzy innymi tancuchy
dostaw. Sytuacja ta moze mie€ przetozenie na wzrosty cen
surowcdéw w Europie ina $wiecie, a dalsze potencjalne
scenariusze jej rozwoju sq trudne do przewidzenia.

Ponadto sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie moze miec
wptyw na rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike zmian
kurséw walut.

Spotka nie posiada inwestycji i jednostek zaleznych w
rejonach zaangazowanych w konflikt.

Sytuacja w Ukrainie moze mie¢ wptyw na logistyke dostaw i
wysyiki realizowane w tamtym kierunku.

Dodatkowo w zwigzku z wojng w Ukrainie wzrosto na catym
Swiecie ryzyko cyberatakow.

Réwnolegle wérdd personelu spétek Grupy PCC EXOL pracuje
jedna osoba pochodzqcych z Ukrainy, stgd nie wystepuje
ryzyko zwigzane z ewentualng utratg pracownikéw w zwigzku
z mobilizacjg wojskowq w kraju objetym wojnq.

W zwiqzku z wojng w Ukrainie wzrastajq ryzyka w obszarze
z sankcji gospodarczych naktadanych na Biatoru$ i Rosje
oraz podmioty z tych krajéw. Spdétka na biezqco Sledzi
i analizuje ich mozliwy wptyw na swojq dziatalno$¢. Z uwagi
jednak na bardzo szeroki zakres prowadzonej przez Grupe
dziatalnosci gospodarczej, w tym wrdéznych porzgdkach
prawnych, duzg dynamike w naktadaniu sankcji oraz mozliwe
rézne podejscie do ich interpretaciji, pomimo podejmowania
szeregu dziatah adaptacyjnych idochowania nalezytej
starannosci nie mozna jednak w petni przyjq€, ze Grupa
bedzie w stanie w kazdym czasie w petnym zakresie spetniac
wszystkie wymogi wynikajgce z nowych sankcji, zwtaszcza
gdy naruszenie sankcji gospodarczych moze nastgpi¢ bez
wiedzy i woli Spotki bqdz nieumysinie przez kontrahentow
Spoiki.

Ze wzgledu na toczgcq sie wojng w Ukrainie bardzo trudno
jest przewidzie€ Grupie, w jaki sposbdb zaistniaty kryzys moze
mie€ przetozenie na jej dziatalno§€ w przysztosci. Grupa na
biezgco analizuje dostgpne informacje i podejmuje starania,
aby wraz zrozwojem wydarzeh w miare mozliwosci
minimalizowa¢ wptyw zaistniatej sytuacji na swojg
dziatalno¢. Okres ostatnich lat pokazat, ze Grupa poradzita
sobie wzmiennym i niepewnym S$rodowisku. Z uwagq
analizowana jest biezgca sytuacja i doktadane sq wszelkie
starania tak, aby spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujqgcej
Sktad Zarzqdu Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia
2024 roku oraz na dzieh zatwierdzenia przez Zarzgd
sprawozdania finansowego do publikacji przedstawiat sie
nastepujgco:

Dariusz Ciesielski
Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu
Wiceprezes Zarzqdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzief 31 grudnia 2024 roku oraz na
dzieh zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego
do publikaciji przedstawiat sie nastepujgco:

Waldemar Preussner
Alfred Pelzer

Przewodniczgcy
Wiceprzewodniczgcy

Wiestaw Klimkowski Cztonek
Robert Pabich Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Mirostaw Siwirski Czionek

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Jednostki
Dominujgcej w dniu 26 marca 2025 roku.

Prawdziwos¢ i rzetelnosé prezentowanego sprawozdania
Zarzqd Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy:

— roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne, sporzqdzone zostaty zgodnie
z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy
Grupy,

— sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
za 2024 rok zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju
i osiggnig¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wyb6r biegtego rewidenta

Zgodnie ze statutem PCC EXOL S.A. Rada Nadzorcza uchwatg
nr 60/23 z dnia 13.09.2023 roku dokonata wyboru firmy
audytorskiej do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2024 i 2025 rok oraz do
badania jednostkowego i przeglgdu skonsolidowanego
sprawozdania za | potrocze 2024 roku i za | pétrocze 2025 roku.
Wybranym audytorem jest firma UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. z
siedzibq w Warszawie, przy ul. Pofczyfiskiej 31 A, 01-377
Warszawa.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej o$wiadcza, ze firma
audytorska UHY ECA Sp. z 0. 0., dokonujgca badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2024 zostata wybrana
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, ponadto
podmiot ten oraz Biegly Rewident dokonujgcy badania
spetniajg warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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i raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i Nowe standardy i interpretacje, ktéore zostaty
normami zawodowymi. opublikowane i weszty w Zycie od 1stycznia 2024 roku
Nastepujgce  zmiany do istniejgcych  standardow
opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE weszly w
zycie w roku 2024:

Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sg w
tys. z, o ile nie podano inaczej.

Daty stosowania standardéw w Unii

Zmiany w standardach s e s
Europejskiej

Zmiany do MSSF 16 ,lLeasing” - zobowiqgzania leasingowe w transakcjach

o . 1 stycznia 2024 roku
sprzedazy i leasingu zwrotnego

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja

1 stycznia 2024 roku
zobowigzan jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe i

Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywdw pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe -ujawnienia informaciji” — umowy finansowania zobowigzan wobec
dostawcow

1 stycznia 2024 roku

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty Komitet ds.
opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacije zostaty wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub

Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

Daty wejScia w zycie wg. Rady ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zmiany w standardach

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — dotyczqgcy

- P 1 stycznia 2025 roku
braku wymienialnosci walut

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe —
ujawnienia informacji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw
finansowych

1 stycznia 2026 roku

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” 1 stycznia 2027 roku

MSSF 19 “Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie

. 1 stycznia 2027 roku
informaciji

Daty wejécia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci
standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw
w Unii Europejskiej mogqg rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z treSci standardéw i sg ogtaszane w
momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig
Europejskq. Grupa nie zdecydowata sie na wczeSniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w
zycie. Grupa jest w trakcie analizy, joki wptyw powyzsze
zmiany bedg miaty na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany szacunkoéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatah
i zdarzeh dotyczq:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umoéw,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- odpiséw aktualizujgcych finansowy majgtek trwaty,

- okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

- podatku odroczonego,

- rezerw i zobowiqgzan z tytutu Swiadczenh pracowniczych,
= rezerw naroszczenia i sprawy sqdowe,

- zobowiqzania z tytutu niepewnosci podatkowe;.
w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqgzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreSlonego w towarzyszqcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward".

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

n

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla

potrzeb wyceny:

cotatni cslofiokrost 2024 2023

usD 4,1012 3,9350
EUR 4,2730 4,3480
TRY 0,161 0,1337
Kurs $redni*) 2024 2023

usbD 3,9853 4,823
EUR 4,3042 4,5284
TRY 0,1207 0,1791

*)  Kurs $redni,

liczony jako Srednia arytmetyczna kurséw

obowiqzujqgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 2 SEGMENTY
2.1

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw
operacyjnych. Prezentacja wynikéw Grupy odbywa sig przy
zatozeniu, ze dziatalnoS¢ Grupy to jeden segment
sprawozdawczy.

12

rok

Informacje dotyczgce segmentéow sprawozdawczych

jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie z MSSF,
z wylgczeniem podatku  dochodowego  (biezacego
i odroczonego), kosztéw finansowych, udzictu w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych oraz amortyzaciji

. L ) . skorygowanej o jednorazowe odpisy aktualizujgce/
Miarg wynikbw segmentoéw analizowang przez Zarzgd L
. - . L amortyzacje nieplanowaq.
Jednostki Dominujqcej jest EBITDA. Grupa definiuje EBITDA
Uzgodnienie EBITDA 2024 2023
Zysk netto 35592 42192
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 6 460 8205
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 17 571 16 669
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 53 279
[+] Koszty finansowe 14 909 15 555
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 99 (567)
[=] EBITDA 74684 82333

Aktywa trwate grupy (z wylgczeniem instrumentéw finansowych oraz aktywa z tyt. podatku odroczonego) zlokalizowane sq w

nastepujgcych krajach:

Kraj 2024 2023

Polska 517 449 489 260
USA 33797 35070
Razem 551246 524 330

Dalsze informacje na temat przychodéw ze sprzedazy (w szczeg
informacje na temat znaczqcych klientéw) przedstawiono w Nocie 4.1.

6lnosci: podziat wedtug produktéw, podziat geograficzny,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3 KONSOLIDACJA

3.1 Zasady konsolidacji jednostek zaleznych

®  Zasady konsolidacji
Rozliczanie potqczenia przedsiewzigec

Transakcje z udziatowcami
nieposiadajgcymi kontroli

®  Przeliczenie jednostek zagranicznych

Zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  obejmuje
sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sq
za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
Dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzefi gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji istotnych
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sig korekty.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sq eliminowane, chyba, ze dowodzq
wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodqg petng od
dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli. Objecie kontroli
nad jednostkq stanowigcqg przedsiewziecie rozlicza sie przy
zastosowaniu metody nabycia.

Wspblne przedsiewzigcia oraz inwestycje w jednostki
stowarzyszone wycenia sie przy zastosowaniu metody praw
wiasnosci.

Rozliczanie nabycia przedsigwzigeé

Nabycie przedsiewzie€, za wyjqtkiem potqczenia jednostek
gospodarczych pod wspdlng kontrolg, rozlicza sie metodq
nabycia. Zaptate za przejgcie wycenia sie w wartosci godziwej
stanowigcej sume wartosci godziwych przekazanych
aktywow, zobowigzan zaciqggnietych oraz wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych na dzien przejecia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowiqzania przejete w ramach potqczenia przedsiewzigé
wycenia sie na dzieh przejecia wedtug ich wartosci godziwe;.

3 spotki

Grupa Kapitatowa PCC EXOL obejmuje 3 spotki

Jezeli wysokoS¢ zaptaty za przejecie, powiekszona o udziaty
niedajgce  kontroli oraz w  przypadku potgczenia
realizowanego etapami o warto$¢ godziwg poprzednio
posiadanego udziatu kapitatowego ~ w  jednostce
przejmowanej, przewyzsza warto§€ godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywdéw netto Grupa ujmuje wartos¢ firmy.
W sytuacji, gdy warto$€ ta jest nizsza niz warto§¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto, Grupa ujmuje
w wyniku finansowym zysk z okazyjnego nabycia.

W przypadku potqgczenia jednostek gospodarczych pod
wspdlng kontrolg w ramach spotek Grupy rozliczenie
nastepuje metodqg tgczenia udziatdw i pozostaje bez wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W uzasadnionych przypadkach kierujgc sie treScig
ekonomiczng transakcji mozliwe jest jednak rozliczenie
potqczenia metodg nabycia.

Transakcje z udziatlowcami nieposiadajgcymi kontroli
Zmiany w udziale witasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie
skutkujq utratq kontroli nad jednostkq zalezng ujmowane sq
jako transakcje kapitatowe. Roznice pomigdzy kwotq do
zaptaty lub otrzymania z tytutu zwigkszenia lub zmniejszenia
udziotu  niekontrolujgcego a  wartosciq  bilansowq
odpowiednich udziatébw niedajgcych kontroli ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym przypadajgcym na udziat
dajgcy kontrole.

Przeliczenie jednostek zagranicznych

Dla celéw sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w walucie prezentacji Grupy Kapitatowej PCC
EXOL tj. w PLN, dokonuje sig przeliczeh poszczegoélnych pozycji
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, dla
ktérych walutg funkcjonalng jest waluta inna niz PLN,
w nastepujqcy sposob:

— przeliczenia stanéw zamkniecia aktywoéw i zobowigzah
dokonuje sig po kursie zamknigcia, tj. po kursie srednim
obowiqzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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— przeliczenia pozycji wptywajgcych na zmiang stanu -
aktywow i zobowigzan w  danym okresie
sprawozdawczym dokonuje sie po kursie stanowigcym
Sredniq arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych dla
danej waluty przez NBP na ostatni dzieh kazdego
miesigca danego okresu sprawozdawczego,

— przeliczenia pozycji kapitatdéw wiasnych, w tym:

o kapitatu podstawowego, dokonuje sie po kursie

wymiany obowiqzujgcym na dzieh

objecia kontrolg oraz na dzieh kazdorazowego -

podwyzszenia kapitatu podstawowego,

o zyskdéw zatrzymanych, w tym:

- zysku zatrzymanego z lat ubiegtych istniejgcego
na dzieh objecia kontrolg dokonuje sig po kursie
historycznym tj.
po kursie wymiany obowiqzujgcym na ten dzien,

- zyski zatrzymane z lat ubiegtych powstate po
dniu objecia kontroli stanowiqg sume wynikéw
netto ubiegtych lat obrotowych wyrazonych w
PLN, zgodnie z wycenq dokonang na koniec
kazdego roku sprawozdawczego (obrotowego),

14

przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw dokonuje sig po
kursie stanowigcym §redniq arytmetyczng kursow
$rednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na
ostatni dzieh kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego. W przypadku znacznych wahan kursu
wymiany w danym okresie przychody i koszty
sprawozdania z wyniku ipozostatych catkowitych
dochodéw przelicza sie po kursach z dnia transakcji,
przeliczenia pozycji sprawozdania z przeptywow
pienieznych dokonuje sie po kursie stanowigcym $redniqg
arytmetyczng kurséw Srednich ogtaszanych dla danej
waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
danego okresu sprawozdawczego. W  przypadku
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
pozycje sprawozdania z przeptywdw pienigznych
przelicza sie po kursach z dnia transakciji.

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL
PRODUKCJA | OBROT CHEMIA
PCC Chemax Inc.
PCC EXOL Trade Sp. z 0. 0.
PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
PCC BD Sp.z 0.0.*)
PCC ltaly Sr.l.
*) PCC BD Sp. z 0.0. powstata w 06.2021 roku, a od 12.2021 realizuje inwestycje polegajgcg na utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu
produkcji alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym.
Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL wedtug stanu na dzief 31.12.2024.
PCCEXOL S.A.
100% 100% 50% 50% 50%
PCC Chemax Inc.* PCC EXOL Trade Sp. z 0.0.* ng_c Exo'[.Kif"yj S.al'(‘a’fi,, PCC BD Sp.z0.0.** PCC Italy S.rl.**
Piedmont, USA Brzeg Dolny, Polska s Ic;tr::ntl;:‘;,t?ur?jz et Brzeg Dolny, Polska Mediolan, Wiochy
kapital zakladowy kapitat zakladowy kapitat zaktadowy kapitat zakladowy kapital zakladowy
1USD 5.000 zt 2.750.900TL 60.030.000 24 10.000 EUR
100 akgji 100 udzialéw 110.036 udziatéw 600.300 udziatéw
* spotka konsolidowana metoda peing
** spéika konsolidowana metoda praw wiasnosci
Na dzief publikacji raportu kapitat zaktadowy spbtki PCC BD Sp. z 0.0. wynosit 60 050 000 zt.
Podstawowe informacje dotyczgce konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:
2024 2023
Udziat w . Udziat w .
. . Udziat w . Udziat w
. . . Przedmiot kapitale kapitale
Nazwa jednostki Siedziba . L. prawach prawach
dziatalnosci zaktadowym o zaktadowym
gtosu % gtosu %
% %
Sprzedaz
specjalistycznych
Piedmont pec] y, Y
PCC Chemax (UsA) surfaktantéw do 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zastosowan
przemystowych
Brzeg Doln Sprzedaz wyrobow
PCC EXOL Trade Sp. z 0. 0. gbony  sprzedazwy 100,00% 100,00% - -
(Polska) chemicznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykaz jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci:
2024 2023
Udziat w Udziat w
. R Udziat w . Udziat w
. . .. Przedmiot kapitale kapitale
Nazwa jednostki Siedziba . L. prawach prawach
dziatalnosci zaktadowym zaktadowym
gtosu % gtosu %
% %
Wsp6blne przedsiewzigcia
PCC EXOL Kimya Sanayive  Istambut
, - Himya Sandyt v oY Dystrybucia 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Ticaret Limited Sirketi (Turcja)
Brzeg Doln Produkcja i sprzedaz
PCC BD Sp. z 0.0. zeg Doy uxcjal sprzedaz 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
(Polska) chemikaliow
Mediolan
PCC Italy S.r.l. Dystrybucja 50,00% 50,00% - -
Y (Wtochy) ystrybuc

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

4.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Podstawowa dziatalnosé operacyjna

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi
krokami:

- identyfikacja umowy,
- identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia,
- ustalenie ceny transakcyjnej,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzah do
wykonania Swiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyodrebnia sie elementy
stanowigce  odrebne  zobowigzania do  wykonania
Swiadczenia. W przypadku identyfikacji kilku zobowigzah
umownych, do kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane
wynagrodzenie, za$ przychdéd ujmowany jest w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastgpuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare
uptywu czasu i tym samym zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane jest w czasie i przychdd ujmowany jest
w miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkow:

- klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptynqce
ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego $wiadczenia,

- w  wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke
powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient lub

- w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie
powstaje  sktadnik  aktywéw o  alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane Swiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania $Swiadczenia nie jest
spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w
okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychéd ze sprzedazy. W celu okreslenia momentu spetnienia
zobowiqzania i ujecia przychodu uwzgledniane sqg wymogi
dotyczgce  przeniesienia na  klienta  kontroli  nad
przyrzeczonym sktadnikiem aktywow. Nastepujqgce
okolicznosci mogq wskazywaé na przeniesienie kontroli:

- Grupa ma biezqce prawo do zaptaty za sktadnik
aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,
- sktadnik aktywoéw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci
wynikajgce z wiasnosci sktadnika aktywow,

- klient przyjqt sktadnik aktywow.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg
metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach.
Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia
spetnienia zobowigzania Grupa bierze pod uwage charakter
dobra lub ustugi, ktére zobowiqzata sig przenies¢ na rzecz
klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Grupa ujmuje
przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci
dla klienta doébr lub ustug, ktére zostaty dotychczas
przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr
lub ustug przyrzeczonych w umowie. Metody oparte na
wynikach obejmujg metody takie, jok analizy dotychczas
wykonanych $wiadczef,, oceng osiqggnigtych wynikow i
etapdw, czasu trwania wykonywania Swiadczenia oraz liczby
wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Grupa ujmuje
przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez
Spoétke  przy spetnianiu  zobowigzania do  wykonania
swiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowane
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktaddéw koniecznych do wypetnienia zobowiqgzania do
wykonania $wiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spotki sq
wykorzystywane réwnomiernie przez caty okres spetniania
zobowiqzania, Grupa ujmuje przychody metodq liniowq.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jezeli Grupa ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci,
jakq dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez
Spotke (na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug,
w ramach ktérej Grupa nalicza klientowi statg kwote za kazdqg
godzing wykonanej ustugi), Grupa ujmuje przychéd w kwocie,
ktérg ma prawo zafakturowag.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (tj.
koszty ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby
poniesione, gdyby umowa nie zostata zawarta) ujmuje sie
jako sktadnik aktywow, jesli Grupa spodziewa sig, ze koszty te
odzyska. Pozostate koszty ponoszone w celu zawarcia umowy,
bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie,
ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwigzku z wykonaniem umowy z klientem
i nie ujete jako zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje
sie jako sktadnik aktywow, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze
kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwiqgzane z konkrethng umowgq,

- koszty prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia
zasobow Spoiki, ktére bedg wykorzystywane do
spetniania zobowigzah do wykonania $wiadczenia,

- Grupa spodziewa sig, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywoéw ujety w zwigzku z poniesionymi kosztami
pozyskania lub wykonania umowy z klientem jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on
powigzany.

WysokosS¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty diuzszy niz 360 dni). Przychody sq
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i
ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

W Grupie przewozajgcy jest krotkoterminowy  okres
obowigzywania umoéw. Przychody dotyczgce ustug, ktérych
moment rozpoczecia i zakohczenia przypadajg w réznych
okresach sprawozdawczych ujmije sie na podstawie stopnia

catkowitego  spetnienia  zobowiqgzania do  wykonania
Swiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach.

Grupa generuje przychody gtodwnie ze spzedazy wyrobow
chemicznych. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw
pochodzq ze sprzedazy ustug oraz pozostatych produktéw,
towaréw i materiatow.

Grupa ujmuje przychody z umoéw z klientami w momencie
spetnienia przez Grupe zobowiqzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego produktu,
towaru lub ustugi nabywcy. Przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad
sktadnikiem aktywow.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiotdw  w  wyniku finansnowym jednorazowo, w
momencie  spetnienia  zobowigzania do  wykonania
Swiadczenia z uwzglednieniem warunkéw INCOTERMS. W
wiekszoSci transakcji sprzedazy po dokonaniu wysyiki
przyrzeczonego produktu lub towaru i przekazaniu nad nim
kontroli Grupa ma bezwarunkowe prawo do otrzymania
wynagrodzenia od klienta. W zwigzku z tym Grupa ujmuje
nalezne jej wynagrodzenie w tytutu uméw jako naleznos¢.

W kontraktach, w ktérych Grupa jest zobowiazana réwniez do
zorganizowania transportu, Grupa przypisuje cze$¢ ceny
transakcyjnej do ustugi transportu i ujmuje przychéd z tego
tytutu w przychodach ze sprzedazy ustug.

W umowach handlowych, w ktérych  wypetnienie
zobowigzania do wykonania $wiadczenia zachodzi w
okreSlonym momencie czasu, Grupa stosuje rézne warunki
ptatnoéci obejmujqgce przedptaty do kilku dni przed dostawg,
jak i odroczone terminy ptatnosci. Terminy ptatnosci sq
zalezne od oceny ryzyka kredytowego odbiorcy oraz
mozliwosci zabezpieczenia naleznosci. Ptatnosc
wynagrodzenia staje sie wymagalna zgodnie z warunkami
umownymi albo przed zrealizowaniem przez Grupe dostawy
(przedptata) lub przez wypetnienie przez Grupe swojego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. Jezeli grupa
otrzymuje wynagrodzenie od klienta przed wypetnieniem
swojego zobowigzania do wykonania $wiadczenia, to ujmuje
je jako zobowiazaie z tytutu umowy. Jezeli natomiast termin
ptatnosci jest odroczony, to Grupa ujmuje wymagalne od
klienta wynagrodzenie joko nalezno$¢ dopiero po przekazaniu
przyrzeczonych produktéw i wystawieniu faktury sprzedazy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spotki Grupy Kapitatowej osiggajq przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujgcych rodzajéw dziatalnosci:

PRODUKCYJNEJ - wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujgcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentéw

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

Surfaktanty ~ do  produkcji  detergentow
i kosmetykoéw, ze wzgledu na swoje wiasnosci
myjgco-czyszczqce, znajdujg zastosowanie
w produktach chemii gospodarczej, srodkach
higieny osobistej, a takze w produkcji
kosmetykéw biatych i kolorowych.

biata kosmetyka, kremy maseczki,

balsamy

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia

naczyn

proszki do prania, srodki do czyszczenia

zele pod prysznic, szampony, mydta w

ptynie

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych sq
niezbednym sktadnikiem stosowanym
w specjalistycznych i niszowych produktach
oraz procesach przemystowych.

widkiennictwo i tekstylia

agrochemikalia

garbarstwo

obrébka papieru

budownictwo

wydobycie ropy naftowej

obrébka metalu

goérnictwo i wydobycie

pozarnictwo

chemia samochodowa

farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ - nabywanie chemikalibw od dostawcéw celem ich dalszej odsprzedazy

UStUGOWEJ - Swiadczenie ustug w zakresie:

przerobu produktéw chemicznych,

transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,
prowadzenia prac badawczo — rozwojowych,
powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczef w zakresie wypetniania
obowigzkéw cigzqcych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzqdzeniach i regulacjach chemikaliow,

doradztwa technicznego.

2024 2023
Przychody ze sprzedazy produktéw 792983 783556
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 391 836 427 814
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 401147 355742
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 127 881 140 279
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 97 889 116 583
Przychody ze sprzedazy ustug 27 260 24 379
Przychody ze sprzedazy 948124 948 214

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 2024 2023

Polska 466 877 514 509
Europa Zachodnia 259 328 238554
Bliski Wschéd i Afryka 37138 40 902
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 65398 52759
Ameryka Pétnocna i reszta Swiata 119 383 101490
Razem 948124 948 214

W prezentowanym okresie wystgpity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowiqce 10 lub wigcej procent tqgcznych
przychodow Grupy.

2024 2023
Odbiorca 1 192 827 189 315
Odbiorca 2 91493 106 282
Pozostali odbiorcy 663 804 652 617
Razem 948124 948 214

*) W pozycji przychody od Odbiorcy 1 wykazano przychody ze sprzedazy uzyskane od podmiotéw powigzanych z GK PCC SE. W 2024 roku 51%
przychodoéw ze sprzedazy uzyskanych od Odbiorcy 1 stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu, realizowany na podstawie umowy wspotpracy, w
zakresie wspélnych zakupéw tego surowca (w roku 2023 62%).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2 Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, koszty

sprzedazy i ogélnego zarzgdu
Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

—  koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony ~ wdanym  okresie  sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw
gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby,

—  odpisy z tytutu utraty wartosci majgtku trwatego,

—  wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow,

—  odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzqgdkowaé przychodom osiggnietym przez Grupe,
wpltywajg na wynik finansowy Grupy za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni
przyporzqdkowaé przychodom lub innym korzysciom
osigganym przez Grupe, wptywajg na wynik finansowy w
czesci, w ktérej dotyczq danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajgc ich wspdtmiernos¢ do przychoddédw lub innych

korzysci ekonomicznych.

2024 2023
Amortyzacija srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (17 571) (16 669)
,?,Ceizl;yt :rtiéf:;ucatroty wartosci srodkéw trwatych i wartosci (49) (120)
Koszty §wiadczeh pracowniczych (70 532) (64 912)
Zuzycie materiatéw i energii (571104) (521 400)
Ustugi transportu (30 665) (26 216)
Pozostate ustugi obce (82 350) (69164)
Podatki i optaty (3907) (3749)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (6 313) (5 848)
Pozostate koszty (8728) (9 310)
Razem koszty rodzajowe (791219) (717 388)
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw (122 671) (136 635)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 208 23
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 22217 (20 831)
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 787 (1869)
spriodany logdinegaaamatuwigme (830678) (76 700)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (781978) (774 749)
Koszty sprzedazy (51108) (46 535)
Koszty ogélnego zarzqdu (57592) (55 416)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5RZECZOWE
NIEMATERIALNE

5.1 Rzeczowe aktywa trwate

®  Ppolityka rachunkowosci
B weryfikacja okreséw uzytkowania
[

Analiza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegajq
kapitalizacji, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty
konserwacji i napraw ujmuje sie wwyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzaciji ustalane sq na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego  uzytkowania
danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Okresy
uzytkowania sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajq koszty
finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowiqgce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych (tj. sktadnika aktywow, ktérego wytworzenie
trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci
projektu dla Grupy.

W wartosci bilansowej rzeczowego aktywa trwatego ujmuije sie
koszty regularnych, znaczqcych przeglgdéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystgpienia usterek oraz ktérych warto$¢ w poszczegoélnych
okresach sprawozdawczych rézni sig istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszgcy:

Rodzaj Okres amortyzaciji
Budynki i budowle 7-51lat
Maszyny i urzgdzenia

y. Y < 2-35 lat
techniczne
Srodki transportu 2-12 lat
Pozostate srodki trwate 2-40 lat
Istotne czesci zamienne i

© 10-12 lat

serwisowe

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji

AKTYWA TRWALE |

WARTOSCI

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzanh Grupy
przedstawiono w Nocie 6.3.

Istotne szacunki
Spotki Grupy co roku weryfikujg okresy ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych.
Aktualizacja okreséw uzytkowania rzeczowych aktywoéw
trwatych opiera sie gtownie na ocenie stuzb technicznych.
Kluczowe zmiany w zakresie stawek amortyzacyjnych
dotyczyty nastepujgcych grup Srodkdéw trwatych:

—  budynkii budowle,

— maszyny i urzgdzenia.
Konieczno$€ zmian w tym zakresie byta podyktowana zmiang
szacunkédw w odniesieniu do przewidywanego okresu
wykorzystania poszczegdlnych $Srodkéw trwatych. Wptyw
wprowadzonej zmiany to zwigkszenie amortyzacji w roku
obrotowym w porédwnaniu z kosztami amortyzaciji, ktére
zostatyby ujete na bazie okresdw uzytkowania stosowanych w
poprzednim roku obrotowym o 26 tys. zt.

Zasady rachunkowosci

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow
pod kgtem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
aktywa lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne, jezeli
aktywa nie generujq wptywow niezaleznie. W przypadku, gdy
wartos€ bilansowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj. wyzszej
znastgpujgcych  dwoéch  wartosci:  wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

W razie wystgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym przede
wszystkim, gdy:

— dostgpne sq dowody pochodzqgce ze sprawozdawczosci
wewnetrznej, $wiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w
przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych,

— warto$¢ bilansowa aktywédw netto Spdtek Grupy
sporzqdzajgcych sprawozdanie finansowe jest wyzsza
od wartosci ich rynkowej kapitalizacij,

— w ciqgu okresu nastqgpity lub nastgpiq w niedalekiej
przysztoSci znaczqce i niekorzystne dla Spétek Grupy
zmiany o charakterze technologicznym bqdz rynkowym,

— dostgpne sg dowody na to, ze nastgpita utrata

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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przydatnoéci danego sktadnika aktywéw lub jego
fizyczne uszkodzenie.

Grupa dokonuje szacunkébw wartosci odzyskiwalnej tych
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sq metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych i sq oparte na
zatozeniach dotyczgceych kosztu kapitatu, stop dyskontowych
i stébp wzrostu zaktadanych dla przeptywéw pienieznych po
okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane
przez Zarzqd na bazie najlepszej wiedzy na moment
przeprowadzenia testu.

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2024 roku Grupa
nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartoéci majgtku trwatego na poziomie osrodkoéw
wypracowujgcych §rodki pienigzne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych Srodkéw trwatych skutkowata
koniecznosciq ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 52 tys. zt w cigezar
kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw.
Wykorzystanie odpisu utworzonego w latach poprzednich
wyniosto 3 tys. zt i zostato ujete joko pomniejszenie kosztu

sprzedanych produktéw.

Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych

$rodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzqdzenia
1stycznia 2024
Wartos§¢ brutto 197 335 191514 18197 83837 490 883
Umorzenie (58 657) (103 990) (15 660) 0 (178 307)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (343) 0 (62) (405)
Wartos¢ ksiegowa netto 138678 87181 2537 83775 312171
Zmiany w 2024 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 2380 2760 618 (5758) 0
Zakup 0 197 123 35229 35549
;(;sszog finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacii 0 0 0 4376 4376
Zmniejszenia 0 3) 0 (109) (m2)
Amortyzacija (6 409) (8 916) (778) 0 (16 103)
Odpisy z tytutu utraty wartosci*) 0 (12) (37) 0 (49)
Inne zmiany 0 0 0 1532 1532
Réznice kursowe z przeliczenia 457 18 31 0 506
31grudnia 2024
Wartos¢ brutto 200 425 194 042 19100 119109 532676
Umorzenie (65 319) (112 462) (16 569) 0 (194 350)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (355) (37) (64) (456)
Wartos¢ ksieggowa netto 135106 81225 2494 119 045 337870

*) Odpisy z tytutu utraty wartoéci obejmujq utworzenie, odwrécenie i wykorzystanie odpisu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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$rodki
Grunty, transportu  Pozostate Srodki
budynki i oraz srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzgdzenia
1stycznia 2023
Wartosé brutto 198 890 191726 18 300 30550 439 466
Umorzenie (52 946) (100 438) (15 384) 0 (168 768)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (288) 0 0 (288)
Wartoéé ksiggowa netto 145944 91000 2916 30550 270 410
Zmiany w 2023 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 252 5152 402 (5 806) 0
Zakup 176 238 41 50 597 51052
gc;ssz% finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacii 0 0 0 1 451 1 451
Zmniejszenia 0 (375) M 0 (376)
Amortyzacja (6 366) (8 715) (714) 0 (15 795)
Odpisy z tytutu utraty wartosci*) 0 (55) 0 (65) (120)
Inne zmiany 0 0 0 7050 7 050
R6znice kursowe z przeliczenia (1328) (64) (107) 2) (1501)
31grudnia 2023
Wartosc brutto 197 335 191514 18197 83 837 490 883
Umorzenie (58 657) (103 990) (15 660) 0 (178 307)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (343) 0 (62) (405)
Wartos¢ ksiegowa netto 138678 87181 2537 83775 312171

*) Odpisy z tytutu utraty wartoéci obejmujq utworzenie, odwrécenie i wykorzystanie odpisu

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych zostata ujeta w pozycjach Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego:

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych 2024 2023

Koszt wiasny sprzedazy (15 707) (15 437)
Koszty sprzedazy (10) 7)
Koszty ogélnego zarzqdu (386) (351)
Razem (16103) (15 795)

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate w
budowie na kwote tgczng 119 045 tys. zt (2023: 83 775 tys. zt), sposrod ktorych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny 2024 2023
B iej linii technologi j wytwoérni Etoksylatow i
udowa drugiej linii technologicznej wytworni Etoksylatow Il w 96 158 20320
Ptocku
Stacja filtracji oksyalkilatow 9 969 8763

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywodw trwatych i wartoéci niematerialnych na dzien 31 grudnia 2024 wynoszqg
5 487 tys. zt (na dzien 3112.2023: 13 120 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. umowne zobowigzania inwestycyjne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 8 208 tys. zt
(2023:16 455 tys. zt).
w tys. zt jesli nie podano inaczej
I
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zasady rachunkowosci

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktory
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tq datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczqtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spotke jako leasingobiorce,
oraz szacunek kosztéw, ktére majg zosta¢ poniesione w
zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
uzytkowania sktadnika  aktywéw  wedtug kosztu
pomniejszonego o tqczne odpisy amortyzacyjne i tgczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqgzania z tytutu
leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia si¢ w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie. Zobowiqgzanie z tyt. leasingu wykazywane
jest w pozycji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota 6.1).

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresSla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz z
okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z
wystarczajgcq pewnosciq zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa

Biezqgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa stosuje krahcowg
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;.

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogéw w
zakresie wyceny zobowiqzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
odniesieniu do:

Prawo do uzytkowania aktywow

- leasingdw kroétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych
okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesigcy i nie
zawierajq opcji kupna;

- leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywdéw ma niskq wartosc¢ i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki o
niskiej wartosci te aktywa, ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajq
kwoty 20 000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnieh o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy.

Na mocy uméw leasingu Spétka uzytkuje gtdbwnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, maszyny i urzqgdzenia
oraz Srodki transportu. Spétka zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdélnych kategorii aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania:

Typ Okres

Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw
Prawo do uzytkowania
§rodkéw transportu oraz 1-8lat
maszyn i urzqdzenh

65 lat

Istotne szacunki

Szacunki majgce wptyw na wycene zobowigzah z tytutu
leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
dokonywane przez Grupe obejmujq:

- ustalenie umoéw zakwalifikowanych do objecia MSSF 16,

- ustalenie okreséw uzytkowania przedmiotéw umowy,

- ustalenie  stawek  amortyzacyjnych  praw  do
uzytkowania sktadnikéw aktywoéw,

- ustalenie krahcowych stép procentowych stosowanych
do dyskontowania przysztych przeptywow pienigznych.

2024 2023
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5840 5240
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia 1283 970
Prawo do uzytkowania aktywoéw 7123 6 210

Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywow

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2024 2023
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (88) (80)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (481) (253)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (569) (333)
Zwigkszenia praw do uzytkowania sktadnikéw aktywodw w 2024 roku wyniosty 866 tys. zt (w roku 2023: 490 tys. ).
Zobowigzania z tytutu leasingu 2024 2023
Niezdyskont bowi ia,wt daj d
iezdyskon ow?ne zobowigzania, w tym przypadajgce do 6422 5048
zaptaty w okresie:
W okresie 1roku 604 468
W okresie od 1do 5 lat 1038 748
Powyzej 5 lat 4780 3832
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 3345 2944
Zobowi iaztytutul i , wyk dani
() omf]z‘anlaz y u u leasingu, wykazane w sprawozdaniu z 3077 2104
sytuacji finansowej
W okresie 1 roku 599 420
W okresie od 1do 5 lat 986 726
Powyzej 5 lat 1492 958
Inne kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat w zwigzku z leasingami
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2024 2023
Koszt odsetek od zobowigzah z tytutu leasingu (139) (90)
Koszt zwigzany z leasingami krotkoterminowymi (539) (918)

Kwoty ujete w sprawozdaniu z przeptywoéw pienigznych w zwigzku z leasingami

Catkowite wydatki zwigzane z umowami leasingu zgodnie z MSSF 16 wyniosty w 2024 roku 1190 tys. zt (w roku 2023: 1298 tys. zt).

5.3 Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca
pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z umowami o
dotacje oraz ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje do aktywoéw
sg ujmowane w ramach rozliczeh miedzyokresowych
przychoddéw w pozycji ,Dotacje otrzymane” w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, a nastgpnie sq rozliczane systematycznie
w pozostate przychody operacyjne na przestrzeni okresu
uzytkowania sktadnika aktywéw podlegajgcego amortyzacji.
Dotacje otrzymane jako zwrot kosztdw poniesionych przez
Grupe sg systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku
finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sq dotowane

koszty. Dotacje pienigzne ujmuje sie w wysokosci otrzymanych
Srodkow.

Otrzymane dotacje

W latach ubiegtych Jednostka Dominujgca prowadzita dwa
projekty inwestycyjne, wspierane dotacjami rzgdowymi.

Na dzief bilansowy Grupa nie byta beneficjentem pomocy
publicznej w formie dotacji pienieznych.

Z otrzymaniem dotacji wigzq sie obowiqzki utrzymywania
okreslonych wskaznikéw przez okres trwatosci, posiadania
dokumentacji przez okres archiwizacji projektu. Grupa w Nocie
1.6 Zobowigzania warunkowe prezentuje kwoty dotacji
narazone na ryzyko zwrotu do instytucji finansujgcej przez

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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okres w jakim instytucja jest uprawniona do kontrolowania

beneficjentow - Spoétek Grupy.

5.4 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

W ramach wartosci niematerialnych Grupa wykazuje przede
wszystkim wartos¢ firmy, know how, nabyte koncesje, patenty,
licencje oraz relacje inwestorskie.

WartoSci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Warto$¢ poczqtkowq wartodci firmy ustala sie zgodnie
z politykq rachunkowosci przedstawiong w Nocie 3.

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza réwniez koszty
REACH czyli koszty nabycia prawa do produkcji lub importu
okre§lonych substancji chemicznych. Powstaty w wyniku
aktywacji kosztéw zwigzanych z REACH sktadnik wartosci
niematerialnych Grupa amortyzuje od momentu, gdy proces
rejestracji zostanie zakofczony i bedzie mozliwe petne
korzystanie z niego, w tym mozliwo$¢ osiqgania pozytkow.
Okres amortyzacji wynika z okresu ekonomicznej uzytecznosci
i jest on tozsamy z okresem w jakim Grupa bedzie czerpata
pozytki.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sqg
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. WartoSci niematerialne testowane sgq na
utrate wartosci metodq zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Testy sq oparte na zatozeniach dotyczgcych
kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép wzrostu
zaktadanych dla przeptywodw pienigznych po okresie prognoz.
Wartosci tych wskaznikbw sq szacowane przez Zarzqd na
bazie najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.
Naktady poniesione na wartoéci niematerialne wytworzone
we witasnym zakresie, z wyjqtkiem aktywowanych naktaddéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane isq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sqg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzaciji, lecz podlega corocznie testowi na utrate wartosci
na ostatni dzien roku.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone
na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich kapitalizacji

(wytworzenie nowego produktu lub procesu jest technicznie
mozliwe i ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada
techniczne, finansowe oraz inne niezbedne §rodki do
ukohczenia prac rozwojowych, a takze jesli mozna uznag, ze
zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sq poddawane ocenie pod kqtem
ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
W ciqgu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka
utraty wartosci wskazujgca na to, ze ich warto$¢ bilansowa
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Suma naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, ujetych w
ciqgu okresu jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wyniosta w roku 2024: 8 161 tys. zt (2023: 7 154 tys. zt).

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacii
metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika, wynoszqcy:

Typ Okres

Patenty i licencje 5-15 lat

Koszty prac rozwojowych 15 lat

Pozostate 10-15 lat

REACH 10-15 lat

Know how Nie podlega amortyzacji

Wartos¢ firmy Nie podlega amortyzaciji

Istotne szacunki

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz know-how
Zgodnie z MSR 36 na dzieh koficzgcy okres sprawozdawczy
dokonywane sq coroczne testy na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartos¢ firmy.

Na dzien 31 grudnia 2024 przeprowadzono testy na utrate
wartosci:

- osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP), do
ktérego przypisano wartos¢ firmy w kwocie 96 292 tys. zt
powstata z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa stanowigcej obecnie podstawowq
dziatalno$¢ Jednostki Dominujqcej. Integralng czesciq
nabytej dziatalnosci byto know-how w wartosci 82 600
tys. z, obejmujgce wiedze technologiczng i produkcyjng,
ktére uznano za sktadnik wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Wyzej wymienione

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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sktadniki alokowano do jednostki generujgcej przeptywy
pienigzne obejmujgcej produkcije surfaktantow,

- o$rodka wypracowujgcego $rodki pienigzne (OWSP), do
ktérego przypisano wartos¢ firmy w kwocie 21 436 tys. zt
(w okresie poréwnywalnym 22 726 tys. zt - réznica wynika
z wyceny wartoéci w USD na PLN) powstatg w wyniku
przejecia w 2013 roku spoitki zaleznej PCC Chemax Inc.
Wartos¢ firmy powstatq z rozliczenia zakupu przypisano

do jednostki generujgcej przeptywy  pienigzne
obejmujqcej produkcje surfaktantdw do zastosowan
przemystowych, ktéra obecnie pokrywa sie z

dziatalnoécig w/w jednostki zaleznej,

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzieh bilansowy 5-letnich prognozach, w
ktérych zatozono sytuacje gospodarczg zgodnq z obecnymi
prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania Spotek w
celu optymalizacji wyniku finansowego w perspektywie
dtugoterminowej zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdéw Spotek
na dzien bilansowy. Szacunek przeptywdw pienieznych
obejmuje ustalanie przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej
uwzgledniajgcych zmiang stanu w kapitale obrotowym oraz
przeptywdw o charakterze inwestycyjnym — odtworzeniowym,
nie uwzglednia jednocze$nie przeptywdw o charakterze
podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy oszacowano w
oparciu o przeptywy Srodkdw pienieznych ostatniego okresu
prognozy. Szacunek zdyskontowanych przeptywow
pienigznych oparto na nastepujgcych zatozeniach:

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

- podstawa ustalenia wartosci przypisanej do kluczowych
zatozeh - wartos¢ uzytkowa,

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem
z uwzglednieniem waluty w jakiej ustalone byty przeptywy
pieniezne. Dla przeptywéw w walucie krajowej stopa ta
wynosi 12,6% (w okresie poréwnywalnym 12,3%), dia
przeptywéw w USD stopa ta wynosi 102% (w okresie
poréwnywalnym 10,2%),

- nominalna stopa wzrostu poza okresem prognoz - dla
przeptywoéw w walucie krajowej stopa ta wynosi 2,5% (w
okresie poroéwnywalnym 2,5%), dla przeptywéw w USD
stopa ta wynosi 2,0% (w okresie poréwnywalnym 2,5%).

Warto§¢ odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze
zatozenia dla przeptywoéw pienieznych w walucie krajowej
wyniosta 868 439 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
1474 888 tys. zt), dla przeptywdw pienieznych w USD wyniosta
85344 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 89 945 tys. zi).
Przeprowadzony test nie potwierdzit zaistnienia utraty
wartosci.

W ocenie Zarzqdu rozsgdnie uzasadnione zmiany w
zatozeniach, na ktérych oparto szacunek wartosci
odzyskiwalnej nie spowodowatyby sytuacii, w ktérej wartos¢
ksieggowa bytaby wyzsza od wartosci odzyskiwalnej.

Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
firmy patenty i Know how niematerialne Razem

licencje
1stycznia 2024
Wartosé brutto 119018 10139 82600 10580 222 337
Umorzenie 0 (7 887) 0 (8 501) (16 388)
Wartoéé ksiegowa netto 19018 2252 82600 2079 205949
Zmiany w 2024 roku
Rozliczenie Inwestyciji 0 2621 0 (2 621) 0
Zakup 0 0 0 2383 2383
Amortyzacija 0 (844) 0 (55) (899)
Inne zmiany 0 0 0 109 109
Roznice kursowe z przeliczenia (1290) 1 0 0 (1289)
31grudnia 2024
Wartosé brutto 17728 12 822 82600 10754 223904
Umorzenie 0 (8792) 0 (8 859) (17 651)
Wartoéé ksiegowa netto 17728 4030 82600 1895 206 253

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
firmy patenty i Know how niematerialne Razem
licencje
1stycznia 2023
Wartosé brutto 119 299 9557 82600 1n718 223174
Umorzenie 0 (7 595) 0 (9275) (16 870)
Wartos¢ ksiegowa netto 119 299 1962 82600 2443 206 304
Zmiany w 2023 roku
Rozliczenie Inwestyciji 0 750 0 (750) 0
Zakup 0 7 0 464 47
Amortyzacja 0 (463) 0 (78) (541)
Inne zmiany 0 0 0 0 0
R6znice kursowe z przeliczenia (281) (4) 0 0 (285)
31grudnia 2023
Wartos¢ brutto 119 018 10139 82600 10580 222337
Umorzenie 0 (7 887) 0 (8 501) (16 388)
Wartos¢ ksiegowa netto 19 018 2252 82600 2079 205949

Na dzieh 31 grudnia 2024 r. oraz na dzief 31 grudnia 2023 r. w Grupie nie wystepowaty zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem
wartosci niematerialnych nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w pozycjach Skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego:

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych 2024 2023

Koszt wiasny sprzedazy (887) (538)
Koszty sprzedazy (12) (3)
Razem (899) (541)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 6 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADLUZENIA

® Obligacje,

®  Kredyty i pozostate zadtuzenie

®  Koszty finansowe

¥ Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

®  Srodki pienigzne

6.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytow zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu
i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczqtkowo wedtug zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym

koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje wyemitowane przez Grupe

W 2024 roku Jednostka Dominujgca wyemitowata 45 mln ZI’
obligacje serii D1 o tgcznej wartosci 20 min zt. W roku
poprzednim Spétka PCC EXOL S.A. nie emitowata
obligacji. W roku 2024 roku Spétka PCC EXOL S.A.
wykupita obligacje serii Cl o tgcznej wartosci 20 min zt. Warto$¢ obligacji na dzien bilansowy
W 2023 roku nie byto wykupu obligaciji.

Wyemitowane obligacje o wartoéci nominalnej 100 zt

kazda denominowane sg w PLN, a okresy odsetkowe

wynoszqg 3 miesiqgce. Obligacje sg emitowane joko

niezabezpieczone. Jednostka Dominujgca ma prawo

do wczesniejszego wykupu obligacii.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki

pochodzqce z emisji obligacji jest finansowanie

ogélnych potrzeb korporacyjnych, ktérych

podstawowym celem jest osiggnigcie zysku.

Obligacje wyemitowane przez Jednostke Dominujgcq

na dzieh 31 grudnia 2024 przedstawia ponizsza tabela.

<z I Oprocentowanie w
Warto§é emisji (tys.

Seria Data emisji Data wykupu 21) biezgcym okresie
odsetkowym
Seria C2 24 czerwca 2020 24 wrzednia 2025 25 000 5,50%
8,55% (oprocentowanie
Seria DI 11 czerwca 2024 11 wrzesnia 2029 20 000 zmienne WIBOR 3M +
2,7p.p.)

45 000

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Obligacje 2024 2023
Czgs¢ dtugoterminowa 19 704 24 861
Cze$s¢ krotkoterminowa 25 060 20 063
Razem zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44764 44924

W 2024 roku spotki Grupy Kapitatowej korzystaty réwniez z
zewnetrznych zrodet finansowania w formie
dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych, linii kredytowych

i kredytdbw w rachunku biezgcym. Dodatkowo Jednostka
Dominujgca byta strong umoéw faktoringu dla wybranych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie 2024 2023
Kredyty bankowe 183 745 119141
Kredyty w rachunku biezqgcym 0 19 430
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 2478 1684
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 186 223 140 255
Kredyty bankowe 25156 18 762
Kredyty w rachunku biezgcym 15 617 130
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 599 420
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 41372 19 312
2024 2023
Saldo w Saldo w Saldo w Saldo w
walucie przeliczeniu na walucie przeliczeniu na
waldta yransakcji PLN transakgji PLN
(tys.) (tys) (tys) (tys.)

Struktura walutowa zadtuzenia

Kredyty bankowe PLN 207 621 207 621 136 087 136 087

Kredyty w rachunku biezqgcym PLN 13106 13106 19 560 19 560

Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego PLN 2923 2923 1882 1882
Zadtuzenie w walucie obcej

Kredyty bankowe usbD 312 1280 461 1816

Kredyty w rachunku biezqgcym usbD 612 251 0 0

Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego EUR 36 154 51 222
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 227595 159 567

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz SOFR powigkszonej o marze.

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien 31 grudnia 2024
224 518 tys. zt) zawierajq kowenanty finansowe, tj.:

- wskaznik diugu netto/ EBITDA, ktérego dopuszczalna
warto$¢ zgodnie z postanowieniami umoéw nie moze

przekroczy¢ poziomu 4,0 (ma zastosowanie do 98,3%
salda kredytéw na 3112.2024),

- wskaznik pokrycia obstugi dtugu - w zaleznoSci od
umowy nie nizszy niz 1,2 lub 1,0. (ma zastosowanie do
100% salda kredytéw na 3112.2024).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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98,3% salda kredytébw na 31.12.2024 to zadtuzenie Jednostki
Dominujqcej. Kalkulacja wskaznikbw wskazanych w jej
umowach kredytowych oparta jest o dane skonsolidowane
lub jednostkowe, zgodnie ze szczegbtowymi definicjami
okreSlonymi w poszczegélnych umowach.

Weryfikacja odbywa sie kwartalnie lub rocznie. Na dzien
bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego wartos¢
kowenantéow  spetniata  zapisy zawarte = w umowach
kredytowych. Wskazniki, na 31122024, w zaleznosci od
metodologii liczenia okreslonej w umowach, ksztattowaty sie
na poziomach od 3,2 do 3,3 — w przypadku wskaznika dtugu
netto/ EBITDA oraz od 2,2 do 2,3 — w stosunku do wskaznika
pokrycia obstugi dtugu.

Warto$€ kowenantu spdiki zaleznej zgodnie z umowq
kredytowq weryfikowany jest na danych rocznych i na dzief
bilansowy spetniat zapisy zawarte w umowach kredytowych.

Jednostka Dominujgca jak i jednostka zalezna terminowo
wywiqzywaly sig ze sptaty zaciggnigtych zobowigzan.

W dniu 05.06.2024 roku spoétka PCC EXOL S.A. zawarta z
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. umowe kredytu
dtugoterminowego w kwocie 30 min z. Umowa zostata
zawarta na okres do 30.12.2033 roku. Kredyt oprocentowany
jest wedtug stawki WIBOR 1M plus marza banku. Sptata kredytu
odbywa sie w ratach ptatnych co miesigc od dnia 31.01.2025
roku do dnia ostatecznej sptaty 30.12.2033 roku.

Kredyt zostat przeznaczony na finansowanie lub
refinansowanie dokapitalizowania przez PCC EXOL S.A. spotki
PCC BD Sp.z o.0.

Dla kredytu z dnia 05.06.2024 oraz dla pozostatych umow
kredytowych zawartych przez Spétke z Bankiem Handlowym w
Warszawie S.A. w roku 2023 obowiqzuje tqczne zabezpieczenie
w postaci ograniczonych praw rzeczowych, tj. zastawy
rejestrowe do kwoty 193,75 min zt oraz hipoteka umowna
tgczna do kwoty 193,75 min zt, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Ptocku.

W dniu 03.09.2024 roku spoétka PCC EXOL S.A. zawarta z
Bankiem Credit Agricole Bank Polska SA umowe kredytu
inwestycyjnego w kwocie 50 min zi. Umowa zostata zawarta
na okres do 31.07.2034 roku. Kredyt oprocentowany jest
wedtug stawki WIBOR 1M plus marza banku. Sptata kredytu
odbywa sige w ratach ptatnych co miesigc od dnia 30.09.2024
roku do dnia ostatecznej sptaty 31.07.2034 roku.

Kredyt zostat przeznaczony na finansowanie lub
refinansowanie dokapitalizowania przez PCC EXOL S.A. spotki
PCC BD Sp.z o.o.

Dla kredytu obowiqgzuje hipoteka tgczna do kwoty 60 min zt,
ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Brzegu Dolnym
oraz zastaw rejestrowy do kwoty 60 miIn zt na wyposazeniu
znajdujgcym sie w tej lokalizaciji.

Ze zobowiqzaniami z tytutu obligacji, kredytdéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzqgdzania
tymi ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej
zobowigzanh przedstawiono w Nocie 8.

Zmiany w zobowiqzaniach finansowych i aktywach zabezpieczajgcych

Przeptywy pienigzne Zmiany niepienigzne
Stanna  wplywy  Odsetki Efekt :vmlany Stan na
01.01.2024 (wyptywy) iprowizje Zwigkszenia Zmniejszenia réznic wartosei 31.12.2024
netto zaptacone kursowych ..
godziwej
Pozyczki/kredyty 157 463 67 806 (781) 60 (1e1) 131 0 224 518
VA i ia z tytut
obowlqzcnlc Ztytuiu 44994 0 (443) 283 0 0 0 44764
wyemitowanych obligacji
VA i ia z tytut
ob(.)quz(.:InICI z tytutu 2104 (512) 1554 (70) 1 0 3077
leasingu finansowego
Zobowi A
i ey 204 491 672904  (1224) 1897 (231) 132 v e

dziatalnosci finansowej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupa posiada nastgpujgce limity w ramach podpisanych umoéw kredytowych, pozyczek, faktoringu, akredytyw i gwaranciji.

2024

Dostepne limity

Dostepne limity

2023

niepomniejszone  Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie
o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na
finansowanie i refinansowanie projektow 165 682 43 070 200 916 66 930
inwestycyjnych
Gwarancje 1000 0 1000 0

Spadek dostepnych limitéw na dzien 3112.2024 w stosunku do stanu na dzien 31.12.2023 wynika gtéwnie z czeSciowego wykorzystania kredytu

inwestycyjnego w kwocie 90 min zt udzielonego przez Bank Handlowy w dniu 31.07.2023.

6.2 Koszty finansowe

Szczegbty dotyczgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 8.

2024 2023
Koszty z tytutu odsetek (14 276) (1ana)
- kredyty i pozyczki otrzymane (n231) (12143)
- obligacje wyemitowane (2 9086) (2 481)
- leasing finansowy (139) (90)
Pozostate (633) (841)
Straty z tytutu réznic kursowych 3 20
Optaty administracyjne i emisyjne (382) (412)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywow pienigznych*) 80 (149)
Pozostate koszty finansowe (334) (300)
Razem koszty finansowe (14 909) (15 555)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Jednostka Dominujgca w celu zabezpieczenia ryzyka
zmienno$ci stép procentowych, zwiqzanych z zaciggnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, stosuje strategie
zabezpieczajqgce w postaci dwéch swapoéw procentowych IRS na tgczng kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych do 01.12.2025 roku. Na dzien 31.12.2024 kwota
zabezpieczona wynosi 6 079 tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Zabezpieczenie sptaty zobowigzah Grupy

Spotki Grupy Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcdw zewnetrznych nastepujgce rodzaje
zabezpieczenh:

Wartoéé bilansowa
Wartos¢ zobowigzania aktywow
na dzien bilansowy stanowigcych
zabezpieczenie

Nazwa zabezpieczenia Charakterystyka zabezpieczenia

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami
wekslowymi wierzyciel, w przypadku
niedotrzymania warunkédw umowy ma prawo
wypetni¢ weksel na sume odpowiadajgcg

Weksle wtasne in zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami

blanco postepowania sqdowego. Ptatnos¢ z tytutu
weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spoétki. Najistotniejszqg pozycje
zobowigzanh zabezpieczonych wekslami stanowiq
umowy dofinansowania.

Prawo z rachunkéw bankowych prowadzonych w
Zastaw finansowy BOS S.A. oraz na rachunkach bankowych 977 1073
posiadanych przez PCC Chemax.

Czes¢ obowiqzujgcych na dzief bilansowy umow

H.|potek| na N o kredyFy i pozyczkl.lnwesty?yjne jest 102 130 138 554
nieruchomosciach zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach Grupy.
Mienie ruchome oraz prawa wchodzgce w sktad
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu
Zast jest Produkgciji Si h ETS i Wydziat
astaw rejestrowy na rodu CJI |curczanc3anyc . i . ydziatu 94033 180 739
rzeczach ruchomych Produkciji Etoksylatéw ETE-2. Mienie ruchome,

zapasy oraz prawa stanowiqgce majqtek spotki
zaleznej PCC Chemax Inc.

Nieodwotalna i ptatna na pierwsze zqdanie
Gwarancja PLG FGK Banku Gospodarstwa
Gwarancja bankowa Krajowego w wysokosci 80% kwoty kredytu tj. 38 27 379 -
min zt. z terminem obowiqzywania do 27.02.2027
r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie gtéwnie ze
Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz
depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powigkszonej o odsetki.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych inwestowane sq w formie lokat terminowych.

Srodki  pieniezne nie sg  oprocentowane.  Lokaty
krétkoterminowe sq dokonywane na rézne okresy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki
pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich
stoép procentowych.

Lokaty bankowe krétkoterminowe z okresem zapadalnosci
do trzech miesigcy prezentowane sq w Srodkach
pienieznych, natomiast lokaty bankowe o terminie
zapadalnosci powyzej 3 miesiecy prezentowane sq w
pozostatych aktywach.

2024 2023

é . . . . .

rodk! pieniezne w banku i 8 961 4247
w kasie
Srodki pieniezne na 2900 967
rachunku VAT
Lokaty krétkoterminowe 21782 16 522
Razem 32943 21736

w tym Srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci 2200 967
dysponowania

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
obejmujg Srodki zgromadzone na wyodrgbnionych
rachunkach VAT, stuzqce do obstugi sptaty zobowiqzan
w ramach mechanizmu podzielonej ptatnosci. Srodki te sg
sukcesywnie przeznaczane gtdbwnie na regulowanie
ptatnosci zobowigzan z tytutu VAT wobec dostawcoéw oraz
innych zobowiqzan podatkowych przewidzianych ustawowo.

2024 2023
Saldo Saldo
przeliczone  przeliczone
na PLN na PLN
Srodki w walucie
funkcjonalnej spbtek Grupy
PLN 32804 2078l
usD 139 955
Struktura walutowa
PLN 4 367 1313
EUR 24 826 18 698
usb 3687 1715
GBP 63 10
Razem 32943 21736

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 7 KAPITAL OBROTOWY

7.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatdw przeznaczonych do produkciji,
odpisu do aktualnej ceny sprzedazy netto nie dokonuje sig,
jezeli w odniesieniu do wyrobéw gotowych, do wytworzenia
ktérych bedq zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie
wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasdw sktadajg sie zceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez Grupe od urzedoéw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
oraz innych kosztébw dajgcych sie  bezposSrednio
przyporzqdkowaé do pozyskania towardw i materiatow. Przy
okre$laniu kosztow zakupu odejmuje sie upusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Koszt  wytworzenia  obejmuje  bezposrednie  koszty
wytworzenia (warto$é zuzytych materiatéw bezposrednich,
robocizne bezposredniq) oraz narzut posrednich kosztéow
produkcji  ustalonych  przy  zatozeniu  normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Wyceny rozchoddw dokonuije sig:

—  w przypadku materiatdéw — wg ceny Sredniowazone;j,

—  w przypadku towaréw - wg ceny Sredniowazone;j,

—  w przypadku wyrobéw gotowych — wg redniowazonego
rzeczywistego kosztu.

Istotne szacunki

Odpis z tytutu utraty wartosci
Na dzieh bilansowy Grupa ocenia czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika zapaséw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasdéw tworzy sie w zwigzku
zutratqg ich wartoéci celem doprowadzenia wartosci
zapasdw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania
oraz uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy tworzone sq zgodnie z szacunkami
Zarzqdow Spdtek Grupy dotyczqgcymi przysztej mozliwosci
wykorzystania ich sktadnikdbw w oparciu o przedziaty
wiekowania na podstawie ponizszych kryteridw, ktére zostaty
opracowane przez Zarzqdy Spdtek z uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapaséw:

Okres braku rotacji Wysokosé odpisu

od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Wqutkoml od powyzszej zasady sq:
zapasy techniczne przeznaczone do konkretnego
urzgdzenia, dla ktérych odpis aktualizujgcy w wysokosci
25% naliczany jest w przypadku braku rotacji w okresie
powyzej 2 lat,

- zapasy techniczne, zakupione w celu realizacji
okreslonego zadania (remont, modernizacja), dla
ktérych odpis aktualizujgcy naliczany jest w przypadku
braku rotacji powyzej 1 roku, wedtug zasad ogdlnych
podanych powyze;j.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad mogqg podlega¢é odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzqdy wiarygodnych
informaciji, z ktérych moze wynikag¢, ze doszto do dodatkowe;j
utraty wartosci lub utrata wartosci nie nastgpita.

Odpisy aktualizujgce sq ujmowane w wyniku finansowym
jako koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasdw jest
ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardéw i materiotow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2024 2023

Materiaty 57 672 27 454
Towary 4 596 1394
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 25 847 22 498
Wyroby gotowe 59743 39110
Zapasy (brutto) 147 858 90 456
Odpisy aktualizujgce warto$é zapasow (6 901) (7 597)
Zapasy (netto) 140 957 82859

Wartos¢ zapasdw ujetych jako koszt w 2024 roku wyniosta 752 730 tys. zt (w 2023 roku 740 002 tys. zt). Zostaty one ujete w koszcie

sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

7.2 Naleznosci od odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcow oraz pozostate naleznosci
finansowe wycenia sie¢ na moment poczgtkowego ujecia
wedtug wartoéci godziwej, a na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W przypadku naleznosci krotkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy
z tytutu utraty wartosci.

Grupa klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate
naleznosci w ramach kategorii instrumentéw finansowych
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu bazujgc na wybranym modelu
zarzqdzania aktywami finansowymi (utrzymywanie w celu
uzyskiwania przeptywéw pienieznych).

Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowg
faktoringu. Grupa nie zatrzymuje znaczqgcych ryzyk i korzysci,
lecz zatrzymata kontrole nad tymi aktywami, dokonujgc przy
tym ubezpieczenia znacznej wigkszoSci naleznosci od
odbiorcéw (na dzieh 31 grudnia 2024 roku 82% naleznosci
Grupy byto objetych ubezpieczeniem, co odpowiadato 92%
naleznosci od jednostek niepowigzanych).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci liczony jest na bazie
modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od
wystgpienia przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

3 stopniowa
klasyflk?CJa Charakterystyka
aktywow

finansowych
Salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqgce
zwiekszenie ryzyka kredytowego od

o momentu poczgtkowego ujecia i dla

- Simjgle ktérych ustala sie oczekiwanqg strate w
oparciu o] prawdopodobiehstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesigcy
Salda, dla ktérych nastgpito znaczgce
zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla

2 Stopief ktérych ustala sie oczekiwanqg strate w
oparciu o] prawdopodobiehstwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu
kredytowania

3 Stopien Salda ze stwierdzong utratg wartosci

Grupa uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajg
istotnego elementu finansowania, dlatego korzysta w tym
przypadku z uproszczonego podejécia i wyceny odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
naleznosci. Zgodnie z tym podejsciem Grupa klasyfikuje
naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2, z wyjgtkiem
naleznosci dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te
naleznosci zostaty zaklasyfikowane do Stopnia 3.

Dla naleznoSci handlowych Grupa przeprowadza analize
portfelowq (za wyjgtkiem naleznosci zaliczonych do Stopnia

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3, ktore zostaty przeanalizowane indywidulanie). Grupa
stosuje uproszczong matryce odpisdbw w poszczegdlnych
przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia naleznoSci. Poziom
oczekiwanych strat jest okre$lany w oparciu o analize danych
historycznych. Dodatkowo Grupa analizuje otoczenia mikro i

makroekonomiczne w celu upewnienia sie czy wyliczone
wskazniki nie powinny zosta¢ skorygowane w oparciu o
oczekiwania dotyczqce zdarzeh przysztych. Dla naleznosci
objetych ubezpieczeniem ze wzgledu na to, ze ryzyko
poniesienia strat jest bardzo niskie, stosuje sie¢ minimalny
wspbtczynnik straty.

2024 2023
Naleznosci od odbiorcow ogotem 132922 120 893
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (3187) (4707)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 129735 116186
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci (577) (464)
Naleznoséci od odbiorcéw (netto), w tym 129158 115 722
W walucie funkcjonalnej spotek Grupy
PLN 14 831 105 585
uUsD 14 327 10 137
Struktura walutowa ogdtem
PLN 17123 25742
EUR 98 072 84 082
usD 17 724 11066
GBP 3 3
2024 2023
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 511 375
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (sm) (375)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) 0 0
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 129 224 115 81
Naleznosci nieprzeterminowane 120 105 111 853
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 9119 3958
Od 1do 90 dni 8938 3887
Od 90 do 180 dni 174 54
Powyzej 180 dni 7 17
Odpis na naleznosci, ktére nie utracity wartosci (66) (89)
Naleznosci, ktére nie utracity wartoéci (netto) 129158 15 722
Razem naleznosci 129158 115722

Z naleznoSciami wigze sig ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartoSci godziwej

opisano w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3 Aktywa z tytutu umow z klientami
Zasady rachunkowosci
Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik Jedli Grupa spetnita zobowigzanie, dokonujqc przekazania
aktywéw z tytulu umowy bedqcy prawem spétki do débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa lub przed terminem jego wymagalnosci, Grupa ujmuje

przekazata klientowi.

umowe jako sktadnik aktywoéw z tytutu umowy, z wytgczeniem
wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

Aktywa z tytutu umow z
klientami
Stan na 01.01.2024 2086
Zmniejszenie aktywdw z tytutu umoéw w wyniku reklasyfikacji do naleznosci od odbiorcow (2 086)
Zwiekszenie aktywoéw z tytutu umow w wyniku spetnienia zobowigzan do wykonania Swiadczen, 2513
ktére nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.12.2024 2513

W 2024 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce
umow z klientami.

na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow z tytutu

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami
Stan na 01.01.2023 2216
Zmniejszenie aktywow z tytutu umow w wyniku reklasyfikacji do naleznosci od odbiorcéw (2 216)
Zwigkszenie aktywow z tytutu umoéw w wyniku spetnienia zobowigzah do wykonania $wiadczen, 2086
ktore nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.12.2023 2086

7.4 Pozostate naleznosc

Zasady rachunkowosci

Pozostate naleznosci ujmuje sie poczqtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dziefi bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2024 2023
Biezqcy podatek dochodowy 3 315 2678
Naleznosci . .. .
aleznoSci budzetowe poza biezqcym podatkiem 5 515 4790
dochodowym
Pozostate naleznosci 8830 7398

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.5 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcdédw wycenia sie na moment zobowigzanh krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360
poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzier dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.
bilansowy wycenia sie wzamortyzowanym koszcie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku

2024 2023
Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym 171604 100 242
W walucie funkcjonalnej spotek Grupy

PLN 163 686 93 741

usbD 7918 6 501

Struktura walutowa

PLN 83 074 46169

EUR 80 096 47 365

usbD 8 402 6 675

GBP 32 33
Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym 171604 100 242
- krétkoterminowe 171604 100 063
- diugoterminowe 0 179

*) W zobowigzaniach dfugoterminowych Grupa wykazuje zatrzymane kaucje gwarancyjne, stanowiqce zabezpieczenie wykonanych na rzecz Grupy
ustug.

Ze zobowigzaniami wobec dostawcoéw wiqze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na
temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.6 Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zasady rachunkowosci

Spotki z Grupy ujmujg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowigzania z tytutu umoéw rezerwy na rabaty od
sprzedazy oraz zaliczki otrzymane na dostawy. Zobowigzania
z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy sq obowigzkiem
jednostek do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w
zamian, za ktére Spotki otrzymaty wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta. Jezeli klient dokonat

ptatnosci wynagrodzenia lub Spétki majg prawo do kwoty
wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe (tj. naleznos¢),
zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spotki
przedstawiajg umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w
chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnos¢ staje sie nalezna
(w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej).

Rezerwa na rabaty od

Zaliczki otrzymane na

. Razem
sprzedazy dostawy
Stan na 01.01.2024 am 405 1316
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 2143 0 2143
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie 0 (405) (405)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (om) 0 (om)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientow, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 1028 1028
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.12.2024 2143 1028 317
Krétkoterminowe 2143 1028 317
Rezerwa narabatyod  Zaliczki otrzymane na
. Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 01.01.2023 1227 403 1630
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego o 0 an
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

przy P 9 0 (403) (403)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (1227) 0 (1227)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 405 405
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.12.2023 M 405 1316
Krétkoterminowe I 405 1316

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.7 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sq zardbwno zobowigzania
finansowe (w tym w szczegdlnosci zobowigzania
inwestycyjne, a takze zobowiqzania z tytutu wyceny
instrumentéw pochodnych) jak i niefinansowe (w tym w
szczegdblnosci zobowigzania podatkowe, inne zobowigzania
budzetowe oraz pozostate). Pozostate zobowigzania

finansowe wycenia sie¢ na moment poczgtkowego ujecia w
wartoéci godziwe] a na kazdy dzieA bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Pozostate zobowigzania niefinansowe
wycenia sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

2024 2023

Pozostate zobowigzania budzetowe 2756 3284
Ubezpieczenia majgtkowe 109 1
Zobowiqzania inwestycyjne 5487 13120
Pozostate zobowigzania 123 125
Pozostate zobowigzania, w tym 8 475 16 530
- krétkoterminowe 7 841 16 007

634 523

- diugoterminowe*)

*) W zobowigzaniach dtugoterminowych Grupa wykazuje zatrzymane kaucje gwarancyjne, stanowigce zabezpieczenie wykonanych na rzecz Grupy

ustug.

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat

warto$ci godziwej przedstawiono w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja aktywoéw i zobowigzan Grupy do kategorii wg MSSF 9

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

) Wyceniane
. Aktywa finansowe < . . .
Poziom R w wartosci Zobowigzania
. . 2z wyceniane Lo . 2z
2024 hierarchii Wartosé wedtu godziwej wyceniane w Wartosc
wartosci  bilansowa 9 przez zamortyzowanym godziwa
.. zamortyzowanego R R
godziwej wynik koszcie
kosztu .
finansowy
P tate akt inst t
ozostate aktywa (instrumen 9 106 0 106 0 106
< pochodny)
E Naleznosci od odbiorcow * 129158 129158 0 129158
E Pozostate aktywa * 14 14 0 0 14
Srodki pieniezne i ich
rocKipieniezne tie . 32943 32943 0 0 32943
ekwiwalenty
Razem 162 321 162215 106 0 162321
Zobowi nia z tytut
(e} OV\{IC]ZCI iazty u.u . 1 44764 0 0 44764 45 013
wyemitowanych obligacji
<
2  Kredyty i pozostate zadtuzenie * 227 595 0 0 227 595 227 595
Z Zobowiqgzania wobec
x b * 171604 0 0 171 604 171 604
dostawcow
Pozostate zobowigzania * 5596 0 0 5596 5596
Razem 449559 0 0 449559 449 808

*) Przyjmuje sig, ze warto§é godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

. Wyceniane
. Aktywa finansowe P . .
Poziom . w wartosci Zobowigzania
. s 2z wyceniane . e . 2z
2023 hierarchii Wartos¢ wediu godziwej wyceniane w Wartos¢
wartosci  bilansowa 9 przez zamortyzowanym godziwa
odziwej zamortyzowanego nik koszcie
9 ) kosztu . Y
finansowy
P tate akt inst t
ozostate aktywa (instrumen 9 463 0 463 0 463
« Pochodny)
E Naleznosci od odbiorcéw * 115 722 115 722 0 0 115722
E Pozostate aktywa + 98 98 0 0 98
é k. . . . .. h
rodki pieniezne iic . 21736 21736 0 0 21736
ekwiwalenty
Razem 138 019 137 556 463 0 138 019
Zobowiqzania z tytutu
. d y Lo 1 44924 0 0 44924 44168
wyemitowanych obligacji
<
2 Kredyty i pozostate zadtuzenie * 159 567 0 0 159 567 159 567
E Zobowigzania wobec
o “ ) * 100 242 0 0 100 242 100 242
dostawcow
Pozostate zobowigzania * 13121 0 0 13121 13121
Razem 317 854 0 0 317 854 317098

*) Przyjmuje sig, ze warto$¢é godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Pozostate kategorie instrumentdéw finansowych nie wystgpity w Spdtce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sq w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtownymi
poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetq do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

POZIOM 1 Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacije).

POZIOM 2 Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny

POZIOM 3 bazujgce na faktycznych transakcjach).

Ceny niepochodzqgce z aktywnych rynkow.

Grupa posiada instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartoSci godziwej na dzieA
31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe zostaty zakwalifikowane do
poziomu 2 wartosci godziwe]. Warto$€¢ godziwa instrumentédw pochodnych zaprezentowanych w poziomie 2 jest ustalana na
podstawie wyceny przeprowadzonej przez brokeréw lub banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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8.2 Zarzgdzenie ryzykiem finansowym

Grupa w wyniku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
narazona jest na nastgpujqce ryzyka finansowe: ryzyko braku
dostepnosci do finansowania oraz wzrostu kosztéw
finansowania (ryzyko stopy procentowej), ryzyko pogorszenia
ptynnosci, ryzyko kursowe, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe

Szczegbtowy opis  ryzyk zarébwno  finansowych  jak
i niefinansowych wptywajgcych na dziatalno§é Grupy zostat

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL i PCC EXOL S.A. w
rozdziale 9 Zarzgdzanie ryzykiem. Wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie na
dziatalno$¢ Grupy zostaty oméwione w nocie 1 niniejszego
raportu.

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie informacji na temat
ekspozyciji Grupy na ryzyko finansowe oraz metod zarzqdzania
nim. Omowiono je szerzej w dalszej czesci noty.

szczegétowo ~ omodwiony w  Sprawozdaniu  Zarzqdu
. Stopien . .. .
Rodzaj ryzyka ryzyka Z czego wynika narazenie Wycena Zarzgdzanie
Ryzyko wzrostu Swap procentow
kosztoéw PP 4
finansowania oraz Kredyty i obligacje oraz . . . p
o . - . . Analiza Monitorowanie prognoz dotyczqcych stop
braku dostepnosci Wysokie pozostate aktywa i zobowigzania e . )
. . . . wrazliwosci procentowych oraz spetniania kowenantéw
finansowania 0 oprocentowaniu zmiennym . o
. wptywajgcych na wysokoS¢ stop
dtuznego (ryzyko
’ procentowych
stopy procentowej)
. , B Prognozy kroczgce wymogow dotyczgcych
Ryzyko niedoboru srodkow o gnozy < y , g yezacy
o Monitoring ptynnosci
pienieznych lub brak dostepu do L TR . .
. . . . ptynnosci Dywersyfikacja zrédet finansowania
Ryzyko pogorszenia P . zrédet finansowania L . . )
.. Srednie . . Biezgca analiza poziomu kowenantow
ptynnosci prowadzqcych do przejsciowej o . .
. L Prognozy Maksymalizacja udziatu kapitatu
lub trwatej utraty zdolnosci do L .
) ) b ptynnosci dtugoterminowego
regulowania zobowiqzan . .
Faktoring naleznosci
Przyszte transakcje handlowe
denominowane [ub Naturalny hedging polegajgcego na
kwotowanych w walucie innej . v . 9ng p. g i . ; P
) . B Analiza dopasowaniu strumieni naleznosci i
Ryzyko kursowe Srednie niz PLN e L .
. ) . wrazliwosci zobowiqgzan realizowanych lub
Ujete aktywa finansowe i . .
. . ) kwotowanych w walucie obcej.
zobowigzania wyrazone w
walutach innych niz PLN
Koszt wytworzenia sprzedanych L p
Ryzyko zmian cen Y . P y . Dywersyfikacja zrédet dostaw surowcow
. produktéw i ustug (koszty Analiza . .
rynkowych Wysokie p ) N e strategicznych oraz poprawa pozycji
p surowcow chemicznych, energii wrazliwosci L
surowcow . negocjacyjnej
elektrycznej, gazu, wegla)
Biezqgcy monitoring naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i Analiza Procedura przyznawania limitow
. . ustu wiekowa kupieckich, windykaciji oraz odsetkowa
Ryzyko kredytowe Srednie 9 P veac)

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Pozyczki wewnqtrzgrupowe

Ratingi Ubezpieczenie naleznosci
kredytowe Wspbtpraca z bankami o ugruntowanej
pozycji finansowej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO WZROSTU KOSZTOW FINANSOWANIA ORAZ BRAKU DOSTEPNOSCI FINANSOWANIA DLUZNEGO

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqdu

Zarzgdzanie ryzykiem

Spotki  Grupy sq  stronami  umoéw
finansowych, z ktérych 96% opartych jest
na zmiennej stopie procentowe]. W
zwiqzku z powyzszym spotki te sq narazone
na ryzyko zmiany stép procentowych, m.in.
w odniesieniu do juz zaciggnietych
kredytéw, zobowigzan leasingowych jak
réwniez w przypadku zaciggania nowego
lub refinansowania istniejgcego
zadtuzenia.

Obligacje wyemitowane przez Jednostke
Dominujgcq charakteryzujq sie zarédwno
statym jak i zmiennym oprocentowaniem.
Ewentualny wzrost stép procentowych
moze spowodowaé wzrost  kosztéw
finansowych, a tym samym wptyngé
negatywnie na wyniki osiggane przez
Grupe. Analogicznie ewentualny spadek
stép procentowych moze wptynqgé na
spadek kosztéw finansowych, a tym
samym wywrze€ pozytywny wptyw na jej
wyniki  finansowe.  Pojawiajgce  sig
wymagania bankéw wzgledem
kredytobiorcéw, wynikajgce z przepiséw
unijnych w zakresie ESG, ze wzgledu na
potencjalng trudnoS¢ ich spetnieniaq,
mogg powodowaé ryzyko ograniczonej
dostgpnosci finansowania zewnetrznego.
Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej
zostaly przedstawione w dalszej czesci
tego rozdziatu.

Grupa posiadata w okresie
sprawozdawczym zarébwno aktywa jak i
zobowigzania oprocentowane  wedtug
stopy zmiennej (co czesciowo redukowato
ryzyko). Ze wzgledu na  sytuacje
geopolityczng w najblizszych okresach
sprawozdawczych Grupa nie jest w stanie
okre§li€  poziomu zmiennosci  stép
procentowych. Potencjalne zawirowania
gospodarcze, wzrost wymogow instytuciji
finansujqcych, zmniejszenie
konkurencyjnosci Spétek z Grupy oraz inne
czynniki mogq powodowaé  ryzyko
ograniczonej dostepnosci finansowania
zewnetrznego, wypowiadania  umoéw
finansowania  oraz  inne  dziatania
stanowigce istothe wyzwania dla Grupy.

W celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép
procentowych Jednostka Dominujgca
zdecydowata sie zastosowal strategie
czesSciowo zabezpieczajqce, m.in.
zawierajqc transakcje IRS-SWAP na stope
procentowq. Warto§€ nominalna IRS na
dzieh zawarcia transakcji wynosita 62 395
tys. z. Na dzieh bilansowy kwota
zabezpieczona wynosi 6 079 tys. zt. Termin
waznosci IRS uptywa 1 grudnia 2025. Wptyw
instrumentu pochodnego na pozycje
sprawozdania z wyniku finansowego
przedstawiono w Nocie 6.2. Pozostata
wartos¢ kredytow i zobowigzan
leasingowych opartych o zmiennq stope
procentowq w wysokosci 218 278 tys. zt nie
jest zabezpieczona Niezaleznie od tego
faktu, Grupa w dalszym ciggu monitoruje
stopien narazenia na ryzyko w tym
podejmuje dziatania ograniczajgce je oraz
nie wyklucza w przysztoSci podjecia
dalszych dziatah w tym kierunku. Do
wzrostu kosztéw finansowania bankowego
moze rébwniez przyczyni€ sie niespetnienie
niektérych warunkéw umow kredytowych,
co w konsekwencji daje kredytodawcom
mozliwo$¢ podwyzszenia marzy a nawet
wypowiedzenia umowy kredytowe;.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$€ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowe;j.

2024 2023
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosc . wartosc .
. state zZzmienne . state zZmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od odbiorcow 129158 129158 0 15 722 15 722 0
Pozostate aktywa 220 14 106 561 98 463
srodki pieniezne fich 32943 32943 0 21736 21736 0
ekwiwalenty
Razem 162 321 162 215 106 138 019 137 556 463
2024 2023
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosé . wartosc .
. state Zmienne . state Zmienne
bilansowa bilansowa
Zobowigzania
Zobowiqzaniaz tytutu 44764 25 060 19704 44924 44 924 0
wyemitowanych obligacji
K ty i tat
redyty i pozostate 227 595 9317 218278 159 567 19 460 140107
zadtuzenie
7 . .
obowigzania wobec 171 604 171 604 0 100242 100 242 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 5596 5596 0 13121 13121 0
Razem 449 559 211577 237 982 317854 177 747 140107

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupeg nie
uwzglednia wptywu opodatkowania:

2024 2023

Wartosé Wartosé
bilansowa +100pb -100pb bilansowa +100pb -100pb

pozycji pozycji
Zmiana wartosci aktywéw 162 321 0 0 138 019 0 o
Naleznoséci od odbiorcow 129158 0 0 15 722 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 220 0 0 561 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32943 0 0 21736 0 0
Zmiana wartosci pasywéw 449559 (2380) 2380 317 854 (1401) 1401
iz?;\c/]v;cj;izqnlq z tytutu wyemitowanych 44764 (197) 197 44994 0 0
Kredyty i pozostate zadtuzenie 227595  (2183) 2183 159 567 (1401) 1401
Zobowigzania wobec dostawcow 171604 0 0 100 242 0 0
Pozostate zobowigzania 5596 0 0 13121 0 0
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (2380) 2380 (1401) 1401

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO POGORSZENIA PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu
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Zarzqdzanie ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko ptynnosci jako
ryzyko utraty zdolnoSci do regulowania
zobowigzan w okreSlonych terminach.
Ryzyko wynika z potencjalnego
ograniczenia  dostepu  do  rynkéw
finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem
mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego
zadtuzenia.

Spotki Grupy PCC EXOL posiadajg obecnie
petng zdolno$¢ do regulowania swoich
zobowigzan, jednakze nie  mozna
wykluczy€ potencjalnego pogorszenia tej
sytuacji w przysztosci.

Grupa PCC EXOL obserwuje wyjgtkowo
szybkie i gtebokie zmiany w otoczeniu
gospodarczym oraz politycznym.
Dynamika wydarzen jest znacznie wyzsza
niz w poprzednich latach, co przektada sie
na wzrost niepewnosci w biznesie i
utrudnia stabilne planowanie finansowe.
Jednym z istotnych czynnikéw ryzyka jest
potencjalna zmiana polityki USA wobec
Europy, ktéra mogtaby wptyngé na relacje
handlowe, przeptywy inwestycyjne oraz
ogdlne zasady funkcjonowania rynkéw
miedzynarodowych. Dodatkowo nasilita
sie obawa o zdolnoS¢ europejskiego
przemystu do utrzymania produkcji na
dotychczasowym poziomie, czy to z
powodu rosngcych kosztéw energii, czy tez
niestabilnoéci tancuchéw dostaw. Na to
naktadajq sie nieprzewidywalne konflikty
zbrojne i napiecia geopolityczne w réznych
czeSciach Swiata, ktére mogqg przerodzi¢
sie w petne wojny regionalne lub dalsze
destabilizacje rynkowe. W efekcie wszelkie
te czynniki mogg wptynqg¢ na zdolnos¢
zachowania ptynnosci finansowej.

Na dzien bilansowy nadwyzka aktywow
obrotowych nad zobowigzaniami
krétkoterminowymi wyniosta 59 210 tys. zt.

W celu minimalizacji tego ryzyka PCC EXOL
oraz spotki z Grupy na biezgco monitorujg

zewnetrzne i wewnetrzne  czynniki
ewentualnego  pogorszenia  zdolnosci
ptatniczej.

Dziat finansowy Grupy na biezgco

monitoruje kroczgce prognozy wymogow
dotyczgcych ptynnosci wiasciwych dla
spétek Grupy w celu zagwarantowania, ze

posiadajg one wystarczajgce  Srodki
pieniezne dla zaspokojenia  potrzeb
operacyjnych przy jednoczesnym
utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

Podstawowym narzedziem
ograniczajgcym ryzyko ptynnosci jest

biezqcy przeglgd dopasowania terminéw
zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
pasywoéw. Grupa dywersyfikuje zrodta
finansowania i podejmuje dziatania w
kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu
dtugoterminowego w finansowaniu spoétek
Grupy. W ramach poprawy ptynnosci w
okresach przejSciowego, zwigkszonego
zapotrzebowania $rodkéw pienieznych
Jednostka  Dominujgca  wykorzystuje
faktoring naleznosci.

Zarébwno biezqcej jak i dtugoterminowej

analizie podlegajg réwniez poziomy
kowenantéw  finansowych i innych
warunkéw  finansowania  okreSlonych

w umowach finansowych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pienigzne wynikajgce ze zobowiqzan finansowych Grupy wedtug umownych

terminéw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw

wymagalnosci od koiica okresu sprawozdawczego R Wartosé
azem
od 3m-cy do bilansowa
2024 do 3 m-cy ¥ 1-5 lat powyzej 5 lat
12 m-cy

Zobowi ia z tytut

opowiqzamaz fyt 761 26 982 26 418 0 54161 44764
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 9094 46 945 159 410 66 467 281916 224 518
Zobowigzania z tytutu leasingu 246 358 1038 4780 6 422 3077
Zobowigzania wobec dostawcow 171597 7 0 0 171604 171604
Pozostate zobowigzania 4270 692 634 0 5596 5596
Razem 185 968 74984 187 500 7247 519 699 449559

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw
wymagalnosci od koica okresu sprawozdawczego R Wartosé
azem
od 3 m-cy do bilansowa
2023 do 3 m-cy y 1-5 lat powyzej 5 lat
12 m-cy

VA i ia z tytut

ObOV\{IQZOI’]ICI ‘Y u.u . 620 21862 26 032 0 48 514 44924
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 7 841 21586 142 876 16 381 188 684 157 463
Zobowigzania z tytutu leasingu 164 304 748 3832 5048 2104
Zobowigzania wobec dostawcow 100 033 30 179 0 100 242 100 242
Pozostate zobowigzania 11610 988 523 0 13121 13121
Razem 120 268 44770 170 358 20213 355609 317854

Wartos¢ zobowiqzah przeterminowanych na dzieh 31 grudnia
2024 r. wynosita 11 796 tys. zt i stanowita 4,6% tqcznej wartosci
zobowigzan krétkoterminowych, przy czym zobowigzania
przeterminowane wobec jednostek powigzanych wyniosty
10 693 tys. zt i stanowity 4,1% tqgcznej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych,  natomiast ~ warto$¢  zobowigzah
przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita
0,05% tqcznej wartosci zobowiqzanh krotkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. warto§¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita 161 tys. zt i stanowita 0,1% tgcznej
wartosci zobowigzan krétkoterminowych, natomiast wartosé

zobowigzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita
0,02% tqcznej wartosci zobowiqgzanh krétkoterminowych.

Sptata zobowigzan w  pierwszym
miesigcu roku nastepnego wynosita odpowiednio:
- rok 204 - 1 294 tys. zt, co stanowito 95% ogoétu
zobowigzanh przeterminowanych
- rok 2023 - 161 tys. z, co stanowito 97% ogotu
zobowigzah przeterminowanych.

przeterminowanych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO KURSOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu
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Zarzgdzanie ryzykiem

Spotki z Grupy PCC EXOL sq narazone sg na
ryzyko zmiany kurséw walutowych przede
wszystkim EUR/PLN i USD/PLN w ktérych
gtébwnie rozliczany jest eksport i import
(przychody w walucie sqg wyzsze niz koszty
w walucie). Ekspozycja na ryzyko zwigzane
z innymi niz wyzej wymienione walutami
jest nieistotne.

Sprzedaz poza kraj w 2024 roku stanowita
ponad 50% skonsolidowanych
przychoddéw ze sprzedazy Grupy, przy
czym réwniez czeS¢ sprzedazy krajowej
jest kwotowana w walucie obcej. Biorgc
pod uwage réwniez zakupy towardw,
materiotdw i ustug kwotowanych w
walucie obcej, za ktére Grupa ptaci w PLN,
mozna przyjqc, ze istotna cze$€ kosztow
narazona jest na ryzyko kursowe.
Dodatkowo Grupa narazona jest na ryzyko
kursowe z tytutu inwestycji w jednostkach
zagranicznych  dotyczqce  zmiennosSci
wartoéci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto mogq wystgpic
nadwyzki gotoéwki, ktére mogg by¢
utrzymywane w  walutach  obcych.
Informacja obrazujgca wptyw zmian
kurséw walut na pozycje bilansowe zostata
przedstawiona w dalszej czesci tego
rozdziatu.

W ramach Grupy udzielane sq pozyczki
podmiotom powigzanym takze w walucie
obce;j.

Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut
obcych, w ktérych Grupa dokonuje
rozliczen lub ptatnoSci mogq niekorzystnie
wptyngé  na  dziatalno$¢,  sytuacije
finansowq lub wyniki dziatalnosci Grupy.
Spbétka PCC EXOL zwykle narazona jest na
ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro
oraz dolara (przychody w walucie sq
wyzsze niz koszty w walucie).

Na dzieh bilansowy Grupa nie posiadata
otwartych  pozycji zabezpieczajgcych
ryzyko  kursowe. Ponadto  sytuacja
zwigzana z wojng w Ukrainie moze miec
wptyw na rynki finansowe i wptywa na
duzq dynamike zmian kurséw walut.

Mechanizm, ktéry PCC EXOL wykorzystuje w
relacjach handlowych na rynku polskim
polega na kwotowaniu (ofertowaniu)
produktéw i ustug wEUR, co umozliwia
klientom poréwnywanie cen z ofertami
konkurencii. Faktury  dla polskich
odbiorcéw wystawiane sg w PLN, po
przeliczeniu ceny po kursie z dnia
poprzedzajgcego wycene oferty.

Grupa minimalizuje ryzyko walutowe bez
stosowania instrumentéw finansowych, a
jedynie poprzez hedging polegajgcy na
dopasowaniu strumieni naleznoSci i
zobowiqzan realizowanych lub
kwotowanych w walucie obcej. Ze wzgledu
na fakt, ze zaréwno wigkszo$¢ przychodow
ze sprzedazy Grupy jak i istotna czes¢ jej
kosztow zalezy od kurséw walutowych,
wahania kursowe walut w duzej mierze sig
kompensujq, a ich ostateczny wptyw na
wyniki Grupy zalezny jest od wielkoSci
zmian kurséw oraz poziomu sprzedazy i
kosztéw kwotowanych w walucie obcej w
danym okresie.

W prezentowanych okresach nie odnotowano wptywu rachunkowos$ci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego
oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych
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Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych
przeprowadzona przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania:

2024 2023
Wartosé  kurs EUR/PLN kurs USD/PLN Wartosé kurs EUR/PLN kurs USD/PLN
Pozycja w sprawozdaniu bilansowa Inne Inne bilansowa Inne
finunSOWYm e a Wynik catkowite q Rl catkowite .o i Wynik catkowite i Wynik catkowite
pozycji inansowy T inansowy e pozycji inansowy dochody Inansowy dochody
Zmiana % 10% 10% 10% 10%
Zmiana wartosci
. 162321 12290 0 2141 0 138 019 10 278 1279 0
aktywow
Naleznosci od odbiorcow 129158 9 807 1772 0 n5 722 8408 1107
Pozostate aktywa 220 0 0 0 561 0 0
Srodki pieniezne i ich
. pienie 32943 2483 0 369 0 21736 1870 172 0
ekwiwalenty
Zmiana wartosci
) 404795 (8035) o (1219) 0 272930 (4803) (850) (]
pasywow
Kredyty i pozostate
227 595 15 0 379 0 159 567 22 182 0
zadtuzenie ) (£78) (22) (182)
Zobowigzania wobec
wiqzaniawobe 171604 (8 010) 0 (840) 0 100242 (4737) (668) 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 5596 (10) 0 0 0 13121 (44) 0 0
Wpt ik d
Plyw nawynik prze 4255 922 5475 429

opodatkowaniem

Powyzsze potencjalne odchylenia kurséw walut skalkulowano na podstawie Srednich wahan poszczegdlnych kurséw walut w 2024 i

2023 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO ZMIAN CEN RYNKOWYCH SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu
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Zarzgdzanie ryzykiem

W ramach dziatalnoéci Grupy istotng
czeS€ kosztdw wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug stanowi koszt
materiotdw bezposrednich, ktérymi sq
surowce chemiczne. Rynki surowcow
chemicznych charakteryzujq sie duzqg
zmiennoéciqg zwiqgzang z wahaniami
koniunktury w gospodarce $wiatowej,
wzmochiong wybuchem wojny w Ukrainie
w lutym 2022 roku oraz konfliktu na Bliskim
Wschodzie w pazdzierniku 2023 roku.
Produkcja Srodkéw  powierzchniowo
czynnych odbywa sie w oparciu o trzy
podstawowe kategorie surowcow:
oleochemikalia, petrochemikalia oraz inne
grupy surowcowe. Surowcem podatnym
na wahania cen jest tlenek etylenu, ktory
jest pochodng ropy naftowej. Wahania
cen ropy naftowe] majq bezposredni
wpltyw na zmiane notowan etylenu, z
ktérego produkuje sie tlenek etylenu.
Surowcami réwniez charakteryzujgcymi
sie znacznymi wahaniomi cen sg w
przypadku Spoétki naturalne oleje i alkohole
tluszczowe odpowiadajgce za ok. 30%
dostaw surowcow.

W naijblizszych okresach, z punktu widzenia
Grupy, sytuacja na rynku surowcéw moze
podlega¢ dalszej zmiennosci, napgdzanej
zarébwno globalnymi napigciami
geopolitycznymi  (konflikty zbrojne na
Ukrainie oraz w strefie Gazy), jak i
regulacjami Srodowiskowymi. W efekcie,
ceny mogqg wykazywa¢ tendencje
wzrostowe w §rednim okresie, mimo
krétkoterminowych spadkéw zwigzanych z
dostgpnoscig surowcow i zmieniajgcymi
sie politykami handlowymi. W czwartym
kwartale 2025 r. producenci sektora
chemicznego zmierzq sig z wyzwaniem
wprowadzenia regulacji EUDR w Europie,
ktéra ma zaczq¢é obowigzywaé @z
poczqgtkiem 2026 roku.

Grupa nie jest w stanie wykluczy¢ sytuaciji,
w ktérej bedzie pozyskiwata surowce po
cenach wyzszych niz konkurenci. Grupa nie
moze réwniez zapewni¢, ze w kazdej
sytuacji bedzie w stanie przenie$¢ wzrost
cen surowcébw na odbiorcéw swoich
produktow.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen
surowcdw na wyniki oraz w celu
uniezaleznienia od  dotychczasowych
dostawcéw, PCC EXOL dywersyfikuje zrodta
dostaw strategicznych surowcow.
Poprawa pozycji negocjacyjnej wobec
dostawcédw zmniejsza ryzyko wptywu
wyzszych cen na wyniki Spotki oraz ryzyko
przerw w ciggtosci produkcji. Waznym
elementem jest tez integracja surowcowa
w ramach Grupy PCC, ktéra przejawia sie
np. produkcjg surowca na wiashe
potrzeby, wspdlnymi zakupami w ramach
Grupy PCC czy tez zakupami surowca od
spoétek z Grupy PCC.

Grupa nie ujawnia wptywu ryzyka cenowego na sprawozdanie finansowe, poniewaz mogtoby to naruszy¢ tajemnice handlowqg

przedsigbiorstwa.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO KREDYTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzqgdu Zarzgdzanie ryzykiem
Grupa PCC EXOL prowadzi sprzedaz W 2024 roku Grupa nie zaobserwowata Maksymalne narazenie na  ryzyko
produktéw i ustug zodroczonym istotnego pogorszenia  zdolnosci do kredytowe dotyczy petnej wartosci
terminem ptatnosci, w zwiqzku z czym terminowego regulowania naleznosci wéréd  ksiggowej naleznosci, Srodkow
istnieje ryzyko  nieotrzymania  od swoich klientdw. Udziat 5 najwiekszych sald pienigznych, pozyczek
kontrahentéw naleznosci za dostarczone naleznoSci od odbiorcéw w ogdle naleznoéci wewngtrzgrupowych.

produkty i ustugi. Wolne Srodki pienigzne
Grupa lokuje w bankach (lokaty
terminowe), z czym zwigzane jest niskie
ryzyko kredytowe, gdyz sq to instytucje o
duzej wiarygodnosci. Jednocze$nie w
ramach optymalizaciji obszaru
zarzqdzania  ptynnosScig w  Grupie
Kapitatowej PCC SE prowadzony jest
program udzielania pozyczek
wewnqtrzgrupowych. Spotki dysponujgce
nadwyzkami  finansowymi  udzielajq
pozyczek spotkom, ktére posiadajg
niewystarczajgcq ilos€ gotowki.

od odbiorcow na dzien bilansowy wynidst
46% (na dzien 31 grudnia 2023 wyni6st 57%).
Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami
bankowymi, instrumentami pochodnymi i
innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne,
poniewaz Grupa zawarta transakcje z
instytucjomi o ugruntowanej  pozyciji
finansowej. Ryzyko zwigzane z udzielonymi
pozyczkami wewngtrzgrupowymi uznaje sie
za niskie z racji tego, ze $rodki te alokowane
sg wewnqtrz Grupy PCC SE.

w okresie sprawozdawczym
przekroczono limitéw kredytowych.

nie

Ryzyko kredytowe dotyczgce wolnych
Srodkéw pienigznych lokowanych w
bankach jest ograniczone, gdyz sq to

instytucje o ugruntowanej  pozycji
finansowej i  posiadajgce  ratingi
przyznawane przez migdzynarodowe
agencje ratingowe.

W  celu zminimalizowania  ryzyka
kredytowego Grupa prowadzi biezqcy
monitoring naleznosci stosujqc
procedure przyznawania limitéw
kupieckich, procedure windykacyjnq oraz
procedure odsetkowq, jak réwniez
ubezpiecza przewazajgcq czgsc
naleznosci handlowych. Na dzien 3I

grudnia 2024 roku 82% naleznosci od
odbiorcéw Grupy byta objeta
ubezpieczeniem limitu kupieckiego (na
dzien 31 grudnia 2023 roku: 75%). Grupa
nie obejmuje ubezpieczeniem odbiorcow
powigzanych, co oznacza, ze na dzieh 31
grudnia 2023 roku 92% naleznosci od
odbiorcéw niepowiqgzanych Grupy byto
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzied 31 grudnia 2023
roku: 91%).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom koncentracji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane agencje ratingowe. W swojej analizie Spétka korzystata z krajowego ratingu dtugoterminowego

publikowanego przez agencjeg Fitch.

Rating banku 2024 2023
Bank A AAA 7% 1%
Bank B AA+ 18% 10%
Bank C AA 4% 2%
Bank D BBB- 69% 83%
Pozostate brak 2% 4%
Razem srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 100% 100%

Na dzier 31 grudnia 2024 roku maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci srodkéw ulokowanych przez Grupe

wyniést 69 % (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku 83%).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE

Koncentracja
odbiorcéw oraz
koncentracja
geograficzna

Na dzien 31.12.2024 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 46% salda naleznosci od
odbiorcéw (2023 r. - 57%). Saldo zobowigzan wobec 5 najwigkszych dostawcéw stanowi 70% salda
zobowigzai wobec dostawcoéw (2023 r. - 61%). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostgpne dane
historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspdtpracy z klientami, jak réowniez stosowane

zabezpieczenia wystepuje ograniczone ryzyko kredytowe.

KLIMAT

Konsekwencje zmian klimatycznych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy PCC EXOL moze negatywnie
wptywaé na klimat, jednoczednie zmiany klimatu mogg
negatywnie wptywaé na przedsiebiorstwa Grupy. Ryzyko
zwiqzane z negatywnym wptywem dziatalnoSci na klimat
zwiqzane jest z emisjq gazéw cieplarnianych do atmosfery,
zakupem energii wytworzonej z paliw kopalnych, korzystaniem
z floty samochodowej oraz maszyn napedzanych benzynq czy
olejem napegdowym. Ograniczanie wptywu na Srodowisko
nastepuje poprzez biezgce monitorowanie tego wptywu oraz
podejmowanie dziatah minimalizujgcych ten wptyw tj.
prowadzenie proceséw produkcyjnych w odpowiednim
rezimie  technologicznym, zgodnie z  posiadanymi
pozwoleniami srodowiskowymi.

Przej$cie na gospodarke niskoemisyjng, zwigzane z odejsciem
od paliw kopalnych w procesach wytwarzania energii, $cisle
zwiqzane jest z politykq Pahstwa i UE w tym zakresie.

Europejski Zielony tad jest z jednej strony wyzwaniem, a z
drugiej szansq dla dalszego, zrbwnowazonego rozwoju. Grupa
PCC EXOL analizuje potencjalny wptyw zagadnien
dotyczgcych ochrony klimatu na dziatalno$¢ Grupy i catej
branzy chemicznej. Analiza ta bedzie podstawqg do
wypracowania odpowiedniej strategii. Grupa juz od dtuzszego
czasu aktywnie realizuje inicjatywy zwiqgzane z poprawq
efektywnosSci energetycznej, w tym m.n. wdraza nowe

produkty o obnizonym $§ladzie weglowym w ramach serii PCC
GREENLINE®.

Ryzyko negatywnego wptywu zmian klimatu na dziatalno$¢
Grupy PCC EXOL zwiqzane jest z ryzykiem fizycznym w postaci
zmian w temperaturze powietrza, ograniczonej dostgpnosci
wbd, wzrostem temperatury wéd powierzchniowych, nagtych
zjawisk pogodowych takich jak: silne wiatry, burze, powodzie,
pozary, fale upatdéw i moze wptyng¢ na ograniczenie zdolnosci
wytwarzania produktéw przez przedsiebiorstwo.

Gwattowne zjawiska pogodowe zwigzane ze zmianami
klimatu mogq zakiéei€ ciggtoS€ procesdw logistycznych
dostaw surowcéw i materiatdw niezbednych do produkciji.
Konsekwencjq zakiécen bedq opdznienia w realizacji planéw
produkcji i dostaw produktéw do klientdw Spotki. Ryzyko
przerwania ciqggtosci w tancuchu dostaw mitygowane moze
by¢ przez zakup surowcédw i materiatdéw od innych dostgpnych
w danym czasie dostawcdw, po wiekszych kosztach niz
u dotychczasowych. Sytuacja ta moze wplyngé na
zwiekszenie kosztow produkciji. Ryzyko to jest réwnoczeénie
szansqg dla Spétki do prowadzenia ciggtego procesu
penetracji rynku i dywersyfikacji kierunkéw dostaw surowcoéw
i materiatow.

Wzrost temperatury otoczenia, moze bezposrednio wptyngé
na procesy produkcyjne Spoétki. Wiekszo$€ procesdw
produkcyjnych chtodzonych jest z wykorzystaniem wody
rzecznej. Kryzys wodny powodowany zmniejszonq ilosciq
opadébw moze doprowadzic do zmniejszonej dostepnosci

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wody. Spétka od wielu lat bierze pod uwage to ryzyko
i utrzymuje zamknigty obieg wéd do celéw chtodniczych,
dodatkowo w zaktadzie montowane sq uktady chtodzenia
niezalezne od wody lub potrzebujgce jej w mniejszej ilosci.
Niemniej jednak fale upatbw zwiekszq zapotrzebowanie na
energie do wyprodukowania chtodu. Spétka powotata grupe
roboczq, ktéra przeprowadzita analize stanu obecnego
systemu woéd pochtodniczych z uwzglednieniem ryzyka
wzrostu temperatury otoczenie o 2° C oraz powyzej.
W kolejnych latach na biezgco bedzie monitorowana sytuacja
w tym obszarze i wdrazane dziatania doskonalqgce,
minimalizujgce negatywny wptyw ryzyka na procesy
produkcyjne. Szansg w tym obszarze jest zmiana technologii
produkcji lub systeméw chtodniczych na mniej wrazliwe na
dostepnos¢ wody oraz ekoprojektowanie realizowane przez
dziaty badawczo-rozwojowe Spétki zmierzajgce do obnizenia
sladu weglowego produktéw bedgcych w ofercie Spotki.

Gwattowne zjawiska pogodowe czy tez kryzys wodny moze
spowodowac¢ przerwy w dostawach energii elektrycznej do
zaktadu lub ograniczenia w dostawach energii co przetozy sie
bezpoSrednio na zmniejszenie wydajnosci  procesow
produkcyjnych.

Gwattowne, krétkotrwate opady mogg powodowaé problemy
z retencjq wody deszczowej co z kolei moze doprowadzi¢ do
lokalnych podtopienh. Ryzyko to rozpatrywane jest w kategorii
szansy i analizowana jest zmiana systemu odprowadzania
wod deszczowych.

Grupa PCC EXOL na biezgco monitoruje zmiany w klimacie iich
wpltyw na swojq dziatalno§¢ oraz podejmuje dziatania
minimalizujgce ryzyko zmniejszenia zdolnosci produkcyjnych
w zwigzku ze zmiang klimatu. Stopief ryzyka zostat oceniony
na poziomie wysokim.

Perspektywa zrownowazonego rozwoju

PCC EXOL traktuje kwestie zrbwnowazonego rozwoju jako
istotny element swojej strategii biznesowej. Wzmacniajgc
konkurencyjng pozycje na rynku surfaktantéw, Spétka podjeta
zobowigzanie do promowania odpowiedzialnej produkcji
ikonsumpcji  w  calym tancuchu  wartosci. Idea
zbilansowanego rozwoju jest kluczowym aspektem we
wszystkich obszarach zarzqgdzania i w kazdym procesie
operacyjnym Spotki.

W najblizszych latach dziatania PCC EXOL, szczegdlnie
uwzgledniajgce kwestie zrbwnowazonego rozwoju,
realizowane bedq w obszarach takich jok: emisje do
Srodowiska, idea zrébwnowazonej produkciji i konsumpciji czy
spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu.

Emisje do Srodowiska:

— energia elektryczna: dgzenie do pokrycia 100% energii
elektrycznej zuzywanej w PCC EXOL pokrytej gwarancjami
pochodzenia z odnawialnych zrédet energii,

- coroczne raportowanie korporacyjnego Sladu
weglowego,

— redukcja emisji: osiggnigcie neutralnosci klimatycznej
netto do 2050 r.

Idea zrownowazonej produkcji i konsumpciji:

- wzrost sprzedazy produktéw PCC GREENLINE® - BioSLES
(certyfikat ISCC Plus),

- opracowywanie nowych proekologicznych (biobased)
biodegradowalnych  produktdw oraz produktéow o
obnizonym §ladzie weglowym w ramach prowadzonych
prac badawczo-rozwojowych,

— wzrost $Swiadomosci marki PCC GREENLINE® dzieki
intensyfikacji dziatan marketingowych.

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu:

- trzymanie wysokiej pozycji konkurencyjnej w obszarze CSR,
weryfikowanej corocznie przez miedzynarodowy certyfikat
Ecovadis.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 9 KAPITALY

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej
w statucie oraz Krajowym Rejestrze Sqdowym prowadzonym
dla Jednostki Dominujqce;j.

W pozostatych catkowitych dochodach Grupa ujmuje réznice
kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostki zagranicznej
oraz zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczeh

pracowniczych po okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o
efekt podatku odroczonego.

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz
zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy oraz korekte kapitatu
wynikajgcq ze zmian zasad rachunkowosci z UoR na MSSF.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz na dzieh publikacji sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Jednostki

Dominujqcej byta nastepujgca:

Wartosé

.. .. % posiadanego % posiadanych

Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosé akcji P R 9o %P 4

. . .. kapitatu praw gtosu

jednej akcji
PCC SE Duisburg (Niemcy) 151 648 640 1 151 648 640 87,09 92,46
Inwestorzy gietdowi GPW w Warszawie 22 488 003 1 22 488 003 12,91 7,54
174136 643 174136 643

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego kapitat
akcyjny PCC EXOL S. A. sktada sie z 124 066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) -
akcje serii A, B, Cl oraz 50 070 643 sztuk akcji zwyktych — akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Dywidenda

W dniu 20 maja 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
PCC EXOL S. A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za
2023 rok.

Zgodnie z uchwatq zysk netto za rok obrotowy 2023 w kwocie

49 990 108,02 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 12 189 565,01 zt (0,07 zt na
jednq akcje),

- podwyzszenie kapitatu zapasowego w  kwocie
37 800 543,01 zt, z zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzy¢
w latach przysztych wyptacie dywidendy.
Wyptatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Jednostki
Dominujgcej w liczbie 174 136 643.

Dzieh dywidendy ustalano na 25 maja 2024 roku, natomiast
termin wyptaty dywidendy na 29 maja 2024 roku. Dywidenda
zostata wyptacona zgodnie z terminem okreSlonym w
uchwale.

Do zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzgd
Jednostki Dominujgcej nie podjgt uchwaly w sprawie
propozyciji podziatu zysku za rok 2024.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
2024 2023
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33618
Razem 33618 33618
Zyski zatrzymane
2024 2023
Przekazane na kapitat zapasowy 213 659 175 858
Przekazane na kapitat rezerwowy na realizacje inwestycji 6 000 6 000
Wynik finansowy netto biezqcego okresu 35592 42192
Pozostate zyski zatrzymane 449 10 590
Razem zyski zatrzymane 255700 234640
Pozostate catkowite dochody
2024 2023
Zyski i straty aktuarialne (213) (3m)
Roznlcg kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 777 1701
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody 11564 11390

Zarzqgdzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki Grupy PCC EXOL w zakresie
zarzqgdzanie kapitatami  jest zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajgcej poszczegdlnym spotkom, jak i
catej Grupie Kapitatowej stabilny rozwdéj przy zapewnieniu
dbatosci o interesy beneficjentbw wewnetrznych i
zewnetrznych. Jednocze$nie, Grupa dgzy do utrzymania
odpowiedniej struktury finansowania, stabilnoéci oraz
ptynnosci finansowej. Jednym z narzedzi stosowanych przez
Grupe jest dywersyfikacja Zrédet finansowania z
uwzglednieniem zrédet bankowych i pozabankowych.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci
kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wiasnego do
zobowigzan, a takze wskaznik diugu finansowego netto do
EBITDA. Celem Grupy jest osiggnigcie tych wskaznikbw na
poziomie satysfakcjonujgcym interesariuszy. W trakcie roku
obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczgcej
zarzqdzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownosci kapitatu, relacji kapitatu wtasnego do
zobowigzan oraz wskaznik dtugu finansowego netto do EBITDA
ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujgcych poziomach:

Nazwa wskaznika 2024 2023
Rentownosci kapitatow 75% 9,3%
wiasnych*)

Relacja kapitatu wtasnego do
zobowiqzan**)
Diug finansowy netto/EBITDA***) 320,6% 222,0%
*) zysk netto Grupy do wartosci kapitatéw wiasnych Grupy na dzien
bilansowy
**) stosunek wartosci kapitatbw wiasnych Grupy do wartosci
zobowiqgzan na dzieh bilanséw
***)  stosunek zadtuzenia finansowego na dzieri  bilansowy
pomniejszony o dostepne Srodki pieniezne i ekwiwalenty do EBITDA

96,6% 126,8%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA10 REZERWY

Spoétka wykazuje gtéwnie rezerwe na przyszte koszty toczgcego
sie postgpowania administracyjnego.

Zasady rachunkowosci

Rezerwy

W pozycji rezerw Grupa wykazuje rezerwe na koszty ustugi
utylizacji odpadéw i rezerwy na prowizje od sprzedazy, ktore
ujmowane sq w kosztach sprzedazy. W pozostatych rezerwach

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujq
ponizsze tabele:

Rezerwa na ..
utylizacje Rezerwa nd prowizje Pozostate reze Razem
Y ,J od sprzedazy ry

odpadow
Stan na 01.01.2024 2363 172 846 3381
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 1664 280 67 200
Wykorzystanie (1453) (172) 0 (1625)
Rozwigzanie 0 0 (263) (263)
Stan na 31.12.2024 2574 280 650 3504
Krétkoterminowe 2574 280 555 3409
Diugoterminowe 0 0 95 95

Rezerwa na ..
utylizacje Rezerwa nd prowizje Pozostate reze Razem
Y ,j od sprzedazy ry

odpadow
Stan na 01.01.2023 2241 274 939 3454
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 2194 172 57 2423
Wykorzystanie (2.072) (274) 0 (2 346)
Rozwigzanie 0 0 (150) (150)
Stan na 31.12.2023 2363 172 846 3381
Krotkoterminowe 2363 172 500 3035
Dtugoterminowe 0 0 346 346

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 11

POZOSTALE NOTY

1.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Zasady rachunkowosci
W ramach pozostatych aktywéw dtugoterminowych Grupa

wykazuje przede wszystkim inwestycje w spdtkach zaleznych
(niekonsolidowane ze wzgledu na nieistotno$¢ i ujmowane

weditug  kosztu) oraz inwestycje w jednostkach
wspbtkontrolowanych.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Inwestycje w jednostkach  wspotkontrolowanych sq
wyceniane metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodq praw
wiasnosci, inwestycje w tych jednostkach sq ujmowane
wedtug ceny nabycia powigkszonej lub pomniejszonej o
poézniejsze zmiany udziatu Jednostki Dominujgcej w
aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci ujmuje sie w

wyniku finansowym Grupy. W przypadku zmiany ujetej
bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki wycenianej

metodq praw witasnosci, zmiana wartosci inwestycji w
jednostki wynikajgca ze zmiany udziatéw w aktywach netto

tej jednostki drugostronnie ujmowana jest w wyniku
finansowym w pozycji udziot wzyskach lub stratach
jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci.

Istotne szacunki

Grupa w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji okresla swoj
status oceniajqc, czy sprawuje kontrole nad jednostkg, a
takze czy sprawuje wspoétkontrole  we  wspdlnym
przedsiewzigciu biorgc pod uwage wszystkie fakty i
okolicznosci.

Grupa PCC EXOL kwalifikuje jako wspdlne przedsigwzigcia
inwestycje w spdtce PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi, PCC BD Sp. z 0. 0. i PCC ltaly S.r.l. z udziatem
kapitatowym Grupy po 50%. Kwalifikacji dokonano na
podstawie analizy warunkéw migdzy stronami oraz ustalen

umownych, ktére wykazaty sprawowanie wspétkontroli.

Spoétka PCC  EXOL przyjeta nastepujgce subiektywne
zatozenia i osqdy, ktore zostaty przyjete w trakcie ustalenia
czy istnieje wspotkontrola we wspdlnym przedsigwzigciu:

- dwbch wspdtwtascicieli ma taki sam wptyw na
kierowanie jednostkqg i podejmowanie kluczowych
decyzji biznesowych  dotyczqcych  jednostki
wspobizaleznej,

- wspobtwiasciciele sg w  rbwnym  stopniu
eksponowani na zmienne wyniki finansowe
jednostki wspotzalezne;j,

- zaden ze wspotwiascicieli nie moze podjgé
kluczowych  decyzji bez zgody drugiego
wspobtwiasciciela,

- nie zawarto zadnych dodatkowych uméw ani
porozumien, ktére dawatyby jednemu ze
wspobtwiascicieli dodatkowe uprawnienia decyzyjne
zwigzane z wptywem na dziatalno$¢ operacyjng
jednostki wspbdtzaleznej.

Spotka PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi jest
wspoélnym przedsiewzigciem, w ktérym PCC EXOL posiada
wspbtkontrole w postaci 50% udziatu wiasnosciowego.
Pozostate 50% posiada spodtka PCC Rokita S.A.

Spotka PCC BD Sp. z 0. o. jest wspdlnym przedsiewzieciem, w
ktérym PCC EXOL S.A. posiada wspodtkontrole w postaci 50%
udziatu wiasnoéciowego. Pozostate 50% posiada spdtka PCC
Rokita S.A.

W 2024 roku miato miejsce utworzenie spoétki PCC Italy S.r.l, w
ktorej spbtka PCC EXOL SA objeta 50% udziatdéw. Spétka PCC
Italy Sl jest wspblnym przedsiewzigciem, w ktérym spotka
PCC EXOL S.A. posiada wspétkontrole w postaci 50% udziatu
wiasno$ciowego. Pozostate 50% posiada spodtka PCC Rokita
S.A.

2024 2023
Inwestycje w jednostkach konsolidowanych metodq praw
y/ J. . v P 95 234 49 988
wtasnosci, w tym:
PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi 879 744
PCC BD Sp. z 0.0. 94 355 49 244
Pozostate aktywa diugoterminowe 95234 49988

Na udziatach w PCC BD Sp. z 0.0. 0 wartosci 97.934 tys. zi
ustanowiono zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy do
150% wartosci kredytéw, jako zabezpieczenie umoéw

kredytowych zawartych przez PCC BD Sp. z 0.0. z Bankiem
Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na tgczng kwote 344 000
tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Akcje i udziaty w jednostkach

Stan na 1stycznia 2024 wycesr:?av::;f: ::roy::'praw
wiasnosci

Wartos¢ wedtug ceny nabycia 49 988

Odpisy aktualizujgce 0

Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2024 49988

Zmiany w roku 2024 45 246
-objecie udziatéw w spoétce PCC BD Sp. z o.o. 47 934
-objecie udziatéw w spétce PCC Italy S.r.l. 21
-korekta zyskéw zatrzymanych w wyniku transakcji aportu ZCP do PCC BD (2 343)
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci (99)
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (m13)
- dywidenda otrzymana za lata ubiegte (154)

Stan na 31 grudnia 2024

Wartos€ wedtug ceny nabycia 95 234

Odpisy aktualizujgce 0

Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2024 95234

W 2024 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania w portfelu
posiadanych udziatbw miaty miejsce nastepujgce zmiany:

w dniu 24.05.2024 roku objecie 50% udziatbw o
wartoéci nominalnej 5 tys. EUR (21 tys. PLN), co
stanowi réwnowartos¢ 21 tys. zt w nowoutworzonej
spétce PCC Italy S.r.l. Udziaty zostaty pokryte w dniu
22.05.2024 roku wktadem pienieznym w wysokosci
5 tys. EUR. Spdtka PCC ltaly Sr.l jest wspdlnym
przedsiewzigciem, w ktérym PCC EXOL S.A. posiada
wspobtkontrole w postaci 50% udziotu
wiasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC
Rokita S.A.

w  dniu 03.06.2024 roku objecie 50%
nowoutworzonych udziatdw o wartosci nominalnej
5 tys. zt w spoélce PCC BD Sp. z o. o. (spotka
wspbtkontrolowana). Udziaty zostaty pokryte w dniu
03.06.2024 roku wktadem pienieznym w kwocie
39934 000 tys. zt. Pozostate 50% wyemitowanych
przez spoétke wspdtkontrolowanq udziatéw zostato
objete przez PCC Rokita S.A. w zamian za przekazany
wktad w postaci aportu zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa. Warto$¢ godziwa wniesionego
wktadu réznita sie¢ od jego wartosci ksiegowej. W
jednostce wspotkontrolowanej wniesiony aport
zostat zidentyfikowany jako potqczenie przedsiewziec
pod wspdlng kontrolg i rozliczony w wartosciach

ksiegowych. W rezultacie tego pomniejszeniu ulegt
kapitat wtasny jednostki wspotkontrolowanej co
miato  wptyw na wycene udziatbw jednostki
wspoétkontrolowanej na dzien bilansowy. Zmiana
wyceny udziatbw jednostki wspotkontrolowane;j,
wynikajgca ze zmiany jej kapitatu wtasnego, ktéra
byta efektem przejecia aportu, zostata w
konsekwencji odniesiona na zyski zatrzymane GK
PCC EXOL.

- wdniu 25.11.2024 roku objecie 50% nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spotce PCC
BD Sp. z 0. 0. Udziaty zostaty pokryte w dniu 25.11.2024
roku wktadem pienigznym w wysokoséci 8 000 tys. zt.

- wdniu 07.01.2025 roku objecie 50% nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spotce PCC
BD Sp. z 0. 0. Udziaty zostaty pokryte w dniu 07.01.2025
roku wktadem pienigeznym w wysokosci 15 033 tys. zt.

Spotka PCC BD Sp. z 0. 0. jest wspblnym przedsiewzieciem,
w ktérym PCC EXOL S.A. posiada wspotkontrole w postaci
50% udziatu wtasnoSciowego. Pozostate 50% posiada
spbtka PCC Rokita S.A.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Akcje i udziaty w

jednostkach
Stan na 1stycznia 2023 stowarzyszonych,
wycenianych metodq praw
wiasnosci
Wartos§¢ wedtug ceny nabycia 36 294
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksieggowa netto na 1stycznia 2023 36294
Zmiany w roku 2023 13694
- objecie udziatbw w PCC BD Sp. z 0.0. 20 000
- likwidacja spétki Elpis Sp. z o.0. w likwidacji (5 442)
- dywidenda otrzymana za lata ubiegte (621)
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodq praw wiasnosci 567
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (810)
Stan na 31 grudnia 2023
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 49 988
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31grudnia 2023 49988

W 2023 roku miato miejsce:

w  dniu 25.07.2023 roku objecie 50%
nowoutworzonych udziatéw o warto§ci nominalnej 5
tys. zt w spétce PCC BD Sp. z o. o. Udziaty zostaty
pokryte w dniu 07.08.2023 roku wktadem pienigznym
w wysokoéci 12 500 tys. zt.

w dniu 28.12.2023 roku objecie 50% nowoutworzonych
udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spotce PCC
BD Sp. z 0. 0. Udziaty zostaty pokryte w dniu 28.12.2023

roku wktadem pienieznym w wysokosci 7 500 tys. zt.
Spétka PCC BD Sp. z o. o. jest wspdlnym
przedsigwzigciem, w ktérym PCC EXOL S.A. posiada
wspbtkontrole w postaci 50% udziatu
wiasnhosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC
Rokita S.A.

w grudniu 2023 r. likwidacja spotki Elpis Sp. z 0.0. w
likwidacji. Dnia 3 stycznia 2024 roku spétka zostata
wykreslona z KRS.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Podstawowe dane finansowe spétek wycenianych metodq praw wiasnosci
Wspélne przedsiewzigcia
PCC EXOL Kimya
Sanayi ve Ticaret PCC BD Sp.zo.0. PCC Italy S.r.l.
Limited Sirketi
Udziat Grupy w aktywach netto 50% 50% 50%
Aktywa trwate 213 297 971 102
Aktywa obrotowe, w tym: 4569 20238 286
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 974 5692 214
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 2962 78 700 241
krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z wytgczeniem zobowigzan z 51 30898 0
tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzar oraz rezerw)
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 62 50798 441
dtugoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytgczeniem zobowiqzan z 24 31771 433
tytutu dostaw | ustug i innych zobowiqzan oraz rezerw)
Aktywa netto 100% 1758 188 71 (294)
Udziat Grupy w aktywach netto 879 94 355 (147)
Wartos¢ firmy 0 0 0
korekty konsolidacyjne 0 0 147
Wartosé bilansowa Inwestycji we wspélne przedsiewzigcie 879 04 355 o
rozpoznana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Przychody ze sprzedazy (100%) 60 544 8373 0
Koszty operacyjne, w tym: (58 669) (9 947) (177)
amortyzacja (90) (1589) 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (887) 233 (265)
Przychody/Koszty finansowe (3) (20) 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 985 (1361) (442)
Podatek dochodowy i pozostate obcigzenia (183) 419 102
Zysk/(strata) z dziatalnoéci kontynuowanej (100%) 802 (942) (340)
Inne catkowite dochody (100%) 0 (16) 0
tgczne catkowite dochody (100%) 802 (958) (340)
tgczne catkowite dochody (50%) 401 (479) (170)
Eliminacje niezrealizowanych zyskéw na sprzedazy 0 0 0
Udziat Grupy w tgcznych catkowitych dochodach 401 (479) (170)
korekty konsolidacyjne (0] (0] 149
Wptyw na wynik netto Grupy w roku biezgcym 401 (479) (21)
Dywidendy otrzymane przez Grupe od wspdlnego 154 0 0

przedsiewziecia

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2023

Wspélne przedsiewzigcia

PCC EXOL Kimya

A Elpis Sp.zo.0.w
Sanayi ve Ticaret

PCC BD Sp.z0.0.

Limited Sirketi IikWiducji*)
Udziat Grupy w aktywach netto 50% 50% 50 %
Aktywa trwate 80 13 269 0
Aktywa obrotowe, w tym: 8494 31923 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 761 24 406 0
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 7 054 42 991 0
krétkoterminowe zobowigzania finansowe (z wytgczeniem zobowiqzan z 34 0 0
tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzar oraz rezerw)
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 32 3714 0
dtugoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytgczeniem zobowiqzan z 4 0 0
tytutu dostaw | ustug i innych zobowiqzan oraz rezerw)
Aktywa netto 100% 1488 98 487 Y
Udziat Grupy w aktywach netto 744 49 244 o
Wartos¢ firmy 0 0 0
korekty konsolidacyjne 0 0 0
Wartosé bilansowa Inwestycji we wspélne przedsiewzigcie 244 P 0
rozpoznana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Przychody ze sprzedazy (100%) 73795 17 0
Koszty operacyjne, w tym: (72332) (957) (86)
amortyzacja (69) 0 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne 233 426 553
Przychody/Koszty finansowe (4) 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1692 (514) 467
Podatek dochodowy i pozostate obcigzenia (515) 60 (43)
Zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej (100%) 1177 (454) 424
Inne catkowite dochody (100%) 0 0
tgczne catkowite dochody (100%) 1177 (454) 424
tgczne catkowite dochody (50%) 589 (227) 212
Eliminacje niezrealizowanych zyskéw na sprzedazy 0 0 0
Udziat Grupy w tgcznych catkowitych dochodach 589 (227) 212
korekty konsolidacyjne (7) 0 0
Wptyw na wynik netto Grupy w roku biezgcym 582 (227) 212
Dywidendy otrzymane przez Grupe od wspdlnego przedsiewzigcia 621 (0] (0]

*) Spétka zostata zlikwidowana w 2023 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2024
Wspélne przedsiewzigcia
PCC EXOL Kimya
Sanayi ve Ticaret PCC BD Sp.zo.0. PCC Italy S.r.l.

Limited Sirketi

Pozyczki udzielone

Stan na poczqtek okresu sprawozdawczego 0 0 0
Pozyczki udzielone 0 15 000 0
Naliczone odsetki 0 201 0
Zaptacone odsetki 0 (201) 0
Wycena bilansowa z tytutu réznic kursowych 0 (65) 0
Strata z tytutu utraty wartosci 0 65 0
Zysk z tytutu odwrécenia utraty wartosci 0 (15 000) 0
Pozyczki sptacone 0 0 0
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 0 0 0

W roku obrotowym zakohczonym 31.12.2023 spétki z Grupy PCC EXOL nie udzielaty pozyczek spdtkom wycenianym metodq praw

wiasnosci.

1.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywdéw krétkoterminowych Grupa
wykazuje przede wszystkim udzielone pozyczki, rozliczenia
migdzyokresowe czynne, aktywo z tytutu wyceny instrumentu
finansowego zaliczki na aktywa niefinansowe oraz depozyty
bankowe o terminie wymagalnoséci przypadajgcym pomigdzy
czwartym a dwunastym miesigcem od dnia ich zatozenia.

Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia migdzyokresowe ustalane sg w wysokosci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczq przysztych okreséw i spowodujg w przyszioSci wptyw
do spodiki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczeh
migdzyokresowych kosztéw nastgpujg stosownie do uptywu
czasu.

Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki Grupa klasyfikuje do kategorii aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sqg
oba ponizsze warunki:

— sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie
z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw
pienieznych wynikajgcych z umowy;

- warunki umowy dotyczqcej sktadnika  aktywoéw
finansowych powodujg powstawanie w okreslonych

terminach przeptywoéw pienigznych, ktére sq jedynie
sptatg kwoty gtébwnej i odsetek od kwoty gtdéwnej
pozostatej do sptaty.

Odpisy aktualizujgce warto§¢ aktywdw z tytutu udzielonych
pozyczek ustalane sq w oparciu o:

warto$¢ bilansowq brutto aktywéw na date raportowq
(kwota gtéwna, naliczone i niezaptacone odsetki oraz
wycena pozyczek w walutach obcych),

- liczbe dni od daty raportowej do terminu zapadalnosci,

- oprocentowanie danego aktywa finansowego,

- parametry ryzyka - LGD (ustalony na poziomie $redniej
rynkowej) oraz PD (prawdopodobienstwo defaultu - zalezy
od wewnetrznej oceny ryzyka dtuznikéw. Ratingom tym sqg
nastepnie przypisywane prawdopodobiefstwa defaultu w
oparciu o publicznie dostgpne analizy agencji ratingowej
Moodys (statystyki od roku 1970)).

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczgtkowo w wartosci
godziwe, a na dzieh bilansowy wycenia wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy

Zaliczki, ktorych rozliczenie nastgpi poprzez fizycznq dostawe
aktywoéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty
zaptacone;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2024 2023

Rozliczenia miedzyokresowe czynne - ubezpieczenia 2202 1853
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - pozostate 1021 1252
Zaliczki na srodki trwate 73 1464
Zaliczki na zapasy 1 55
Pozostate naleznosci finansowe 93 98
Pozostate naleznosci niefinansowe 60 18
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy procentowe;j*) 106 463
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3566 5203

*) W pozycji wykazano wycene instrumentéw pochodnych na dzien 3112.2024. Jednostka Dominujgca w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stép
procentowych, zwigzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmienng stopq procentowq, stosuje strategie zabezpieczajgce w postaci
dwéch swapoéw procentowych IRS na tgcznq kwote 62 395 tys. z, rozliczanych do 01.12.2025 roku. Na dzien 31.12.2024 kwota zabezpieczona wynosi 6 079

tys. zt.

Szczegdbty dotyczgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 8.

1.3 Zobowiqgzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowiqzah z tyt. Swiadczeh pracowniczych
wykazywane sq: zobowigzania z tytutu okreSlonych
swiadczen po okresie zatrudnienia (odprawy emerytaine),
Swiadczenia z tyt. premii, programu motywacyjnego,
niewykorzystanych urlopéw oraz niewyptacone, nalezne
pracownikom wynagrodzenia.

Jednostka Dominujgca wyptaca $wiadczenia z  tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych. Wysoko$¢
zobowigzan ztytutu tych Swiadczeh szacowana jest na
koniec okresu sprawozdawczego dla spétek Grupy przez
niezaleznego  aktuariusza  metodg  prognozowanych
Swiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezgcq zobowigzania z
tytutu  okreSlonych  Swiadczeh ustala sie poprzez
zdyskontowanie  szacowanych  przysztych  wyptywoéw
pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji
skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty

Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do
termindéw regulowania odnosnych zobowigzanh. Zyski i straty
aktuarialne z wyceny programodw okreslonych Swiadczeh po
okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach w okresie, w ktérym powstaty. Pozostate koszty
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wyliczana jest na koniec
kazdego kwartatu danego roku obrotowego na podstawie
liczby dni niewykorzystanego urlopu na koniec poprzedniego

roku obrotowego i lat poprzednich, powiekszona o liczbe dni
urlopu przystugujgcego pracownikom proporcjonalnie do
przepracowanego okresu przypadajgcego na dany dzieh
konczqcy okres sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni
urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia
konczgcego dany okres sprawozdawczy, pomnozona przez
warto$¢  dniéwki urlopowej wraz z obowiqzujgcymi
narzutami.

Grupa tworzy réwniez Fundusz socjalny i dokonuje
okresowych odpisébw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
spoétek Grupy, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych. Dla celéw sporzgdzenia
jednostkowego  sprawozdan  finansowych  jednostek
konsolidowanych dokonano kompensacji aktywéw Funduszu
ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowiqg oddzielnych aktywow Grupy.

Istotne szacunki

Zobowiqzania z tyt. odpraw emerytalnych ujete w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej skalkulowane sg w
oparciu o pewne zatozenia/ wskazniki. Zmiany tych zatozen
wptywajq na warto$é ksiegowq zobowiqzan z tyt. Swiadczen
pracowniczych. Gtéwne zatozenia aktuarialne przedstawione
zostaty w ponizszej nocie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Koszty Swiadczen pracowniczych

2024 2023

Koszty wynagrodzen (56725)  (52350)
Koszty ubezpieczen spotecznych (8639) (7 904)
Koszty i h Swiadczen

oszty |nr.1yc Swiadczen (5168) (4 658)
pracowniczych
Razem k?szty swiadczen (70532) (64 912)
pracowniczych
$rednia liczb iké

re I:\IC.I |c.z a pracownikéw w 327 321
przeliczeniu na etaty

Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
2024 2023

Niewyptacone premie 2757 2808
ZObOWquCInIE] z tytutu 9999 1946
wynagrodzen
Zalegte urlopy 1261 1095
Odprawy emerytalno-rentowe 494 562
Razem zobowiqzania z tytutu
swiadczen pracowniczych, w 6734 641
tym
Krétkoterminowe 6300 5892
Dtugoterminowe 434 519

Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do kalkulacji

66

Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowigzan Spétki

wzrost stopy dyskonta o 1%
obnizenie stopy dyskonta o

1%

wzrost o 1% wskaznika
wzrostu wynagrodzef
obnizenie 0 1% wskaznika
wzrostu wynagrodzef

2024 2023
(m (13)
12 14
12 14
(12) (13)

$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczei Socjalnych

2024 2023
Pozyczki l.Jd2|eIone 85 29
pracownikom
Srodki pieniezne 279 231
Zobowigzania z tytutu ZFSS (304) (242)
Odpisy na Fundusz w 813 590

okresie obrotowym

2024 2023
Stopa dyskonta 3,45% 3,15%
Polskie Polskie
P - Tablice Tablice
Tablice Smiertelnosci . .
Trwania Trwania
Zycia 2023 Zycia 2022
W roku W roku
2025 - 4,0%, 2024 -5,5%,
Stopa wzrostu podstawy
" w latach w latach
kalkulacji odpraw emerytalnych
nastepnych nastepnych
-2,5% -2,5%

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-

rentowych

2024 2023

Stan na poczqgtek okresu 562 563
Koszty biez

Y . gcego 76 7
zatrudnienia
Koszty przesztego 0 0
zatrudnienia
Swiadczenia wyptacone (40) (55)
Koszty odsetek 17 19
(zyski)/straty aktuarialne (121) (36)
V|./ tym z tytutu zmian zatozen (8) 102
finansowych
w tym z tytutu zmian zatozen
demograficznych (14) a4
w tym inne (99) (182)
Stan na koniec okresu 494 562
Krétkoterminowe 60 43
Dtugoterminowe 434 519

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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11.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Roznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej, w tym
przede wszystkim réznice kursowe zwigzane z zakupem lub
sprzedazq, Spotki Grupy ujmujg w pozostatych kosztach i
przychodach operacyjnych.

67

Pozostate roéznice kursowe, niezwiqzane z dziatalnosciq

operacyjnq,

wykazywane sq wramach pozycji Koszty

finansowe. Ujawnienia z tego tytutu przedstawiono w Nocie

6.2.

2024 2023
Koszty i przychody z tytutu odsetek (168) (324)
- odsetki od naleznosci 24 49
- odsetki od zobowigzanh (132) (85)
- odsetki z lokat 51 37
- odsetki od udzielonych pozyczek 201 0
- odsetki od faktoringu (314) (260)
- odsetki pozostate 2 (65)
Pozostate (218) (5805)
Koszty bankowe (439) (545)
Odszkodowania, kary, grzywny 777 137
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 239
oraz wartosci niematerialnych 79
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (1797)
operacyjnej (5 030)
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 4 13
Prowizje od faktoringu (136) (351)
Rozwigzanie/utworzenie rezerwy na przyszte koszty 251 75
Réznice inwentaryzacyjne 907 (139)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (17) (44)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (386) (6129)

w tys. zt jesli nie podano inaczej



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport roczny za 2024 rok

68

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2024 rok

1.5 Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje
podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Podatek biezgcy
wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowiqgzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostanie
zrealizowany, azobowiqzania rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstajg w wyniku dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartosciq podatkowq aktywodw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstajg w wyniku ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartosciq podatkowq aktywodw i zobowigzan, a ich wartosciq
bilansowq oraz niewykorzystanych strat podatkowych
i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie
woéwczas, gdy istnieje prawdopodobienstwo wypracowania
w przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci,
aby pozwolito to na potrgcenie réznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.

Aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowigzah z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.

Kompensaty aktywéw i zobowigzah z tytutu podatku

odroczonego dokonuije sig, gdy Spotki Grupy:

- posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowigzania z  tytulu  odroczonego  podatku
dochodowego  dotyczg podatku  dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowq na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktorzy
zamierzajq rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci w kwocie
netto, lub jednoczesénie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczaé
zobowigzania.

Istotne szacunki

Zarzqdy poszczegolnych Spdtek Grupy dokonaty analizy
rozliczeh podatku biezqgcego oraz odroczonego na dzieh 31
grudnia 2024 r. zarbwno na podstawie MSR 12 jak i
obowiqzujqcej od 1 stycznia 2019 roku Interpretacji KIMSF 23.
Na podstawie przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano
niepewnosci co do traktowania podatkowego, ktérg
nalezatoby ujawnic.

2024 2023
Biezgcy podatek dochodowy (5975) (8228)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (6 430) (9 085)
Korekty wykazane w biezgcym okresie dotyczqce podatku 455 857
dochodowego za lata ubiegte
odroczony podatek dochodowy (485) 23
Razem podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z wyniku (6 460) (8 205)

finansowego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:
2024 2023
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 42 052 50 397
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujqgcej (2024: 19%,
7990 9575
2023:19%) ( ) ( )
Skutek stosowania innych stawek podatkowych (78) (4)
Wykorzystanie ulg podatkowych 2042 1567
Efekt udziatu w jednostkach wycenianych metodq praw (19) 108
wiasnosci
Réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano (220) 318
aktywéw/zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Réznice trwate pomiedzy podstawq opodatkowania a
ic pomiedzy p qop (504) (684)
wynikiem brutto
Pozostate 309 65
Podatek dochodowy w wyniku finansowym (6 460) (8 205)
Efektywna stawka podatkowa (%) 15 16
Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq nastepujgce:
2024 2023
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 103 164
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy 6772 6 050
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 29 386 28 390
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesigcy 1070 990
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 2422 2307
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 26 003 25 473
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
2024 2023

w tys. zt jesli nie podano inaczej



Grupa Kapitatowa PCC EXOL 70
Skonsolidowany raport roczny za 2024 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2024 rok
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (23166) (22 951)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6214 5797
poczqgtek okresu
lizt::jc\;\/tflfzzlrz:utytuiu odroczonego podatku dochodowego na (29 380) (28 748)
Ujecie w wyniku finansowym (485) 23
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach (23) (7)
Réznice kursowe 93 (231)
Nadwyzka zobowigzan nad uki.:ywumi ztytutu odroczonego (23 581) (23166)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6875 6214
koniec okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (30 456) (29 380)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 2 422 tys.
7t (w okresie poréwnawczym 2 307 tys. zt) oraz zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 26 003 tys. zt
(w okresie poréwnawczym 25 473 tys. z) wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajqg z
dokonania w ramach kazdej konsolidowanej spotki
kompensaty aktywa ze zobowigzaniomi z tytutu podatku
odroczonego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Réznice

31 Réznice 31

stycznia Uznanie/(Obcigzenie) kursowez grudnia Uznanie/(Obcigzenie) kursowez grudnia

2023 przeliczenia 2023 przeliczenia 2024

Akt tytut tat

ywaztytuu wynik pozostate wynik pozos 9e
podatku ) . ) catkowite

finansowy catkowite finansowy
odroczonego dochody
dochody
Koszty okresu
niezrealizowane 2875 462 0 (296) 3041 (63) 0 120 3098
podatkowo
Rezerwy 2436 328 @) 0 2757 448 (23) 0 3182
Straty podatkowe 0 0 0 0 0 2 0 0 2
Pozostate 486 (70) 0 0 416 177 0 0 593
Razem 5797 720 (7) (296) 6214 564 (23) 120 6 875
1 Réznice 31 Réznice 31

stycznia Uznanie/(Obcigzenie) kursowez grudnia Uznanie/(Obcigzenie) kursowez grudnia

2023 przeliczenia 2023

Zobowigzania z
tytutu podatku
odroczonego

wynik pozostate

finansowy catkowite
dochody

R6Znica pomigdzy
podatkowq a
bilansowqg 11830 940 0
wartosciq srodkow
trwatych
R6znica pomiedzy
podatkowqg a
bilansowqg 15 694 0 0
wartosciq wartosci
niematerialnych
Pozostate 1224 (243)

przeliczenia 2024

wynik pozostate
finansowy catkowite
dochody

(65) 12705 960 0 27 13692

0 15694 0 0 0 15694

0 981 89 0 0 1070

Razem 28748 697 0

(65) 29380 1049 0 27 30456

Miedzynarodowa reforma podatkowa - Pillar 2

Od 1 stycznia 2025 r. obowiqzuje w Polsce ustawa z dnia 6
listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym
jednostek sktadowych grup migdzynarodowych i krajowych.
Ustawa ta wprowadzita w Polsce opodatkowanie oparte na
rozwigzaniach globalnego podatku minimalnego dia duzych
grup przedsiebiorstw (,zasady GIoBE”, cze§¢ tzw. Filaru i
OECD) i stanowi implementacje Dyrektywy Rady UE
2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r.

Wdrozenie systemu podatku wyréwnawczego w Polsce
spowodowato, ze najwigksze przedsigbiorstwa
migdzynarodowe, w tym Grupa PCC, bedq, co do zasady,
podlegaty weryfikacji, czy spetniony jest wymog minimalnej
efektywnej stawki opodatkowania podatkiem dochodowym

na poziomie co najmniej 15%, w celu zachowania
adekwatnego (minimalnego) poziomu obcigzenia
podatkowego (w danej jurysdykcji, w tym w Polsce). Nalezy
podkresli¢, iz system ten na poziomie unijnym, m.n. w
Niemczech, funkcjonuje juz w odniesieniu do roku 2024 r.
Majgc na uwadze fakt, iz spotka holdingowa Grupy PCC ma
siedzibe w Niemczech, Grupa PCC Rokita juz w odniesieniu do
roku 2024 moze by¢ zobowigzana do wspétuczestniczenia w
okreslonym zakresie w realizacji obowigzkéw wynikajgcych z
przepisdbw wdrazajgcych ,zasady GloBE” w Niemczech.
Natomiast na dzieh bilansowy przepisy ustawy z dnia 6
listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyrébwnawczym
jednostek sktadowych grup miedzynarodowych i krajowych
nie obowigzywaty w Polsce, a na moment publikacji

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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niemniejszego sprawozdania finansowego w Grupie PCC nie
podjeto  decyzji o  opcjonainym  (dobrowolnym)
zastosowaniu przepisébw ustawy z mocqg wsteczng od 1
stycznia 2024 r. Tym samym, na dziehn bilansowy wptyw
nowych przepisbw na Grupge PCC Rokita jest trudny do
ustalenia. Ponadto, przepisy przewidujg mozliwos¢
zastosowania szeregu uproszczeh (tzw. bezpiecznych

11.6 Zobowigzania warunkowe

przystani), pozwalajgcych na ograniczenie obowigzkow
sprawozdawczych w zakresie podatkéw wyréwnawczych i,
potencjalnie, wytqczenie opodatkowania. Grupa opierajgc
sie na wstepnych szacunkach uprawdopodobnita mozliwosé
skorzystania z jednej z tzw. bezpiecznych przystani przez PCC
SE jako Spotke Dominujgcg najwyzszego szczebla za rok 2024
w odniesieniu do jednostek sktadowych w Polsce.

2024 2023

Otrzymane dotacje

1873 1873

Razem zobowigzania warunkowe

1873 1873

W pozyciji otrzymane dotacje Grupa wykazuje ryzyko zwrotu
do instytucji finansowych otrzymanych dotacji, co do ktoérych
zgodnie z zapisami uméw o dofinansowanie Grupa jako
beneficjent pomocy publicznej zobowigzana jest do

1.7 Aktywa warunkowe

utrzymania okreslonych wskaznikdéw, efektow przez okres
trwatosci.

Na dziefh 31 grudnia 2024 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2023 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywdw warunkowych.

11.8 Postepowania sgdowe

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku Spétka PCC EXOL S. A. ani zadna
spétka z Grupy Kapitatowej nie byly strong istotnych sporéw
sqgdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez
istotnych rozliczen z tego tytutu.

Zadne z pojedynczych postgepowan sgdowych, w ktorych
Spoétki Grupy sq stronqg pozwang, jok réwniez wszystkie
postepowania tqcznie nie sq istotne i nie stwarzajg
zagrozenia dla ptynnosci finansowej Grupy.

Jednostka Dominujgca jest stronq pozwang w postepowaniu
sqdowym, w ktérym potencjalna kwota roszczeh strony
trzeciej wynosi 652 tys. zt.

Wedtug Zarzqgdu Jednostki Dominujgcej, w oparciu o opinie
doradcy prawnego, nie istniejqg okolicznosci wskazujgce na
konieczno$¢ utworzenia rezerwy na roszczenia sgdowe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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11.9 Objasnienie do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow

pienieznych
Naleznosci od odl?iorj:é.w i Zobowiqgzania wobec dostawcéw
pozostate naleznosci i pozostate zobowigzania
A
4 \ I A \
Akt Zobowi i
Naleznosci ywaz Zobowigzania obowiqzdnid .
Pozostate tytutu ztytutu Pozostate Kapitat
Zapasy od NP . wobec . . .
.. naleznoSci umow z p umow z zobowigzania obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . .
klientami klientami
31 grudnia 2023 (82 859) (n5722) (7 398) (2 086) 100 063 1316 16 007 (90 679)
31 grudnia 2024 (140 957) (129 158) (8 830) (2 513) 171604 3171 7841 (98 842)
Zmiana stanuw
dani
sprawozdaniiz — (sgoeg)  (13436)  (1432) (427) 71541 1855 (8166)  (8163)
sytuacji
finansowej
Korekty 687 1481 636 0 (1253) (35) 6 341 7 857
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z (57 4m) (1n955) (796) (427) 70 288 1820 (1825) (306)
przeptywéw
pienieznych
Akt Zobowi i
Naleznosci ywaz Zobowigzania ohowiqzdnid .
Pozostate tytutu ztytutu Pozostate Kapitat
Zapasy od L. . wobec . . .
.. naleznoSci umow z b umow z zobowigzania obrotowy
odbiorcow . ., dostawcow N .
klientami klientami
31 grudnia 2022 (n4 239) (161199) (6122) (2 216) 125 399 1630 30438 (126 309)
31 grudnia 2023 (82 859) (n5722) (7 398) (2 086) 100 063 1316 16 007 (90 679)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z 31380 45 477 (1276) 130 (25 336) (314) (14 431) 35630
sytuaciji finansowej
Korekty (1939) (738) 584 0 156 27 10 992 9081
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z 29 441 44738 (692) 130 (25180) (287) (3439) 447
przeptywow
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Szczegoty pozostatych korekt przeptywow z dziatalnosci operacyjnej

2024 2023
Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 760 556
7wiek : . . talveh zobowiazar
wie szenlg/zmnlejszenle pozostatych zobowigzan (68) 306

dtugoterminowych
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikbéw rzeczowych aktywoéw (96) 268
trwatych
Pozostate aktywa (m7) (1188)
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzah pracowniczych 318 27
Pozostate korekty zysku 365 271
Razem pozostate korekty 1162 240

11.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupq sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu
(Niemcy), ktéra na dzieh bilansowy posiadata posiada
87,09% akcji Jednostki Dominujgcej. Pozostate 12,91% znajduje
sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. W dniu 18 grudnia 2024
roku nastgpito potqczenie spbétki PCC Chemicals GmbH
bedqgcej dotychczasowym wigkszoSciowym akcjonariuszem
PCC EXOL, ze spotkq PCC SE.

Grupa wramach transakcji z jednostkami powigzanymi
dokonuje transakcji z jednostkg dominujgcq PCC SE.
jednostkami stowarzyszonymi, jednostkami
wspbtkontrolowanymi, podmiotami powigzanymi oraz

pozostatymi spotkami powigzanymi nie bedgcymi w sktadzie
Grupy Kapitatowej PCC EXOL — nalezqcymi do Grupy
wyzszego szczebla - PCC SE.

Grupa ocenia, ze transakcje, jakie Spoétki Grupy PCC EXOL
zawierajq z podmiotami powigzanymi, byty w badanym roku
sprawozdawczym zawierane na warunkach rynkowych.

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2024 i okresie
poréwnywalnym  Grupa  przeprowadzita  nastgpujgce
transakcje

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych 2024 2023

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1 0
- jednostkom wspotkontrolowanym 18 531 22284
- pozostatym podmiotom powigzanym 63789 48 704
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom wspodtkontrolowanym 361 201
- pozostatym podmiotom powigzanym 99 467 117 441
Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek wspotkontrolowanych 47 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 625 353
Razem 182 821 188 983

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych 2024 2023
Zakup ustug
- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 3936 3878
- od jednostek wspotkontrolowanych 1031 61
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 48 567 44 437
Zakup towaréw i materiatow
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 191761 213 331
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 21935 32177
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie
- od jednostki dominujgcej PCC SE 54 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 127 136
Razem 267 41 294 020
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2024 2023
- od jednostek wspotkontrolowanych 1453 1637
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 9093 17764
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 10546 19 401
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2024 2023
- wobec jednostki dominujqcej PCC SE 1048 925
- wobec jednostek wspotkontrolowanych 336 0
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 53 041 37221
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 54 425 38146

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzqd
2024 Dariusz Ciesielski Rafat Zdon Razem:
netto brutto netto brutto netto brutto
Wynagrodzenie 770 1020 28 35 798 1055
Premia (rezerwa) 419 544 419 544
Inne tytuty 1 1 1 1
tgczne dochody - Zarzqd 1190 1565 28 35 1218 1600
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
netto brutto netto brutto
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 8 560 13 742 8560 13742
1 dochody - ki kad
Jezne dochody - kiuczowa kadrd 8560 13742 8560 13742
kierownicza
tgczne dochody 9778 15342

Premia Prezesa Zarzqdu za rok 2023
(rezerwa).

zostata wyptacona w roku 2024 w kwocie wskazanej w nocie za rok 2023 w pozycji: Premia

Zarzgd
2023 Dariusz Ciesielski Rafat Zdon Razem:
netto brutto netto brutto netto brutto
Wynagrodzenie 775 1022 28 35 803 1057
Premia (wyréwnanie za rok 2022) 592 769 592 769
Premia (rezerwa) 622 808 622 808
Inne tytuty 3 5 3 5
tgczne dochody - Zarzqd 1992 2604 28 35 2020 2639
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
netto brutto netto brutto
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 7591 12 017 7591 12017
t?;zor:,e'::::ody - Muczowa kadra 7591 12017 7591 12017
tgczne dochody 9611 14656

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2024 2023
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie tgczne dochody Wynagrodzenie tgczne dochody
netto brutto netto brutto netto brutto netto brutto

Waldemar Preussner 0 0 o 0 0 0 0 0
Wiestaw Klimkowski 0 0 o o 0 0 0 0
Alfred Pelzer 0 0 0 0 0 0 0 0
Arkadiusz Szymanek 169 229 169 229 154 209 154 209
Robert Pabich 172 231 172 231 153 207 153 207
Mirostaw Siwirski 130 228 130 228 132 204 132 204
RAZEM 4an 688 47 688 439 620 439 620

11.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

2024 2023
Jednostka Dominujgca 209 169
Badanie sprawozdan finansowych 148 12
Inne ustugi poswiadczajqgce 61 57
przeglqd Srédrocznego sprawozdania finansowego 20 10
pozostate ustugi poSwiadczajqce 41 47
Jednostki zalezne Grupy Kapitatowej 304 284
Badanie sprawozdan finansowych 200 196
Inne ustugi poswiadczajqgce 104 88
Razem 513 453
1.12 Zdarzenia po dniu bilansowym
Do dnia publikacji raportu wystgpity nastepujqce istotne
zdarzenia: Zastawy na akcjach

Zastawy na akcjach

W dniu 30 stycznia 2025 r. zostata podpisana umowa zastawu
rejestrowego i zastawu cywilnego na 28 813 790 akcjach PCC
EXOL na rzecz PCC Rokita SA z siedzibq w Brzegu Dolnym,
zgodnie z notyfikacjq otrzymanqg przez Spoétke w dniu 30
stycznia 2025 .

W dniu 30 stycznia 2025 r. zostata podpisana umowa zastawu
rejestrowego i zastawu cywilnego na 34 361233 akcjach PCC
EXOL na rzecz Ekologistyka Sp. z o.0. z siedzibq w Brzegu
Dolnym, zgodnie z notyfikacjg otrzymang przez Spoétke w dniu
30 stycznia 2025 .

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZLONKOW ZARZADU | OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ

ZA PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzgd PCC EXOL S.A.:

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqdu

Rafat zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Beata Dobecka

Gtéwny Ksigegowy

Dyrektor Biura Ksiggowego
CWB Partner Sp. z o.o.
prowadzqcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 26 marca 2025 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



