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|. Krétka charakterystyka Grupy PCC Rokita

Grupa Kapitatowa PCC Rokita (dalej: ,GK PCC Rokita”, ,Grupa PCC Rokita”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest grupg spoétek, w skiad ktérej wchodzi PCC Rokita Spoétka Akcyjna jako jednostka
dominujgca oraz 23 pozostatych spétek, w tym spétki produkcyjne oraz spétki prowadzgce dziatalnosé
ustugowg zaréwno na potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Struktura organizacyjna Grupy Kapitalowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC
Rokita SA jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie, rowniez pod wzgledem skali dziatalnosci.

PCC Rokita Spétka Akcyjna (dalej: ,PCC Rokita SA”, ,PCC Rokita”, ,Spoétka”, ,Emitent”, ,Spoétka
Dominujgca”, ,Jednostka Dominujgca”) to firma z blisko siedemdziesiecioletnig tradycja, jedna z
wiodacych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slgsku. W formie spotki akcyjnej
powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady Przemystu
Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA” w 1991 r. Branzowym inwestorem Spofki jest niemiecka firma
PCC SE, ktéra dziata na migdzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

Podstawowym obszarem dziatalnosci operacyjnej Spétki jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, ktére wykorzystywane sg przede wszystkim w przemysle tworzyw sztucznych oraz w
segmencie chemii przemystowej jak réwniez w przemysle budowlanym i tekstylnym. Spétka zajmuje
wiodgcg pozycje na srodkowoeuropejskim rynku w segmentach takich jak poliole i alkalia oraz jest
liczgcym sie dostawcag zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieplng oraz inne media energetyczne. W
zwigzku z tym, ze prowadzona dziatalnos¢ ma wptyw na srodowisko, podstawg wszelkich dziatanh jest
zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz
bezpieczenstwa srodowiskowego.

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji Spotka prowadzi ustugi odprowadzania
i oczyszczania sciekow, w tym odbioru wszystkich Sciekdéw z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze ustugi
poboru, uzdatniania i dostarczania wody przemystowej i pitnej.

PCC Rokita SA prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business
Units”. Struktura organizacyjna skifada sie, na dzien sporzadzenia raportu, z 3 Kompleksow
Produkcyjno-Handlowych (Chlorowy, Rokopole, Chemii Forsforu), Centrum Energetycznego oraz
Sztabu.

Kompleksy produkcyjno-handlowe

Kompleks Chlorowy Kompleks Rokopole Kompleks Chemii Fosforu

chlor poliole plastyfikatory
tug sodowy iPOL uniepalniacze
soda kaustyczna chemikalia dla budownictwa
chlorobenzeny

kwas solny
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W ofercie produktowej Spétki znajduje sie ponad 250 wyrobow, ktére mozna podzieli¢ na 3 grupy

asortymentowe:

= poliole,
= alkalia, chlor i produkty chloropochodne,

= produkty fosforopochodne i naftalenopochodne.

Gtoéwna siedziba PCC Rokita SA znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie zasadnicza
dziatalno$é produkcyjna Grupy. Poza Brzegiem Dolnym Grupa Kapitatowa ma zaktady produkcyjne w
Zo6twinie pod Warszawg, w Mysfowicach koto Katowic (PCC Prodex Sp. z 0.0.) oraz w Essen (PCC
Prodex GmbH, Niemcy). Dzieki spéice PCC IRPC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku, Grupa obecna jest
réwniez w Potudniowo-Wschodniej Azji. Spdtka dominujgca oraz pozostate spdétki z Grupy nie
posiadajg Oddziatéw (Zaktadow).

Inwestorem wiekszosciowym PCC Rokita SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. W sktad grupy
kapitatowej PCC SE wchodzi ponad 70 spotek prowadzacych dziatalno$¢ na terenie 16 krajow.
Strategicznym celem miedzynarodowego koncernu PCC SE jest inwestowanie w najbardziej
efektywne linie produkcyjne.

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy podstawowe dywizje: Chemie, Energie i Logistyke
(wynikajgce z gtéwnych obszaréw dziatalnosci grupy) oraz Pion Pozostate. PCC Rokita SA jest
najwiekszg i najwazniejsza spotkg produkcyjng w dywizji Chemii.

-
3 5\

Grupa PCC na swiecie
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Wybrane dane charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej PCC Rokita SA

Dane finansowe za pierwsze potrocze 2015 r. odzwierciedlajg skutki procesu przetgczania systemow
wytwérni chloru  (Kompleks Chlorowy) z technologii, przy wykorzystaniu ktérej wytwdrnia
nieprzerwanie pracowata od 1976 roku, na nowoczesng technologie membranowg. Proces
przetgczania systemow rozpoczat sie na poczatku marca i trwal niespetna miesigc, powodujgc
przestéj w pracy instalacji. Przestdj spowodowat nizszg produkcje i sprzedaz chloru, produktéw
chloropochodnych, alkaliow oraz polioli. Konwersja elektrolizy na technologie membranowg
doprowadzi¢ ma docelowo do zwiekszenia mocy produkcyjnych chloru i tugu sodowego oraz ma

wptyngc¢ na dalsze obnizenie energochtonnosci produkcji.

[w tys. zi] 2014 2015 1H

Aktywa ogotem 1240108 1213779
Kapitat wlasny 586 467 536 349
[w tys. zi] 2014 1H 2015 1H

Przychody ze sprzedazy 531 407 500 954
Wynik brutto ze sprzedazy 90 481 91974
Marza brutto na sprzedazy 17,0% 18,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjne; 34 624 28 793
EBITDA 56 258 52 880
Zysk netto 27980 19 182
Stopa zwrotu z aktywow w % 2,3 1,6
Stopa zwrotu z kapitatu w % 4,8 3,6
Przecietna liczba zatrudnionych w osobach 1423 1489

*/ zatrudnienie we wszystkich Spétkach Grupy Kapitatowej - konsolidowanych i wytaczonych z konsolidac;ji

W konsekwencji obnizenia produkcji i sprzedazy, nastgpit sygnalizowany w raporcie rocznym
negatywny wptyw na wyniki finansowe pierwszego i drugiego kwartatu 2015 r., w tym na nizszg
warto$¢ EBITDA w pierwszym potroczu br. w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Trwajgce dochodzenie do docelowych zdolnosci produkcyjnych spowodowato utrudnienia w ciggtosci
produkcji i miato wptyw na wyniki pierwszego potrocza 2015 r. Po ostatecznym zakoriczeniu procesu
uruchamiania kolejnych urzgdzen instalacji (elektrolizeréw), wytwdrnia chloru zaczeta zwiekszaé moce
produkcyjne w celu osiggniecia zaktadanych parametréw, co odzwierciedlajg wyniki stopniowo
poprawiajgce sie po pierwszym kwartale br.

Mimo nizszych przychodéw ze sprzedazy, wynikajgcych przede wszystkim ze spadku wolumenu
sprzedazy, bedacego skutkiem przestoju zwigzanego z przetgczeniem instalacji elektrolizy na
technologie membranowsg, w pierwszym pétroczu br. odnotowano wzrost marzy brutto na sprzedazy w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze
zmniejszenia kosztu wtasnego sprzedazy w zwigzku ze spadkiem cen najwazniejszych surowcow
wykorzystywanych do produkcji gtéwnych grup produktéw PCC Rokita (m.in. tlenku propylenu, tlenku
etylenu, gliceryny, benzenu, propylenu, naftalenu, fenolu oraz wegla). Zysk netto w pierwszym
potroczu br. byt nadal nizszy niz w analogicznym okresie roku 2014, jednak odnotowany zostat trend
wzrostowy zysku.

Najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy, zaréwno krajowej jak i
eksportowej, miata standardowo sprzedaz polioli realizowana przez Kompleks Rokopole. Sprzedaz
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polioli stanowita ok. 53% skonsolidowanych przychodéw i osiggneta wolumen na poréwnywalnym
poziomie potrocza roku 2014. W pierwszym potroczu 2015, zgodnie z realizowang strategig, Spotka
angazowata sie w rozwdj i sprzedaz wysokomarzowych polioli specjalistycznych. Spétka w tym
okresie wprowadzita dwa nowe specjalistyczne produkty do zastosowah w branzy budowlanej, w
segmencie natryskow poliuretanowych i w segmencie pianek sztywnych.

Nowe produkty zostaty stworzone w odpowiedzi na potrzeby rynku oczekujgcego ekologicznych,
energooszczednych rozwigzan. W ramach realizowanej w Grupie strategii synergii, jeden z nowych
produktéw jest dostarczany do spoitki zaleznej od PCC Rokita, PCC Prodex i pozwala na rozwoj
oferowanych przez te spotke poliuretanowych izolacji natryskowych. Izolacje natryskowe sg
nowoczesng metodg docieplania budynkéw i budowli, ktéra spotyka sie z coraz powszechniejszym
zastosowaniem na rynku krajowym i europejskim ze wzgledu na lepsze parametry termiczne wobec
tradycyjnych metod docieplania.

W | pétroczu br., zgodnie z przyjetym kierunkiem rozwoju w segmencie izolacji, w ramach Grupy PCC
Rokita zostata utworzona spotka PCC Therm, ktérej celem dziatalnosci bedzie rozwdj rynku
poliuretanowych izolacyjnych pianek blokowych. W segmencie izolacyjnych pianek blokowych
specjalistyczne poliole, dostarczane przez Spétke, bedg kluczowym surowcem.

Spotka osiggneta w | kwartale marze na poliolach na najwyzszym historycznie poziomie, co wynikato z
korzystnych dla PCC Rokita okolicznosci na rynku, zaréwno po stronie popytu jak i po stronie
zakupéw, w tym wahan cen surowcéw. Il kwartat natomiast byt juz okresem bardziej standardowym
dla Spotki, marze powrdcity do $rednich pozioméw z lat poprzednich. W pierwszym pétroczu silng
strong Spotki w obszarze polioli byto realizowanie stabilnej sprzedazy, przy maksymalnie efektywnym
wykorzystaniu mocy produkcyjnych.

PCC Rokita wyprodukowata w pierwszym pétroczu ok. 38 tys. ton polioli, co przektada sie na okoto 4%
ilosciowy udziat Spotki w tym rynku. W segmencie polioli do pianek komfortowych (tzw. HR i visco),
ktéry ma strategiczne znaczenie dla Spofki, udziat rynkowy Emitenta szacowany jest powyzej 10% i w
pierwszym potroczu konsekwentnie rost. Spotka w | potroczu konsekwentnie pracowata réwniez nad
rozwojem sprzedazy w segmentach pianek komfortowych.

Przychody z tytutu sprzedazy alkaliéw, chloru i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
Kompleksu Chlorowego, stanowity ponad 20% przychoddéw Grupy i spadty o ok. 30% wobec wynikow
analogicznego okresu roku 2014, ze wzgledu na postdj instalacji zwigzany z przetgczaniem na
technologie membranows.

W zakresie sprzedazy chloru prawie 80 % produkcji byta zagospodarowywana gtéwnie na potrzeby
wiasnych instalacji produkcyjnych Spoétki oraz instalacji na terenie parku przemystowego w Brzegu
Dolnym. Pozostate ilosci chloru Spétka lokowata gtoéwnie na rynku krajowym.

Obecnie, po zwiekszeniu zdolnosci produkcyjnych elektrolizy do ponad 125 tys. ton rocznie chloru,
Spotka w nadchodzacych miesigcach planuje rozpoczgé dostawy chloru do budowanej na terenie
parku przemystowego w Brzegu Dolnym instalacji ultraczystego kwasu monochlorooctowego.

W wyniku zmiany technologii, Spotka zgodnie z zatozeniami nie tylko zwiekszyta zdolnosci
produkcyjne instalacji, ale rowniez juz w pierwszym potroczu osiggneta pierwsze efekty w postaci
oszczedno$ci energii elektrycznej. W opisywanym okresie zauwazalny byt wzrost marzy produktow
Kompleksu Chlorowego, wynikajgcy wlasnie ze zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej
w procesie produkcyjnym tej wytwaérni.
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W pierwszym pétroczu Spoétka realizowata przyjetg strategie rozwoju produktéw specjalistycznych nie
tylko w ramach produkcji polioli, ale takze w zakresie dziatalnosci Kompleksu Chemii Fosforu. W
segmencie naftaleno i fosforopochodnych, Spodtka skutecznie wprowadzata nowe produkty,
dostosowujgc ich wiasciwosci do wymagan i potrzeb klientéw. Sukcesywne odchodzenie od
produktéw comodity i koncentracja na specjalistycznych produktach oraz na wsparciu technicznym i
technologicznym klienta, pozwolito na zwiekszenie wolumenu i wartosci sprzedawanych przez Spotke
produktow.

Szczegolowe wyjasnienia nizej zaprezentowanych wykreséw znajdujg sie w dalszej czesci
sprawozdania.

Przychody ze sprzedazy Marzabrutto na
[w min zi] sprzedazy [%]
18,4
531 01 17
2014 1H 2015 1H 2014 1H 2015 1H
EBITDA[w min zi] Zysk netto GK PCC Rokita SA
[w min zi]
56 <3
28
19,2
2014 1H 2015 1H 2014 1H 2015 1H
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Poliole- sprzedaz Alkalia, chlori _
[w min zi] chloropochodne-sprzedaz
[w min zi]
275 267
148
103
2014 1H 2015 1H 2014 1H 2015 1H

Fosforopochodne- Naftalenopochodne-

. sprzedaz
sprzedaz [w min zi]
[w min zi]
10,4 11,0
28
2014 1H 2015 1H 2014 1H 2015 1H

Przychody ze sprzedazy wg obszarow geograficznych
W pierwszym potroczu 2015r.

m Polska

m Unia Europejska
Pozostafe kraje Europy
USA
Azja

B Pozostate obszary
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. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej PCC Rokita w

pierwszym pétroczu 2015 roku

Skfad Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita obejmowata nastepujgce spofki:

Udziaty w kapitale akcyjnym /

Nazwa podmiotu/ Wysokos¢ kapitatu f X
Lp. Siedziba zakladowego w zt zaktadowym b??doqlfi?avgiosmdamu PCC
1 PCC Rokita SA 19.853.300,00
Brzeg Dolny 19.853.300,00 akcje/
1,00 PLN za akcje
2 PCC PU Sp. z 0.0. 5.050.000,00 100%
Brzeg Dolny 101.000 udziatow/
50 PLN za udziat
3 PCC Prodex Sp. z o0.0. 50.000,00 100%
Warszawa 1.000 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
4 PCC Prodex Bel Ltd.* 39.216,00 USD 51% posrednio
Minsk, Biatorus 100 udziatow
5 PCC Prodex GmbH 25.000,00 EUR 100% posrednio
Essen, Niemcy 1 udzial/
25.000 EUR za udziat
6 PCC Izolacje Sp. z 0.0. w organizacji* 50.000,00 100%
Brzeg Dolny 1.000 udziatow/
50 PLN za udziat
7 IRPC-PCC Co. Ltd * 10.000.000 THB 50%
1.000.000 udziatow/
10 THB za udziat
8 PCC Autochem Sp. z 0.0. 3.898.500,00 100%
Brzeg Dolny 7.797 udziatow/
500 PLN za 1 udziat
9 PCC Apakor Sp. z o0.0. 4.819.950,00 99,59 %
Brzeg Dolny 96.399 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
10 LabAnalityka Sp. z 0.0. * 650.300,00 99,89 %
Brzeg Dolny 929 udziatéw/
700 PLN za 1 udziat
11 Zaktad Ustugowo- Serwisowy ,LabMatic” 1.330.420,00 99,94 %
Sp. z o.0. 1547 udziatéw/
Brzeg Dolny 860 PLN za 1 udziat
12 Ekologistyka Sp. z 0. 0. 29.567.000,00 99,998 %
Brzeg Dolny 59.134 udziaty/
500 PLN za 1 udziat
13 Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. 100.000,00 97,5 %
z0.0.* 40 udziatéw/
Brzeg Dolny 2.500 PLN za 1 udziat
14 ChemiPark Technologiczny 5.292.000,00 100 %
Sp.zo.0. * 5.292 udziatow/
Brzeg Dolny 1.000 PLN za 1 udziat
15 PCC Marketing Sp. z 0.0. w organizacji 50.000,00 100%
Brzeg Dolny* 1.000 udziatow/
50 PLN za udziat
16 Chemia-Serwis Sp. z 0.0.* 5.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 100 udziatow/
50 PLN za udziat
17 Chemia-Profex Sp. z 0.0.* 5.000,00 100% posrednio
Brzeg Dolny 100 udziatéow/
50 PLN za udziat
18 PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0. * 50.000,00 100 %
Brzeg Dolny 1.000 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
19 PCC Rokita Polyurethanes 50.000,00 100 %
Sp.zo.0.* 1.000 udziatow/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
20 Chemi-Plan S.A. * 100.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 1.000 akcji/
100 PLN za 1 akcje
21 Biuro Projektowo-Inzynieryjne 50.000,00 85,8%
»Technochem” Sp. zo0.0. * 1.000 udziatéw/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
PCC Packaging Sp. z 0.0.* 1.050.000,00 100%
22 Brzeg Dolny 1.050 udziatow/

1.000 PLN za udziat
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23 BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji * 1.004.000,00 99,95%
Brzeg Dolny 2.008 udziatow/
500 PLN za 1 udziat

24 Przedsigbiorstwo Inzynierii i Ochrony 100.000,00 100 %
Srodowiska ,Gekon” SA w likwidacji * 1.000 akcji/
Brzeg Dolny 100 PLN za akcje

* jednostki wytgczone z konsolidacji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegodlnosci pkt 8, ktéry
zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz o kryterium istotnosci, odstgpita od
konsolidacji niektorych spotek zaleznych.

Dnia 15.01.2015 r. PCC Rokita SA sprzedata 3.806 udziatéw spoétki Tensis Sp. z 0.0. na rzecz PCC
EXOL SA, przez co PCC EXOL SA stat sie od dnia 15.01.2015 r. jedynym udziatowcem spétki Tensis
Sp. zo0.0.

Dnia 18.02.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Zaktadu Ustugowo-
Serwisowego ,LabMatic” Sp. z 0.0. o kwote 1.000.180 PLN. Obecnie wysokos¢ kapitatu zaktadowego
wynosi 1.330.420 PLN, PCC Rokita SA posiada w kapitale zakladowym 99,94% oraz 99,94% gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikéw.

Dnia 02.03.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zakladowego PCC PU Sp. z 0.0. 0
kwote o 5 min PLN. Obecnie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 5,05 min PLN. PCC Rokita SA
posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Dnia 25.02.2015 r. zostata zarejestrowana spotka zalezna IRPC-PCC Co. Ltd z siedzibg w Bangkoku
(Tajlandia). Utworzenie spotki IRPC-PCC ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow
poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

Dnia 17.03.2015 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego PCC Packaging Sp. z
0.0. 0 kwote 1 min PLN. Obecnie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 1,05 min PLN. PCC Rokita
SA posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Dnia 27.05.2015 r. zostata zawigzana spotka zalezna PCC Izolacje Sp. z 0.0. w organizacji z siedzibg
w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA posiada
100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Dnia 23.07.2015 r.
nastgpita zmiana firmy spétki na PCC Therm Sp. z 0.0. w organizacji, obecnie trwa oczekiwanie na
rejestracje podmiotu.

Dnia 23.07.2015 r. zostata zawigzana spotka zalezna PCC Marketing Sp. z 0.0. w organizacji z
siedzibg w Brzegu Dolnym. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 50.000 PLN. PCC Rokita SA
posiada 100% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Struktura Grupy Kapitalowej PCC Rokita stwarza warunki zarbwno do integracji pionowej
poszczegodlnych etapdw produkcji (poprzez lepszy dostep do surowcéw), jak i poziomej (dostep do
know-how, poszerzenie potencjatu produkcyjnego i nowe rynki zbytu). Dzieki temu zwigksza sie
niezaleznos¢ organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegoélnych rynkach.

Zarzgd PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sg zawierane pomiedzy podmiotami
powigzanymi, byly i sg zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sg pod tym katem analizowane wewnatrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.
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PCC Rokita SA i rynki, na ktérych dziata

Podstawowe produkty
Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg

pod nazwg handlowg ROKOPOLE i stosowane sg do Poliole- wolumen sprzedazy
wytwarzania poliuretanéw, ktére stanowig obecnie jedng z [w tys. ton]
najszybciej rozwijajgcych sie dziedzin technologii polimeréw

z uwagi na swoje unikatowe witasciwosci oraz tatwos¢ i 38460 37841
réznorodnos¢ metod przetwdrczych. Poliuretany znajdujg

szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i

gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej
(zastosowanie w przemysle meblarskim,

materacach, opakowaniach  ochronnych do 2014 1H 2015 1H
przewozu materiatdw delikatnych, artykutach
gospodarstwa domowego, wypetniaczach

poduszek i kotder, izolacjach akustycznych),

poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle meblarskim,
w matach podiogowych, do produkcji blokowych pianek wysokoodbojnych oraz powiok
podtogowych),

poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych, ptytach
warstwowych stosowanych w budownictwie, natryskach, powitokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach uszczelniajgcych),

poliole do aplikacji typu CASE, z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze,
Sealants - uszczelki, Elastomers — elastomery, (obecne sg w przemysle wydobywczym,
budownictwie, przemysle samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym, drukarskim,
spozywczym, medycznym, stosowane sg takze przy produkcji artykutdw biurowych,
sportowych i w elektronice),

poliole do aplikacji nie poliuretanowych — produkowane pod nazwg handlowg Rokolub.
Aplikacja obejmuje srodki smarne do specjalistycznych kompresoréw, cieczy do obroébki
metali, cieczy hydraulicznych oraz olejow przektadniowych.

Do produkcji polioli zuzywany jest tlenek propylenu, do wytworzenia ktérego dostarczany jest chlor.
Pomimo postoju na przetomie marca i kwietnia na wytwdrni chloru, wolumen sprzedazy polioli w
pierwszym potroczu 2015 roku nie odbiegat znaczaco od wolumenu z poréwnywalnego okresu roku
ubiegtego. Na utrzymanie poréwnywalnego wolumenu sprzedazy polioli wptyneto wykorzystanie do
produkcji zapaséw oraz zakupy zewnetrzne tlenku propylenu.

. C Alkalia, chlori
Alkalia, chlor, dukt hl hod — dziek ’
alia, chlor, produkty chloropochodne zieki chloropochodne -

instalacji do elektrolizy soli i instalacji wykorzystujgcej wolumen sprzedazy
technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego [w tys. ton]
benzenu, Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj.
tug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty, kwas
solny oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg 23318
u wiodgcych producentéw gtdwnie w branzach tworzyw

sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywcze;j.
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Zastosowanie produktow Spoiki jest nastepujace:
chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako srodek bielacy),
tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, witdkienniczym,
chemii gospodarczej),
soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in. w przemysle
metalurgicznym, $rodek do odttuszczania w przemys$le metalowym, do mycia butelek i
aparatury w przemysle spozywczym),
chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkéw ochrony roslin, rozpuszczalnik)
kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle
widkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutycznym, w cukrownictwie).

Spadek wolumenu sprzedazy alkaliéw, chloru i chloropochodnych w pierwszym pétroczu 2015 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego spowodowany byt przede wszystkim postojem
w pracy instalacji elektrolizy, zwigzanym z przefgczeniem systemu produkcji chloru na nowa
technologie membranowg. Obecnie produkcja jest realizowana wytgcznie z zastosowaniem
technologii membranowe;j.

Produkty fosforopochodne- sposréd wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spoétka skupita sie
na produkcji wyrobow, ktére z powodzeniem wykorzystywane sg

e S ) Fosforopochodnei
w dziedzinach takich jak budownictwo, meblarstwo, transport, Naftalenopochodne-
gornictwo, przetworstwo tworzyw sztucznych, rolnictwo oraz wolumen sprzedazy
farmaceutyka. Produkty Spoétki w tym zakresie to trojchlorek i [w tys. ton]
tlenochlorek fosforu (PCI3 i POCI3), uniepalniacze, plastyfikatory i 11650 12247
stabilizatory oraz srodki kompleksujgce.
Produkty naftalenopochodne- w tej branzy Spdétka skupita sie
przede wszystkim na sprzedazy $rodkéw bazowych dla
producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz
uptynniaczy dla producentéw ptyt kartonowo-gipsowych, a takze
srodkow wykorzystywanych przy produkcji kauczukow i lateksow. 2014 1H 2015 1H

Produkty Spdtki w tym segmencie mozna podzieli¢ na
superplastyfikatory oraz dyspergatory.
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Kompleks Chlorowy
Stacja zatezania lugu nalezaca do instalacji elektrolizy membranowej zrealizowana w czesci ze
srodkéw pozyskanych z emisji obligacji
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Pozostate spotki

PCC PU Sp. zo.0.

Spotka zostata zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny.

Celem powotania spotki jest przeprowadzenie inwestycji w instalacje polioli poliestrowych i cukrowych
oraz systemow poliuretanowych w Brzegu Dolnym oraz nastepnie produkcja tych wyrobéw. Obecnie
trwa proces inwestycyjny. W czerwcu 2014 r. spétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Waltbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST-PARK” w Podstrefie
Brzeg Dolny. Realizacja projektu inwestycyjnego jest powigzana ze strategia Emitenta i powinna
pozwoli¢ na zwigkszenie obecnosci na rynku.

PCC Prodex Sp. z0.0.

Spotka zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012 roku PCC Rokita
nabyta od PCC SE 100-procentowy pakiet udziatéw w PCC Prodex.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych
systemow poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do
otrzymywania sztywnych i pétsztywnych pianek oraz klejow. Jednoczesnie, na zyczenie klienta, spotka
opracowuje réwniez systemy poliuretanowe o specjalnych witasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc
wszechstronng pomoc we wdrozeniach i stosowaniu swoich produktéw.

PCC Prodex Bel Ltd.

Spotka zatozona w 2012 roku, jej siedzibg jest Minsk. Celem powotania spotki jest prowadzenie
dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- i dwukomponentowych systeméw
poliuretanowych. Spétka planuje wejscie na nowe rynki wschodnie.

PCC Prodex GmbH

Spotka zatozona w styczniu 2014 roku, jej siedzibg jest Essen. Celem powotania spétki jest
prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- i dwukomponentowych systemow
poliuretanowych. W ramach rozwoju dziatalnosci zamiarem spotki jest wejscie na nowe rynki poprzez
ekspansje na Europe Zachodnig i kraje Beneluxu.

PCC lzolacje Sp. z 0.0.
(obechie trwa oczekiwanie na rejestracje zmiany nazwy na ,,PCC Therm”)

Spotka zostata zatozona we maju 2015 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spétki jest prowadzenie dziatalnosci produkcyjno - handlowej w
obszarze izolacji budowlanych. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

IRPC-PCC Co. Ltd

Spoétka zatozona w 2015 roku, jej siedzibg jest Bangkok (Tajlandia). Celem powotania spétki jest
rozwoj sprzedazy polioli i systemdéw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-Wchodniej, Chin i
Indii.
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PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu
Samochodowego bedgcego czescig Zakladow Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita
SA. Poczagtkowo spotka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita"
Sp. z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spotki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna krajowego
i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spoétka poprzez swojg lokalizacje i dtugoletnie
doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach materiatéw niebezpiecznych,
a w szczegolnosci przewozach ptynnej chemii.

W styczniu 2006 r. Spétka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i kontenerdéw, ktéra jako jedna
z nielicznych w kraju posiada miedzynarodowe certyfikaty ECD oraz SQAS, $wiadczgce
0 bezpieczenstwie i wysokiej jakosci neutralizacji odpadéw, ktére pozostajg w cysternach
po zatadunku.

PCC Autochem jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata certyfikat
jakosci ISO 9002 w zakresie przewozow materiatbw niebezpiecznych w ruchu krajowym
i miedzynarodowym, a pozniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO 9001:2008 oraz SQAS.

PCC Apakor Sp. z 0.0.

PCC Apakor poczgtkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA
- poprzednika PCC Rokita SA. W 1993 roku zaktad zostat przeksztatcony w spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Poczatkowo spétka nosita nazwe Zakiad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” Sp.
Z 0.0., W pazdzierniku 2014 roku nazwa i logo spoitki zostaty zmienione na PCC Apakor Sp. z o.0.

Zakres dziatalnosci spotki PCC Apakor obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
przemystowej, w tym m.in. zbiornikdw cisnieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikow ciepfa, kolumn
procesowych, rurociggdéw technologicznych i przesytlowych. Ponadto spotka swiadczy ustugi w
zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych, gtéwnie dla przemystu
chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego. PCC Apakor od lat posiada stabilng i ugruntowang
pozycje na rynku, popartg dwudziestoletnim doswiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w
trakcie realizacji inwestyciji dla firm krajowych oraz zagranicznych.

LabAnalityka Sp. z 0.0.

Spotka powstata w 2000 roku na bazie osmiu laboratoriéw produkcyjnych i laboratorium ochrony
Srodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci swiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej PCC
Rokita, polegajgce na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji chemicznych, w tym
surowcow i produktéw, kontroli proceséw chemicznych, badan i pomiaréw srodowiska naturalnego
oraz badan srodowiska pracy.

Zakltad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z 0.0.

Spotka powstata w 2000 roku poprzez wydzielenie ze struktur Zakladow Chemicznych ,Rokita” SA -
poprzednika PCC Rokita SA. Poczatkowo firma nosita nazwe Zaktad Pomiaréw i Automatyki
,LabMatic” Sp. z 0.0., ktéra nastepnie zostata zmieniona na Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic”
Sp. zo.0.
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Przedmiotem dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzgdzen
i instalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego,
elektryki, nadzoru technicznego oraz doradztwa technicznego.

Ekologistyka Sp. z o0.0.

Spotka podjeta dziatalnosé z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majgtku wniesionego przez
PCC Rokita SA do spotki aportem. Podstawowg dziatalnoscig spétki jest gospodarowanie odpadami
przemystowymi. Spotka zarzadza magazynem transferu odpadéw oraz sktadowiskiem odpadow, na
ktére sktada sie 8 kwater.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.0.

Spotka CWB "Partner” rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu o potencjat kadrowy
Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA. Spétka oferuje outsourcing funkc;ji
finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo personalne.

ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii oraz stwarzania
warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu osiggnie¢ nauki i nowych
technologii do praktyki.

Na chwile obecng spdétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania strefg przemystowg Grupy
Kapitalowej PCC Rokita, obejmujgcg wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majgtku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, sprzedaz paliw, nadzér nad flotg
samochodéw osobowych.

PCC Marketing Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w lipcu 2015 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spétki jest prowadzenie dziatalnosci w obszarze marketingu. Na chwile
obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

Chemia-Serwis Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona we wrzesniu 2013 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania
spoftki jest realizacja procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na
chwile obecng podmiot prowadzi dziatalno$ci ustugowg na rzecz PCC Rokita SA w zakresie prac
gospodarczych na terenie Emitenta.

Chemia-Profex Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w pazdzierniku 2013 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania
spotki jest realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitalowej PCC Rokita.
Na chwile obecng spotka prowadzi dziatalnosci w zakresie posrednictwa zatrudnienia.

PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w KRS w grudniu 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu
Dolnym. Pierwotnym celem powofania spotki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikaliéw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.
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PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.

Spodtka zostata zatozona we wrzesniu 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powotania spoétki bylo prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze
chemikaliéw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalno$ci.

Chemi-Plan SA

Spdtka zostata zatozona w czerwcu 2011 roku, jej siedziba jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki
jest realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile
obecng spétka nie prowadzi dziatalnosci.

Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,,Technochem” Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w 1994 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym. Celem powotania
podmiotu byto projektowanie budowlane, urbanistyczne i technologiczne, badania i analizy techniczne,
dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna oraz wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich
czesci. Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Packaging Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w lipcu 2014 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. W grudniu 2014 roku
zawarta zostata umowa sprzedazy udziatébw PCC Packaging Sp. z 0.0., w wyniku ktérej PCC Rokita
SA nabyta od PCC SE 100% udziatéw. Celem powotania Spotki jest produkcja opakowan. Na chwile
obecng Spotka nie prowadzi dziatalnosci.

BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez wydzielenie z
Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. W zwigzku ze zmiang koncepcji w
zakresie prowadzenia spraw zwigzanych z m. in. zarzgdzaniem majatkiem, spétka zostata postawiona
w stan likwidacji.

Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji

Spotka zostata zatozona w grudniu 2000 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spofki
bylo prowadzenie dziatalnosci w zakresie szeroko pojetej ochrony srodowiska. W zwigzku ze zmiang
koncepcji w zakresie prowadzenia spraw srodowiskowych w ramach Grupy Kapitatowej, spotka
zostata postawiona w stan likwidaciji.
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Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu okresowego w sktad Zarzgdu Spofki
wchodzili:

= Wiestaw Klimkowski - Prezes Zarzadu
= Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Sposéb dziatania Zarzadu PCC Rokita wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz
Regulamin Zarzadu Spétki.

Sktad Rady Nadzorczej PCC Rokita SA na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz dzien publikacji raportu
przedstawia sie nastepujgco:

Waldemar Preussner
Alfred Pelzer

Peter Wenzel

Marian Noga

Robert Pabich

Sposoéb dziatania Rady Nadzorczej PCC Rokita wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spoiki.

Kapitat zaktadowy, akcje bedgce w posiadaniu cztonkow wiadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie na 19 853 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A1, A2, A3, A4, i A5 sg akcjami imiennymi nalezagcymi do PCC SE. Sg to akcje
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposodb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela i sg notowane na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Nie istniejg jednoczesnie zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji Spoétki.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC Rokita jest PCC SE. 30 czerwca 2015 roku posiadat 16
708 972 akcje Spotki PCC Rokita SA, stanowigce 84,16% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta
oraz dajgce 26 635 603 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 89,44% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole nad Grupg Kapitatowg PCC Rokita SA.

Struktura akcjonariatu PCC Rokita
stan na 30.06.2015 roku

15,84%

mPCC SE

® Pozostali
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Szczegdbtowa struktura akcjonariatu PCC Rokita na 30 czerwca 2015 roku

Akcjonariusz seria liczba akcji ﬁdzi_alw Iiczb'a e AT

apitale gloséw glosach
PCC SE Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985 331 10,00% 3970 662 13,33%
PCC SE B 6782 321 34,16% 6782 321 22,77%
PCC SE razem Al1l-A5, B 16 708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
pozostali B 1 556 064 7,84% 1 556 064 5,23%
pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19 853 300 100% 29 779 951 100%

Akcjonariuszom mniejszosciowym przystugujg okreslone w obowigzujgcych przepisach prawa stuzace
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujace akcjonariuszom reprezentujgcym
co najmniej 1/5 kapitatu zakitadowego); uprawnienie zgdania zwotfania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co
najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez wybrang w tym celu
komisje (na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych 1/20 kapitatu zaktadowego), prawo zgtaszania
przed terminem walnego zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢ wprowadzone do porzadku obrad
walnego zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego) oraz przystugujgce kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesow akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy réwniez okreslona w przepisach
kwalifikowana wiekszo$¢ gtoséw do podjecia okreslonych decyzji przez walne zgromadzenie lub
okreslone kworum niezbedne dla podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spofki nie istniejg Zadne ustalenia, ktdrych realizacja mogtaby w pdzniejszej
dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA

12.05.2015 26.08.2015

Osoba Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zaktadowym zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafat Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za 16.708.952 84,16% 16.708.972 84,16%
posrednictwem PCC SE s ’ U '

Umowy znaczgce

Poreczenie za zobowigzania spotki PCC EXOL SA

PCC Rokita udzielita poreczenia sptaty zobowigzan PCC EXOL wobec PKN Orlen SA, celem
zabezpieczenia terminowosci zaptaty zobowigzan za zakupione towary na kwote 30 min zi, na okres
od 22 marca 2015 r. do 21 czerwca 2015 r. oraz na kolejny okres od 22 czerwca 2015 r. do 21 grudnia
2015 .

Poreczenie za zobowigzania spotki PCC MCAA SA z dnia 4 maja 2015 r.

W dniu 18 marca 2015 roku Spétka zawarta list intencyjny ze spotkg z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z
0.0. (PCC MCAA) w zakresie ustalenia zasad wspoétpracy pomiedzy tymi spotkami w zwigzku z
realizowanym przez PCC MCAA projektem budowy instalacji do produkcji ultraczystego kwasu
monochlorooctowego.

Majac na uwadze potencjalne efekty synergii wynikajgce z faktu, ze dla PCC Rokita istotne jest
ulokowanie zwiekszonych ilosci produkowanego chloru, a PCC MCAA jest optymalnym odbiorcg tego
surowca, na rzecz PCC MCAA, w dniu 4 maja 2015 r. PCC Rokita poreczyta za zobowigzania PCC
MCAA w fgcznej kwocie 80 min z (po 40 min zt kazde poreczenie) na rzecz instytucji
wspoifinansujgcych inwestycje realizowang przez PCC MCAA, tj. na rzecz Alior Bank S.A. oraz na
rzecz Agencji Rozwoju Przemystu S.A. Poreczenia te stanowig zabezpieczenie zobowigzan PCC
MCAA wynikajgcych z udzielonego przez Alior Bank kredytu oraz pozyczki udzielonej przez ARP.

Poreczenia generalnie wigzg Spotke do czasu uregulowania przez PCC MCAA naleznosci
wynikajgcych z umowy kredytu oraz pozyczki. W przypadku jednak wystgpienia stosownych
warunkow do wczesniejszego zwolnienia poreczen, Spoétka poczawszy od 1 stycznia 2017 r. moze
wystgpi¢ z wnioskiem do instytucji finansujgcych o wczesniejsze zwolnienie poreczen, jednak ze
skutkiem zwolnienia nie wczes$niej niz po dniu 30 czerwca 2017 r.

Umowa na dostawe

W dniu 17 sierpnia 2015 r. zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem a BGN International
DMCC z siedzibg w Dubaju (Zjednoczone Emiraty Arabskie) (dalej: ,BGN”), na dostawe propylenu
(dalej: ,Umowa”), ktéry jest jednym z kluczowych surowcéw dla produkcji Spoétki.
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Umowa zostata zawarta na okres od 17 sierpnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. z mozliwoscig
rozwigzania Umowy przez Spétke bez zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania
przez BGN istotnych postanowien Umowy.

Strony Umowy dopuscity mozliwos¢ przediuzenia Umowy pod warunkiem nalezytego wywigzywania
sie przez BGN ze zobowigzan przyjetych w Umowie oraz uzgodnienia pomiedzy stronami Umowy, w
terminie do dnia 31 grudnia 2015 r., w formie pisemnej w postaci aneksu, wszystkich warunkéw tej
przedtuzonej wspotpracy.

Szacunkowa wartos¢ Umowy w okresie jej obowigzywania wynosi 2 500 000,00 EUR, tj. ok. 10 500
000 PLN (na dziern 18 sierpnia 2015 r.). Umowa nie spetnia kryterium istotno$ci w rozumieniu
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informac;ji biezgcych i okresowych, jednak Umowa jest
istotna ze wzgledu na przedmiot umowy.

Inne istotne zdarzenia

Konwersja technologii na membranowg

W dniu 8 marca 2015 r. nastgpito ostateczne wylgczenie z eksploatacji dotychczasowej technologii na
instalacji w Kompleksie Chlorowym, ktéra nieprzerwanie funkcjonowata ponad 38 lat. W miejsce
wylgczonej wytworni, po niespetna miesiecznym okresie postoju spowodowanym przetgczaniem
systemoéw, nastagpit rozruch nowej elektrolizy membranowe;.

Inwestycja konwersji technologii na membranowg rozpoczeta sie w 2010 r. Na poczatku 2011 r.
zostaly zainstalowane dwa pierwsze z pieciu kluczowych elementéw wytworni (elektrolizery),
nastepnie kolejne dwa zostaty oddane do uzytku w kwietniu 2015 r., a w lipcu zostat zainstalowany
ostatni elektrolizer. Praca instalacji obecnie jest juz ustabilizowana i instalacja jest gotowa do
osiggniecia docelowych mocy produkcyjnych na poziomie ponad 160 kt rocznie. Dochodzenie do
petnych mocy produkcyjnych bedzie sie odbywato etapami.

Produkcja chloru realizowana w nowoczesnej technologii membranowej jest energooszczedna,
nieucigzliwa dla srodowiska oraz zgodna z najwyzszymi technologicznymi standardami $wiatowymi.

Zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych tlenku propylenu

W lipcu zakohczyta sie inwestycja zwigzana z modernizacjg i zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych
zaktadu. Na wytworni tlenku propylenu zainstalowany zostat dodatkowy, istotny element instalacji
(czwarta wieza chlorohydrynowa), pozwalajgcy na zwiekszenie potencjatu produkcyjnego ponad 45 kt
tlenku propylenu rocznie. Na przetomie lipca i sierpnia miaty miejsce testy na instalacji. Po
przeprowadzonych z powodzeniem prébach przy petnym obcigzeniu, nastgpit rozruch i regularna
produkcja.

Tlenek propylenu Spotka wykorzystuje w catodci na wiasne potrzeby do dalszego przerobu w ramach
integracji pionowej produkcji, a mianowicie do produkcji polioli. Inwestycja w zwiekszenie mocy
produkcyjnych instalacji tlenku propylenu jest podyktowana rosngcym potencjatem rynku polioli.
Zgodnie z przyjeta strategig Spotka zamierza rozwing¢ sprzedaz polioli i systeméw poliuretanowych
nie tylko na dotychczasowych rynkach europejskich ale réwniez na wschodnich szybko rozwijajgcych
sie rynkach Azji Potudniowo-Wschodniej, Indii i Chin, m. in. poprzez dziatalno$¢ utworzonej w Tajlandii
spotki IRPC-PCC.
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Utworzenie i zarejestrowanie spotki w Tajlandii

W dniu 9 stycznia 2015 r. PCC Rokita SA zawarta z IRPC Polyols Company Limited z siedzibg w
Bangkoku, Tajlandia (dalej ,IRPCP”), umowe o utworzeniu spokki joint venture (dalej ,spotka JV”),
ktéra zostata zarejestrowana w dniu 25 lutego br.

Spotka JV bedzie zajmowata sie sprzedazg polioli i systeméw poliuretanowych, znajdujgcych sie
obecnie w portfelu firmy IRPCP. Ponadto IRPCP bedzie wytwarzata na rzecz spétki JV nowe produkty
na bazie licencji technologicznej od PCC Rokita SA.

Dla Spotki utworzenie spétki JV ma na celu rozwdj sprzedazy polioli i systemow poliuretanowych na
terenie Azji Poludniowo-Wschodniej, Chin i Indii.

IRPCP jest spdtkg nalezgcg do holdingu IRPC, dziatajgcego od 30 lat w sektorze chemicznym, w
branzy produktéw petrochemicznych i naftowych. IRPCP jest producentem i dystrybutorem polioli na
terenie Tajlandii oraz Azji Potudniowo-Wschodniej.

Podpisanie listu intencyjnego w dniu 18 marca 2015 r. z PCC MCAA

List nie spetnia kryterium istotnosci w rozumieniu § 5 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, jednak fakt podpisania listu jest
zdarzeniem, ktére mogtoby po przekazaniu do publicznej wiadomosci zostaé wykorzystane przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie dziatajgcego inwestora.

List intencyjny zostat zawarty w dniu 18 marca 2015 ze spétkg z Grupy PCC - PCC MCAA Sp. z o.0.
(PCC MCAA) celem ustalenia zasad wspoétpracy pomiedzy PCC Rokita a PCC MCAA w zwigzku z
realizowanym przez PCC MCAA projektem budowy instalacji do produkcji ultra czystego kwasu
monochlorooctowego (,Instalacja”) na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym. PCC MCAA
bedzie prowadzita dziatalnosci gospodarczej w oparciu 0 wybudowang Instalacje oraz infrastrukture
zapewniang gtownie przez PCC Rokita, przy czym witascicielem i podmiotem odpowiedzialnym za
bezpieczne utrzymanie Instalacji ma by¢ PCC MCAA.

Strony w szczegdlno$ci podejmg rozmowy zmierzajgce do ustalenia zasad wspétpracy PCC Rokita z
PCC MCAA, w tym w szczegolnosci w zakresie zapewnienia PCC MCAA dostepnosci okreslonych
surowcow, w tym przede wszystkim chloru wytwarzanego przez PCC Rokita, na podstawie
odpowiednich uméw cywilnoprawnych, mozliwosci korzystania z medidéw koniecznych do realizacji i
funkcjonowania Projektu oraz udostepnienia nieruchomosci, drog, infrastruktury oraz innych urzadzen,
budynkéw oraz budowli nalezacych do PCC Rokita, niezbednych do prawidlowego wykonania
Projektu.

PCC Rokita przeprowadzita na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym kluczowg inwestycje
modernizacji elektrolizy poprzez zmiane technologii ha membranowg. W wyniku tej inwestycji
zwiekszone zostaty ilosci wytwarzanego chloru. Dodatkowe ilosci chloru w znaczagcym stopniu bedzie
odbierata Instalacja. Majac na uwadze potencjalne efekty synergi PCC Rokita poreczyta za
zobowigzania PCC MCAA na rzecz instytucji wspoffinansujgcych Inwestycje realizowang przez PCC
MCAA. Poreczenia zostaty opisane blizej na stronie 20 niniejszego sprawozdania.
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Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 24 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za 2014 rok i wyptaty dywidendy, w ktérej postanawia, ze kwota 69 288 017 zt
zostaje przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki i zostanie wyplacona

akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 3,49 zt na jedng akcje.

Datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) byt dzien 13 maja
2015 roku. Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w dniu 28 maja 2015 roku.

Wyptatg dywidendy objete byty wszystkie akcje Spotki w liczbie 19 853 300.
Wybor biegtego rewidenta
W dniu 23 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza dokonata wybory firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w

Warszawie na audytora w zakresie badania sprawozdan finansowych w roku 2015 oraz przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015.

Emisja Papierow Wartosciowych w PCC Rokita

Il Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 11 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny bedacy
podstawg Il Programu Emisji Obligacji. Ill Program Emisji Obligacji obejmuje nie wigcej niz 2.000.000
Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 200 min zt.

W ramach lll Programu Emisji Obligacji Spétka do dnia publikacji niniejszego raportu wyemitowata 200
tys. obligacji serii CA o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. tgczna warto$¢ nominalna obligacji serii
CA wyniosta 20 min zt. Obligacje oprocentowane sg w statej wysokosci 5 proc. w stosunku rocznym.
Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce. Spotka wykupi Obligacje serii CA w terminie 60 miesiecy od
dnia ich przydziatu. Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat
prawo wczesniejszego wykupu obligacji serii CA, ktérego to zasady realizacji zostaty opisane w
Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii CA.
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Kompleks Chlorowy
Instalacja produkcji tlenku propylenu — inwestycja w zwiekszenie mocy produkcyjnej

zrealizowana czesciowo ze srodkow pozyskanych z IPO
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.  Wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita

Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita w pierwszym poétroczu 2015 roku wyniést 19,2 min z. W
poréwnaniu do pierwszego poétrocza roku poprzedniego zysk zmniejszyt sie o 8,8 min zt, co stanowito
spadek o 31,4%. Spadek zysku wynikat przede wszystkim z postoju szeregu instalacji zwigzanego z
przetgczeniem systemu produkcji chloru na nowg technologie membranowa. Zmniejszona, w wyniku
tego procesu, produkcja i sprzedaz alkaliéw, chloru i produktéw pochodnych oraz polioli wptyneta na
wyniki pierwszego pétrocza 2015 r. W drugim kwartale br., po zakonczeniu procesu przetgczania
systemow wytworni chloru na technologie membranowg, zauwazalny byt stopniowy powrét do
zdolnosci produkcyjnych Grupy. Pomimo nadal nizszego zysku netto w pierwszym pétroczu br. w
stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego, po pierwszym poétroczu zauwazalna jest juz
tendencja rosngca w zakresie wyniku netto.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Grupy w pierwszym poétroczu 2015 roku:

Zrodla zysku netto w pierwszym potroczu 2015 roku

5010 409,0
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Koszty sprzedazy
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Przychody ze sprzedazy
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Wynik na pozostatej dziatalnosci
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Rachunek wynikéw Grupy PCC Rokita w ujeciu analitycznym

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym potroczu 2015 roku Grupa PCC Rokita uzyskata 501,0 min Przychody i rentowno$¢
zt przychodu z tytutu sprzedazy produktow, towaréw i ustug, co stanowito na ;’;‘;‘zﬂe‘aﬂy .
spadek przychodéw o 5,7% w poréwnaniu do analogicznego okresu w ™M ’
2014 . 600 184 2
12?___...——-"’ 18
Jednoczesnie rentowno$¢ brutto na sprzedazy w Grupie wzrostaz 17,0 % . 15
w pierwszym pétroczu 2014 do 18,4 % w pierwszym potroczu 2015 roku. 12
531 501 9
Wzrost marzy na sprzedazy jest przede wszystkim konsekwencjg spadku 2% 6
cen wiekszosci surowcow wykorzystywanych w procesie produkciji, a 3
dzieki temu zmniejszenia kosztu wytworzenia gtéwnych produktéow PCC o o — 0

Rokita.

Odnotowany spadek dotyczyt zmniejszenia udziatu sprzedazy alkalii, Frayehody

chloru i chloropochodnych w ogéle sprzedazy w poréwnaniu do roku
ubiegtego, co spowodowane byto postojem na elektrolizie zwigzanym z przetgczaniem systemu na
technologie membranowg. Pozostate grupy produktdow odnotowaly sprzedaz na zblizonym lub
wyzszym poziomie niz w porownywalnym okresie roku ubiegtego.

v ReNtownosc brufio sprzedazy

Jednoczes$nie w pierwszym pétroczu 2015 roku byt zauwazalny wzrost marzy produktow Kompleksu
Chlorowego, wynikajacy ze zmniejszenia zuzycia energii elektrycznej niezbednej w procesie
produkcyjnym tej wytworni dzieki przetgczeniu elektrolizy na technologie membranowg. Pozytywny
efekt uzyskano réwniez w zwigzku ze spadkiem cen energii wynikajgcym z ulgi akcyzowej (ulga dla
Spotki z tytutu umorzenia $wiadectw pochodzenia z Odnawialnych Zrédet Energii za rok 2014 w
wysokosci 1.1 min zt) oraz wzrostem cen alkaliéw i chloru.

Najwiekszy udziat w osiggnietych przychodach miata PCC Rokita, spétka dominujaca Grupy, w ktérej
sprzedaz, bez wytgczeh konsolidacyjnych, wyniosta 463,9 min zt. Biorgc pod uwage przychody w
odniesieniu do grup produktow, najwyzszg wartos¢ przychoddw uzyskaty poliole 267,2 min zi, alkalia,
chlor i chloropochodne 103,4 min zt i produkty fosforopochodne 32,7 min z, co stanowito 80,5%
przychodow Grupy. Przychody ze sprzedazy w pozostatych grupach produktéw, przychody ze
sprzedazy towaréw i materiatdw oraz ustug stanowity 19,5% przychoddéw ogoétem w pierwszym
poétroczu.

Przychody ze sprzedazy wg produktow
w %

17,3%
Poliole

2.2%

mAlkalia, chlori
chloropochodne
53 3% Fosforopochodne

Naftalenopochodne

Pozostata sprzedaz
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Koszty dziatalnosci w Grupie PCC Rokita

taczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogodlnego
zarzgdu) w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosty 470,5 min zt i byty nizsze 0 29,5 min z, tj. 5,9% od
kosztéw w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszt wlasny sprzedazy wyniost 409,0 min zt, z czego 378,7 min zt (bez wytaczen konsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujgcg. Grupa Rokita odnotowata spadek kosztu wilasnego w
odniesieniu do pierwszego poétrocza 2014 roku o 31,9 min zt, co stanowito 7,2%. Spadek ten wynikat
przede wszystkim z obnizenia kosztu zuzycia materiatdéw i energii, co z kolei spowodowane byto
nizszymi niz w pierwszym pétroczu 2014 roku cenami surowcow oraz obnizeniem zuzycia energii w
procesie produkcyjnym na wydziale elektrolizy.

Koszty sprzedazy w biezgcym roku wyniosty 33,9 min zt i spadlty o 10,1% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2014 roku. Z ogdélnej sumy kosztéw sprzedazy na PCC Rokita (bez wytgczen
konsolidacyjnych) przypadato 32,8 min z.

Grupa Rokita odnotowata koszty ogoélnego zarzgdu w wysokosci 27,7 min zt, co stanowito wzrost o
29,2% w odniesieniu do okresu poréwnywalnego 2014 r. Przy czym, koszty ogdélnego zarzgdu PCC
Rokita wyniosty 22,2 min zt. Koszty te w Spétce Dominujgcej wzrosty w pierwszym pétroczu 2015 roku
0 24,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wzrost ten na poziomie Grupy
spowodowany byt m.in. ogélnym wzrostem zatrudnienia w stosunku do pierwszego pétrocza roku
ubiegtego oraz wigczeniem do konsolidacji Grupy spétki PCC Autochem sp. z o.0., ktorej koszty
0goInego zarzady stanowity wiekszy udziat w kosztach Grupy niz analogiczne koszty Tensis sp. z 0.0.
wchodzgcej w sktad Grupy w zesztym roku a niekonsolidowanej w roku biezgcym.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych:

Koszty rodzajowe w Grupie Rokita w pierwszym poétroczu Podstawowe rodzaje
2015 roku wyniosty 453,6 min zt. kosztow [min zi]
Gtéwng grupe kosztow stanowity koszty zuzytych

materiatéw i energii. W strukturze kosztéw rodzajowych

stanowity one 64% wszystkich kosztow. Koszty 23 4

L . , 216 29 1 Pozostate
poniesione w tym obszarze w pierwszym pétroczu 2015 434 511
roku wyniosty 289,8 min zi. Nastgpit ich spadek, w 54.4 Amortyzacja
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego “ 633 Swiadczenia
0 54,1 min z}, tj. o 15,7%. Spadek ten wynikat przede pracownicze

. ‘e . m Ustugi obce
wszystkim z nizszych cen podstawowych surowcow
wykorzystywanych przez Grupe oraz z obnizenia zuzycia u Materiaty i
3439 energia

energii elektrycznej w procesie produkcyjnym na 2898
wydziale elektrolizy.

Koszty ustug obcych wzrosty o 20,3% w poréwnaniu do
pierwszego poétrocza 2014 roku i wyniosty 63,3 min z, co
w strukturze kosztéw stanowito 14%, a wynikato przede
wszystkim z kosztoéw ustug obcych, jakie ponoszone sg przez spotke PCC Autochem sp. z
0.0., ktéra to nie podlegata konsolidacji w okresie poréwnawczym.

Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, Swiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych w Grupie Rokita stanowity 12% w strukturze kosztéw i wyniosty 54,4
min z. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014 wzrosty o 25,3%, co byto

2014 1H 2015 1H
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spowodowane wzrostem zatrudnienia w Grupie Rokita, przede wszystkim wzrostem
zatrudnienia wysoko wykwalifikowanej kadry zarzadczej w zwigzku z intensywnym rozwojem
Spétki i planami ekspansji na nowe rynki zbytu oraz zwiekszeniem udziatu w
dotychczasowych rynkach zbytu. Jednym z powoddw jest rowniez zintensyfikowanie prac nad
sprawnym przetgczeniem technologii elektrolizy na membranowg, a co za tym idzie
zwiekszony naktad pracy pracownikbw zaangazowanych bezposrednio w uruchomienie
instalacji z zastosowaniem wytgcznie nowej technologii. Obok powyzszych jednym z gtdéwnych
czynnikdw wzrostu w obrebie poziomu kosztéw ptac jest takze konsolidowanie spotki PCC
Autochem sp. z 0.0., w ktorej zatrudnienie na koniec czerwca br. byto o blisko 50 oséb wyzsze
niz w Tensis sp. z 0.0., ktéra wchodzita w sktad Grupy w zeszlym roku a w biezgcym nie
podlega konsolidacji.

Pozostate koszty, na ktére sktadajg sie podatki i optaty, ubezpieczenia majgtkowe i osobowe
oraz inne koszty, zmniejszyly sie w pierwszym pétroczu 2015 roku do poziomu 22,1 min zt z
23,4 min zt w roku ubiegtym.

Pozostate dochody

W pierwszym potroczu 2015 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniést -1,6 min
zt, w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku spadt o 4,9 min zt. Spadek ten wynikat
przede wszystkim z nizszych niz w pierwszym pétroczu 2014 roku wartosci otrzymanych kar i
odszkodowan, a takze mniejszego zysku netto ze sprzedazy i likwidacji niefinansowego majatku
trwatego.

W okresie sprawozdawczym utworzono wyzsze o 2,8 min zt odpisy aktualizujgce wartosci majatku
trwatego i obrotowego, z czego znaczacy udziat miaty odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych, w zwigzku z likwidacjg wyeksploatowanych urzadzenh technicznych.

Wynik osiggniety na dziatalnosci finansowej za pierwsze potrocze 2015 roku wyniést -5,7 min zt. W
porownaniu do okresu poprzedniego spadt o 1,4 min zt. Gtéwny wplyw na wynik finansowy miata
strata w wysokosci 1,5 min zt z tytutu réznic kursowych (dotyczgcych aktywéw i pasywow innych niz
naleznosci i zobowigzania handlowe) oraz przewaga kosztéw w stosunku do przychodéw z tytutu
odsetek.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa Grupy PCC Rokita wyniosta 1 213,8 min zt .

W strukturze aktywéw trwatych Grupy, o fgcznej wartosci na 30.06.2015 roku w kwocie 963,4 min zi,
najwiekszg pozycje stanowity rzeczowe aktywa trwate. Warto$¢ ich wyniosta 929,6 min z, co,
stanowito 76,6% catosci aktywow. Przyrost wartosci tej grupy majatku, spowodowany byt w gtéwne;j
mierze inwestycjami prowadzonymi przez Spétke Dominujgcg. W drugim kwartale zostat zakonczony
proces przetgczenia elektrolizy na technologie membranowg, w zwigzku z czym cze$é nowych
urzgdzenh i obiektéw juz w pierwszym poétroczu br. przekazano na majatek.
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Wartosci niematerialne na koniec czerwca 2015 roku wynosity 21,6 min
zti w strukturze aktywéw stanowity 1,8%.

Aktywa finansowe (bony dtuzne, obligacje i pozyczki) stanowity 2,2%
aktywéw, a ich warto$¢ na dzien bilansowy wynosita 26,4 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dzieh 30.06.2015 roku wyniosty 250,4 min
zt. Gtéwnymi pozycjami aktywoéw obrotowych byty naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci 96,7 min zt, i w strukturze aktywow
stanowity 8,0%. Warto$¢ zapaséw wyniosta 66,3 min z, co stanowito
5,5% sumy aktywow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o tgcznej wartosci 32,1 min z
stanowity 2,6% w strukturze aktywow.

Pasywa

Podstawowe rodzaje

aktywow
[min zi]
42
S a
22
84 Pozostate aklywa
66
85 mAktywa finansowe
a7
Wartodci
122 niematerialne
Zapasy
Nalezno&ci z tyt
dostaw i ustug
mSrodki pienigzne i ich
930 ekwiwalenty

881
Rzeczowe aktywa
trwate

2014 2015 1H

Kapitat wtasny Grupy wynosit 536,3 min zt i stanowit 44,2% sumy pasywéw. Na koniec czerwca 2015
roku sktadnikami kapitatu wtasnego byty: wyemitowany kapitat akcyjny 19,9 min zt, zyski zatrzymane i

wynik roku obrotowego 529,2 min zt, inne skumulowane dochody
catkowite - 12,7 min zl, kapitaty niekontrolujgce 0,04 min zt. Kapitat
wiasny ulegt zmniejszeniu w stosunku do stanu z konca roku 2014 w
zwigzku z wyptatg dywidendy za rok 2014 przewyzszajgcg zysk netto
pierwszego potrocza 2015 r.

Zobowigzania ogétem wyniosty 677,4 min zt i stanowity 55,8%
pasywow, z czego 4235 min zt przypadato na zobowigzania
dtugoterminowe, a 254,0 min zt na zobowigzania krétkoterminowe.
Odpowiednio, stanowity one 62,5% i 37,5% sumy zobowigzah.
Gtéwnymi  pozycjami  zobowigzan, zaréwno  diugo, jak i
krotkoterminowych byty zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i
emisji obligacji w wysokoéci 407,2 min z, ktére stanowity 60,1%
zobowigzan i 33,5% pasywow. Poziom zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i emisji obligacji wynika z licznych inwestycji w zwigzku z
modernizacjg oraz rozbudowg wielu wydziatéw produkcyjnych Grupy, a
zwlaszcza modernizacjg wytworni elektrolizy. Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug na 30.06.2015 wyniosty 136,2 min z, tj. 11,2% sumy

pasywow.

Analiza przeptywow pienieznych

Podstawowe rodzaje
pasywow [min zi]

54 = P0z0. Z0b
&7 krotkoterm. i
rezernw
160 136 zerwy
Krotkoterm. kredyty
i pozyczki
77 84
Zobow. Z tytutu
dostaw i ustug
309
Pozo. zob
0 diugoterm. i
rezerwy
= Dtugoterm. kredyty
i pozyczki
= Kapitat wiasny
586
536

2014 2015 1H

Stan $rodkéw pienieznych w Grupie PCC Rokita na dzien 30.06.2015 roku wynosit 32,1 min zi, z

czego 29,1 min zt przypadato na Spotke Dominujgca.

Grupa uzyskata w pierwszym poétroczu 2015 roku dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 33,6 min zt i spadto w poréwnaniu do poprzedniego okresu

sprawozdawczego.
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W tym samym okresie saldo przeptywow srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto
ujemne i wyniosto -90,5 min zt. Gtéwnym wptywem na ujemng wartos¢ przeptywéw byty ponoszone
wydatki na inwestycje w rzeczowy majatek trwaty, przede wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w pierwszym potroczu 2015 roku zamkneta sie ujemnym
saldem Srodkéw pienieznych w wysoko$ci -33,0 min z, wyzszym o 12,5 min zt, niz w tym samym
okresie roku poprzedniego. Byto to wynikiem przede wszystkim wyptaty wyzszej niz w roku
poprzednim dywidendy oraz wykupu wyemitowanych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata zadowalajgcg ptynnos¢ finansowa

i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, zaréwno z tytutu
dostaw i ustug, jak i z tytutu zobowigzan finansowych.

Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy PCC Rokita. Wybrane zostalty podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci,
sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownosé

Nizsze niz w pierwszym potroczu 2014 roku wyniki finansowe, uzyskane przez Grupe PCC Rokita w
pierwszym potroczu 2015 roku, byly pochodng postoju szeregu instalacji zwigzanego z przetgczeniem
systemu produkcji chloru na nowg technologie membranowg. Przetozyto sie to na spadek wiekszosci
podstawowych wskaznikéw, zaréwno bedgcych pochodng dziatalnosci operacyjnej — rentownos¢ na
sprzedazy brutto i netto oraz wskaznikéw rentownosci majatku - ROA i kapitatu wkasnego - ROE.

Ptynnos¢ i zadtuzenie

Wskaznik ptynnosci biezgcej oraz szybkiej w pierwszym potroczu 2015 roku liczone na podstawie
danych bilansowych na koniec okresu sprawozdawczego, w poréwnaniu do stanu na koniec 2014
roku nieznacznie spadty. Zmiana ta spowodowana byta m.in. spadkiem stanu aktywéw obrotowych w
zwigzku ze zmniejszeniem sie srodkoéw pienieznych w wyniku wyptaty dywidendy za 2014 rok w
pierwszej potowie roku biezgcego.

Struktura kapitatéw w Grupie Rokita w pierwszym péitroczu 2015 Struktura finansowania
roku wynosita: majatku za 6 miesigcy
kapitat wtasny 44% na koniec 2015r. [min zif]
kapitat obcy 56%
250
Takg strukturg finansowany byt majatek Grupy. Kapitat abcy
677 Kapitat wtasny
Dla poréwnania struktura kapitatéw na koniec roku 2014 wynosita: Majatek obrotowy
mMajgtek trwaty
kapitat wtasny 47% 963
kapitat obcy 53%
536

Aktywa Pasywa
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EBITDA i marza EBITDA
minzi Za 12 m-cy na koniec o

Na koniec okresu sprawozdawczego diug netto (NETDEBT 1H2015 r.
rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych pomniejszona o ,,, 150
srodki pienigzne) w Grupie PCC Rokita wynosit 375,1 min z, o '
natomiast EBITDA (rozumiana jako EBIT powigkszony o 100 1.0—'2/”‘,
amortyzacje) za ostatnie 12 miesiecy wyniosta 119,4 min zi. 50
Wskaznik NETDEBT/EBITDA w pierwszym poiroczu 2015 roku — °° 104 119
osiggngt warto$¢ 3,1. Jest to poziom w peitni bezpieczny i 40
akceptowalny przez instytucje finansowe. 20

? 2014 1H 2015 1H o0

EBITDA == Narza EBITDTA

Efektywnosc¢ dziatania

W pierwszym pétroczu 2015 roku, w poroéwnaniu do roku 2014, relacja rotacji naleznosci i zobowigzan
ulegta nieznacznemu pogorszeniu. Cykl rotacji naleznosci wydtuzyt sie o 7 dni do 35 dni, natomiast
cykl rotacji zobowigzan z 58 dni, w roku poprzednim, spadt do 52 dni na koniec pierwszego potrocza
2015 r. Wskazniki utrzymujg sie na satysfakcjonujgcym poziomie, a Grupa Rokita dgzy do
finansowania dziatalnosci w coraz wiekszym stopniu kredytem kupieckim. Cykl rotacji zapaséw na
koniec pierwszego potrocza 2015 roku wyniést 29 dni.

Wskazniki efektywnos$ci dziatania (w dniach)

34
Rotacja zapasow
29
28
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug
35
58
Rotacja zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
52
2014 2015 1H
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania 2014 1H 2015 1H
l. Wskazniki rentownosci
1. Rentownos$¢ na sprzedazy: %
Wynik brutto na sprzedazy X 100
, 17,0% 18,4%
Przychody ze sprzedazy
2. Rentownos¢ sprzedazy netto: %
Wynik finansowy netto X 100
. 5,3% 3,8%
Przychody ze sprzedazy
3.  Rentownos¢ majatku (ROA): %
Wynik finansowy netto X 100
2,5% 1,6%
Aktywa razem
4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
Wynik finansowy netto X 100
] 5,1% 3,6%
Kapitat wtasny
Il. Wskazniki ptynnosci
1. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe
o . 1,2 1,0
Zobowigzania krotkoterminowe
2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik
Aktywa obrotowe — zapasy
: o . 0,9 0,7
Zobowigzania krotkoterminowe
Il Wskazniki efektywnosci
1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach
Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 365 (181) o8 35
Przychody ze sprzedazy
2. Szybkosc¢ sptaty zobowigzan: w dniach
Stan zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug X 365 (181) 58 50
Koszty dziatalno$ci podstawowej
3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach
Stan zapaséw X 365 (181)
, 34 29
Koszt wiasny sprzedazy
V. Wskazniki zadtuzenia
1. Stopa ogolnego zadtuzenia: %
Zobowigzania ogétem X 100
. 52, 7% 55,8%
Pasywa ogotem
2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik
Zobowigzania ogétem
. 11 1,3
Kapitat wtasny
3. Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wskaznik
Kapitat wlasny + Zobowigzania dtugoterminowe 11 10
Aktywa trwafe ' '
4. Dlug netto/EBITDA: wskaznik
Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 31
EBITDA ' '
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Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2015 r., w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia
ewentualnych réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie potrocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

W zwigzku z realizacjg ostatniego etapu konwersji produkcji chloru na nowoczesna, energooszczedng
technologie membranowg miat miejsce przestdj szeregu instalacji, zwigzany z przetgczaniem systemu
na nowg technologie, trwajgcy okoto jednego miesigca. Proces ten zostat doktadnie zaplanowany i
zoptymalizowany tak, aby zminimalizowaé skutki tej operacji. Zmniejszona, w wyniku tego procesu,
produkcja i sprzedaz alkalidw, chloru i produktéw chloropochodnych oraz polioli wptyneta na wyniki
pierwszego, jak i w mniejszym stopniu na wyniki drugiego kwartatu roku 2015.

PrzejScie w produkcji chloru na tzw. technologie membranowg niesie za sobg wiele korzysci.
Spowoduje zwiekszenie mocy produkcyjnych oraz istotne ograniczenie kosztéw produkcii.
Zastosowanie technologii membranowej pozwoli takze na znaczne oszczednosci w zuzyciu energii
elektrycznej na szacowanym poziomie do okoto 20 min zt rocznie. Ze wzgledu na proces przetgczania
systemow, instalacja bedzie pracowa¢ na nowej technologii tylko przez kilka miesiecy 2015 r., dlatego
tegoroczne oszczednosci z tytutu mniejszej ilosci energii elektrycznej bedg adekwatne do czasu pracy
instalacji w nowej technologii i mniejsze od zaktadanych rocznych oszczednosci.

Nadwyzki chloru Spotka zagospodaruje w biezgcym roku w czesci na wewnetrzne potrzeby produkciji.
Istotne pozostate ilosci bedg dostarczane do powstajgcego na terenie parku przemystowego w Brzegu
Dolnym, jednego z najnowoczesniejszych na $wiecie zaktadéw produkujgcych ultraczysty kwas
monochlorooctowy. Inwestycja realizowana jest przez spétke PCC MCAA sp. z 0.0., ktéra nie nalezy
do grupy PCC Rokita.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC Rokita bedzie generowata przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére w potaczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywoéw finansowych,

pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzgd PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

W dniu 24 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku za 2014 rok. Zgodnie z uchwatg, zysk netto za rok obrotowy 2014
w kwocie 69 412 058 zt zostat podzielony w nastepujgcy sposéb:

124 041 zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spofki,

69 288 017 zt zostat przeznaczony na wypftate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki i zostat
wyptacony akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci 3,49 zt
na jedna akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien nabycia prawa do dywidendy na dzieh 13 maja 2015 r.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 28 maja 2015 .
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V. Zarzadzanie ryzykiem
Dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rdzne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne,
finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, $rodowiskowe,

reputacyjne oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktocen procesow produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowej

Dziatalnos¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych spétek produkcyjnych wchodzgcych w sktad Grupy w
obszarze proceséw syntezy chemicznej zwigzana jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji o
wiasciwosciach palnych, wybuchowych, toksycznych, zrgcych i niebezpiecznych dla srodowiska. W
zwigzku z tym mogg stwarza¢ zagrozenie dla srodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia
pracownikow Spolki, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. Spoétki Grupy PCC Rokita nalezg
do grupy przedsiebiorstw, ktdre sg narazone na ryzyko wystgpienia awarii przemystowych. Zgodnie z
przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska, Spétka moze byé zaliczona do zaktadéw o duzym ryzyku
wystgpienia awarii przemystowych. Zaktdcenia procesdw produkcyjnych moga nastgpi¢ w wyniku
szeregu zdarzen niezaleznych od Spétki, w tym problemoéw z dostawami surowcéw i medidw, a takze
wystgpienia takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spétek skutkujgce krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkbw mogg wywrze¢
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ Spotek Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem zwigzanym ze
specyfikg dziatalnosci Emitenta w obszarze niebezpiecznych dla s$rodowiska i ludzi substancji
chemicznych, ktéry moze negatywnie wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta, jest ryzyko
wystgpienia choréb zawodowych u pracownikéw.

W Spdtkach Grupy funkcjonuje system bezpieczenstwa obejmujgcy wszystkie poziomy organizacyjne
i procesy technologiczne. System bezpieczehAstwa funkcjonuje jako system zarzgdzania, ktéry jest
zgodny z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg Prawo ochrony $srodowiska oraz
Dyrektywg Rady Unii Europejskiej w sprawie Kkontroli niebezpieczehstwa powaznych awarii
zwigzanych z substancjami niebezpiecznymi (tzw. Dyrektywg SEVESO Il) oraz jest spéjny z
przyjetymi w Spétce systemami zarzgdzania jakoscig i sSrodowiskiem.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcdéw oraz zaktdceniami w dostawach surowcéw

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektérych surowcow, istnieje ograniczona
liczba potencjalnych dostawcéw, a w niektorych przypadkach dostawy surowca sg zmonopolizowane
przez jednego dostawce. Te zaleznosSci dostaw mogg zatem mieé istotny negatywny wptyw na
wartos¢ aktywow netto, sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spétki Grupy nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwosci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcéw.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii badz nieplanowanych przestojow na
instalacjach dostawcéw spotek, bedg musiaty one czesciej realizowaé dostawy surowcow z
alternatywnych zrédet, badz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektérych surfaktantéw. Spotki Grupy
nie mogg zapewnic¢, ze dostawy surowcoéw w przysztosci bedg odbywac sie w sposéb ciagty, oraz ze
dostawy od producentéw bedg realizowane terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcéw do spoétek
Grupy lub ograniczenie wielkosci dostaw mogg spowodowaé przerwy w produkcji, wstrzymanie
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produkcji, wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkos¢ dostaw produktéw do klientéw
przez dang spotke lub opdznienia w dostawach produktéw Spétki, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa PCC Rokita posiada bardzo duzg baze
odbiorcow, jednoczesnie ich rozktad potwierdza zasade Pareto: okoto 80% produktéw trafia do 20%
odbiorcow, co w ocenie Spdtki jest normg rynkowag. Emitent w swojej ofercie posiada produkty
masowe, ktére sprzedawane sg do kilkudziesieciu klientow, jak réwniez produkty specjalistyczne,
ktére trafiajg tylko do kilku odbiorcow. Jednoczesnie kazdy kompleks produkcyjny sprzedaje czesé
produktow do miedzynarodowych grup kapitatowych, tak wiec suma obrotéw z takimi podmiotami jest
wielkoscig znaczacg. Stgd tez istnieje ryzyko, iz utrata odbiorcy produktu specjalistycznego lub
odbiorcy bedacego duzym koncernem chemicznym istotnie moze wptyngé na wyniki Grupy PCC
Rokita.

Spotka caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientow, ktéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientow i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdlng
uwage Emitent poswieca matym i srednim firmom, ktére bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed-
i posprzedazowej niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich
lojalnosci Spotka stabilizuje swojg sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej
dotkliwe.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standardow regulujgcych kwestie ochrony srodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogaca
wywieraC negatywny wplyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszag
posiada¢ odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego, przestrzegac
okreslonych przepisami prawa standardéw korzystania ze $rodowiska dotyczgcych w szczegolnosci
emisji substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-Sciekowej i gospodarowania
wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta musi réwniez zapewni¢ odpowiedni poziom
ochrony srodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z ciggtym
zaostrzaniem przepiséw srodowiskowych, nie mozna wykluczyé w przysziosci kolejnych zmian
legislacyjnych, ktére w konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych
naktadow inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej PCC Rokita.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposéb ciggty udoskonala prowadzone procesy technologiczne i
instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Gtéwnym zrédtem zaopatrzenia Spdtki w wode przemystowg, jak i odbiornikiem Sciekéw
oczyszczonych w oczyszczalni Spotki jest rzeka Odra. Wymagania co do jakosci wody w Odrze w
zdecydowanej mierze zalezg od rzgdowych i unijnych planéw gospodarowania wodami, ktérych celem
jest ochrona czysto$ci wody.

Aby zminimalizowaé opisywane ryzyko, Spdétka na biezgco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony srodowiska, a jednym z takich dziatan jest
modernizacja zaktadowej oczyszczalni Sciekéw, ktéra zostanie zakonczona w 2015 roku. Gtéwnym
celem modernizacji oczyszczalni $Sciekdw jest ograniczanie negatywnego wptywu istniejgcej
dziatalnosci przemystowej na srodowisko i dostosowanie dziatalnosci Spotki do zaostrzajgcych sie
wymogoéw prawa wspolnotowego. Jednoczesnie tam, gdzie jest to uzasadnione, instaluje sie lokalne
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podczyszczalnie sciekow pozwalajgce na redukcje u zrodia zanieczyszczen powstajgcych w wyniku
dziatalnosci produkcyjnej. W wyniku realizacji obu kierunkéw dziatah ograniczone zostang fadunki
zanieczyszczen w Sciekach odprowadzonych do srodowiska wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem
waznosci do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu wymagan prawnych zwigzanych
z gospodarkg wodno-sciekowg na wyniki finansowe Spotki. W nowym pozwoleniu uwzglednione sg
wymagania wynikajgce z wdrozenia Nowej Dyrektywy Wodnej.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktorej dziatajg spotki Grupy PCC
Rokita, czes¢ pracownikdéw zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i
ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u pracownikéw, a takze szczegolne ryzyko
wypadkow smiertelnych czy wypadkédw powodujgcych trwatg niezdolnos¢ do pracy. W roku 2014
odnotowano jeden wypadek $miertelny przy pracy, nie odnotowano natomiast dotgd wypadku, ktérego
konsekwencjami bylaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwigkszenia wymogow zwigzanych z bezpieczernstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu chordb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkdéw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
choréb zawodowych, spotki Grupy mogtyby byé zobowigzane do poniesienia dodatkowych kosztow.
Mogtoby to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych

W Spétkach Grupy PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci okoto
36% zatogi Emitenta do zwigzkéw zawodowych, Spétka narazona jest na ryzyko wystgpienia
pracowniczych sporéw zbiorowych i moze w przysziosci stangé przed koniecznoscig prowadzenia
dtugotrwatych negocjacji z organizacjami zawodowymi.

Innymi mozliwymi zakidceniami dziatalnosci Spétek Grupy mogg by¢ akcje protestacyjne, strajki czy
przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze mie¢ istotny niekorzystny
wptyw na dziatalno$é Spdiki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalno$ci.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Dziatalnos¢ Spotek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systeméw informatycznych koniecznych
zarowno dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzgdzaniem Spoétka.
Spotki Grupy PCC Rokita ponadto wykorzystujg zaawansowane programy informatyczne stuzgce do
nadzorowania procesow produkcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT SA z
siedzibg w Brzegu Dolnym, bedaca spoétkg zalezng PCC SE. Spdétka ta petni role centrum
kompetencyjnego IT, swiadczgc ustugi teleinformatyczne dla Spotek Grupy PCC Rokita.

Wystgpienie awarii systeméw informatycznych wykorzystywanych w Spdétkach mogtoby skutkowaé
czasowym przestojem w produkcji oraz mogitoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem spétki Grupy wykorzystujg zintegrowany system
informatyczny. W toku dziatalno$ci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacji, w ktérej awarii
ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale
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jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje zatozonych celédw ekonomicznych
w okreslonym czasie. Poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii informatycznych Spétki
przeciwdziatajg wystapieniu tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy
Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wigkszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spétki, takich jak
zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitalu zaktadowego Spétki, emisji obligacji
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gloséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE
posiada réwniez wystarczajgcg liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci czionkéw Rady Nadzorczej,
ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkdéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC
SE posiada zdolnos¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze
dziataé w sposob sprzeczny z interesami Spotki lub innych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC.
Powigzania te obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktéw Grupy do podmiotéw z Grupy Kapitatowej
PCC oraz dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spétek Grupy PCC Rokita
dostaw surowcoéw, a takze swiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig
biezgcej dziatalnosci. Szczegdlnie silne powigzanie dotyczy spdétki PCC IT SA, w zakresie obstugi
informatycznej oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serweréw, domen internetowych oraz
udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki PCC Rokita z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje
koniecznos¢ zaangazowania alternatywnych dostawcoéw ustug $wiadczonych aktualnie przez
podmioty z grupy kapitatowej PCC, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spotki wechodzgce w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami umow finansowych, z ktérych
czes¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spoiki te narazone sg
na ryzyko zmiany stép procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytéw, jak rowniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym
wptyngé negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze wptyngé na spadek kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrzec¢
pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Znaczna czes¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej jest zwigzana z eksportem produktéw. W pierwszym
potroczu 2015 roku udziat eksportu w sprzedazy Grupy wyniost okoto 56,5%. Duza czes¢ przychodow
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krajowych jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatow
do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach obcych, miedzy innymi w EUR
oraz USD.

Ryzyko kursu walutowego w spétkach Grupy dotyczy réwniez kredytdow, pozyczek oraz innych
zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Spétki dokonujg
rozliczen lub ptatnosci, moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut
obcych, w wyniku czego Spédtka posiadata dodatnig ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotéwki
generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spotki na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja
ztotoéwki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

Podstawowe waluty, w ktérych rozliczany jest zaréwno import jak i eksport to EUR oraz USD.
W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmiany kursoéw walutowych, a ostateczny jego
wpltyw na wyniki Spétki zalezny jest od wielkosci zmian kurséw oraz skali importu i eksportu w danym
okresie czasu.

Zwykle Emitent narazony jest na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody
w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez Spdtka dopuszcza mozliwos¢ stosowania
strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ziotéwki. PCC Rokita SA sporadycznie
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujac swoje
dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajacego na finansowaniu
dziatalnosci w walucie, w ktérej Spétka generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu
do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadluzenia w tej walucie, Spotka dagzy do ograniczenia
wplywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychodow
ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po srednim kursie walutowym
ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spétka narazona jest na wystepowanie roznic
kursowych mogacych powodowa¢ dodatkowg zmiennos¢é wyniku finansowego. W celu ograniczenia
zmiennosci prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spoétka objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajgc je jako
instrumenty zabezpieczajgce na zabezpieczenie okre$lonych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowo$ci zabezpieczen Spétka na dzien 31.12.2014
roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite
kwote 12,5 min zl, stanowigcg czes¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych (niezrealizowane
ujemne réznice kursowe od pozyczek walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentéw finansowych, ktére
wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do sprawozdania z dochodéw w okresie, w ktérym pozycja
zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtéwnie po dniu 31.12.2018 roku.

Na publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajgcych.
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Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowe;j

Dziatalnos¢ spétek Grupy PCC Rokita jest narazona na szereg rodzajow ryzyka zwigzanych ze
zdarzeniami nadzwyczajnymi, czy niezaleznymi od spotek. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem
wystgpienia r6znego rodzaju szkdd, a takze z zagrozeniem wystgpienia zniszczenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, spétki ograniczajg ekonomiczne skutki ryzyka, jakie
moze wystgpi¢ w jej dziatalnosci.

PCC Rokita posiada dwa najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci rodzaje
ubezpieczen:

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie
i niepewne o charakterze nagtym).

Odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$é cywilna
Spotki za szkody wyrzgdzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci
okreslonej wumowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem <z  wigczeniem
odpowiedzialnosci cywilnej za produkt. To ubezpieczenie jest gwarantowane dwiema polisami
— podstawowg i nadwyzkowa.

Rodzaje ubezpieczen w Spotce
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Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, Spétka dominujgca zawarta réwniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktéry PCC
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Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong
ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane
z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy.

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktéry PCC
Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong
ubezpieczeniows.

Ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ochrong
ubezpieczeniowg objete sg szkody w materiatach i artykutach chemicznych, wyrobach
metalowych, maszynach i urzgdzeniach bedgcych przedmiotem transportu krajowego oraz
miedzynarodowego PCC Rokita. Ubezpieczenie obejmuje rowniez szkody podczas czynnosci
zatadunku i roztadunku.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe,
tj. koszty robdt, wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest
przedmiotem prac inwestycyjnych z witgczeniem szkdd w mieniu otaczajgcym.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towaréw i/lub
ustug.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ czionkdow wiadz za szkody wyrzgdzone
Spotce lub osobom trzecim w zwigzku z uchybieniami przy wykonywaniu powierzonych
obowigzkdéw.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakow terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz utrata
zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z prospektu emisyjnego PCC Rokita
S.A. zatwierdzonego w dniu 07.05.2014r. decyzjg KNF nr DPI/WE/410/31/11/14 — ochrong
ubezpieczeniowg objete sg roszczenia zwigzane z prospektem, wniesione wobec Emitenta,
Oséb Ubezpieczonych — Cztonkowie Wtadz oraz pracownikow Emitenta (par. 18 pkt. 11
owu zawiera doktadny wykaz tych os6b) oraz Akcjonariusza
Wiekszosciowego/Wprowadzajgcego (PCC SE).

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wytgczen oraz
franszyzy redukcyjne. Nie ma pewno$ci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na pokrycie
wszystkich ewentualnych strat i utraconych zyskéw.

Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepisdw zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczenstwem
Aktualnie Grupa PCC Rokita dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami,
tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska dla instalacji objetych wymaganiami

Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej:
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ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony srodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania przepiséw prawa wspolnotowego,

na spotki Grupy zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska, lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokona¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem
wspolnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive)
zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentow Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT,
a okreslone w nich standardy emisyjne dla poszczegdlnych procesow stang sie obowigzujgce po 4
latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczgce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepiséw prawa wspoélnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie
moze spowodowacC poniesienie dodatkowych wydatkdw na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby
skutkowaé koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem
istniejgcych na terenie Spotki instalacji do nowych przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze moglyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig oraz specyfikg branzy, Spétki nalezgce do Grupy sg narazone
na wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych
wynikajgcych ze wspotpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi
osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania mogg skutkowac¢ brakiem mozliwosci oszacowania czasu
oraz kosztow, ktére beda sie wigzaty z postepowaniami sgdowymi.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ spétek Grupy PCC Rokita jest zwigzana z branzg chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na $wiecie. W ostatnich latach Polska notowata
wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na
Swiatowych rynkach finansowych oraz kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w
nastepnych latach.

W ocenie PCC Rokita niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej
oraz na $wiecie mogtaby niekorzystnie wptynaé na wyniki ze sprzedazy, spowodowac¢ wzrost cen
surowcow oraz w dalszej kolejnosci wplyngé negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalno$é
Grupy.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Spétki PCC Rokita istotng cze$¢ kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow
i ustug stanowi koszt materiatbw bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki surowcowe
charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce Swiatowe;.
Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych, jak i
stabnacy popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejgce ceny mogg by¢ oznakg stabngcego popytu i
poczagtkéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym
tendencjom.
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W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wptyw na przychody PCC Rokita.
Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywa¢ na obnizenie sprzedazy w zwigzku z
koniecznoscig rezygnaciji przez Spétke z nierentownych kontraktow.

PCC Rokita nie moze zapewnic, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez spotki surowcow nie
wzrosng do poziomow, ktdre spowodujg wzrost cen produktow spoétek a przez to ograniczenie ich
sprzedazy. PCC Rokita nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej bedzie pozyskiwat surowce po
cenach wyzszych niz konkurenci. Spétki nie moze réwniez zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w
stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcoéw na odbiorcéw swoich produktow.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony duzych koncernow, a takze producentow
dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez PCC Rokita SA stanowig wyroby standardowe,
znajdujgce zastosowanie w réznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie
koncerny zachodnioeuropejskie, ktére dzieki duzej skali produkcji mogg oferowa¢ swoje wyroby po
cenach nizszych niz Emitent. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze
strony producentéw dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtéwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z
tym Spétka dazy do konkurowania w obszarze czynnikdéw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci
wyrobéw, czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci, standardéw obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyroboéw standardowych oferowanych
przez Spoétke, Emitent przyjat strategie, ktéra zaktada systematyczny wzrost udziatu produktéw
specjalistycznych w sprzedazy ogétem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE s3g cta importowe. Wysokos¢ cla nie
wptywata dotgd w sposaéb istotny na koszty produkcji Spofki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysziosci,
w celu ochrony intereséw europejskich producentéw surowcow stosowanych przez Emitenta mogg
zosta¢ wszczete postepowania podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze by¢ zwiekszenie
ceny bgdz nawet ograniczenie importu surowcow z krajow objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakosé oferowanych przez spotki Grupy produktow jest bowiem niezwykle istotna dla
klientéw. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub
karcie wymagan klienta, moze spowodowaé straty produkcyjne, finansowe a takze generowac
problemy zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek tego powstaje ryzyko utraty zaufania
odbiorcow. Spdétki Grupy, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakosci i obowigzujgcych procedur
dotyczacych postepowania z wyrobami niezgodnymi nie sg w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej
partii produktéw z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych
urzadzen wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

W zwigzku z obecnoscig Spétki na rynku kapitatowym jako emitenta akcji i obligacji, mogg wystgpic
ryzyka zwigzane z tym rynkiem, w tym w szczegdlnosci GPW moze zawiesi¢ obrét papierami
wartosciowymi wyemitowanymi przez Spotke, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez
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Spotke obowigzkoéw wynikajgcych z przepiséw prawa moze spowodowaé wykluczenie papierow Spofki
z obrotu, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spétke obowigzkéw wynikajgcych z
przepisbw prawa moze spowodowac natozenie na Spotke kary finansowej, zwiekszanie poziomu
zadtuzenia lub pogorszenie wynikoéw finansowych Grupy moze mieé przetozenie na zdolnos¢ Spotki
do obstugi zobowigzan z tytutu obligaciji.

V. Oswiadczenia Zarzadu

Prawdziwo$c¢ i rzetelnos¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzgdu PCC Rokita, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC Rokita
i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy PCC Rokita
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy PCC Rokita zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy PCC Rokita, w tym opis podstawowych zagrozeh i ryzyka.

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spoétka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie toczy przed sadem postepowan, w ktérych
wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta lub
jednostki zaleznej oraz nie toczy dwdch lub wiecej postepowan, w ktérych tgczna wartos¢ zobowigzan lub
wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta lub jednostki zaleznej
Poreczenia, gwarancje, pozyczki

W | pétroczu Emitent ani spotki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji

tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy

GK PCC Rokita nie publikowata prognoz na rok 2015.
Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowg

W Grupie Kapitatowej PCC Rokita nie zaszty zadne zmiany w zasadach zarzadzania.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczacy
sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie po dniu, na ktory sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie miaty miejsca
zdarzenia, ktére mogtyby w znaczgcy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,

podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | potroczu 2015 r. miato miejsca zdarzenie, ktére spowodowato zmiane w strukturze Grupy Kapitatowej,
mianowicie zbycie udziatéw w spétce Tensis Sp. z 0.0., opisane w innej czesc¢ raportu.
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Nie miaty natomiast miejsce zdarzenia o takim charakterze jak: potgczenia, przejecia lub sprzedaz;
inwestycje dtugoterminowe czy podzial, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnosci, poza wczesniej
opisanymi.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 26 sierpnia 2015 roku
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Kontakt dla Inwestoréw:

Marlena Matusiak
Relacje Inwestorskie PCC Rokita
tel: 71 794 29 15
fax: 71 794 39 11
ir.rokita@pcc.eu
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