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PROJEKTY UCHWAL
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
PCC EXOL SA Z SIEDZIBA'W BRZEGU DOLNYM
ZAPLANOWANEGO NA DZIEN 10 LISTOPADA 2015 R.

UCHWALA NUMER 1
z dnia 10 listopada 2015r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
W SPRAWIE WYBORU PRZEWODNICZACEGO NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

§1
alajagc na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spoétek handlowych oraz art. § 16 ust.1 Statutu Spétki,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC EXOL SA z siedzibg w Brzegu Dolnym wybiera
Pana/Panig na Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzadu:

Uchwata ma charakter techniczny. Koniecznos¢ wyboru Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia

niezwtocznie po otwarciu obrad Walnego Zgromadzenia wynika z przepisu art. 409 § 1 Kodeksu
spotek handlowych.

UCHWALA NUMER 2
z dnia 10 listopada 2015r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

W SPRAWIE PRZYJECIA PORZADKU OBRAD

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PCC EXOL S.A. (,Spdtka”) przyjmuje nastepujacy porzadek

obr
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ad:

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybdér Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie waznosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do podejmowania
uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Rozpatrzenie sprawy przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzgdu.
Rozpatrzenie spraw: emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji z
wytgczeniem prawa poboru warrantéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru akcji oraz zmiany Statutu Spéiki.
Rozpatrzenie sprawy wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na
zorganizowanych cze$ciach przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu.
Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji z
wytgczeniem prawa poboru warrantéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru akcji, zmiany Statutu Spétki.

Podjecie uchwaty w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych
na zorganizowanych czesciach przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.



§2

Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu:

Uchwata ma charakter techniczny. Konieczno$¢ przestrzegania porzadku obrad Walnego

Zgromadzenia wynika posrednio z przepisu art. 409 § 2 i art. 404 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

UCHWALA NUMER 3
z dnia 10 listopada 2015r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym

W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA (CZLONKA) ZARZADU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu
Dolnym (dalej: ,PCC EXOL” lub ,Spétka”), dziatajagc na podstawie art. 398 Kodeksu spotek
handlowych:
= majgc na celu stworzenie mechanizméw motywujgcych kluczowego menedzera Spétki do dziatan
zapewniajgcych zaréwno dtugoterminowy wzrost wartosci Spofki i jednostek od niej zaleznych,
jak réwniez stabilny wzrost zysku, atakze kierujgc sie potrzebg stabilizacji najwyzszej kadry
menedzerskiej Spoiki,
= uchwala niniejszym nastepujace szczegoétowe zasady funkcjonowania programu motywacyjnego,
przeznaczonego dla Prezesa (Cztonka) Zarzgdu Spotki, a w szczegolnosci warunki przyznawania
i wykonywania praw z imiennych warrantéw subskrypcyjnych:

I ZASADY PROGRAMU MOTYWACYJNEGO
§ 1. [Definicje]

Terminy uzyte w ponizszym Regulaminie oznaczaja:

1)

2)

3)

4)

5)

Spoétka / PCC EXOL — PCC EXOL Spotka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym;

Program Motywacyjny / Program — program przeznaczony dla osoby wskazanej w niniejszej
Uchwale, realizowany z wykorzystaniem instytucji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego i emisji warrantdéw subskrypcyjnych;

Uczestnik Programu / Uprawniony — Czionek Zarzadu petnigcy w dniu podjecia niniejszej
Uchwaty funkcje Prezesa Zarzgdu Spdiki, niezaleznie od formy i podstawy prawnej
wykonywania swoich obowigzkéw na powyzszym stanowisku oraz ewentualnie pdzniejszej
zmiany funkcji w Zarzadzie z Prezesa Zarzgdu na Cztonka Zarzadu - objety Programem
Motywacyjnym — o ile spetnia warunki okreslone w § 4 niniejszej Uchwaty;

Warranty — imienne warranty subskrypcyjne Spdiki serii A, wyemitowane przez Spotke na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajgce do objecia tacznie nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego
miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdéch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akgc;ji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda,
przy czym 1 imienny warrant subskrypcyjny Spétki serii A uprawnia do objecia 1 akcji zwykiej
Spofki na okaziciela serii F;

Akcje — akcje zwykte Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewiecset
osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote), wyemitowane przez Spétke na



podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o emisji Warrantow
i warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego;

6) Uchwala o emisji Warrantow i warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego —
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmujaca (i) emisje 1.982.723 (stownie:
jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech)
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajgcych Uczestnika Programu do
objecia w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie wiecej niz 1.982.723
(stownie: jednego miliona dziewigciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) Akgciji, (i) warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki 0 kwote nie wiekszg
niz 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieCset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset
dwadziescia trzy ztote) oraz (iii) zmiane Statutu Spotki;

7) Lata Obrotowe Realizacji Programu — rok kalendarzowy 2016, 2017, 2018, 2019, 2020
(przy zatozeniu, ze rok obrotowy Spétki pokrywac sie bedzie z rokiem kalendarzowym) lub,
w przeciwnym wypadku, 5 (stownie: pie¢) kolejnych petnych lat obrotowych Spdéiki, liczac od
daty podjecia niniejszej Uchwaty;

8) Rok Obrotowy Realizacji Programu - jeden rok obrotowy spos$rod Lat Obrotowych
Realizacji Programu;

9) Sprawozdanie finansowe — w rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowos$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. [t.j. z dn. 13 stycznia 2013 r., (Dz. U. z 2013 r. poz. 330)] skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Iub, w przypadku braku przestanek do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe Spotki za Rok
Obrotowy Realizacji Programu, poddane badaniu biegtego rewidenta, ktory sporzadzit z niego
opinie oraz raport;

10) Wskaznik finansowy EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization) — zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje, wynikajgcy ze
Sprawozdania finansowego;

11) Docelowy poziom EBITDA - poziom Wskaznika finansowego EBITDA, okreslony
w niniejszej Uchwale, ktérego osiggniecie stwierdzane jest na podstawie Sprawozdania
finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programui;

12) Réznica poziomu EBITDA — dodatnia réznica pomiedzy poziomem Wskaznika finansowego
EBITDA, ktérego osiggniecie stwierdzane jest na podstawie Sprawozdania finansowego
za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu, a osiggnietym w poprzednich Latach Obrotowych
Realizacji Programu najwyzszym Docelowym poziomem EBITDA,;

13) Raport okresowy — najbardziej aktualne dane finansowe opublikowane przez Spétke
w ramach badz skonsolidowanego raportu kwartalnego, skonsolidowanego raportu
potrocznego, badz skonsolidowanego raportu rocznego lub, w przypadku braku przestanek do
sporzgdzenia skonsolidowanych raportéw, najbardziej aktualne dane finansowe opublikowane
przez Spotke w ramach badz raportu kwartalnego, raportu pétrocznego, badz raportu
rocznego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych [t.j. z dn. 26 listopada 2013 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 1382)] oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim [t.j. z dn. 27 czerwca 2013 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)].

14) Oswiadczenie o objeciu Akcji — pisemne oswiadczenie skiadane przez Uczestnika
Programu na formularzu przygotowanym przez Spoétke, stanowigcym Zalacznik nr 2 do
niniejszej Uchwaty.

§ 2. [Cele Programu]



10.

11.

Zatozeniem Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla
dlugoterminowego wzrostu wartosci Spoétki oraz jednostek od niej zaleznych, umozliwienie
Prezesowi (Czlonkowi) Zarzadu, jako osobie kluczowej dla realizacji strategii Spofki, partycypacji
w oczekiwanym wzroscie wartosci Spotki oraz jednostek od niej zaleznych i poprzez
to umocnienie Jego relacji ze Spotka.

Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie warunkow, ktére zacheca i zmotywujg Prezesa
(Czlonka) Zarzadu jako osobe kluczowg dla realizacji strategii Spétki do dziatania w interesie
Spotki oraz jej akcjonariuszy poprzez umozliwienie Prezesowi (Cztonkowi) Zarzgdu objecia akgiji
Spdtki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spofki.

§ 3. [Ogodlne warunki Programul]

Program Motywacyjny bedzie realizowany w oparciu o poziom osiggnietego Wskaznika
finansowego EBITDA, stwierdzanego po zakonczeniu kazdego Roku Obrotowego Realizacji
Programu na podstawie Sprawozdania finansowego.

Realizacja Programu nastapi z wykorzystaniem instytucji warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego powigzanego z kierowang do Uczestnika Programu emisjg imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji zwyktych Spétki na okaziciela serii F.

W ramach Programu dokonana zostanie emisja 1.982.723 (stownie: jednego miliona
dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) Warrantéw
uprawniajgcych Uczestnika Programu do objecia nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego
miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji
zwykltych Spétki na okaziciela serii F. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (stownie:
jednej) Akcji. Warranty emitowane bedg nieodptatnie. Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcij
obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z Warrantu bedzie réwna kwocie 1 zt (stownie: jeden
zioty).

Warranty emitowane bedg w formie materialnej i nie podlegajg zamianie na warranty
subskrypcyjne na okaziciela.

Warranty mogg by¢ zbywane lub obcigzane przez Uprawnionego w drodze czynnosci prawnej
wytgcznie na rzecz Spotki.

Warranty, do czasu ich przyznania Uczestnikowi Programu, zostang zdeponowane w Spofce.

Spotka zobowigzuje sie zaoferowaé Warranty Uczestnikowi Programu w ramach maksymalnie 5
(stownie: pieciu) proceséw uruchamianych po zakonczeniu kazdego kolejnego Roku Obrotowego
Realizacji Programu, pod warunkiem osiggnigecia Docelowego poziomu EBITDA lub - w kolejnych
Latach Obrotowych Realizacji Programu - Réznicy poziomu EBITDA, na warunkach okre$lonych
w § 4-5 ponizej. Warranty bedg oferowane Uczestnikowi Programu, z zastrzezeniem § 4 ust. 6-7
niniejszej Uchwaty, w terminie do 7 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki Sprawozdania finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu.

Rada Nadzorcza prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantéw, w ktérym bedzie ewidencjonowaé
Warranty zaoferowane w ramach poszczegdinych proceséw i przydzielone Uczestnikowi
Programu.

Przy skfadaniu ofert objecia Warrantéw Uprawnionemu oraz odbieraniu od Niego oswiadczen o
objeciu tych Warrantéw, ktérych wzér stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty, Spétke
reprezentowac¢ bedzie Rada Nadzorcza, ktéra na podstawie uchwaly moze upowazni¢ czionka
Rady Nadzorczej do dziatania w jej imieniu.

Warranty nie mogg by¢é zamieniane na Akcje przez okres 12 miesiecy od daty ich przyznania.
Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow uptywa w dniu 31 lipca
2025 roku.

Akcje obejmowane bedg po cenie nominalnej.



12.

13.

14.

Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art. 451 Kodeksu spétek
handlowych, tj. w drodze pisemnego oswiadczenia, sktadanego kazdorazowo w celu objecia AKkcji
w zamian za Warranty na przygotowanym przez Spétke formularzu, ktéry stanowi Zatacznik nr 2
do niniejszej Uchwaly. Z chwilg ztozenia niniejszego o$wiadczenia, Zarzad Spotki zobowigzany
jest do niezwtocznego rozpoczecia dziatan w celu ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu obejmowanych akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach
odrebnych procedur przewidzianych w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych [tj. z dnia 28 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz.
1382).

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A traci waznos¢ z chwilg wykonania prawa do objecia jednej
akcji serii F lub z uptywem terminu wskazanego w ust. 10.

Warranty nie uprawniajg do wykonywania praw udziatowych (prawo do gtosu, do udziatu
w dywidendzie itd.).

§ 4. [Uczestnik Programu / Uprawniony]

W ramach Programu Spétka zobowigzuje sie zaoferowaé Uprawnionemu maksymalnie 1.982.723
(stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy)
Warranty w maksymalnie 5 (stownie: pigciu) procesach uruchamianych po zakonczeniu kazdego
Roku Obrotowego Realizacji Programu, na zasadach okreslonych w § 3 powyze;j.

W przypadku, gdy mandat Uprawnionego jako cztonka zarzadu wygasnie w trakcie trwania Roku
Obrotowego Realizacji Programu, w ktérym osiggniety zostanie Docelowy poziom EBITDA lub
Réznica poziomu EBITDA, Uprawnionemu zostang zaoferowane Warranty wytgcznie w ilosci
przypadajacej proporcjonalnie do ilosci dni danego Roku Obrotowego Realizacji Programu, w
ktérych Uprawniony petnit funkcje Prezesa (Cztonka) Zarzgdu.

Postanowienie zawarte w ust. 2 powyzej znajdzie zastosowanie niezaleznie od podstawy
i przyczyny wygasniecia mandatu czionka zarzadu, w szczegdlnosci w przypadku uptywu
kadencji, na jakg zostat powotany Uczestnik Programu, odwotania, rezygnacji, $mierci
Uprawnionego, wygasniecia mandatu w drodze zatwierdzenia Sprawozdania finansowego,
otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Spoétki, skazania Uprawnionego prawomochym
wyrokiem sadu w przypadkach, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych, czy
ubezwtasnowolnienia Uprawnionego czesciowo lub catkowicie.

W przypadku, gdy niezwtocznie po wygasnieciu mandatu Uprawnionemu, zostanie On ponownie
powotany do Zarzadu Spotki, Program Motywacyjny z udzialem Uprawnionego bedzie
kontynuowany,

Prawa i obowigzki wynikajgce z Programu Motywacyjnego sg niezalezne od istnienia, zmiany,
rozwigzania, wypowiedzenia, wygasniecia, ustania umowy o prace, wypowiedzenia warunkow
pracy lub ptacy, nawigzania, zmiany, zawarcia, ustania, odstgpienia, wypowiedzenia, rozwigzania
jakiekolwiek innej formy wspétpracy z Prezesem (Cztonkiem) Zarzadu.

W przypadku wygasniecia Uprawnionemu mandatu cztonka zarzadu, na wniosek Uprawnionego
ustalenie Wskaznika finansowego EBITDA, Docelowego poziomu EBITDA oraz Réznicy poziomu
EBITDA moze nastgpi¢ w zakresie, w jakim nie bedg jeszcze dostepne dane wynikajgce ze
Sprawozdania finansowego, na podstawie danych dostepnych w ramach Raportu okresowego. W
przypadku, gdy najbardziej aktualne dane dostepne sg na podstawie skonsolidowanego raportu
kwartalnego (lub raportu kwartalnego) albo skonsolidowanego raportu poétrocznego (lub raportu
poétrocznego) Wskaznik finansowy EBITDA, Docelowy poziom EBITDA lub Roéznica poziomu
EBITDA ustalone zostang dla petnego Roku Obrotowego Realizacji Programu z zastosowaniem
nastepujacej zasady:
(i) w przypadku, gdyby dostepne byly wylgcznie dane za pierwszy kwartat, wskaznik finansowy
EBITDA ustalony na podstawie tych danych przemnozony zostatby razy cztery, (i) gdyby
dostepne byty dane za dwa pierwsze kwartaty, wskaznik finansowy EBITDA ustalony na



podstawie tych danych przemnozony zostatby razy dwa, (iii) a gdyby dostepne byly dane za trzy
pierwsze kwartaty, wskaznik finansowy EBITDA ustalony na podstawie tych danych zostatby
podzielony przez trzy i przemnozony razy cztery.

7. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 powyzej, Rada Nadzorcza moze dokona¢ wtasnej oceny
Raportu okresowego lub zwrdcié sie o takg ocene do biegtego rewidenta. Termin zaoferowania
przez Spotke Warrantow (i odpowiednio termin wyptaty naleznego Uprawnionemu
Wynagrodzenia, o ktérym mowa w § 6 ponizej) wynosi¢ bedzie 14 dni od dnia dokonania lub
otrzymania oceny Raportu okresowego, nie pdzniej jednak niz jeden miesigc od dnia wptywu do
Spdtki wniosku Uprawnionego.

8. W uzasadnionych wypadkach i z podaniem pisemnego wyjasnienia Rada Nadzorcza moze
odmowic realizacji Programu na zasadach okreslonych w ust. 6-7 powyzej.

9. Prawa i obowigzki Uprawnionego wynikajgce z niniejszej Uchwaty podlegajg dziedziczeniu.
§ 5. [Przyznanie Warrantéw]

1. llos¢ Warrantéw, do zaoferowania ktérych zobowigzana jest Spoétka w ramach pierwszego
procesu, o ktéorym mowa w § 3 ust. 7, uzalezniona jest od osiggniecia przez Spotke Docelowego
poziomu EBITDA i wynosi:

llos¢ Warrantéw mozliwych

do zaoferowania Uprawnionemu
z zastrzezeniem ust. 2 ponizej

Docelowy poziom
EBITDA (w min zt)

63,6 1982723
62,6 1900 109
61,6 1817 496
60,6 1734882
59,6 1652 269
58,6 1 569 656
57,6 1487 042
56,6 1404 429
55,6 1321815
54,6 1239 202
53,6 1156 588
52,6 1073975
51,6 991 361
50,6 908 748
49,6 826 134
48,6 743 521
47,6 660 908
46,6 578 294
45,6 495 681
44,6 413 067
43,6 330 454
42,6 247 840
41,6 165 227
40,6 82613
39,6 0

2. W ramach kolejnych proceséw oferowania Warrantéw, o ktérych mowa w § 3 ust. 7, Spdtka
zobowigzana bedzie do zaoferowania Uprawnionemu takiej ilosci Warrantéw, kiéra odpowiada
réznicy pomiedzy iloscig Warrantow, jakg Uprawniony powinien otrzymac zgodnie z osiggnietym
Docelowym poziomem EBITDA w danym Roku Obrotowym Realizacji Programu, wynikajgcg z
ust. 1 powyzej, a sumg ilosci Warrantow zaoferowanych Uprawnionemu w ramach poprzednich
procesow.

§ 6. [Wynagrodzenie]



Jednoczes$nie z chwilg ztozenia przez Uprawnionego pisemnego oswiadczenia o objeciu Akcji, o
ktérym mowa w § 3 ust. 12 w zamian za Warranty zaoferowane w ramach pierwszego procesu, o
ktéorym mowa w § 3 ust. 7, wymagalne stanie sie dodatkowe wynagrodzenie przyznane
Uprawnionemu z tytutu petnienia funkcji Prezesa (Czionka) Zarzgdu, w wysokosci uzaleznionej
od osiggniecia przez Spotke Docelowego poziomu EBITDA i wynoszacej:

Wynagrodzenie netto dla
Uprawnionego, z zastrzezeniem
ust. 2 i 3 ponizej

Docelowy poziom
EBITDA (w min zi)

63,6 1982723 zt
62,6 1900 109 zt
61,6 1817 496 zt
60,6 1734 882 zt
59,6 1652 269 zt
58,6 1 569 656 zt
57,6 1487 042 zt
56,6 1404 429 zt
55,6 1321815 zt
54,6 1239 202 zt
53,6 1 156 588 zt
52,6 1073 975 zt
51,6 991 361 zt
50,6 908 748 zt
49,6 826 134 zt
48,6 743 521 zt
47,6 660 908 zt
46,6 578 294 zt
45,6 495 681 zi
44,6 413 067 zt
43,6 330 454 zt
42,6 247 840 zt
41,6 165 227 zt
40,6 82613 zt
39,6 0z

Jednoczednie ze ztozeniem przez Uprawnionego oswiadczenia o objeciu Akcji w zamian za
Warranty zaoferowane Uprawnionemu w ramach kolejnych proceséw, o ktérych mowa w § 3 ust.
7, wymagalne stawac sie bedzie dodatkowe wynagrodzenie przyznawane Uprawnionemu z tytutu
petnienia funkcji Prezesa (Cztonka) Zarzadu w wysoko$ci odpowiadajgcej réznicy pomiedzy
kwotg wynagrodzenia, jakg Uprawniony powinien otrzyma¢ zgodnie z osiggnietym Docelowym
poziomem EBITDA w danym Roku Obrotowym Realizacji Programu a kwotg wynagrodzenia juz
wyptacong Uprawnionemu w ramach poprzednich proceséw.

Kwota wynagrodzenia brutto, nalezna Uprawnionemu z tytutu petnienia funkcji Prezesa (Czitonka)
Zarzadu, bedzie stanowi¢ sume odpowiedniej wartosci wynagrodzenia netto, o ktérej mowa w
ust. 1 i 2, powiekszonej o ewentualnie nalezne od tego wynagrodzenia w dacie ich wyptaty
nalezno$ci publicznoprawne, w szczegdlnosci z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych,
skfadek na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne w czesci obcigzajgcej Uprawnionego.

Do ustalania wysokosci wynagrodzenia, o ktérym mowa w niniejszym paragrafie, § 4 stosuje sie
odpowiednio.

§ 7. [Postanowienia dodatkowe]

Akcje wyemitowane w ramach niniejszego Programu zostang objete umowg Lock-up, ktérej wzor
stanowi Zatacznik nr 3 do niniejszej Uchwaly, na okres 2 lat liczgc odrebnie dla kazdej puli Akciji,
do ktoérych objecia uprawniony bedzie Uczestnik Programu, od pierwszego dnia roku obrotowego,
w ktérym Spodtka zobowigzana byta do zaoferowania Uprawnionemu Warrantow.



2. Na mocy osobnego porozumienia Uprawniony i Spotka reprezentowana przez Rade Nadzorczg
moga wylgczy¢ okreslone w tresci porozumienia transakcje ze Wskaznika finansowego EBITDA
za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu.

3. Rada Nadzorcza, jako organ odpowiedzialny za prawidtowg realizacje Programu, jest uprawniona
na pisemny wniosek Uprawnionego lub za jego pisemng zgodg dokonac interpretacji lub
modyfikacji zasad Programu.

§ 8. [Obowiazywanie Programu]

Niniejszy Program Motywacyjny wchodzi w zycie z dniem podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia o
jego przyjeciu.



ZALACZNIK NR 1

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM
W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA (CZtONKA) ZARZADU

,dn.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania oswiadczenia o objeciu warrantow
subskrypcyjnych:

Czlonek Rady Nadzorczej
delegowany do reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej

Adres do doreczen:
PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

OSWIADCZENIE O OBJECIU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ziozenia o$wiadczenia o nieodptatnym objeciu przez
Prezesa (Czionka) Zarzgdu warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej tez: Warranty) uprawniajgcych
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F (dalej tez: ,Akcje”) spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg
w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4 (dalej ,Spétka”) oferowanych przez Spoétke na warunkach
okreslonych w Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
nr w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzgdu (dalej
tez: ,Uchwata w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego”) oraz w Uchwale Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia nr W sprawie:

- emisji Warrantéw uprawniajgcych do objecia Akcji z wytgczeniem prawa poboru Warrantéw,

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji z wylgczeniem

prawa poboru AKciji,
— zmiany statutu Spétki.

Terminy pisane wielkg literg, jezeli nie zostaty zdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu, majg
znaczenie nadane im w ww. Uchwatach.

1. Dane osoby uprawnionej do objecia Warrantow:

Imie i nazwisko:

PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:

2. Dane osoby umocowanej do dziatania za osobe uprawniong do objecia Warrantow:

Imie i nazwisko:

PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:




Niniejszym oswiadczam, ze obejmuje

(stownie: )

warrantow subskrypcyjnych Spéiki serii A.

Oswiadczam, ze

— zapoznatem sie z tre$cig Uchwaty w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego,

— zapoznatem sie z brzmieniem Statutu Spotki i akceptuje jego tresé,

— upowazniam i wyrazam zgode na przetwarzanie przez PCC EXOL S.A. danych osobowych
w zakresie niezbednym do objecia Warrantéw; przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi
prawo wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz oswiadczam, ze dane
na formularzu zapisu zostaty podane przeze mnie dobrowolnie,

— wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg
oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie objeciem Warrantéw (w tym danych
osobowych) PCC EXOL S.A. w zakresie niezbednym do objecia Warrantéw oraz
upowazniam ten podmiot do otrzymania i przetwarzania tych danych i informacji.

Podpis osoby obejmujgcej Warranty / Podpis podmiotu upowaznionego do
umocowanej do ztozenia oswiadczenia przyjmowania o$wiadczenia o objeciu
0 objeciu Warrantow Warrantéw




ZALACZNIK NR 2

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM
W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA (CZtONKA) ZARZADU

,dn.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania oswiadczenia o objeciu akcji i wptat na akcje:

Czlonek Rady Nadzorczej
delegowany do reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej

Adres do doreczen:
PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

OSWIADCZE_NIE O OBJECIU AKCJI
W WARUNKOWO PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

Niniejszy formularz jest przeznaczony do zlozenia o$wiadczenia o objeciu akcji przez posiadacza
imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A (dalej jako: ,Warranty”) na akcje zwykie na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda (dalej ,Akcje”) spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu
Dolnym, ul. Sienkiewicza 4 (dalej ,Spétka”) oferowanych przez Spoétke posiadaczom Warrantéw na
warunkach okre$lonych w Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
nr w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Czlonka) Zarzadu (dalej
tez: ,Uchwata w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego”) oraz w Uchwale Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia nr w sprawie:

- emisji Warrantow uprawniajgcych do objecia Akcji z wytgczeniem prawa poboru Warrantow,

— warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji z wylgczeniem

prawa poboru AKciji,
— zmiany statutu Spétki.

Terminy pisane wielkg literg, jezeli nie zostaty zdefiniowane inaczej w niniejszym formularzu, maja
znaczenie nadane im w ww. Uchwatach.

1. Dane osoby uprawnionej do objecia Akcji:

Imie i nazwisko:

PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:

2. Dane osoby umocowanej do dziatania za osobe uprawniong do objecia Akgciji:

Imie i nazwisko:

PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:

3. Niniejszym o$wiadczam, ze obejmuje




(stownie: )

akcji zwyklych Spoétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zioty) kazda.

Cena jednej Akgiji: zt
(stownie: )zt
Kwota wpfaty na Akcje: zt
(stownie: )zt
Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

na rachunek nr

prowadzony przez

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

7. Prosze o zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papieréw wartosciowych.

Dane rachunku papieréw wartosciowych:

nr rachunku:

prowadzony przez:

nalezgcy do:

(pefna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

8. Oswiadczam, ze

zapoznatem sie z tre$cig Uchwaty w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego,
zapoznatem sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresc,

upowazniam i wyrazam zgode na przetwarzanie przez PCC EXOL S.A. danych osobowych
w zakresie niezbednym do objecia Akcji; przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo
wgladu do moich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz o$wiadczam, ze dane na
formularzu zapisu zostaty podane przeze mnie dobrowolnie,

wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg
oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie objeciem Akcji (w tym danych
osobowych) PCC EXOL S.A. w zakresie niezbednym do objecia Akcji oraz upowazniam ten
podmiot do otrzymania i przetwarzania tych danych i informaciji.

Podpis osoby obejmujgcej Akcje / umocowane;j Podpis podmiotu upowaznionego do
do zlozenia o$wiadczenia o objeciu AKc;ji przyjmowania oswiadczenia o objeciu Akcji

i wptaty na Akcje




ZALACZNIKNR 3

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM
W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA (CZtONKA) ZARZADU

TROJSTRONNA UMOWA
ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

zawarta w dniu roku pomiedzy nastepujgcymi Stronami:

PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym pod adresem: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej
we Wroclawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000306150,
reprezentowang przez Rade Nadzorczg w osobie

zwang dalej ,,Spoétka”
a

PCC SE z siedzibg w Duisburgu pod adresem: Moerser Strasse 149, 47198 Duisburg, wpisang do
Rejestru Handlowego pod nr 19088, reprezentowang przez petnomocnika:

zwanym dalej ,Akcjonariuszem wigekszosciowym”
a

, zamieszkatym w ,

ul. , legitymujgcym sie dowodem osobistym numer

zwanym dalej ,,Uprawnionym”, ,,Uczestnikiem Programu” lub ,,Akcjonariuszem”
zwanymi osobno ,Strong” lub fgcznie ,Stronami”
0 nastepujgcej tresci:

Preambuta

Majgc na uwadze, iz:

a. PCC SE jest akcjonariuszem Spétki, posiadajgcym nie mniej niz 50 % plus jedna akcja Spotki
(stownie: piecdziesigt procent plus jedna akcja), (dalej: ,,Akcje wiekszosciowe”);

b. Uprawniony jest uczestnikiem programu motywacyjnego (dalej tez: ,Program Motywacyjny”,
SProgram?), przyjetego przez Spbétke w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr Z dnia (dalej: ,Uchwata w sprawie Programu Motywacyjnego”);



C. Program uprawnia Akcjonariusza do objecia na warunkach w nim okre$lonych maksymalnie
1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset
dwudziestu trzech) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej jako: ,Warranty”)
uprawniajgcych Akcjonariusza do objecia tgcznie nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego
miliona dziewigeciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda (dalej jako: ,Akcje”);

d. Akcje, zgodnie z trescig Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego, objete sg umowg
zakazu sprzedazy akcji typu Lock-up.

Strony niniejszej Umowy postanawiajg, co nastepuije:

§1
ZOBOWIAZANIA STRON

1. Akcjonariusz zobowigzuje sie nie dokonywaé zamiany Warrantdw na Akcje przez okres
12 miesiecy od daty ich przyznania.

2. Akcjonariusz zobowigzuje sie ponadto, ze nie bedzie zbywat bez uprzedniej pisemnej zgody
Rady Nadzorczej Spétki zadnej z objetych przez siebie w ramach Programu Motywacyjnego
Akcji przez okres 2 lat, liczac odrebnie dla kazdej puli Akcji, do ktérych objecia uprawniony
bedzie Uczestnik Programu, od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktéorym Spéika
zobowigzana byla do zaoferowania Uprawnionemu Warrantdw w rozumieniu Uchwaty
w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej tez: ,Lock-up”). Zobowigzanie Akcjonariusza nie
dotyczy akcji zbywanych przez niego zgodnie z ust. 3 i 7 ponizej oraz wygasnie z chwilg
okreslong w § 2 ust. 1.

3. W przypadku rozpoczecia przez Akcjonariusza wiekszosciowego zbywania pakietu AKcji
wiekszosciowych (zaréwno w ramach jednej, jak i wiekszej liczby transakcji oraz bez wzgledu
na forme zbycia), Akcjonariusz bedzie uprawniony do wystgpienia do Akcjonariusza
wiekszosciowego o zawarcie umowy regulujgcej warunki, na ktérych zaréwno Akcje juz objete
przez Uprawnionego w ramach Programu motywacyjnego, jak i te, ktére zostang przez niego
objete w przysziosci w zwigzku z posiadanymi przez Uprawnionego Warrantami, zostang
nabyte przez kontrahenta/kontrahentéw Akcjonariusza wigekszo$ciowego wraz z pakietem Akcji
wiekszosciowych.

4. Rada Nadzorcza Spoétki moze skréocié termin Lock-up wskazany w ust. 2 powyzej, na co Strony
Umowy niniejszym wyrazajg zgode.

5. W przypadku zamiany Warrantéw na Akcje w okresie 12 miesiecy od daty ich przyznania
Z naruszeniem postanowien niniejszej Umowy, Akcjonariusz zobowigzany bedzie do zaptaty na
rzecz Spoftki niewytgcznej kary umownej w wysokosci 0,50 zt (stownie: piecdziesieciu groszy) od
kazdego Warrantu zamienionego na Akcje przed uptywem 12-miesiecznego terminu.

6. W przypadku zbycia Akcji przez Akcjonariusza z naruszeniem postanowien niniejszej Umowy,
Akcjonariusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spdtki niewylgcznej kary umownej
w wysokosci 0,50 zt (stownie: piecdziesieciu groszy) od kazdej zbytej Akcji.

7. W przypadku niewywigzania sie przez Akcjonariusza wiekszosciowego z zobowigzania,
o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, Akcjonariusz wiekszosciowy zobowigzuje sie odkupi¢ od
Uprawnionego Akcje, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej na warunkach, na ktérych Akcje
wiekszo$ciowe zostaty nabyte przez kontrahenta/kontrahentéow Akcjonariusza
wiekszosciowego, w terminie miesigca od doreczenia Akcjonariuszowi wiekszosciowemu oferty
ich nabycia od Uprawnionego. W przypadku niewywigzania sie przez Akcjonariusza
wiekszosciowego z ww. zobowigzania, Akcjonariusz wiekszosciowy zobowigzany bedzie do
naprawienia wyniklej z tego tytutu szkody Uprawnionego, odpowiadajgcej réznicy pomiedzy
ceng  Akcji  wiekszosciowych  ustalong przez  Akcjonariusza  wiekszosciowego
z kontrahentem/kontrahentami a ceng uzyskang ze sprzedazy akcji przez Uprawnionego.



Spotka moze dochodzi¢ odszkodowania w wysokos$ci przenoszacej wysokos$¢ zastrzezonej
w ust. 5-6 powyzej kary umowne;.

Uczestnik Programu zobowigzuje sie, dokonujgc odptatnego rozporzgdzenia Akcjami objetymi
w ramach Programu, kazdorazowo skierowac¢ uprzednio do Akcjonariusza wiekszosciowego
oferte ich nabycia po cenie rynkowej zaproponowanej przez Uczestnika (prawo pierwszenstwa
nabycia akcji przez Akcjonariusza wiekszosciowego). Powyzsze uprawnienie wygasa, jezeli
Akcjonariusz wigkszosciowy nie skorzysta z przystugujgcego mu pierwszenstwa nabycia Akcji w
terminie 14 dniu od ich zaoferowania przez Uczestnika Programu. Postanowienia niniejszego
ustepu stosuje sie do Akcji, gdy bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie ich do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie wytgcznie
zakresie w jakim bedzie ono zgodne z przepisami szczegolnymi regulujgcymi zasady ubiegania
sie 0 dopuszczenie Akcji do obrotu na ww. rynku regulowanym.

§2
POSTANOWIENIA DODATKOWE

Strony zgodnie postanawiajg, iz niniejsza Umowa wygasnie w stosunku do Akcjonariusza
(awiec z wytgczeniem § 1 ust. 3 i 7) z dniem wygasniecia wszystkich zobowigzan
Akcjonariusza wynikajacych z niniejszej Umowy lub z chwilg wygasniecia posiadanego przez
Akcjonariusza mandatu czionka zarzadu w Spoéice, niezaleznie od podstawy i przyczyny
wygasniecia mandatu, w szczegdélnosci w przypadku uptywu kadencji, na jakg zostat powotany,
odwotania, rezygnacji, $mierci, wygasniecia mandatu w drodze zatwierdzenia sprawozdania
finansowego, otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Spotki, skazania prawomocnym
wyrokiem sgdu w przypadkach, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych,
czy ubezwtasnowolnienia Uprawnionego czesciowo lub catkowicie.

Zobowigzania Akcjonariusza zaciggniete w niniejszej Umowie nie obcigzajg jego
spadkobiercow.

Wszelkie zmiany warunkéw niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Dotyczy to takze niniejszego postanowienia.

Catos¢ korespondencji wynikajgca i dotyczaca niniejszej Umowy bedzie doreczana kazdej ze Stron
poczta w oryginale na ponizej podane adresy:

Dla Spotki:

PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

Dla Akcjonariusza:

Dla Akcjonariusza wiekszosciowego:
PCC SE

Moerser Strasse 149

47198 Duisburg

Umowa zostata sporzadzona w jezyku polskim w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach,
po jednym dla kazdej ze stron Umowy.

Za Spotke:




Za Akcjonariusza:

Za Akcjonariusza wiekszosciowego:

Uzasadnienie Zarzadu:

Podjecie uchwaly jest uzasadnione zamiarem wprowadzenia w Spofce Programu Motywacyjnego dla
Prezesa (Czfonka) Zarzgdu majgcego na celu stworzenie mechanizméw motywujgcych kluczowego
menedzera Spotki do dziatarn zapewniajgcych zarowno dfugoterminowy wzrost wartosci Spotki i
Jednostek od nigj zaleznych, jak rowniez stabilny wzrost zysku, a takze potrzebg stabilizacji najwyzszej
kadry menedzerskiej Spotki. Zarzgd wraz z Radg Nadzorczg, ktéra zaopiniowata przyjecie niniejszego
programu, proponujg jego przyjecie przez Spotke, w zwigzku z czym przedktadajg Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki projekt niniejszej Uchwaty.

UCHWALA NUMER 4
z dnia 10 listopada 2015 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedzibag w Brzegu Dolnym

W SPRAWIE:
- EMISJI WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI Z WYLACZENIEM
PRAWA POBORU WARRANTOW,
- WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO W DRODZE EMISJI NOWYCH AKCJI
Z WYLACZENIEM PRAWA POBORU AKCJI,
- ZMIANY STATUTU SPOLKI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (dalej:
,Spo6tka”), majgc na uwadze tres¢ uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia numer 3 z dnia
10 listopada 2015 roku w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu
(dalej: ,Uchwata w sprawie Programu Motywacyjnego”):

* na podstawie ktdrej w Spotce zostat utworzony Program Motywacyjny przeznaczony dla Prezesa
(Czlonka) Zarzadu Spotki, o ktorym mowa w § 1 pkt 3 oraz § 4 Uchwaty w sprawie Programu
Motywacyjnego (dalej zwanym ,Uczestnikiem Programu” lub ,Uprawnionym”);

= Program Motywacyjny oparty jest o emisje 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset
osiemdziesieciu dwéch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A (dalej tez: ,Warranty”) uprawniajgcych do objecia nie wiecej niz 1.982.723
(stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoéch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii F (dalej: ,Akcje”). Przyznanie Warrantéw odbywac
sie bedzie na rzecz Uczestnika Programu na warunkach okreslonych w Uchwale w sprawie
Programu Motywacyjnego, uzalezniajgc ilos¢ przyznanych Warrantéw uprawniajgcych do objecia
Akcji od osiggnietego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu (w rozumieniu § 1 pkt 8 Uchwaty
w sprawie Programu Motywacyjnego) Docelowego poziomu EBITDA (w rozumieniu § 1 pkt 11
Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego) lub w kolejnych Latach Obrotowych Realizaciji
Programu (w rozumieniu § 1 pkt 7 Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego) Réznicy poziomu
EBITDA (w rozumieniu § 1 pkt 12 Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego), ustalonego na
podstawie zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Sprawozdania
finansowego (w rozumieniu § 1 pkt 9 Uchwalty), z zastrzezeniem § 4 ust. 6-7 Uchwaty w sprawie
Programu Motywacyjnego;



dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 w zw. z art. 453 Kodeksu spotek handlowych,
uchwala co nastepuje:

l. EMISJA WARRANTOW SUBSKRUPCYJNYCH
§ 1. [Emisja warrantéw subskrypcyjnych]

1. Emituje sie 1.982.723 (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset
dwadziescia trzy) warranty subskrypcyjne imienne serii A z prawem do objecia tgcznie 1.982.723
(stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesiat
dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ziote).

2. Warranty zostang zaoferowane Uczestnikowi Programu w ramach maksymalnie 5 (stownie: pieciu)
proceséw uruchamianych po zakonczeniu kolejnego Roku Obrotowego Realizacji Programu,
na zasadach wynikajgcych z Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego.

3. Z zastrzezeniem § 4 ust. 6-7 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego, Warranty bedag
oferowane Uczestnikowi Programu w terminie do 7 dni od dnia zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Sprawozdania finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji
Programu.

4. Przy skitadaniu oferty objecia Warrantéw Uczestnikowi Programu oraz odbieraniu od Niego
oswiadczen o objeciu tych Warrantow, Spotke reprezentowaé bedzie Rada Nadzorcza, kitéra na
podstawie uchwaty moze upowazni¢ cztonka Rady Nadzorczej do dziatania w jej imieniu.

5. Wytacza sie w catosci prawo poboru Warrantow przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Wytgczenie w stosunku do Warrantéw prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy jest
w opinii akcjonariuszy ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spoiki, jak réwniez
réznych grup akcjonariuszy, co szczegdtowo uzasadnia opinia Zarzadu stanowigca Zatacznik nr 1
do niniejszej Uchwaty.

6. Emisja Warrantéw zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczna, o ktérej mowa w art. 3 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych [tj. z dnia 28 czerwca 2013 r.
(Dz.U. z 2013 r. poz. 1382), dalej tez: ,u.0.p.”]. Liczba oséb, do ktoérych zostanie skierowana
propozycja nabycia Warrantéw nie przekroczy 149 (stownie: stu czterdziestu dziewieciu) oséb.

§ 2. [Uprawniony do objecia warrantéw subskrypcyjnych]

Uprawnionym do objecia Warrantow jest wytgcznie Uczestnik Programu.

§ 3. [Cena emisyjna]
1. Warranty emitowane sg nieodptatnie.

2. Cena emisyjna jednej Akcji obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z jednego Warrantu bedzie
réwna kwocie 1 zt (stownie: jeden zioty).

§ 4. [Charakterystyka]
1. Warranty sg imienne.

2. Warranty emitowane sg w formie materialnej i nie podlegajg zamianie na warranty subskrypcyjne
na okaziciela.

3. Warranty mogg by¢ zbywane lub obcigzane przez Uprawnionego w drodze czynnosci prawnej
wytgcznie na rzecz Spotki.

4. Warranty, do czasu ich przyznania Uczestnikowi Programu, zostang zdeponowane w Spofce.



5. Rada Nadzorcza prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantéw, w ktérym bedzie ewidencjonowaé¢ Warranty
zaoferowane w ramach poszczegoélnych proceséw i przydzielone Uczestnikowi Programu.

§ 5. [Prawo do objecia akcji]
1. Z zastrzezeniem § 6, jeden Warrant bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji Spofki.
2. Warranty nie moga byé zamieniane na Akcje przez okres 12 miesigcy od daty ich przyznania.

3. Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantéw uptywa w dniu 31 lipca
2025 roku.

4. Prawo do objecia Akcji moze zostaé zrealizowane w sposob okreslony w art. 451 Kodeksu spotek
handlowych, tj. w drodze pisemnego oswiadczenia, sktadanego kazdorazowo w celu objecia Akciji
w zamian za Warranty na przygotowanym przez Spotke formularzu, stanowigcym Zatgcznik nr 2
do Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego.

5. Warrant traci waznos¢ z chwilg wykonania wynikajgcego z niego prawa do objecia Akcji lub
z uptywem terminu wskazanego w ust. 3 powyzej.

§ 6. [Potaczenie / podzial]

1. W przypadku dokonania podziatu lub potgczenia akcji Spotki, Uczestnikowi Programu bedzie
przystugiwato prawo do objecia na podstawie odpowiednio jednego Warrantu takiej liczby akciji
serii F (lub innej serii utworzonej w wyniku podziatu lub potgczenia), ze tgczna warto$¢ nominalna
akcji Spotki mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego Warrantu po podziale lub
potgczeniu akcji Spétki nie ulegnie zmianie, a cena emisyjna akcji zostanie odpowiednio
zmniejszona lub zwigkszona. W przypadku, gdy po podziale lub potgczeniu akcji Spotki z liczby
posiadanych odpowiednio Warrantéw wyniknie mozliwos¢ objecia cze$ci akcji serii F, liczba akgji
serii F, do objecia ktorych bedzie uprawniony posiadacz Warrantow zostanie zaokraglona w dét do
najblizszej liczby catkowitej.

2. Na mocy osobnego porozumienia Uprawniony i Spotka reprezentowana przez Rade Nadzorczg
moga wylgczy¢ okredlone w tresci porozumienia transakcje ze Wskaznika finansowego EBITDA
zdefiniowanego w Uchwale w sprawie Programu Motywacyjnego za dany Rok Obrotowy Realizacji
Programu.

§ 7. [Upowaznienie]

Upowaznia sie wiasciwe, zgodnie z postanowieniami niniejszej Uchwaly oraz przepisami prawa,
organy Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci zwigzanych z emisjg Warrantow,
w szczegolnosci do:

1) skierowania propozycji objecia Warrantow;

2) przyjecia oswiadczenia o objeciu Warrantéw;

3) wystawienia dokumentéw Warrantéw i oznaczenia ich odpowiednim numerem;

4) prowadzenia depozytu Warrantow;

5) innych czynno$ci niezbednych do wykonania postanowien wynikajgcych z niniejszej Uchwaty.

Il. WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
§ 8. [Podwyzszenie kapitatu zakladowego]

1. Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wiekszg niz 1.982.723 zt (stownie:
jeden milion dziewie¢set osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie dokonane
poprzez emisje nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu



dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyklych na okaziciela Spétki serii F o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden zitoty) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie:
jeden milion dziewiec¢set osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote).

. Podwyzszenie kapitalu zakfadowego, o ktérym mowa w ust. 1, jest dokonywane z tym
zastrzezeniem, ze Uczestnik Programu, ktéremu przyznano prawo do objecia Akcji Spétki,
opisanych w ust. 2 wykona je, na warunkach okre$lonych w niniejszej Uchwale oraz Uchwale
w sprawie Programu Motywacyjnego, w trybie art. 448 - 452 Kodeksu spétek handlowych.

. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczng, o ktérej mowa w art. 3 u.o.p.. Liczba
os6b, do ktérych zostanie skierowana propozycja nabycia Akcji, nie przekroczy kazdorazowo 149
(stownie: stu czterdziestu dziewieciu) osob.

. Akcje serii F bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie ich do obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur przewidzianych w
szczegolnosci przepisami u.o.p. W zwigzku z powyzszym Walne Zgromadzenie wyraza takze
zgode na ziozenie akcji serii F do depozytu i dokonanie ich dematerializacji w rozumieniu
odrebnych przepiséw, jednoczesnie upowazniajgc Zarzad do dokonania wszelkich, niezbednych w
tym celu czynnosci niezwitocznie po ztozeniu przez Uczestnika Programu o$wiadczenia o objeciu
AKciji.
§ 9. [Cel podwyzszenia. Uzasadnienie]

. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonuje sie w celu przyznania Uczestnikowi
Programu praw do objecia nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset
osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) Akcji.
. Zgodnie z art. 448 § 4 Kodeksu spotek handlowych, podwyzszenie kapitatu zakladowego
dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadacza warrantéw subskrypcyjnych
moze nastgpi¢ wytacznie w trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§ 10. [Termin wykonania praw objecia akcji]

. Warranty nie moga by¢ zamieniane na Akcje przez okres 12 miesiecy od daty ich przyznania.

. Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantéw uptywa w dniu 31 lipca
2025 roku.

. Obejmowanie Akcji nastgpi w trybie okreslonym w art. 451 Kodeksu spodtek handlowych,
tj. w drodze pisemnych o$wiadczen sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spoétke,
zgodnie z § 5 ust. 4 niniejszej Uchwaly.

. Jeden warrant subskrypcyjny serii A upowaznia do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii F.

§ 11. [Osoby uprawnione do objecia akcji]

Akcje mogg by¢ obejmowane wytgcznie przez Uczestnika Programu.

§ 12. [Cena emisyjna]

. Cena emisyjna 1 (stownie: jednej) Akcji obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z jednego
warrantu subskrypcyjnego bedzie réwna kwocie 1 zt (stownie: jeden zioty).

. Akcje obejmowane beda wytacznie za wktady pieniezne.
§ 13. [Dywidenda]

. Akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:



1) w przypadku, gdy Akcje zostang wydane Uczestnikowi Programu przez Spoétke w okresie od
poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy (o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek
handlowych) wigcznie, Akcje uczestnicza w zysku od 1 stycznia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich wydania (zapisania na rachunku
papieréw wartosciowych);

2) w przypadku, gdy Akcje zostang wydane Uczestnikowi Programu przez Spotke w okresie po
dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych, do konca roku
obrotowego, Akcje uczestniczg w zysku poczgwszy od 1 stycznia roku obrotowego, w ktérym
zostaty wydane.

2. Jezeli Akcje zostang zdematerializowane, to przez ,wydanie Akcji”, o ktorym mowa w ust. 1,
rozumie sie zapisanie Akcji na rachunku papieréw warto$ciowych akcjonariusza.

§ 14. [Wytaczenie prawa poboru]
1. Wylgcza sie prawo poboru akcjonariuszy do objecia AKciji.

2. Wytgczenie prawa poboru w stosunku do Akcji jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spofki, jak rowniez réznych grup akcjonariuszy,
€0 szczegobtowo uzasadnia opinia Zarzadu stanowigca Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty.

Il. ZMIANA STATUTU SPOLKI
§ 15. [Zmiany]

1. W zwigzku z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonuje sie
nastepujgcej zmiany w Statucie Spotki: w § 5 Statutu Spotki dodaje sie ustep 4 w nastepujgcym
brzmieniu:

»Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 4 z dnia 10 listopada 2015 roku kapitat
zaktadowy zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.982.723 zt (stownie:
jeden milion dziewiecset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadzieScia trzy ztote) poprzez
emisje nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch
tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o warto$ci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda i tacznej warto$ci nominalnej 1.982.723 zt (stownie:
jeden milion dziewiec¢set osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote).

2. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg do
przyjecia tekstu jednolitego Spétki, uwzgledniajgcego zmiany wprowadzone niniejszg Uchwatg.

lIl. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 16. [Obowigzywanie]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.



ZALACZNIK NR 1

DO UCHWALY NUMER 4 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

W SPRAWIE:

— EMISJI WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI Z WYLACZENIEM PRAWA
POBORU WARRANTOW,

—  WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO W DRODZE EMISJI NOWYCH AKCJI
Z WYLACZENIEM PRAWA POBORU AKCJI,

—  ZMIANY STATUTU SPOLKI.

] ) OPINIA ZARZADU
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

W sprawie:

— uzasadnienia powodow catkowitego wylaczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz akcji nowej emisji serii F przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz

— sposobu ustalenia ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
akcji nowej emisji serii F

Niniejsza opinia Zarzadu spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (dalej tez: ,Spotka”)
zostata sporzadzona i przyjeta przez Zarzad Spotki uchwatg nr 88/2015 z dnia 14 pazdziernika 2015 r.
na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spdétek handlowych, w zwigzku z zamiarem umieszczenia
w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzien 10 listopada
2015 r., podjecia uchwaty w sprawie (i) emisji warrantdéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji z wytgczeniem prawa poboru warrantéw, (ii) warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem prawa poboru akcji oraz (iii) zmiany statutu Spétki.

l. Uzasadnienie powodéw pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz akcji nowej emisji serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéftki

Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji zwyklych na
okaziciela serii F (dalej: ,Akcje”) oraz prawa poboru imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
(dalej: ,Warranty”) jest cel ich emisji, jakim jest przyznanie praw do nabycia Warrantéw i objecia Akcji
Prezesowi (Czionkowi) Zarzadu (dalej tez: ,Uprawniony”, ,Uczestnik Programu”) w ramach
programu motywacyjnego (dalej tez: ,Program Motywacyjny” lub ,Program”), ktéry ma zostac
przyjety uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki zgodnie z porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki, zwotanego na dzien 10 listopada 2015 r. (dalej tez:
,Jchwata o Programie Motywacyjnym”).

Warranty zostang zaoferowane Uprawnionemu w maksymalnie pieciu procesach, pod warunkiem
osiggniecia przez Spoétke za dany rok obrotowy realizacji Programu Motywacyjnego Wskaznika
finansowego EBITDA, zatozonego w Uchwale o Programie Motywacyjnym. Szczegétowe warunki, na
jakich oferowane bedg Warranty oraz przestanki uprawniajgce Uczestnika Programu do zamiany
Warrantu na Akcje, okreslone zostaty w przedtozonym do wiadomosci Walnego Zgromadzenia
projekcie Uchwaty o Programie Motywacyjnym.

Uczestnikiem Programu bedzie Prezes (Czionek) Zarzadu Spdtki odpowiedzialny za efektywnosé,
bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, rozwdj itworzenie wartosci dodanej organizacji, ktérego



decyzje w istotny sposéb wptywajg na realizacje strategii Spétki. Mozliwos¢ objecia Warrantéw i na ich
podstawie Akcji bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla Uczestnika Programu, przyczyniajgc sie do
zwiekszenia skutecznosci dziatania Spotki, a w konsekwencji wzrostu wartosci Spétki rowniez dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto, wprowadzenie Programu, w ramach ktérego Uczestnik
Programu nabedzie Akcje Spotki ma na celu nawigzanie dtugotrwatej relacji Uprawnionego ze Spotkg
(Akcje zostang objete umowg zakazu sprzedazy typu Lock-up).

Przyjecie przez Spoétke Programu Motywacyjnego umozliwiajgcego utrzymanie dtugofalowej relaciji
Uczestnika Programu ze Spodtkg przyczyni sie do zapewnienia prawidtowego/stabilnego rozwoju
Spokki. Z powyzszych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji
i umozliwienie ich objecia Uprawnionemu w ramach Programu Motywacyjnego lezy w interesie SpofkKi
i nie narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem
w catosci prawa poboru Warrantow oraz AkKcji przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom
Spotki.

Il Sposoéb ustalenia ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji nowej
emisji serii F

Warranty, jako papiery wartosciowe uprawniajgce Uczestnika Programu do objecia Akcji, zostang
wyemitowane bezptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie uprawniat jego posiadacza do
objecia jednej akcji serii F.

Zarzad Spotki proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji oferowanych w ramach Programu
Motywacyjnego na poziomie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej jednej akcji, tj. rownej 1 zt
(stownie: jeden ziloty) za kazdg akcje zwyklg na okaziciela serii F. Zdaniem Zarzadu Spdiki taka
formula ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z zatozeniami Programu, majgcego na celu realizacje
funkcji dtugotrwatego motywowania Uczestnika Programu i tym samym zapewnienia statego wzrostu
wartosci Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu Spotki nie jest w pierwszej kolejnosci ukierunkowane na
pozyskanie funduszy wiasnych przez Spétke dla finansowania rozwoju Jej dziatalnosci, ma natomiast
umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie Programu Motywacyjnego, co w efekcie przyczyni sie bezposrednio
do wzrostu wartosci Spétki dla ogoétu akcjonariuszy, mierzonego w kolejnych latach realizacji
Programu Motywacyjnego poziomem Wskaznika finansowego EBITDA.

Brzeg Dolny, dn. 14 pazdziernika 2015 r.

Mirostaw Jan Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Uzasadnienie Zarzadu:

Podjecie uchwaly jest uzasadnione zamiarem wprowadzenia w Spofce Programu Motywacyjnego dla
Prezesa (Cztonka) Zarzgdu opartego o emisje imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii F z wytgczeniem prawa poboru.
Przyznanie prawa do objecia akcji przez posiadacza warrantow subskrypcyjnych dokonywane jest w
trybie warunkowego podnoszenia kapitatu zaktadowego wymagajgcego wprowadzenia odpowiednich
zmian w Statucie Spotki. Zarzad wraz z Radg Nadzorczg, ktéra zaopiniowata przyjecie niniejszego
programu, proponujg jeqo przyjecie przez Spotke, w zwigzku z czym przedktadajg Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki projekt niniejszej Uchwaty.




UCHWALA NUMER 5
z dnia 10 listopada 2015r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym

W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE OGRANICZONYCH PRAW RZECZOWYCH
NA ZORGANIZOWANYCH CZESCIACH PRZEDSIEBIORSTWA PCC EXOL S.A.

§1

Dziatajgc na podstawie § 16 ust. 3 pkt. j Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
PCC EXOL S.A., zwanej dalej Spdtka, w zwigzku z rozwazanym przez Spoétke zawarciem umowy
kredytu inwestycyjnego w kwocie do 63 000 000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie pozostatej do
sptaty czesci pozyczki wiascicielskiej udzielonej Spoétce przez PCC SE dnia 16.01.2012.r., to jest
kwoty gtdownej pozyczki w wysokosci 14 526 939,02 EUR, a nadto naleznych pozyczkodawcy
odsetek, wyraza zgode na ustanowienie zabezpieczen kredytu, o ktérym mowa powyzej, w postaci:

1)

hipoteki tgcznej do kwoty 94 500 000 zt ustanowionej na nieruchomosciach zabudowanych

wchodzgcych w skfad nastepujgcych zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.:

2)

Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, potozonego w Brzegu Dolnym przy ul Sienkiewicza 4
(nieruchomosci objete sg ksiegami wieczystymi KW nr WR1L/00043415/6, WR1L/00043414/9,
WR1L/00043413/2, WR1L/00043421/1, WR1L/00043420/4 prowadzonymi przez Sad Rejonowy
w Wotowie IV Wydziat Ksigg Wieczystych),

Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS, potozonego w Brzegu Dolnym przy ul Sienkiewicza 4
(nieruchomosci objete sg ksiegami wieczystymi KW nr WR1L/00043417/0, WR1L/00043416/3,
WR1L/00043418/7, WR1L/00043419/4 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Wotowie [V
Wydziat Ksigg Wieczystych),

Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-2, potozonego w Ptocku przy ul. Dtugiej 14 (nieruchomosci
objete sg ksiegg wieczystg KW nr PL1P/00062140/0 prowadzong przez Sad Rejonowy w Plocku
VI Wydziat Ksigg Wieczystych).

zastawu rejestrowego do kwoty 94 500 000,00 zt na zbiorze rzeczy ruchomych oraz praw
stanowigcych organizacyjng cato$¢ chociazby jego sktad byt zmienny o fgcznej wartosci
5302 269,39 zt ustalonej wg jego wartosci ksiegowej na dzieh 31.07.2015 r., wchodzacych w
skfad nastepujgcych zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A:

Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1,

Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,

Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-2,

opisanych szerzej w pkt 1 niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Uzasadnienie Zarzgdu:

Podjecie uchwaty jest uzasadnione zamiarem realizacji przez Zarzad dziatan zwigzanych ze spfatg

pozyczki wiascicielskiej udzielonej przez PCC SE srodkami, ktére zostang pozyskane z kredytu
inwestycyjnego, o czym Zarzad informowat w RB nr 11/2015 z dnia 25 wrze$nia 2015r.






