SKONSOLIDOWANY
SO RAPORT KWARTALNY

2 O ,‘ 7 GRUPY KAPITALOWE]
PCC EXOL

PCC

Exol Group




PCC

Exol Group

List Zarzadu
Szanowni Paristwo,

przekazujemy Panstwu raport Grupy Kapitatowej PCC EXOL, bedacy podsumowaniem pierwszego
kwartatu 2017 roku.

W prezentowanym okresie Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 173 min z,
odnotowujac wzrost o 30,1% oraz marze na sprzedazy w wysokosci 23 min zi, tj. na poziomie
porownywalnym do pierwszego kwartatu roku poprzedniego.

Pierwszy kwartat tego roku nie byt dla Grupy tatwym okresem. Grupa PCC EXOL wypracowata zysk netto
w wysokosci 3,4 min zt oraz zysk EBITDA w kwocie 9,7 min zt. Oba poziomy zyskow odnotowaty spadek,
odpowiednio 34,2% i 15,6% w odniesieniu do roku ubiegtego. Istotny wptyw na rezultaty Grupy miata
trudna sytuacja na rynku surowcéw. Z jednej strony, w pierwszym kwartale br. nadal wzrastaty, rosngce
juz od II potowy 2016 r., notowania surowego oleju z ziaren palmowych oraz powigzane z nimi ceny
alkoholi. Dodatkowo, silna konkurencja na rynku spowodowata, ze ceny sprzedawanych produktéw nie
podazaty za wzrostem cen surowcow.

Aktualnie nastepuje stabilizacja cen rynkowych oraz stopniowe poprawianie sie sytuacji na rynku
surowcow, co w dtuzszej perspektywie powinno mieé rowniez wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Majgc Swiadomos$¢, jak istotny jest rozwdj w obszarze wyrobdw specjalistycznych, konsekwentnie
poszukiwaliémy nisz rynkowych, zwtaszcza w specjalistycznych branzach przemystowych wykazujacych
potencjat marzowy. W pierwszym kwartale zwiekszyliSmy wolumen sprzedazy wyrobdw przemystowych,
sposrod ktorych wiekszo$¢ ma charakter typowo specjalistyczny.

Dazac do podnoszenia atrakcyjnosci oferty produktowej, wzbogaciliSmy jg o kolejne produkty zaréwno
w grupie surfaktantow do zastosowan przemystowych, jak tez do zastosowan w kosmetyce i
detergentach. Sprzedaz nowych produktdw przyczynita sie réwniez do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy.

Jesteémy przekonani o wartosci, jakg jest rozwdj Grupy takze poza granicami Europy. Jednym z
najbardziej perspektywicznych kierunkéw jest Azja. Stad nasze zaangazowanie w Malezji i podpisanie
umowy ze spotkami Grupy Petronas, majgce na celu rozpoczecie przygotowan do realizacji potencjalnej
inwestycji produkcyjnej.

Kolejny juz rok z rzedu chcemy podzieli¢ sie z naszymi Akcjonariuszami wypracowanym zyskiem. W tym
roku zarekomendowaliSmy wraz z Radg Nadzorczg wyptate 100% zysku pomniejszonego o kwote
przeznaczong na kapitat zapasowy, co dato kwote 0,13 zt na jedng akcje. Tym samym whnioskowana
dywidenda plasuje PCC EXOL w czotdwce spotek gietdowych oferujgcych najwyzsze stopy dywidendy.

Dziekujemy Panstwu — naszym Inwestorom i Partnerom biznesowym za dotychczasowa wspotprace i
zaufanie a pracownikom za ich nieustanny wkiad w zwiekszanie atrakcyjnosci PCC EXOL na rynku.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

I kw. 2017 I kw. 2016 I kw. 2017 I kw. 2016
tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 173 014 132 980 40 338 30 529
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 6993 8 926 1630 2 049
Zysk przed opodatkowaniem 4 492 6 623 1047 1520
Zysk netto 3405 5175 794 1188
EBITDA 9 667 11 450 2 254 2 629
Pozostate dochody catkowite netto (3 248) (2993) (757) (687)
Catkowite dochody ogdtem 157 2182 37 501
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (4971) (2954) (1 159) (678)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (2 254) (759) (526) (174)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (4 584) (1 505) (1 069) (346)
Przeptywy pieniezne netto (11 809) (5218) (2 753) (1198)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,02 0,03 0,00 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 379 100 382 382 89 837 86 433
Aktywa obrotowe 166 176 159 286 39 380 36 005
Kapitat wiasny 257 298 256 819 60 974 58 051
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 40 875 38 988
Zobowigzania dtugoterminowe 179 720 187 397 42 590 42 359
Zobowigzania krétkoterminowe 108 258 97 452 25 655 22 028
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,49 1,49 0,35 0,34

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim?:

e pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu
Sredniego NBP obowigzujgcego na zadany dzien bilansowy:

31.03.2017
4,2198

31.12.2016

Waluta Euro 4,4240

e pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP
dla EUR, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie nastepujaco:

01.01.2017 — 31.03.2017
4,2891

01.01.2016 — 31.03.2016

Waluta Euro 4,3559

Dz. U. z 2014 r. poz.133
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

EBITDA

Pozostate dochody catkowite netto

Catkowite dochody ogdtem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.)
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR)

I kw. 2017 I kw. 2016 I kw. 2017 I kw. 2016

tys. PLN tys. EUR

149 697 110 727 34 902 25 420

6 094 8 146 1421 1870

3 668 5999 855 1377

2 896 4788 675 1099

8 320 10 261 1940 2 356

0 (1028) 0 (236)

2 896 3760 675 863

(3 809) (1386) (888) (318)

(2 154) (757) (502) (174)

(1 435) (936) (335) (215)

(7 398) (3079) (1 725) (707)

172 484 172 484 172 484 172 484

0,02 0,03 0,00 0,01

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2017 31.12.2016 31.03.2017 31.12.2016

379 685 380 306 89 977 85 964

142 227 132 664 33 704 29 988

244 919 241 902 58 040 54 679

172 484 172 484 40 875 38 988

175111 179 422 41 497 40 557

101 882 91 646 24 144 20 716

1,42 1,39 0,34 0,31

Dla celéow sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen ustalone w § 85.2
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim?:

e pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu

$redniego NBP obowigzujgcego na zadany dzien bilansowy:

Waluta Euro

31.03.2017
4,2198

31.12.2016

4,4240

e pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP
dla EUR, obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattuja sie nastepujaco:

Waluta Euro

2Dz. U. z 2014 r. poz.133

4,2891

01.01.2017 — 31.03.2017

01.01.2016 — 31.03.2016

4,3559
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1. Podsumowanie sytuacji finansowej

—  WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY (+30,1% Q/Q)
—  MARZA NA SPRZEDAZY NA POZIOMIE 23,0 MLN Zt, POROWNYWALNYM Z I KWARTALEM 2016
— ILOSCIOWY I WARTOSCIOWY WZROST SPRZEDAZY PRODUKTOW DO ZASTOSOWAN

PRZEMYSLOWYCH (+20% Q/Q)

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa PCC EXOL
osiggneta zysk netto na poziomie 3,4 min zt, ktory byt
0 1,8 min zt nizszy od zysku netto wypracowanego w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek ten
jest konsekwencjg nizszego o 1,8 zysku EBITDA,
ktéry zamknat sie na poziomie 9,7 min zt. Nalezy
jednak podkresli¢, ze w pierwszym kwartale 2016
roku Grupa wygenerowata historycznie jedne z
najwyzszych wynikdw, ustanawiajgc jednoczesnie
bardzo wysokg baze poréwnawcza.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na
poziomie 173,0 min zt (wzrost o 30,1% Q/Q) oraz
marze na sprzedazy na poziomie 23,0 min zt,
poréwnywalnym do I kwartatu roku poprzedniego.

Gtowny wptyw na nizszy wynik w odniesieniu do I
kwartatu 2016 roku miata trudniejsza sytuacja na
rynku kluczowych surowcdw, zwigzana ze wzrostem
cen, odczuwalna juz od drugiej potowy 2016 roku.
W I kwartale 2017 roku ceny surowcow nadal
wzrastaty, a przy bardzo silnej konkurencji na rynku
Grupa nie byta w stanie w kréotkim okresie przetozy¢
wzrostu cen surowcdw na ceny sprzedazy do
klientow. W branzy surfaktantéw w krotkim okresie
moze wystepowal opdznienie pomiedzy wzrostem
cen surowcOw a jego przetozeniem na ceny
sprzedazy do klientdw, szczegdlnie w przypadku
produktéw masowych. Ich udziat w strukturze

sprzedazy Grupy jest nadal istotny, w zwigzku z tym
nawet niewielka zmiana marzy w tej grupie
produktéw bezposrednio przektada sie na poziom
marzy na catej dziatalnosci.

W pierwszym kwartale 2017 roku przychody ze
sprzedazy produktow do zastosowan w kosmetykach
i detergentach wzrosty 0 37,6%. Zmiana ta zwigzana
jest przede wszystkim z wyzszym poziomem cen
produktow masowych, ktory jest nastepstwem
trendu wzrostowego na rynku surowcow. W
przypadku produktéw masowych, ktdre stanowig
wiekszo$¢ w grupie surfaktantow do zastosowan w
kosmetykach i detergentach, poziom cen jest bardzo
silnie skorelowany z cenami surowcow. Natomiast
Grupa konsekwentnie rozwija produkty
specjalistyczne, co znajduje odzwierciedlenie we
wzroscie sprzedazy produktdw do zastosowan
przemystowych zaréwno ilosciowo, jak i wartosciowo.
Przychody ze sprzedazy tej grupy produktow wzrosty
wartosciowo o0 20,9%.

W poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku
poprzedniego na wynik wptynety réwniez wyzsze o
1,3 min zt straty z tytutu rdznic kursowych z
dziatalnoSci operacyjnej oraz wyzsze o 0,2 min z
koszty finansowe, wynikajagce z przeszacowania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
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2. Grupa Kapitatowa PCC EXOL

2.1 Dziatalnos$¢ Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Prupa PCC
EXOL, Grupa Kapitatowa) jest grupg 5 spotek, na
czele ktérej stoi PCC EXOL Spdtka Akcyjna, petnigc
funkcje jednostki dominujacej.

Spotka powstata w 2008 roku. Momentem
przetomowym dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktorym
whniesiono aportem zorganizowang czesc
przedsiebiorstwa PCC Rokita. Tym samym Spoétka
rozpoczeta  produkcje i sprzedaz  Srodkow
powierzchniowo czynnych, kontynuujac dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach PCC Rokita.
Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza
warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe
rynki zbytu.

Od lipca 2012 roku Spotka PCC EXOL S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie. Od 2016 roku Spdtka jest réwniez
emitentem obligacji, notowanych na rynku Catalyst.

Spodtka zajmuje wiodacg pozycje w zakresie produkcji
$rodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w
Polsce oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-
Wschodniej. Jej oferta obejmuje ponad 300 réznych
produktéw i formulacji chemicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na
specjalne  zamowienie  klientdbw, a  dzieki
modyfikacjom, ktdre idealnie wpasowujg sie w ich
potrzeby, spetnia oczekiwania nawet najbardziej
wymagajacych klientow.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie zaréwno w
branzach przemystowych, jak i kosmetyczno-
detergencyjnych.

Zastosowania przemystowe

B
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2.2

Dziatalnos$c¢ operacyjna w I kwartale

2.2.1 Otoczenie rynkowe

Rynek surfaktantow jest waznym sektorem
gospodarki w Polsce i na Swiecie ze wzgledu na
niezwykle szerokie zastosowanie tego typu surowcow
chemicznych. Wptywajg one na poprawe jakosci
Zycia i zwiekszenie bezpiecznej dla Srodowiska
produkgji przy ograniczonych zasobach
surowcowych.

Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych, ale tez i zaawansowanych
technologicznie obszaréw przemystu chemicznego.
Pozostaje on w dalszym ciggu domeng firm z
najbardziej rozwinietych gospodarczo regiondw
$wiata, a od lat potentatem w tej dziedzinie pozostaje
Europa Zachodnia.

W Europie wytwarzaniem $rodkéw powierzchniowo
czynnych zajmuje sie ok. 50 producentéw. Do
czotowych graczy zaliczajg sie duze, miedzynarodowe
i zintegrowane pionowo koncerny, dla ktérych
produkcja surfaktantdw stanowi wprawdzie zrodto
niewielkiej czeSci przychodow, ale tez czesto
wkomponowana jest w dluzsze tancuchy
produkcyjne, jako jedno z ich kluczowych ogniw.
Obecno$¢ w branzy surfaktantow oceniana jest jako
rozwojowa, a o jej sile i stabilnosci decyduje przede
wszystkim fakt, iz jest to dziatalnos¢ technologicznie

\\

e

dos¢ skomplikowana i wymaga posiadania
specyficznego know-how.

Rynek surfaktantow to dzi§ arena zmagan
kilkudziesieciu ~ czotowych  producentéw. Na
przestrzeni ostatnich dwdch dekad obraz sytuacji
konkurencyjnej w S$wiatowej branzy surfaktantow
ulegt dos¢ powaznym zmianom. Jeszcze pod koniec
ubiegtego stulecia branza miata regionalny charakter,
a poszczegdlne rynki zdominowane byly przez
lokalnych dostawcdw. Dzi$ sektor ten charakteryzuje
nadal do$¢ silne rozdrobnienie, ale wiodaca role
odgrywajg w nim jednak firmy globalne.

Do najwazniejszych  obszaréw  wykorzystania
surfaktantéw naleza w szczegdlnosci: artykuty chemii
gospodarczej i przemystowej, kosmetyki (w tym
$rodki higieny osobistej), farby i lakiery, tworzywa
sztuczne, agrochemikalia, artykuty budowlane.
Znajdujg one szerokie zastosowanie takze w
produkcji wyrobow spozywczych, farmaceutycznych,
widkienniczych,  skérzanych i  metalowych.
Surfaktanty to nie tylko skfadniki réznego rodzaju
produktow gotowych. Jako samodzielna substancja
sg rowniez wykorzystywane jako sktadnik lub
surowiec w procesach technicznych i
technologicznych bardzo wielu gatezi przemystu.




PCC

xol Group

2.2.2 Rozwoéj produktow

PCC EXOL jako cze$¢ rozbudowanej struktury
miedzynarodowej Grupy PCC, jest jedynym
producentem surfaktantow w Polsce i zarazem
jednym z kluczowych graczy na rynku Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Grupa dostarcza swoje produkty miedzy innymi na
rynki ksztattowane przez ostatecznych konsumentow
chemii gospodarczej i $rodkéw higieny osobistej
stanowigce dobra pierwszej potrzeby. Stad tez
branza surfaktantdéw, zwtaszcza z grupy anionowych
$rodkéw powierzchniowo czynnych jest stosunkowo
odporna na wahania koniunktury w gospodarce. Ma
to niewatpliwie znaczacy wptyw na stabilno$¢ branzy
surfaktantéw w stosunku do innych gatezi przemystu.

Warto zauwazyé, ze wedtug prognoz w Polsce,
zgodnie z globalnymi trendami, popyt na surfaktanty
w kolejnych latach bedzie wzrastat.

Grupa PCC EXOL konsekwentnie poszukuje nisz
rynkowych, zwiaszcza w specjalistycznych branzach
przemystowych  wykazujgcych  spory  potencjat
marzowy. Strategia ukierunkowana na
dywersyfikacje portfela produktdw specjalistycznych,
skutkowata zaréwno w 2016 roku jak i w I kwartale
2017 roku m. in. rozwojem nowej grupy
etoksylowanych  alkoholi  syntetycznych  do
zastosowan przemystowych.

Owocem tych prac jest wprowadzona do oferty w
I kwartale 2017 roku nowa seria produktow -
Rokanole GA, ktdre dzieki swej unikalnej budowie
wykazujg bardzo dobre wtasciwosci detergencyjne,
odttuszczajace i zwilzajace. Dzieki nim nowe produkty
zyskujg coraz wieksze zainteresowanie klientow z
takich branz jak: tekstylna, garbarska, mycie i
czyszczenie przemystowe jak réwniez  wsrod
producentow detergentdow. Zaplanowany dalszy
rozwdj tej serii produktdw ma na celu poszerzenie ich
mozliwosci  aplikacyjnych, w  zwigzku  z
zapotrzebowaniem na specjalistyczne rozwigzania
rowniez w innych branzach.

Ponadto, grupa surfaktantéw do zastosowan
przemystowych zostata rozszerzona o}
specjalistyczny, kationowy $rodek powierzchniowo
czynny ROKAmin K15K. taczy on w sobie kilka
unikalnych cech, takich jak wtasciwosci antystatyczne
czy zmiekczajace a takze dobrg rozpuszczalno$¢ w
wodzie oraz wtasciwosci niskopienne. Natomiast jego
wiasciwosci  hydrofobizujace, czyli zapobiegajace
przyleganiu wody do powierzchni oraz wnikaniu w
gtab struktury, powoduja, ze doskonale sprawdza sie

miedzy innymi jako gtéwny skiadnik Srodkow
nabtyszczajacych i utatwiajagcych suszenie w
kosmetyce samochodowej.

Grupa PCC EXOL konsekwentnie rozwija wyroby
przeznaczone do zastosowan przemystowych,
sposrod  ktorych wiekszo$¢ ma charakter typowo
specjalistyczny. Odzwierciedleniem tej tendencji jest
wzrost wolumendw  wyrobdw  przemystowych,
wzgledem produktdw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach. Tym samym w I kwartale br. Grupa
osiggneta wartosciowy wzrost sprzedazy
surfaktantdw do zastosowan przemystowych o
20,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W ujeciu iloSciowym przychody tej grupy
wzrosty 0 20,0% Q/Q, proporcjonalnie do wzrostu w
ujeciu wartosciowym. Natomiast udziat tej grupy
wyrobdw w przychodach ze sprzedazy wszystkich
produktow stanowit 44,3%.

Grupa PCC EXOL zamierza z roku na rok sukcesywnie
zwiekszac role tej palety produktdw w przychodach,
co powinno takze przetozy¢ sie na wyniki kolejnych
kwartatow.

Wykres 1 Sprzedaz wartosciowa surfaktantow do
zastosowan przemystowych w I kw. 2017 [min zi]

IQ 2016 IQ 2017

Jedli chodzi o grupe surfaktantéw do zastosowan
kosmetycznych i detergencyjnych, doskonatym
przyktadem skutecznej reakcji na zmieniajgce sie
trendy rynkowe w obszarze zwiekszania wydajnosci,
jakosci i multifunkcjonalnosci surowcéw
chemicznych, jest wprowadzenie do oferty nowej,
ulepszonej wersji Cocamidu DEA - Rokamid KAD/1A.
Opracowanie tego produktu jest wyjsciem naprzeciw
potrzebom klientow, ktérzy wymagajg lepszych
wiasciwosci od surfaktantu, stosujgc go miedzy
innymi w produkcji mydet ptynnych. Produkt w
bardzo efektywny sposdb pomaga w uzyskaniu
pozadanej  lepkosci  formulacji,  zachowujac
jednoczesnie konkurencyjno$¢ cenowa.
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Rezultatem prac nad rozwojem bazy produktowej
przeznaczonej dla producentdow detergentdw, jest
wprowadzenie do oferty anionowego surfaktantu na
bazie alkoholi syntetycznych — Sulforokanolu L370.
Wykazuje on  bardzo dobre  wiasciwosci
detergencyjne, myjace i pianotworcze, ktore s3
porownywalne z  wilasciwosciami  produktow
bazujacych na alkoholach naturalnych. Dzieki temu
produkt znajduje zastosowanie rowniez w wielu
formulacjach przemystowych. Produkt stanowi
korzystng alternatywe, zwiaszcza dla producentow
detergentdw, wykorzystujgcych w swoich
formulacjach surowce na bazie oleochemikalidw, w
przypadku ktorych znaczne wahania cen rynkowych
obserwujemy juz od zesztego roku.

Notowania surowego oleju z ziaren palmowych
(CPKO), bedacego surowcem wykorzystywanym
przez Spoétke, osiagnety maksimum w pierwszym
kwartale 2017 roku. Rozpoczety w lutym 2017 roku
kierunek spadkowy CPKO zostat oceniony przez
specjalistdbw branzowych jako zapowiedz trendu.
Kierunek ten jednak nie przetozyt sie jeszcze w tym
okresie na realizowane przez Spotke ceny zakupu
tego surowca. Natomiast jesli te prognozy sie
sprawdza, w najblizszych miesigcach mozna
oczekiwa¢ rowniez spadku cen alkoholi thuszczowych,
ktore sg powigzane 2z notowaniami CPKO.
Niewatpliwie nalezy podkreslic, ze w branzy
surfaktantbw ceny  produktdw w  Sredniej
perspektywie odzwierciedlaja trendy cenowe na
rynku surowcow.

Z kolei efektem intensywnych prac nad rozwojem
portfolio produktowego PCC EXOL dla branzy
kosmetycznej sa surfaktanty z grupy ROKAcet,
petnigce funkcje solubilizatoréw, tj. substancji
zwiekszajgcych rozpuszczalno$¢ innych sktadnikow
formulacji.  Poprawiaja one  rozpuszczalnos¢
barwnikéw, jak i S$rodkéw zapachowych w
formulacjach  pielegnacyjnych.  Wyr6zniajg — sie

rowniez wysoka czystoscig, ktéra gwarantuje
bezpieczenstwo podczas stosowania.

W przypadku surfaktantdbw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach w I kwartale 2017 r.
warto$¢ sprzedazy osiggneta poziom 81,3 min z,
odnotowujac wzrost 0 37,6% w odniesieniu do roku
ubiegtego. Zmiana wartosci przychoddw w tej grupie
produktow wynika przede wszystkim z wyzszego
poziomu cen produktow masowych, bedacego
efektem wzrostow na rynku surowcow. W przypadku
produktéw masowych, ktére stanowig wiekszo$¢ w
grupie surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i
detergentach, poziom cen jest bardzo silnie
skorelowany z cenami surowcéw. Udziat produktow
do zastosowan w kosmetykach i detergentach w
strukturze przychoddéw Grupy stanowit 55,7%.

Wykres 2 Sprzedaz wartosciowa surfaktantéw do
zastosowan w kosmetykach i detergentach w I kw. 2017
[min z4]

IQ 2016 IQ 2017

Pomimo zorientowania Grupy przede wszystkim na
produkty specjalistyczne, trzeba pamietac, ze udziat
grupy kosmetykdw i detergentéw w ofercie PCC EXOL
nie pozostaje bez znaczenia. To one dajg Spoice
mozliwos¢ posiadania komplementarnego portfolio i
jednocze$nie  pozwalajg optymalizowaé  koszty
produkcji. Stad stale dazenie do poprawy
rentownosci  produktdw  masowych,  poprzez
optymalizacje  parametréow  procesowych  oraz
poprawe warunkéw zakupu surowcéw.

2.2.3 Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W pierwszym kwartale 2017 roku Spdtka
kontynuowata rozpoczete projekty inwestycyjne.
Najwazniejsza inwestycjg realizowang obecnie przez
PCC EXOL jest rozbudowa i zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych Wytwdrni Etoksylacji I o 15 tys. ton
rocznie. Zakonczenie planowane jest na 2018 rok.

Inwestycja  umozliwi  zwiekszenie  produkcji
specjalistycznych wyrobdw dedykowanych takim
branzom przemystowym jak: mycie i czyszczenie

przemystowe, obrobka metalu, produkcja papieru,
widkiennictwo i tekstylia a takze skierowanych do
branzy kosmetycznej.

Efektem bedzie takze wprowadzenie do oferty
nowych zwigzkow chemicznych oraz budowanie
potencjalu do dalszego rozwoju produktowego
Spotki.
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2.24 Ekspansja na nowe rynki geograficzne

PCC EXOL obserwuje trendy rynkowe i Kontynuujac
dalszy rozwdj Grupy, podejmuje dziatania w
kierunku ekspansji geograficznej.

Nalezy — zauwazy¢, ze  aktualnie  gtdwnym
producentem i konsumentem Srodkow
powierzchniowo czynnych na $wiecie jest Europa. W
przeciwienstwie do regionu Azji, europejski rynek
surfaktantéw nie zostat jeszcze zdominowany przez
producentow z Chin oraz pozostatych azjatyckich
graczy, cho¢ w perspektywie czasu jest to proces
nieunikniony. W Chinach nowe instalacje do
produkcji surfaktantéw powstajg gtéwnie w ramach
projektéow joint venture z udziatem zachodnich
koncernéw. Wynika to z technologicznych przewag
posiadanych przez europejskich producentow. Innym
czynnikiem jest ogdlna stagnacja w krajach
rozwijajgcych  sie, obejmujgca cze$¢  branz
kluczowych dla popytu na surfaktanty, zwilaszcza
branzy kosmetycznej i chemii gospodarczej.

Jednym z najbardziej perspektywicznych kierunkow
rozwoju jest wkasnie Azja, gdzie obserwuije sie bardzo
dynamiczny rozwdj przemystu chemicznego i branz
przemystowych z nim zwigzanych. Grupa obserwuje
rosngcy potencjat regionu azjatyckiego wynikajacy z
rozwoju lokalnej gospodarki, bogacenia sie
spofeczenstwa, a co za tym idzie zwiekszajacy sie
wzrost konsumpcji débr wytworzonych z udziatem
roznych grup surfaktantow.

Przewage nad lokalnymi producentami azjatyckimi,
Grupa dostrzega przede wszystkim w
dos$wiadczeniach nabytych na niezwykle
konkurencyjnym rynku europejskim, szczegdlnie w
zakresie technologii, technik sprzedazy, wsparcia
technicznego klienta, marketingu, organizacji pracy
czy praktyk zakupowych w obszarze kluczowych
SUrOWCOW.

Dostrzegajac potencjat rynkdw azjatyckich, Elpis Sp.
Z 0.0., spotka zalezna od PCC EXOL i PCC Rokita SA,
nawigzata w lutym 2017 r. wspotprace z PETRONAS
Chemicals Group (PCG) Berhad z siedzibg w Malezji.
Kooperacja dotyczy projektu zwigzanego z
rozpoczeciem przygotowan do realizacji potencjalnej
inwestycji produkgji oksyalkilatdw w Malezji, jak i z
realizacjg inwestycji oraz prowadzeniem dziatalnosci
w oparciu o inwestycje. Elpis utworzy spotke celowa
z siedzibg w Malezji, dedykowang do realizacji
projektu. PCG ma prawo naby¢ tgcznie do 50%
udziatéw spdtki celowej w terminie dwoch lat od
rozpoczecia produkcji i dostaw oksyalkilatow.

Jest to wstepny etap wspoOtpracy. Powodzenie
projektu jest uzaleznione od spetnienia wielu
warunkéw, miedzy innymi takich, jak zgody na
realizacje projektu od stosownych instytucji (w tym
urzedéw antymonopolowych), badz organdw spotek
(w tym Rad Nadzorczych), uzasadnienie
ekonomiczne dla prowadzenia projektu czy
pozyskanie finansowania na realizacje projektu.

Malezja
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3. Sytuacja finansowa Grupy

3.1 Najistotniejsze czynniki wplywajace na wyniki finansowe Grupy

Gtdwne czynniki, ktdre wptynety na rezultaty
finansowe Grupy PCC EXOL w I kwartale 2017 roku,
w odniesieniu do I kwartatu roku poprzedniego, to:

wzrost przychoddw ze sprzedazy o 40,0 min zt

(. o 30,1%) do poziomu 173,0 min z,

osiggniety w wyniku:

— zwiekszenia  przychodéw ze  sprzedazy
produktéw o 33,3 min z (§. o 29,6%),
wynikajgcego  ze  wzrostu  przychodéw
zarowno w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych o 11,1 min z (tj. 0 20,9%),
jak i w grupie produktow do zastosowan
w detergentach i kosmetykach o 22,2 min zt
(. 0 37,6%),

— wyzszych przychoddw ze sprzedazy towardw i
materiatow o0 6,5 min zt (tj. 0 32%), ktdre sg
gtéwnie efektem zwiekszonej sprzedazy
tlenku etylenu do spétki z Grupy PCC,

wzrost kosztow wiasnych sprzedazy o 40,5 min
zt (. o 37%), bedacy odzwierciedleniem
zwiekszenia sprzedazy produktow oraz towarow
i materiatdw, a takze wzrostu cen rynkowych
gtéwnych surowcow;

wzrost kosztéw sprzedazy o 1 min zt (tj. o
18,3%), zwigzany ze zwiekszeniem poziomu

sprzedazy oraz wdrazaniem nowych produktow
i pozyskiwaniem klientéw w kolejnych obszarach
dziatalnosci;

e spadek kosztow ogdlnego zarzadu o 1,0 min zt
(t. 0 11,9%), na ktéry wptynat zarébwno nizszy
poziom kosztdw osobowych, jak i dodatkowych
ustug zwigzanych z doradztwem,

® pogorszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 1,4 min zt, wynikajgce gtéwnie ze
zwiekszenia pozostatych kosztéw operacyjnych
W zwigzku z rozpoznaniem straty z tytutu roznic
kursowych z dziatalnosci operacyijnej,

® zwiekszenie kosztow finansowych o 0,2 min zt
(§. o 8,6%), wynikajace przede wszystkim z
przeszacowania wartosci godziwej instrumentow
finansowych,

® obnizenie kwoty podatku dochodowego CIT o
0,4 min z, m. in. w zwigzku ze skorzystaniem z
ulgi podatkowej w ramach prowadzenia
dziatalnosci w Waltbrzyskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zadne
zdarzenia nietypowe.

Wykres 3 Zrédfa kreacji zysku Grupy PCC EXOL w I kw. 2017 roku [min z4]

40,0 -40,5

Zysk netto Przychody ze Koszt wtasny  Koszty
1Q2016 sprzedazy sprzedazy sprzedazy  ogdlnego
zarzadu

1;0

Koszty

02 A Y B

Pozostata Dziatalno$¢  Podatek Zysk netto
dziatalnos¢ finansowa dochodowy 1Q2017
operacyjna
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Tabela 1 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2017

[w tys. zi] I kw.2016 I kw. 2017 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 132 980 173 014 30,1%
Koszt wtasny sprzedazy -109 509 -150 050 37,0%
Koszty sprzedazy -5 706 -6 749 18,3%
Koszty ogdlnego zarzadu -8 532 -7 516 -11,9%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -307 -1 706 455,7%
EBITDA 11 450 9 667 -15,6%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 8 926 6 993 -21,7%
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 303 -2 501 8,6%
Zysk brutto 6 623 4 492 -32,2%
Zysk netto 5175 3405 -34,2%

3.2 Analiza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.2.1 Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2017 roku Grupa PCC EXOL
osiggneta rekordowe przychody ze sprzedazy w
wysokosci 173,0 min zt, poprawiajgc zesztoroczny
poziom 0 40 min zi, tj. 0 30,1%.

Istotna zmiana przychodéw w stosunku do I kwartatu
2016 widoczna jest w przychodach ze sprzedazy
produktéw. W analizowanym okresie nastgpit ich
wzrost 0 33,3 min (4. 29,6% Q/Q), do poziomu 145,8
min zt. Natomiast w ujeciu ilosciowym przychody
wzrosty 0 9,7%, zatem istotny wplyw na poziom
przychoddbw  miaty  zmiany cen, bedace

Wykres 4 Przychody [min z] i marza ze sprzedazy [%] w I
kw. 2017

min zt 17.7%

200 13,3%

100

1Q 2016 1Q 2017

C—Przychody e====Marza na sprzedazy [%]

odzwierciedleniem trendu wzrostowego zaréwno na
rynku surowcow, jak i produktow.

Przyrost wartosciowy osiggnieto réwniez na
przychodach ze sprzedazy towardw i materiatow,
ktorych wartos¢ zwiekszyta sie o 6,5 min zt w
pordwnaniu do I kwartatu 2016 roku, osiggajac
poziom 26,9 min zi.

Wynikato to gtéwnie ze wzrostu sprzedazy tlenku
etylenu do spdtki z Grupy PCC. W analizowanym
okresie 2017 roku sprzedaz ustug wyniosta 0,3 min
zt i byta o 0,2 min zt wyzsza w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu roku ubiegtego.

Wykres 5 Struktura przychodéw ze sprzedazy [min zt] w I
kw. 2017

1Q 2016 1Q 2017

B Przychody ze sprzedazy ustug
W Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

W Przychody ze sprzedazy produktow

13
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Przychody ze sprzedazy surfaktantdw do zastosowan
w  kosmetykach i detergentach w ujeciu
wartosciowym wzrosty 0 22,2 min zt do poziomu 81,3
min zt (tj. 0 37,6%). Natomiast w ujeciu iloSciowym
przychody te wzrosty o 5,5% do poziomu 15,1 tys.
ton.

Tym samym udziat tej grupy w strukturze
przychoddw ze sprzedazy produktdw wzrdst w ujeciu
wartosciowym o okoto 3 p.p. Q/Q, do poziomu 56%,
a W ujeciu ilosciowym spadt o 2,7 p.p. Q/Q do

Wykres 6 Udziat procentowy grup produktéw w
przychodach ze sprzedazy produktéw w I kw. 2017 - ujecie
ilosciowe [%]

M Surfaktanty do zastosowan w detergentach
i kosmetykach
H Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Wzrost poziomu sprzedazy produktéow Grupy to
rowniez efekt wzrostu przychodéw ze sprzedazy
surfaktantdw do zastosowan przemystowych o
20,9% (4. o 11,1 min zt). Proporcjonalnie nastgpit
rowniez wzrost 0 20,0% w ujeciu ilosciowym . Wzrost
przychodéw w tej grupie surfaktantow potwierdza
konsekwentne dziatania w kierunku rozwoju
produktow specjalistycznych, ktére stanowig jej
wiekszosc.

poziomu 68,3%. Nalezy wiec zaznaczy¢, iz zmiana
wartoéci  przychodow zwigzana jest tu przede
wszystkim z wyzszym poziomem cen produktéw
masowych, ktdry jest nastepstwem trendu
wzrostowego na rynku surowcow. W przypadku
produktéw masowych, ktére stanowig wiekszos¢ w
grupie surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i
detergentach, poziom cen jest bardzo silnie
skorelowany z cenami surowcow.

Wykres 7 Udziat procentowy grup produktéw w
przychodach ze sprzedazy produktow w I kw. 2017 - ujecie
wartosciowe [%]

M Surfaktanty do zastosowan w detergentach
i kosmetykach
B Surfaktanty do zastosowar przemystowych

Analizujgc  udziat grup produktdw w strukturze
sprzedazy w ujeciu ilosciowym warto podkresli¢, iz z
roku na roku ro$nie udziat przychodéw ze sprzedazy
surfaktantéw do zastosowan przemystowych, ktére w
I kwartale 2017 r. odnotowaty wzrost o 2,7 p.p. do
poziomu 31,7%. Dla poréwnania w analogicznych
okresach 2015 i 2016 udziat ten z wylgczeniami
konsolidacyjnymi wynosit odpowiednio 25,6% i
28,9%.
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Wykres 8 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow w I kw. 2017 w ujeciu wartosciowym [min zH]

IQ 2016 1Q 2017
B Surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach

M Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Wykres 9 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy
produktow w I kw. 2017 w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

1Q 2016 1Q 2017
M Surfaktanty do zastosowan w detergentach i
kosmetykach

M Surfaktanty do zastosowan przemystowych

3.2.2 Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalno$ci Grupy PCC EXOL w I
kwartale 2017 roku uksztattowaty sie na poziomie
164,3 min zt i byty wyzsze o 32,8% w odniesieniu do
roku ubiegtego. W sktad kosztéw dziatalnosci Grupy
wchodza koszty wiasne sprzedazy, koszty sprzedazy
oraz koszty ogdlnego zarzadu.

Koszt wilasny sprzedazy narastajgco za 3 miesigce
wynidst 150,1 min zt i byt wyzszy 0 40,5 min zt (. o
37% Q/Q). Zmiana ta wynika ze zwiekszenia kosztow
zakupu towardéw imateriatdw o058 minzt (4. o
28,5% Q/Q) oraz wyzszego kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw o 34,7 min zt (tj. o 38,9%
Q/Q), odzwierciedlajac zwiekszong sprzedaz oraz
trend wzrostowy na rynku surowcow.

Wynik brutto ze sprzedazy wynioést 23,0 min z
i uksztattowat sie na zblizonym poziomie do I
kwartatu roku ubiegtego.

Grupa PCC EXOL osiggnefa marze procentowg ze
sprzedazy na poziomie 13,3%, tj. 0 4,4 p.p. nizsza
niz w I kwartale 2016. Ceny surowcow wzrastaty, a
przy bardzo silnej konkurencji na rynku, szczegdlnie
w grupie produktéw masowych, Grupa nie byta w
stanie w tak krétkim czasie przetozy¢é wzrostu cen
surowcow bezposrednio na klienta.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta
koszty sprzedazy w wysokosci 6,7 min zt, ktdre byty
0 1 min zt wyzsze w poréwnaniu do I kwartatu roku
poprzedniego, zwigzane ze zwiekszeniem poziomu
sprzedazy oraz wdrazaniem nowych produktow i
pozyskiwaniem klientdw w kolejnych obszarach
dziatalnosci. Natomiast koszty ogdlnego zarzadu w
analizowanym okresie osiggnety poziom 7,5 min z,
wobec 8,5 min zt w I kwartale 2016 roku. Spadek

Wykres 10 Wynik na sprzedazy [min z] i marza na
sprzedazy [%] w I kw. 2017

min zt 17’7%
13,3%

20

10

1Q 2016 1Q 2017
C—1Wynik na sprzedazy
e Marza na sprzedazy [%]

kosztow o 1,0 min z (tj. 0 11,9% Q/Q) zwigzany jest
gtéwnie z nizszym poziomem kosztdw osobowych,
jak i dodatkowych ustug zwigzanych z doradztwem.
W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie
kosztbw po trzech miesigcach 2017 roku
przedstawiata sie nastepujaco:

e gtdwng pozycje kosztow stanowity wydatki na
materiaty i energie, ktoére wyniosty 111,9 min z
i byty wyzsze o 33,9 min zt (. 0 43,5% Q/Q),
co wynika przede wszystkim z wyzszego
poziomu sprzedazy produktow oraz wyzszych
cen surowcow,

®  Kkoszty ustug obcych wyniosty 9,1 min zt i spadty
00,3 min zt (. 0 3,0% Q/Q), co zwigzane jest
nizszym poziomem m.in. ustug doradztwa,

® na $wiadczenia pracownicze Grupa
przeznaczyta 9,4 min zt, wobec 9,2 min zt w I
kw. 2016 roku (wzrost 0 2,2% Q/Q).
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Tabela 2 Podstawowe rodzaje kosztéw w 1 kw. 2017

[w tys. zi] 1 kw. 2016 1 kw. 2017 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii 77 973 111 883 43,5%
Ustugi obce 9 424 9138 -3,0%
Koszty $wiadczen pracowniczych 9 167 9 368 2,2%
Amortyzacja 2524 2 674 5,9%
Pozostate koszty 2 500 2 549 2,0%

3.2.3

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ulegt
zmniejszeniu o 1,4 min zt na skutek wyzszych
pozostatych kosztow operacyjnych, zwigzanych z
rozpoznaniem straty z tytutu réznic kursowych netto
z dziatalno$ci operacyjnej. To przetozyto sie na nizszy
0 1,9 min zt w poréwnaniu do I kwartatu 2016 roku
zysk na dziatalnosci operacyjnej, ktory wyniost 7,0
min zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy wynidst
minus 2,5 min zt i nieznacznie zmniejszyt sie, w
odniesieniu do I kwartatu roku ubiegtego (tj. 0,2 min
1), w wyniku przeszacowania wartosci godziwej
instrumentow finansowych.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost
4,5 min zt i w poréwnaniu do I kwartatu 2016 roku
spadt 0 2,1 min z

3.24

Gléwne zmiany w pozycjach aktywoéw:

— nizszy 0 1,9 min zt poziom rzeczowych aktywow
trwatych zwiagzany z amortyzacja,

— wyzszy o0 26,3 min zt poziom naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w zwigzku z wyzszg wartoscig
sprzedanych wyrobow i ustug,

— nizszy o 7 min zt poziom zapaséw w poréwnaniu
do wysokiego stanu zapaséw zaréwno
produktéw gotowych jak i surowcdw na koniec
roku.

Pozostate dochody oraz dzialalnos¢ finansowa

Wykres 11 EBIT [min z] i marza EBIT [%] w I kw. 2017

min zt

10

6,7%

4,0%

IQ 2016 1Q 2017

C—IEBIT Marza EBIT [%]

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Giéwne zmiany w pozycjach pasywow:

wzrost o 0,5 min zt kapitatlu wlasnego w
stosunku do stanu z konca roku 2016, w zwigzku
z wynikiem wypracowanym w roku 2017 oraz
nizszymi roznicami kursowymi z przeliczenia,
nizszy o 3,0 min zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy
ze sptaty czesci kredytu przez PCC Chemax,
wyzszy o 5,8 min poziom zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug.



PCC

Exol Group

Tabela 3 Gtéwne pozycje aktywow i pasywow na dzien 31 marca 2017

[w tys. zt] 2016 1 kw. 2017 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 176 340 174 438 -1,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 000 6 944 -63,5%
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci 87 890 112 344 27,8%
Zapasy 49 299 42 262 -14,3%
Wartosci niematerialne 205 868 204 488 -0,7%
Pozostate aktywa 3271 4 800 46,7%
AKTYWA RAZEM 541 668 545 276 0,7%
Kapitat wiasny 256 819 257 298 0,2%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki i obligacje 165 201 157 150 -4,9%
Poz. zob. dtugoterminowe i rezerwy 22 196 22 570 1,7%
Zobowigzania wobec dostawcow 69 782 75 604 8,3%
Krétkoterminowe kredyty, pozyczki i obligacje 16 781 21 815 30,0%
Poz. zob. krétkoterminowe i rezerwy 10 889 10 839 -0,5%
PASYWA RAZEM 541 668 545 276 0,7%
3.2.5 Analiza przeptywow pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 31 marca 2017
roku w Grupie PCC EXOL wyniost 6,9 min z
i zmniejszyt sie 0 12,1 min zt w stosunku do konca
2016 roku.

W tym okresie Grupa osiagneta ujemne saldo
przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 5,0 min zt.

Istotne znaczenie mialy zmiany w kapitale
obrotowym na 31 marca 2017 roku Z jednej strony
zwiekszeniu ulegt poziom naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, co jest efektem wyzszej sprzedazy oraz
zmiany struktury odbiorcéw w danym okresie.
Réwnolegle nastgpit spadek poziomu zapaséw
towaréw oraz wyrobdw gotowych, a takze wzrost
salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Po pierwszym kwartale 2017 roku Grupa osiggneta
ujemne saldo przeptywow pienieznych z dziatalnoSci
inwestycyjnej, ktére wyniosto 2,3 min zt wobec 0,8
min zt w I kwartale 2016 roku.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie
ujemne saldo przeptywdéw $rodkdw pienieznych z
dziatalnosci finansowej w wysokosci 4,6 min zt. Na
saldo wplyw miaty przede wszystkim ptatnosci z
tytutu odsetek, sptaty kredytdw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynno$¢ finansowg i wykazywata petng
zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno
ztytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw
inwestycyjnych oraz pozyczek.

Zarzad Jednostki Dominujacej oczekuje, ze
w kolejnych latach Grupa PCC EXOL bedzie
generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére pokryja koszty dziatalnosci
operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty
obstugi dtugu.

3.2.6 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji
finansowej i operacyjnej Emitenta, zostaly
zastosowane alternatywne pomiary  wynikéw.
Dostarczajg one istotnych informacji na temat

sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdéw nie sg miernikiem

wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie
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powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywéw pienieznych. Wskazniki
te nie sg jednolicie definiowane i mogg nie by¢
poréwnywalne do wskaznikow prezentowanych przez
inne spotki, w tym spotki prowadzace dziatalnos¢ w
tym samym sektorze co Grupa Emitenta.
Alternatywne pomiary wynikdw powinny byc
analizowane wylacznie jako dodatkowe, nie zas
zastepujace informacje finansowe prezentowane w
skonsolidowanych  sprawozdaniach  finansowych
Grupy Emitenta. Dane te powinny by¢ rozpatrywane
facznie ze skonsolidowanymi  sprawozdaniami
finansowymi Emitenta.

Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM,
poniewaz w jego opinii s3 one zrodtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajg
analize i ocene osigganych przez Grupe wynikow
finansowych na przestrzeni poszczegdinych okresow
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne

Tabela 4 Alternatywne pomiary wynikdw i ich definicje

alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie finansowej.  Dobodr
Alternatywnych ~ pomiaréw  wynikow  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywow pienieznych i
efektywnosci finansowej Grupy Emitenta i w opini
Emitenta pozwala na optymalng ocene osigganych
wynikéw finansowych,

Kierujac sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary
wynikow” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, w tabeli
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposob
obliczania:

Emitent ponadto wskazuje, ze wskazanym
alternatywnym pomiarom wynikdw nie nalezy
nadawa¢ wiekszego znaczenia niz pomiarom
bezposrednim, wynikajacym ze sprawozdania
finansowego.

Definicja 1Q 2016 1Q 2017 Zmiana
zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed ;
SElT odsetkami i opodatkowaniem 8.9 7.0 1.9
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA powiekszony o koszty niepienigzne 11,5 9,7 -1,8
(amortyzacja)
marza brutto ze zysk bru.tto ze sprzedazy/przychody ze 17.7% 13,3% 44pp.
sprzedazy sprzedazy
marza EBITDA EBITDA/przychody ze sprzedazy 8,6% 5,6% -3 p.p.
marza EBIT EBIT/przychody ze sprzedazy 6,7% 4,0% -2,7 p.p.
marza netto zysk netto/przychody ze sprzedazy 3,9% 2,0% -1,9 p.p.
Definicja 2016 1Q 2017 Zmiana
wskaznik
zadtuzenia zobowigzania ogoétem/pasywa ogoétem 52,6% 52,8% 0,2 p.p.
ogolnego
wskaznik (kredyty i pozostate zadtuzenie +
zadtuzenia zobowigzania z tytutu wyemitowanych 33,6% 32,8% -0,8 p.p.
oprocentowanego | obligacji)/ pasywa ogétem
(kredyty i pozostate zadtuzenie +
. zobowigzania z tytutu wyemitowanych
wskaznik dug | il - grodki pienigzne i ich 3,9 43 0.4

netto/EBITDA

12 miesiecy)

ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za
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Rentownos¢
Wszystkie podstawowe wskazniki, zarowno bedace pochodng dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos¢ na sprzedazy
brutto i netto, jak i wskazniki rentownosci majatku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE) osiggnety poziomy wyzsze niz
w I kwartale w roku ubiegtym.

Wykres 12 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw w I kw. 2017

1Q 2016 1Q 2017
mROA BROE

Ptynnosc i zadtuzenie
Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w I kwartale 2017 roku liczone na podstawie danych bilansowych na
koniec okresu sprawozdawczego, w poréwnaniu do danych z konca roku poprzedniego osiggnety podobne poziomy,

uznawane za zadowalajace.
1,53
1,13 1,14

Biezaca plynnosé Szybka ptynnosé
W 2016 m1Q 2017

Wykres 13 Wskazniki ptynnosci w I kw. 2017

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z kapitatu wiasnego i zobowigzaniami
dtugoterminowymi. Na koniec pierwszego kwartatu 2017 roku diug netto Grupy PCC EXOL wynosit 172 min zt.
Relacja dtugu netto do EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy) wyniosta 4,3.

Wykres 14 Ogodlne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA w I kw. 2017

1Q 2016 1Q 2017

EEE Dtug netto WM Ogodlne zadtuzenie e Dtug netto/EBITDA

19
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Kredyty zaciggniete przez Grupe majg charakter
dtugoterminowy, a termin zapadalnosci
wyemitowanych dwdch serii obligacji przypada na rok
2021. Dzieki temu tatwiej zarzadzaC biezacg

ptynnoscig. Dodatkowo emisje obligacji w oparciu o
state oprocentowanie pozwala Grupie uniezaleznic sie
od ewentualnego wzrostu stop procentowych.

Sprawno$¢ dziatania

W pierwszym kwartale 2017 roku cykl rotacji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynidst 71 dni i
wzrdst o 13 dni w pordwnaniu do korica 2016 roku.
Wzrost ten wynika gtdwnie ze zmiany struktury
odbiorcow, pozyskania nowych klientow, a takze
duzej konkurencji na rynku. Silna konkurencja
wymusza dostosowywanie sie do wymagan rynku,

Wykres 15 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) w 1 kw. 2017

Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

Rotacja zapasow

m 2016

wtym rowniez w zakresie wydtuzania termindw
ptatnosci.

Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec
pierwszego kwartatu 2017 r. wyniosta 50 dni,
analogicznie do ubiegtego roku. Wskaznik rotacji
zapasOw zmniejszyt sie o 8 dni.

m1Q2017

3.2.7 Gtowne czynniki wptywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL oraz poziom realizacji
przyjetych celéw strategicznych w znacznym stopniu
wplywa sytuacja w otoczeniu zewnetrznym, a w
szczegolnosci popyt na wyroby produkowane na
bazie $rodkdéw powierzchniowo czynnych, nowe
technologie i trendy w poszczegdélnych branzach
przemystowych. Istotnymi czynnikami zewnetrznymi
sg rowniez kondycja Swiatowej i polskiej gospodarki,
notowania polskiej waluty oraz krajowa polityka
pieniezna i mozliwosci w zakresie finansowania
zewnetrznego.

Czynniki zewnetrzne

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw majg przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysokos¢ stop
procentowych. Wedtug prognoz sporzadzonych na
potrzeby Ministerstwa Finansow, w 2017 roku PKB w
Polsce wzro$nie ponad 3,0%.

W 2016 roku Rada Polityki Pienieznej utrzymata
tagodng polityke pieniezng. Przez caly rok

obowigzywata gtdwna stopa procentowa na poziomie
1,5%, ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej
jeszcze w marcu 2015 r. W lutym 2017 r. Rada
Polityki ~ Pienieznej utrzymata gtéwng stope
procentowg na tym samym poziomie.

Obnizki stdép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do historycznie rekordowo niskiego
poziomu spowodowaly, ze oprocentowanie lokat
bankowych spadto do pozioméw, ktére nie
zapewniajg juz satysfakcjonujgcego zysku.

Okolicznosci te sprawiajg, ze podjeta przez Zarzad
PCC EXOL decyzja o emisji obligacji w ramach
dywersyfikowania zrodet finansowania, spotkata sie z
zainteresowaniem inwestoréw. Papiery dtuzne Spotki
mogg by¢ dla inwestordw potencjalng okazjg do
wyzszego zarobku niz na depozycie w banku.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez



PCC

Exol Group

wyniki finansowe GK EXOL w istotnej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych.

W gospodarkach gtéwnych partneréw handlowych
Polski utrzymuje sie stabilny wzrost PKB. Jak wynika
z danych urzedu statystycznego Eurostat, produkt
krajowy brutto w strefie euro w I kwartale 2017 r.
wzrést o 1,7 proc. wzgledem I kwartatu ub.r.,
natomiast wzrost wzgledem IV kwartatu ub.r. wynidst
z kolei 0,5 proc. Oba wyniki potwierdzajg
wczesniejsze szacunki ekonomistow.

Wyniki sprzedazy eksportowej sg uzaleznione od
kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od
strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupu
podstawowych surowcéw produkcyjnych.

Ksztattowanie sie cen gtéwnych surowcow ma wptyw
na koszty wytworzenia produktdéw a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. W celu ograniczenia
ryzyka wzrostu cen surowcow, Grupa PCC EXOL w
miare mozliwosci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Czynniki wewnetrzne

Wsrdd czynnikéw wewnetrznych maijacych istotny
wptyw na rozwdj przedsiebiorstwa Spdtka definiuje
m.in. kontynuacje realizacji planowanych celow
strategicznych Grupy, terminowg realizacje plandw

inwestycyjnych, rozbudowe dzialu badawczo-
rozwojowego czy stabilng kadre zarzadzajaca.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetg strategie
rozwoju  grupy  wysokomarzowych  produktow
specjalistycznych, przede wszystkim  poprzez
wsparcie grupy produktowej o zastosowaniach
przemystowych. Kladzie tez nacisk na zwiekszanie
rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojg pozycje na rynkach
obstugiwanych i rozwija sprzedaz na rynkach
zagranicznych.

Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych,
w szczegdlnosci  zwigzanych z  rozszerzeniem
istniejgcych i budowg nowych instalacji
produkcyjnych, ma kluczowy wplyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownosc
dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu
zwiekszanie potencjatu Spdtki w zakresie mozliwosci
i tempa opracowywania oraz wdrazania nowych
produktow.

Stabilna kadra zarzadzajaca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wptywajgcym na kontynuowanie
dotychczasowych zamierzen i zapewniajagcym dalszy
rozwoj.
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4. Inne istotne zdarzenia i informacje

4.1 Znaczace umowy i zdarzenia

Podpisanie porozumienia

W dniu 10 lutego 2017 roku Elpis Sp. z 0.0., podmiot
zalezny od PCC EXOL S.A., podpisat z PETRONAS
Chemicals Group Berhad z siedzibg w Malezji (dalej:
.PCG"), ramowe porozumienie dotyczace projektu
Zwigzanego  z rozpoczeciem  przygotowan do
realizacji potencjalnej inwestycji produkgji
oksyalkilatébw w Kertih, Terengganu w Malezji, jak
i z realizacjg inwestycji i prowadzeniem dziatalnosci
W oparciu o inwestycje.

W ramach niniejszego porozumienia Elpis bedzie
prowadzit dziatania operacyjne, w szczegdlnosci
aktywnosci zwigzane z pozyskaniem finansowania,
uzyskaniem wymaganych zgdd stosownych organdw
i instytucji, zapewnieniem niezbednego majatku i
zarzadzaniem nim oraz zabezpieczeniem dostaw
surowcow i ustug. Natomiast PCG bedzie wspierac
Elpis w podejmowanych czynnosciach.

Réwnolegle z podpisaniem porozumienia, Elpis
zawart z PETRONAS Chemicals Marketing Labuan

(Limited) Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji (spotka
nalezagca do PCG) kluczowg dla realizacji
opisywanego projektu umowe, regulujgcg warunki
dostaw tlenku etylenu bedacego gtdéwnym surowcem
do produkcji oksyalkilatow.

Ponadto strony ustality, ze Elpis utworzy spdtke
celowq z siedzibg w Malezji, dedykowang do realizacji
projektu, w ktérej PCG ma prawo naby¢ facznie do
50% udziatéw w terminie dwdch lat od rozpoczecia
produkcji i dostaw oksyalkilatow.

Porozumienie obowigzuje do czasu nabycia przez
PCG udziatéw w spotce celowej i zawarcia umowy
zarzadzania nig, ktéra bedzie wdéwczas regulowata
dalszg wspotprace pomiedzy stronami. Porozumienie
moze zosta¢ wypowiedziane w przypadkach, ktére
zostaly  zdefiniowane w  raporcie  2/2017
opublikowanym w dniu 10 lutego 2017 roku.

4.2 Inne istotne zdarzenia po 31 marca 2017 r.

Rekomendacja w zakresie wyptaty dywidendy
W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zarzad PCC EXOL
zarekomendowat wyptate 100% wypracowanego w

2016 roku przez PCC EXOL S.A. zysku,

pomniejszonego o kwote przeznaczong na kapitat

zapasowy, w taki sposdb ze:

e kwota 22 422 968,62 zt na wypflate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki, wyptacana
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych
akgji, to jest w wysokosci 0,13 zt na jedng akcje,

e kwota 2198 124,43 zt na kapitat zapasowy
Spotki, zgodnie z art. 396 § 1 KSH.

Rada Nadzorcza w dniu 4 maja 2017 r. pozytywnie
zaopiniowata propozycje Zarzadu w sprawie podziatu
zysku.

Rekomendacja zostaty objete wszystkie akcje, w tym
124 066 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu
oraz 48 418 374 akcje zwykie.

Jednoczes$nie nalezy podkreslic, iz ostateczng decyzje
dotyczacg podziatu zysku za rok obrotowy 2016
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 roku Emitent otrzymat od PCC
Rokita SA poreczenie sptaty zobowigzan wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie
ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 min zt.
Obowigzuje ono w okresie 24.06-24.12.2017 i jest
kontynuacja poreczenia obowigzujgcego od 24
grudnia 2016 roku.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie
przez PCC EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

4.3 Pozostate informacje

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W I kwartale 2017 roku nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub
przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzielenia gwarancji - tgcznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub
gwarangcji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje,
jakie sg zawierane pomiedzy  podmiotami
powigzanymi, byly i sg zawierane wylacznie na
warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sg pod tym katem analizowane
wewnatrz Spdtki, a w niektdrych przypadkach
dodatkowo weryfikowane przez firmy zewnetrzne.
Szczegotowe informacje na temat transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi ujete sg w nocie
6.3.28 sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC EXOL.

Postepowania sagdowe

Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spdtka z Grupy
Kapitatowej nie toczy przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organem administracji publicznej, postepowania, w
ktérym warto$¢ zobowigzan Ilub wierzytelnoSci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki oraz nie toczy dwoch lub wiecej postepowan
przed tymi instytucjami, w ktérych taczna wartosc

zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdbw wiasnych emitenta lub
jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2017,
w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia rdznic
pomiedzy wynikami finansowymi  wykazanymi
w raporcie za I kwartat 2017 roku, a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych latach Grupa PCC EXOL
bedzie generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktdore w potaczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywdéw finansowych, pokryjg
koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne
Grupy oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL S.A. przewiduje utrzymanie
prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej i
utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.
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5. Struktura Grupy

5.1 Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu kwartalnego sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC EXOL S.A.
jednostka dominujaca

100% 100%

PCC Chemax Inc.*

Piedmont, USA
Istambut, Turcja

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1UsD 101.000 TRY
100 akgji 4.040 udziatow

*spdtka konsolidowana

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi, Elpis Sp. z 0.0. oraz PCC EXOL PHILIPPINES
INC. w likwidacji zostaty wyfaczone z konsolidacji ze
wzgledu na brak istotnosci danych finansowych tych
jednostek zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w pkt
31 MSR 1 — Prezentacja sprawozdan finansowych
oraz zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych
i korygowanie bteddw, ktdry zezwala na odstgpienie
od zasad okreSlonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;j.

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi

99,99% 50%

PCC EXOL PHILIPPINES INC.
w likwidacji

Batangas, Filipiny

Elpis Sp. z o.0.
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1.000.000 Php 5.000 zt
1.000.000 akgji 100 udziatow

W pierwszym kwartale 2017 roku nie zaszly zadne
zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta ani jego Grupa Kapitatowa.

W pierwszym kwartale 2017 roku nie zaszty zadne
zmiany organizacji Grupy Kapitatowej PCC EXOL, w
tym w wyniku potaczenia, uzyskania lub utraty
kontroli nad  jednostkami  zaleznymi  oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze w wyniku
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

5.2 Kapitat zakladowy i akcje

Kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 172 484 374
akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii A,
B i C1 sg akcjami imiennymi nalezacymi do PCC SE i
daja specjalne uprawnienia kontrolne. Sg to akcje
uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze na
kazdg z nich przypadaja dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Akcje serii E sg akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwykilymi na
okaziciela. Akcje serii D s3 notowane na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajac wiekszos¢ gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera istotny wptyw na

decyzje w zakresie najwazniejszych  spraw
korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki,
takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy
obnizenia kapitalu zaktadowego Spdtki, emisji
obligacji zamiennych, wypfaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek
Handlowych wymagajg wiekszosci gtoséw (zwykiej
lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC
SE posiada réwniez wystarczajacq liczbe gtosow do
powotywania wiekszosci cztonkdw Rady Nadzorczej,
ktdra z kolei powotuje wszystkich cztonkdw Zarzadu.
W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli
nad dziatalnoscig Spotki Dominujacej.
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Tabela 5 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 15 maja 2017 r.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2017

. .. . Udziat

Akcjonariusz Seria LICZ[|;:ta]kCJI w llj(:ZIi:;Ie Liczba gltosow glosow

’ P na WzZA
PCCSE A, B, Cl 124 066 000 71,93% 248 132 000 83,67%
akcje uprzywilejowane
PCC SE €2, D, E 23979 316 13,90% 23979 316 8,09%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 045 316 85,83% 272 111 316 91,76%
Pozostali C2,D 24 439 058 14,17% 24 439 058 14,17%
akcje zwykie
Razem 172 484 374 100% 296 550 374 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego tj. od dnia 8 listopada 2016 roku miata miejsce zmiana

w strukturze wtasnosci znaczacych pakietdw akcji Emitenta.

PCC SE zmniejszyto swoje zaangazowanie ze 152 882 133 akgcji (88,64% udziatu w kapitale), stanowigcych 93,39%
w udziale gtosdéw na WZA do 148 045 316 akcji (85,83 udziatu w kapitale), stanowigcych 91,76% w udziale gtosow
na WZA. Na dzien publikacji raportu Spotka nie posiada informacji, aby w grupie pozostatych akcjonariuszy byt
akcjonariusz przekraczajacy prdg 5% ogolnej liczby gtoséw.

Wykres 16 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzien 15 maja 2017 r.

WPCC SE

@ Pozostali

Tabela 6 Akcje bedace w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych PCC EXOL S.A.

08.11.2016 15.05.2017
Osoba Liczba akcji Ud:;it;:\:‘;izfle Liczba akcji Udzzaii::j:;si:fle
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 1 946 354 1,13%
Rada Nadzorcza
‘é‘g"é'fe%”;i"i't‘zgs;ggrszg 152 882 133 88,64% 148 045 316 85,83%
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 2 905 850 1,68%

25
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6. Sprawozdanie finansowe

6.1 Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Nota 6.3.11 Przychody ze sprzedazy 173 014 132980
Nota 6.3.12 ch;stztr);aigxedanych produktéw, towardw i (150 050) (109 509)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 964 23471
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (14 265) (14 238)
Nota 6.3.21 Pozostate przychody i koszty operacyjne (1 706) (307)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 993 8 926
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2501) (2 303)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 492 6 623
Nota 6.3.22 Podatek dochodowy (1087) (1 448)
Zysk (strata) netto 3405 5175

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 3405 5175
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,02 0,03
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,02 0,03
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01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto 3 405 5175
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace (3 248) (2993)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych Gz (1 966)
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 0 (1027)
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate dochody catkowite netto (3 248) (2993)
Catkowite dochody ogétem 157 2182
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 157 2182
Udziatowcom niekontrolujgcym 0 0
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeplywow pienieznych
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 3405 5175
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 677 1498
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 2 674 2524
niematerialnych
Koszty finansowe 2 685 2 290
Pozostate korekty zysku (1557) (393)
Zaptacony podatek dochodowy (1213) (523)
Zmiany w kapitale obrotowym (11 642) (13 525)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4971) (2954)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (2 275) (497)
niematerialne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow 271 2
trwatych
Pozostate przeptywy 0 (284)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (2 254) (759)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia 10 811 66 798
Ptatnosci z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia (12 798) (65 926)
Zaptacone odsetki (2597) (2377)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci (4 584) (1 505)
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto $rodkdw pienieznych i ich (11 809) (5 218)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny Srodkow (247) 18
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 19 000 13 149
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 6 944 7949

obrotowego
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate 379 100 382 382

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 174 438 176 340
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 204 488 205 868
Pozostate aktywa 174 174

Aktywa obrotowe 166 176 159 286

Nota 6.3.19 Zapasy 42 262 49 299
Naleznosci od odbiorcéw 112 328 86 038

Pozostate naleznosci 16 1852

Pozostate aktywa 4 626 3097

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 944 19 000

AKTYWA RAZEM 545 276 541 668

Kapitat wiasny 257 298 256 819

Kapitat akcyjny 172 484 172 484

Pozostate catkowite dochody 12 430 15 478

Zyski zatrzymane 72 384 68 857

Zobowiazania dlugoterminowe 179 720 187 397
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 411 44 373

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 112 739 120 828
Noty 6.3.23 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 410 22 036
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 160 160

Zobowigzania krétkoterminowe 108 258 97 452
Zobowigzania wobec dostawcow 75 604 69 782

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 82 82

Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 21733 16 699
Nota 6.3.20 Rezerwy 379 522
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 705 2 597

Pozostate zobowigzania 7 755 7770

Zobowigzania razem 287 978 284 849

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 545 276 541 668
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy Jednostce Dominujacej

A
[ \

. Pozostate . Razem

;(;cp'F:i catkowite zatfzysnl‘(llane kapitat

yiny dochody Y wiasny
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 15478 68 857 256 819
Transakcje z wlascicielami 0 0 122 122
Wycena programu motywacyjnego 0 0 122 122
Catkowite dochody 0 (3 048) 3 405 357
Zysk za rok biezacy 0 0 3405 3405
Rozmcc_e kursowe z przeliczenia jednostek 0 (3 048) 0 (3 048)

zagranicznych
Stan na 31 marca 2017 172 484 12430 72 384 257 298
Stan na 1 stycznia 2016 172484 12873 53412 238 769
Transakcje z wihascicielami 0 1 (323) (322)
Pozostate zmiany 0 1 (323) (322)
Catkowite dochody 0 (2993) 5175 2182
Zysk za rok biezacy 0 0 5175 5175
Rozmcc_e kursowe z przeliczenia jednostek 0 (1 966) 0 (1 966)
zagranicznych

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow 0 1 027) 0 (1027)

pienieznych

Stan na 31 marca 2016 172 484 9 881 58 264 240 629
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1 Jednostkowe sprawozdanie z dochodoéw catkowitych
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 149 697 110 727

Koszty sprzedanych produktow, towarow i (132 317) (92 319)

materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 380 18 408

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu (9 570) (9 884)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (1716) (378)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6 094 8 146

Koszty finansowe (2 426) (2 147)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 668 5999

Podatek dochodowy (772) (1211)
Zysk (strata) netto 2 896 4788
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki 2 896 4788
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,02 0,03
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,02 0,03

01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Zysk netto 2 896 4788
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajace 0 (1 028)
przeklasyfikowaniu do wyniku

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 0] (1028)
Pozostale catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajace 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostale dochody catkowite netto 0 (1 028)
Catkowite dochody ogdtem 2 896 3760
Catkowite dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki 2 896 3760
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6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
01.01.2017- 01.01.2016-
31.03.2017 31.03.2016
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 2 896 4 788
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 396 1 300
A_mortyzcha rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2226 2115
niematerialnych
Koszty finansowe 2 609 2198
Pozostate korekty zysku (1 090) 2239
Zaptacony podatek dochodowy (1 264) (497)
Zmiany w kapitale obrotowym (9 582) (13 529)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 809) (1 386)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (2175) (487)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 21 14
Pozostate przeptywy 0 (284)
_Srodkn pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (2 154) (757)
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 6 399 66 798
Ptatnosci z tytutu kredytdw i pozostatego zadtuzenia (5313) (65 449)
Zaptacone odsetki (2 521) (2 285)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (1435) (936)
ngkszenle,/zmnle]szenle netto srodkdéw pienieznych i ich (7 398) (3 079)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i 44 17
ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 12 295 7942
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 4941 4 880
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016

Aktywa trwate 379 685 380 306
Rzeczowe aktywa trwate 158 006 158 647
Wartosci niematerialne 182 106 182 086
Pozostate aktywa 39 573 39573

Aktywa obrotowe 142 227 132 664
Zapasy 33 884 41 627
Naleznosci od odbiorcow 99 606 74 627
Pozostate naleznosci 16 1508
Pozostate aktywa 3780 2 607
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4941 12 295

AKTYWA RAZEM 521912 512 970

Kapital wiasny 244 919 241 902
Kapitat akcyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 37 876 37 876
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody 950 950
Zyski zatrzymane 27 609 24 592

Zobowiazania dlugoterminowe 175 111 179 422
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 411 44 373
Kredyty i pozostate zadtuzenie 108 756 113 482
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 21784 21 407
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 160 160

Zobowigzania krétkoterminowe 101 882 91 646
Zobowigzania wobec dostawcow 70 052 64 836
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 81 81
Kredyty i pozostate zadtuzenie 21 389 16 269
Rezerwy 256 370
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 504 2572
Pozostate zobowigzania 7 600 7 518

Zobowigzania razem 276 993 271 068

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 521912 512970
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wliasnym
B Kapitat Kapitat ::*zk(:)svtv?:: Zyski Razem
Kapitat zapasowy rezerwowy zatrzymane kapitat
akcyjny dochody
wiasny
Stan na 1 stycznia 2017 172 484 37 876 6 000 950 24 592 241 902
Transakcje z wlascicielami 0 0 0 0 122 122
Program motywacyjny 0 0 0 122 122
Catkowite dochody 0 0 0 0 2 896 2 896
Zysk za rok biezacy 0 0 0 2 896 2 896
Stan na 31 marca 2017 172 484 37 876 6 000 950 27 609 244 919
Stan na 1 stycznia 2016 172484 35798 2013 14 224 224 519
Transakcje z wilascicielami 0 753 0 (904) (151)
Po%a_czenie z jednostka 0 753 0 0 (904) (151)
zalezng
Catkowite dochody 0 0 0 (1027) 4788 3761
Zysk za rok biezacy 0 4788 4788
Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy $rodkow
pienieznych 0 0 0 (1027) 0 (1027)
Stan na 31 marca 2016 172 484 36 552 0 986 18 107 228 129
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6.3 Informacja dodatkowa

6.3.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z wymogami:
e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa,
e Rozporzadzenia MF z dnia 19 lutego 2009r.
w  sprawie informacji  bieZzgcych i
okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych.

finansowego

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku oraz
okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki
zaleznej zostato sporzadzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
zostato sporzadzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie
finansowe. Spdtka od 1 stycznia 2017 roku
zastosowata nowe standardy, zmiany do standardow
i interpretacje wydane przez Komitet ds. IMSF,

majgce zastosowanie w przypadku Spotki dla okresu
sprawozdawczego rozpoczynajacego sie 1 stycznia
2017 roku. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego
wplywu na prezentacje danych i wycene w
skréconym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6.3.3 Zmiany szacunkow

W biezacym okresie nie dokonano istotnych zmian
pozycji szacunkowych. Pozycje, ktdrych wysoko$¢
ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu
odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
dotycza:

e  odpisow aktualizujgcych naleznosci,

e odpisow aktualizujgcych zapasy,

e odpisow aktualizujgcych aktywa trwate,
e  okresdw uzytkowania aktywow trwatych,
e podatku odroczonego.

6.3.4 Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z polityka
rachunkowosci Emitenta przedstawiong w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,

a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania
kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajagce z transakcji w ramach Grupy, s3
eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Grupy
Kapitatowej  jest  zloty  polski. Wszystkie
prezentowane dane finansowe wyrazone s3 w
zaokragleniu do 1 tysiaca, o ile nie wskazano, ze jest
inaczej. Transakcje wyrazone w walutach innych niz
waluta funkcjonalna sg przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji lub kursu
okresSlonego w towarzyszacym danej transakcji
kontrakcie terminowym typu ,, forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na

walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia
transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartoéci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 31.03.2017 31.12.2016
usb 3,9455 4,1793
EUR 4,2198 4,4240
GBP 4,9130 5,1445
CHF 3,9461 4,1173

Kurs séredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym 01.01.2017-31.03.2017
okresie

01.01.2016-31.03.2016

uSsD 4,0224 3,9416
EUR 4,2891 4,3559
6.3.6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowoscig i cyklicznoscia.

6.3.7 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spdtka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter
potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej

podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2017-31.03.2017

Zysk (strata) netto 3 405
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 172 484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,02
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,02
6.3.8 Informacje na temat segmentow

01.01.2016-31.03.2016
5175
172 484

0,03
0,03

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja wynikdw Grupy odbywa sie

przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden segment sprawozdawczy.
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6.3.9 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy produktow zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Polska 97 532 61 763
Europa Zachodnia 28 259 29 715
Bliski Wschdd i Azja 7 831 5720
Europa Srodkowo-Wschodnia 14 782 11 556
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 24 610 24 226
Razem 173 014 132980

6.3.10 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

W prezentowanym okresie koncentracja sprzedazy przewyzszajgcej 10% przychoddw ogodtem ksztattowata sie

nastepujgco:
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016
Odbiorca 1 24 556 19 095
Pozostali odbiorcy 148 458 113 885
Razem 173 014 132980

6.3.11

Przychody ze sprzedazy

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 145 836 112 495
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 81 297 59 103
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 64 539 53 392
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 26 898 20 370
Przychody ze sprzedazy ustug 280 115
Przychody ze sprzedazy 173 014 132980
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6.3.12 Koszt wlasny sprzedazy

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 674) (2524)
Koszty $wiadczen pracowniczych (9 368) (9 167)
Zuzycie materiatoéw i energii (111 883) (77 973)
Ustugi transportu (3775) (3270)
Pozostate ustugi obce (5363) (6 154)
Podatki i optaty (618) (573)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (583) (513)
Pozostate koszty (1 348) (1414)
Razem koszty rodzajowe (135 612) (101 588)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (26 111) (20 312)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 123 8
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow (2 789) (1 405)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 74 (450)
Kosaty sprsdamyeh o, toear | materiav, (tsa315) 123 747
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (150 050) (109 509)
Koszty sprzedazy (6 749) (5 706)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 516) (8 532)

6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W skiad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

Stan na 31.03.2016

Grunty, budynki i budowle 102 946 104 604 95 243
Srodki transportu oraz maszyny i urzadzenia 63 661 64 208 60 571
Pozostate $rodki trwate 3396 3591 4014
Srodki trwate w budowie 4 435 3937 18 865
Srodki trwate razem: 174 438 176 340 178 693
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
trwatlych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Nabycie 1456 5615 75
Wartos¢ netto zbytych skfadnikow aktywow 0 489 86

trwatych
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny

Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016

Zbiorniki magazynowe

2 906 2 326

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.03.2016

Wartos¢ firmy 116 914 118 136 115 940
Nabyte koncesje, patenty i licencje 2 815 2914 3334
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne warto$ci niematerialne 2 159 2218 1953
Wartosci niematerialne razem: 204 488 205 868 203 827

Nabycie i sprzedaz wartosci 01.01.2017- 01.01.2016- 01.01.2016-
niematerialnych 31.03.2017 31.12.2016 31.03.2016
Nabycie 249 533 10

6.3.15

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2017 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z uméw realizacji, zawartych przed dniem
bilansowym, ktdre bedg wykonane w przysztosci wynosza 7 914 tys. zt. W przewazajacej czesci sa to zobowigzania
na zakup i budowe $rodkow trwatych.

Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktdrymi wigze sie powyzsza kwota to:

Projekt inwestycyjny - zobowigzania umowne Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016
Modernizacja rozdzielni elektrycznej 897 384
Instalacja do produkcji oksyalkilatdw wysokomolowych 5947 5249
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6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadluzenie Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016
Kredyty bankowe 112 739 120 828
Razem kre_dyty i pozostate zadluzenie 112 739 120 828
diugoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 6 400 17
Kredyty bankowe 15333 16 189
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego 0 493
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 21733 16 699

krotkoterminowe

Jednostka Dominujaca, jak i jednostka zalezna terminowo wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan oraz
utrzymania kowenantéw finansowych na ustalonym poziomie.

W dniu 23.03.2017 roku jednostka zalezna PCC Chemax INC. zawarta z Bank of America Merill Lynch nastepujace
umowy w celu zrefinansowania zadtuzenia kredytowego w Wells Fargo Bank:

- umowe kredytowa na kwote 1 139 116,67 USD. Umowa zostata zawarta na okres do 22.03.2027 roku. Kredyt jest
oprocentowany wg statej stopy procentowe;j.

- umowe o kredyt w rachunku biezagcym na kwote 2 000 000,00 USD do dnia 22.03.2019 roku. Oprocentowanie
kredytu wynosi LIBOR 1-M powiekszony o marze banku.

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Koszty z tytutu odsetek (2 226) (2 156)
- kredyty i pozyczki otrzymane (1575) (2 156)
- obligacje wyemitowane (651) 0
Pozostate (275) (147)
Prowizje i optaty 0] (101)
Straty z tytutu réznic kursowych 0 (46)
Optaty administracyjne i emisyjne (51) 0
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych (188) 0
swapy odsetkowe: zabezpieczenia przeplywow pienieznych (188) 0
Pozostate koszty finansowe (36) 0

Razem koszty finansowe (2 501) (2 303)
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6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na 01.01.2017 44 455
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 651
Zapfata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (613)
Stan na 31.03.2017 44 493

Skonsolidowanym sprawozdanie finansowe za okres porownywalny nie wykazuje dluznych papierow

wartosciowych.
6.3.18 Odpisy aktualizujgce

Roéznice kursowe
Stan na Zwiekszenia/ z przeliczenia Stan na
01.01.2017 zmniejszenia jednostki 31.03.2017

zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 0 86
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 0 69
Naleznos$ci od odbiorcow 727 (17) 0 710
Zapasy 3197 (74) (111) 3012

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow kalkulowane sa w oparciu o wskazniki rotacji poszczegdlnych kategorii

zapasow.
6.3.19 Zapasy
Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016
Materiaty 13 035 17 575
Towary 301 934
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8 892 11 544
Wyroby gotowe 23 046 22 443
Zapasy (brutto) 45 274 52 496
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 3012 3197
Zapasy (netto) 42 262 49 299
6.3.20 Rezerwy

Rezerwa na prowizje
i rabaty od sprzedazy Razem
1 stycznia 2017 522 522
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 379 379
Wykorzystanie (522) (522)
31 marca 2017 379 379
Krétkoterminowe 379 379
Diugoterminowe 0 0
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6.3.21 Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Koszty i przychody z tytulu odsetek (14) (109)
- pozostate (14) (109)
- odsetki od naleznosci 10 24
- odsetki z lokat 3 1
- odsetki od faktoringu (26) (134)
- odsetki pozostate (1) 0
Pozostale (1692) (198)
Otrzymane dotacje 2 10
Koszty operacji bankowych (29) 0
Odszkodowania, kary, grzywny 27 15
Zysk/strata' na gbyciu i_Iikwidacji rzeczowych aktywow trwatych 2 2
oraz wartosci niematerialnych
i;zl:las;:]aetjy z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (1 553) (215)
Opisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od odbiorcow 6 4
Przychody z tyt. udzielonych poreczen 0 (38)
Utylizacja odpadow (93) 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (73) 4
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (1 706) (307)

6.3.22 Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2017 roku i 3 miesigce zakonczone
31 marca 2016 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

01.01.2017-31.03.2017 01.01.2016-31.03.2016

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (709) (1 470)
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat 32 (28)
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (410) 50
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (1 087) (1 448)

finansowego
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6.3.23 Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.12.2016

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, (22 036) (22921)
z tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 4120 1937
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 156) (24 858)
poczatek okresu

Ujecie w wyniku finansowym (410) 796
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 226
Réznice kursowe 36 (45)
Potaczenie ze spétka zalezng 0 (92)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (22 410) (22 036)
tego:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 3 687 4120
okresu

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (26 097) (26 156)

koniec okresu
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Stan na Uznanie/ Stan na Uznanie/ Stan na
01.01.2016 (Obcigzenie) 31.12.2016 (Obcigzenie) 31.03.2017
Rdznice Rdznice
Aktywa z kursowe z kursowe z
tyttuyl\:lv wynik pozostate  przeliczenia wynik pozostate  przeliczenia

odatku finansow catkowite finAnSOwW catkowite
gdroczonego V" dochody Y dochody

Ulga z tyt.
prowadzenia
dziatalnosci na
terenie SSE

717 2204 0 0 2921 (519) 0 0 2402

Koszty okresu
niezrealizowane 383 543 0 30 956 127 0 (32) 1051
podatkowo

Rezerwy 596 (355) 8 0 249 (30) 0 0 219
Pozostate 241 (247) 0 0 (6) 21 0 0 15

Razem 1937 2145 8 30 4120 (401) (32) 3 687

o

Stan na Uznanie/ Stan na Uznanie/ Stan na
01.01.2016 (Obciazenie) 31.12,2016 (Obciazenie) 31.03.2017
Réznice Rdznice
Zobowiazania kursowe z kursowe z
z tytutu wynik pozostate  przeliczenia wynik pozostate  przeliczenia

i catkowite ) catkowite
gg:i:glz(:nego finansowy dochody finansowy dochody

Réznica

pomiedzy

podatkowa a

bilansowa 8928 1352 0 76 10 356 (88) 0 (67) 10 201
wartoscig

$rodkdéw

trwatych

Réznica

pomiedzy

podatkowa a

bilansowa 15 694 0 0 0 15 694 0 0 0 15 694
wartoscig

wartosci

niematerialnych

Polityka

- . 226 0 (226) 0 0 0 0 0 0
zabezpieczen

Pozostate 10 96 0 0 106 96 0 0 202

Razem 24 858 1448 (226) 76 26 156 8 0 (67) 26 097

6.3.24 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.
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6.3.25 Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 marca 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata
zobowigzan warunkowych.

Rozliczenia podatkowe

W okresie 07.10.2015 roku — 02.12.2015 roku w
Jednostce Dominujgcej odbyla sie kontrola
podatkowa w  zakresie rozliczen  podatku
dochodowego za lata 2011 i 2012.

Kontrola miata zwigzek ze zlozonym w dniu
27.08.2015 roku przez Jednostke Dominujaca
wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym w kwocie 794 453 zt. Wystgpienie z
wnioskiem wigzato sie z zakonczeniem postepowania
o wydanie interpretacji indywidualnych zwigzanych z
rozliczeniem naleznosci i zobowigzan przejetych w
ramach transakcji aportowej w roku 2011. Korekta
oparta byla w czesci o stanowisko wyrazone przez
organy podatkowe w wydanych interpretacjach,
natomiast w czesci byta wynikiem analizy aktualnych
stanowisk wiadz podatkowych.

W dniu 27.04.2016 roku zostaty wydane decyzje w
sprawie rozliczen podatku dochodowego za lata 2011
i 2012, w ktorych stwierdzono nadptate podatku
nizszg niz wnioskowana przez Jednostke Dominujaca.
W zwigzku ze zwrotem czesSci nadptaty w wysokosci
220 606 zt Jednostka Dominujgca w roku 2016

zmniejszyta utworzony w roku 2015 odpis
aktualizujacy z kwoty 794 453 zt do kwoty 573 847
zt.

W maju 2016 roku Jednostka Dominujgca ztozyta
odwotanie od wydanych decyzji, w czesci dotyczacej
odmowy stwierdzenia wnioskowanej nadptaty.

W zwigzku ze ztozonym odwotaniem, w dniu
30.08.2016 roku zostata wydana decyzja,
podtrzymujgca  wysoko$¢  nadptaty  podatku
dochodowego za rok 2011 oraz uchylajgca decyzje za
rok 2012, do ponownego rozpatrzenia przez urzad
nizszej instancji.

W dniu 18.10.2016 roku Jednostka Dominujaca
ztozyta skarge na decyzje z dnia 30.08.2016 roku w
zakresie odmowy nadptaty podatku dochodowego za
rok 2011.

W dniu 05.04.2017 roku Wojewddzki Sad
Administracyjny we Wroctawiu uchylit zaskarzong
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej z dnia 30.08.2016
roku.

W dniu 06.04.2017 roku zostato wydane
postanowienie o przedtuzeniu postepowania w
zakresie rozliczenia podatku dochodowego za rok
2012 do dnia 30.06.2017.

6.3.26 Naleznosci warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 marca 2017 roku Grupa nie zidentyfikowata naleznosci

warunkowych.

6.3.27 Pomoc rzagdowa

Na dzien 31.03.2017 roku Jednostka Dominujgca prowadzi projekt inwestycyjny "Opracowanie technologii syntezy
i ocena aplikacyjna nowoczesnych powierzchniowo-czynnych polimeréw, stosowanych jako specjalistyczne Srodki
dyspergujaco-zwilzajace w przemysle farb i lakierow" w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj,
Dziatanie 1.2 Sektorowe Programy B+R, ktory jest wspierany dotacjg rzadowg. W dniu 26.04.2017 roku Spotka
pozyskata 151 tys. zt $rodkdw pienieznych tytutem refundacji poniesionych naktadéw i towarzyszacych im
niektdrych kosztow.

6.3.28 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku Grupa dokonata nastepujacych transakgji
z podmiotami powigzanymi:
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Przychody od podmiotéw powigzanych

Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

- jednostce dominujacej PCC SE 7 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 6 878 4 204
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 24 516 19 001
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych, wartosci

niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych

- pozostatym podmiotom powigzanym 12 14
Pozostale przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotdw powigzanych 1 0
Razem 31414 23219

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.01.2017-31.03.2017

01.01.2016-31.03.2016

Zakup ustug

- od jednostki dominujacej PCC SE 605 485

- od pozostatych podmiotdéw powigzanych 4 507 4 756

Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 12 759 8 985

Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 724 17

Transfery zwigzane z umowami o finansowanie

- od jednostki dominujacej PCC SE 0 830

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 37 0

Razem 18 632 15073
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci

i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow powigzanych

Stan na 31.03.2017

Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujacej PCC SE 2 2
- od pozostatych podmiotdw powigzanych 20 056 18 012
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 20 058 18 014
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Zobowigzania wobec podmiotéow powigzanych Stan na 31.03.2017 Stan na 31.12.2016

- od jednostki dominujgcej PCC SE 602 488
- od pozostatych podmiotdw powigzanych 10 109 9 365
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 10 711 9 853

6.3.29 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.30 Korekty bledow poprzednich okresow

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.31 Zdarzenia po dniu bilansowym

Rekomendacja w zakresie wyptaty dywidendy
W dniu 27 kwietnia 2017 roku Zarzad PCC EXOL
zarekomendowat wyptate 100% wypracowanego w

2016 roku przez PCC EXOL S.A. zysku,

pomniejszonego o kwote przeznaczong na kapitat

zapasowy, w taki sposdb ze:

e kwota 22 422 968,62 zt na wyplate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki, wypfacana
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych
akcji, to jest w wysokosci 0,13 zt na jedng akcje,

e kwota 2198 124,43 zt na kapitat zapasowy
Spotki, zgodnie z art. 396 § 1 KSH.

Rada Nadzorcza w dniu 4 maja 2017 roku pozytywnie
zaopiniowata propozycje Zarzadu w sprawie podziatu
zysku.

Rekomendacjq zostaty objete wszystkie akcje, w tym
124 066 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu
oraz 48 418 374 akcje zwykte.

Jednocze$nie nalezy podkresli¢, iz ostateczng decyzje
dotyczacq podziatu zysku za rok obrotowy 2016
podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 roku Emitent otrzymat od PCC
Rokita SA poreczenie sptaty zobowigzan wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie
ptatnosci za zakupione towary na kwote 30 min zt.
Obowigzuje ono w okresie 24.06-24.12.2017 i jest
kontynuacjg poreczenia obowigzujacego od 24
grudnia 2016 roku.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie
przez PCC EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Siwirski
Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 15 maja 2017 r.
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