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Skonsolidowany raport za 1 pétrocze 2019 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

List Zarzgdu
Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy,

oddajemy w Panstwa rece raport za | pétrocze 2019 roku Grupy PCC EXOL. Byt to pomysSiny okres w naszej
historii. Grupa PCC EXOL wypracowata wysoki zysk EBITDA na poziomie 28,1 min zi, zwigkszajgc analogiczny

wynik roku ubiegtego o 27%.

Tak dobre rezultaty to gtdwnie efekt ciggtej pracy nad produktami specjalistycznymi zardbwno w grupie do
zastosowan przemystowych, w ktorej stanowiq wigkszos¢, jak i w grupie do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych. W konsekwencji Grupa po | pbétroczu 2019 roku osiggneta marze na poziomie 17,5%,

wigkszg o 3,7 p.p. w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Dobrym wynikom sprzyjata migdzy innymi konsekwentnie prowadzona polityka handlowa. U jej podstaw
lezy state poszerzanie oferty produktowej, w tym w zakresie produktdw specjalistycznych, oraz

kompleksowa obstuga klientéw z réznych dziedzin przemystu.

Grupa PCC EXOL prowadzi dziatalno§¢ na rynku, na ktérym z roku na rok rosnie popularnos¢ kosmetykow
zawierajgcych sktadniki pochodzenia naturalnego i tagodnie oddziatywujgcych na skére. Stqgd tez,
podazajgc za trendami rynkowymi, obok produktéw masowych, stale rozwijomy grupeg specjalistycznych

surfaktantéw pochodzenia naturalnego.

Dziatalno$¢ Grupy wspierajg rowniez realizowane inwestycje. W koficowej fazie jest inwestycja w budowe
instalacji do produkcji glicyniandéw. Pozwoli ona na wzrost sprzedazy i wprowadzenie do oferty produktéw,
ktére znajdq zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci kosmetykéw i Srodkdw higieny osobistej

o tagodnym oddziatywaniu.

Pierwsza potowa roku to zwykle czas podejmowania decyzji w zakresie przeznaczenia zyskéw za ubiegty
rok. Kolejny juz rok z rzedu podzielilismy sige z Akcjonariuszami zyskiem, wyptacajgc dywidende o wartosci

ponad 15,5 min zt.

Pragniemy podziegkowa¢ Panstwu, naszym Inwestorom i Partnerom biznesowym za wspbtprace i zaufanie.

Naszym Pracownikom dziekujemy za ich codzienny udziat w budowaniu pozycji PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqgdu
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1. PODSUMOWANIE 1 POLROCZA 2019 ROKU

1.1 Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 328 520 329 979 76 614 77 834
Zysk na dziatalnosSci operacyjnej 22 817 17 368 5321 4097
Zysk przed opodatkowaniem 19 412 1967 4527 2823
Zysk netto 17 777 9 457 4146 2231
EBITDA 28 074 22185 6 547 5233
Pozostate dochody catkowite netto (313) 3453 (73) 814
Catkowite dochody ogdtem 17 464 12 910 4073 3045
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 507 (3607) 2 450 (851)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (18174) (8793) (4 238) (2074)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1137) (7 297) (265) (1721)
Przeptywy pieniezne netto (8804) (19 697) (2 053) (4 646)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niemateriaine™* 20278 4974 4729 1173
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 0,10 0,05 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 405 995 390 366 95 483 90783
Aktywa obrotowe 146 997 166 625 34 571 38 750
Kapitat wtasny 254 060 251 415 59 751 58 469
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowiqzania dtugoterminowe 171655 176 468 40 370 41039
Zobowigzania krétkoterminowe 127 277 129108 29933 30025
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,47 1,46 0,35 0,34
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591 67 796 69 015
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22758 16 913 5 307 3989
Zysk przed opodatkowaniem 17 771 11657 4144 2750
Zysk netto 16 102 9286 3755 2190
EBITDA 27178 20 954 6 338 4943
Catkowite dochody ogdtem 16102 9286 3755 2190
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11188 (1767) 2609 (417)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (18 090) (8 590) (4 219) (2 026)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1806) (7 057) (421) (1665)
Przeptywy pieniezne netto (8 708) (17 414) (2 031) (4108)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niematerialne™ 20173 477 4705 1125
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwykiqg (w PLN/ w EUR) 0,09 0,05 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 411178 396 578 96 702 92227
Aktywa obrotowe 12319 142 865 28 956 33224
Kapitat wtasny 244768 243 485 57 565 56 624
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowigzania diugoterminowe 168 495 173137 39 627 40 264
Zobowigzania krétkoterminowe 121 034 122 821 28 466 28 563
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,42 1,41 0,33 0,33

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

W | pbétroczu 2019 roku Grupa PCC EXOL osiggneta zysk netto
na poziomie 17,8 min z, ktéry byt o 8,3 min zt wyzszy od zysku
netto wypracowanego w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wzrost ten jest konsekwencjq wyzszego zysku
EBITDA, ktory zamknat sie na poziomie 28,1 min zt.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 328,5
min zt (spadek o 1,5 min zt H/H) oraz marze na sprzedazy na
poziomie 57,4 min z, tj. wyzszq o 12,0 min zt w poréwnaniu do

| pétrocza roku poprzedniego.

Grupa kieruje swojg uwage na rozwdj zaawansowanych
technologicznie produktéw, ekologicznych i tagodnych dia
Srodowiska, w szczegblnosci do zastosowan w kosmetykach
i detergentach. Jednocze$nie rozwijane sq produkty do
zastosowan przemystowych, o specjalistycznych, czesto

unikatowych wtasciwosciach.

Przychody ze sprzedazy produktéw uksztattowaty sie na
poziomie 259,2 min zt i spadty o 8,6 min zt (tj. o 3,2% H/H)
w stosunku do | pétrocza 2018 roku. Jednocze$nie nastqpita
zmiana struktury sprzedazy w podziale na branze. Sprzedaz
produktéw do zastosowah przemystowych wzrosta o0 19,9 min
zt (. o 158% H/H), tym samym udziat surfaktantéw do
zastosowan przemystowych wzrést w strukturze przychodéw
ze sprzedazy produktéw, zarbwno w ujeciu wartoSciowym, jok

i ilosciowym.

Osiggniete rezultaty potwierdzajq ukierunkowanie Grupy na
rozw6j produktéw specjalistycznych, dedykowanych do
licznych branz i réznorodnych zastosowan, ktére stanowiqg

wiekszo§¢ w  branzy surfaktantéw do  zastosowah
przemystowych.

Natomiast sprzedaz produktow do zastosowan
w detergentach i kosmetykach spadta warto§ciowo o0 28,5 min
7t (tj. 0 20,0% H/H). Spadek wartosci jest konsekwencjq nizszych
0 9,2 % iloSci sprzedazy, jak i nizszych cen sprzedazy produktow
masowych, ktére sq silnie skorelowane z cenami surowcéw, co

jest charakterystyczne dla tego rynku.

W | pétroczu 2019 roku nastgpito pogorszenie wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3,9 min z. Zwigzane jest
to gtéwnie z rozpoznaniem w | potroczu 2019 roku nizszego 0 2,2
min zt zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnoSci
operacyjnej, spisaniem w koszty zakoficzonych projektow
rozwojowych w wysokoséci 26 min zt oraz wykazaniem

w przychodach otrzymanych dotacji w kwocie 1,4 min zt.

W poréwnaniu do | pétrocza roku poprzedniego na wynik

wptynety réwniez nizsze o 0,3 min zt koszty finansowe, zwigzane




