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List Zarzgdu
Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy,

oddajemy w Panstwa rece raport za | pétrocze 2019 roku Grupy PCC EXOL. Byt to pomysSiny okres w naszej
historii. Grupa PCC EXOL wypracowata wysoki zysk EBITDA na poziomie 28,1 min zi, zwigkszajgc analogiczny

wynik roku ubiegtego o 27%.

Tak dobre rezultaty to gtdwnie efekt ciggtej pracy nad produktami specjalistycznymi zardbwno w grupie do
zastosowan przemystowych, w ktorej stanowiq wigkszos¢, jak i w grupie do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych. W konsekwencji Grupa po | pbétroczu 2019 roku osiggneta marze na poziomie 17,5%,

wigkszg o 3,7 p.p. w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku.

Dobrym wynikom sprzyjata migdzy innymi konsekwentnie prowadzona polityka handlowa. U jej podstaw
lezy state poszerzanie oferty produktowej, w tym w zakresie produktdw specjalistycznych, oraz

kompleksowa obstuga klientéw z réznych dziedzin przemystu.

Grupa PCC EXOL prowadzi dziatalno§¢ na rynku, na ktérym z roku na rok rosnie popularnos¢ kosmetykow
zawierajgcych sktadniki pochodzenia naturalnego i tagodnie oddziatywujgcych na skére. Stqgd tez,
podazajgc za trendami rynkowymi, obok produktéw masowych, stale rozwijomy grupeg specjalistycznych

surfaktantéw pochodzenia naturalnego.

Dziatalno$¢ Grupy wspierajg rowniez realizowane inwestycje. W koficowej fazie jest inwestycja w budowe
instalacji do produkcji glicyniandéw. Pozwoli ona na wzrost sprzedazy i wprowadzenie do oferty produktéw,
ktére znajdq zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci kosmetykéw i Srodkdw higieny osobistej

o tagodnym oddziatywaniu.

Pierwsza potowa roku to zwykle czas podejmowania decyzji w zakresie przeznaczenia zyskéw za ubiegty
rok. Kolejny juz rok z rzedu podzielilismy sige z Akcjonariuszami zyskiem, wyptacajgc dywidende o wartosci

ponad 15,5 min zt.

Pragniemy podziegkowa¢ Panstwu, naszym Inwestorom i Partnerom biznesowym za wspbtprace i zaufanie.

Naszym Pracownikom dziekujemy za ich codzienny udziat w budowaniu pozycji PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqgdu
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1. PODSUMOWANIE 1 POLROCZA 2019 ROKU

1.1 Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 328 520 329 979 76 614 77 834
Zysk na dziatalnosSci operacyjnej 22 817 17 368 5321 4097
Zysk przed opodatkowaniem 19 412 1967 4527 2823
Zysk netto 17 777 9 457 4146 2231
EBITDA 28 074 22185 6 547 5233
Pozostate dochody catkowite netto (313) 3453 (73) 814
Catkowite dochody ogdtem 17 464 12 910 4073 3045
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 507 (3607) 2 450 (851)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (18174) (8793) (4 238) (2074)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1137) (7 297) (265) (1721)
Przeptywy pieniezne netto (8804) (19 697) (2 053) (4 646)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niemateriaine™* 20278 4974 4729 1173
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 0,10 0,05 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 405 995 390 366 95 483 90783
Aktywa obrotowe 146 997 166 625 34 571 38 750
Kapitat wtasny 254 060 251 415 59 751 58 469
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowiqzania dtugoterminowe 171655 176 468 40 370 41039
Zobowigzania krétkoterminowe 127 277 129108 29933 30025
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,47 1,46 0,35 0,34
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 06.2019 06.2018 06.2019 06.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591 67 796 69 015
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 22758 16 913 5 307 3989
Zysk przed opodatkowaniem 17 771 11657 4144 2750
Zysk netto 16 102 9286 3755 2190
EBITDA 27178 20 954 6 338 4943
Catkowite dochody ogdtem 16102 9286 3755 2190
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 11188 (1767) 2609 (417)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (18 090) (8 590) (4 219) (2 026)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1806) (7 057) (421) (1665)
Przeptywy pieniezne netto (8 708) (17 414) (2 031) (4108)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niematerialne™ 20173 477 4705 1125
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwykiqg (w PLN/ w EUR) 0,09 0,05 0,02 0,01
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 411178 396 578 96 702 92227
Aktywa obrotowe 12319 142 865 28 956 33224
Kapitat wtasny 244768 243 485 57 565 56 624
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 40 604 4013
Zobowigzania diugoterminowe 168 495 173137 39 627 40 264
Zobowigzania krétkoterminowe 121 034 122 821 28 466 28 563
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,42 1,41 0,33 0,33

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
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1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

W | pbétroczu 2019 roku Grupa PCC EXOL osiggneta zysk netto
na poziomie 17,8 min z, ktéry byt o 8,3 min zt wyzszy od zysku
netto wypracowanego w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Wzrost ten jest konsekwencjq wyzszego zysku
EBITDA, ktory zamknat sie na poziomie 28,1 min zt.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 328,5
min zt (spadek o 1,5 min zt H/H) oraz marze na sprzedazy na
poziomie 57,4 min z, tj. wyzszq o 12,0 min zt w poréwnaniu do
| pétrocza roku poprzedniego.

Grupa kieruje swojg uwage na rozwdj zaawansowanych
technologicznie produktéw, ekologicznych i tagodnych dia
Srodowiska, w szczegblnosci do zastosowan w kosmetykach
i detergentach. Jednocze$nie rozwijane sq produkty do
zastosowan przemystowych, o specjalistycznych, czesto

unikatowych wtasciwosciach.

Przychody ze sprzedazy produktéw uksztattowaty sie na
poziomie 259,2 min zt i spadty o 8,6 min zt (tj. o 3,2% H/H)
w stosunku do | pétrocza 2018 roku. Jednocze$nie nastqpita
zmiana struktury sprzedazy w podziale na branze. Sprzedaz
produktéw do zastosowah przemystowych wzrosta o0 19,9 min
zt (. o 158% H/H), tym samym udziat surfaktantéw do
zastosowan przemystowych wzrést w strukturze przychodéw
ze sprzedazy produktéw, zarbwno w ujeciu wartoSciowym, jok

i ilosciowym.

Osiggniete rezultaty potwierdzajq ukierunkowanie Grupy na
rozw6j produktéw specjalistycznych, dedykowanych do
licznych branz i réznorodnych zastosowan, ktére stanowiqg

1 przychody ze sprzedazy w IH 2019 roku na poziomie 328,5

min zt (-1,5 min zt H/H)

1 wazrost marzy brutto do poziomu 57,4 min zt (+12,0 min

H/H)

1 wazrost zysku EBITDA do poziomu 28,1 min zt (+5,9 min zt

H/H)

wiekszo§¢ w  branzy surfaktantéw do  zastosowah
przemystowych.

Natomiast sprzedaz produktow do zastosowan
w detergentach i kosmetykach spadta warto§ciowo o0 28,5 min
7t (tj. 0 20,0% H/H). Spadek wartosci jest konsekwencjq nizszych
0 9,2 % iloSci sprzedazy, jak i nizszych cen sprzedazy produktow
masowych, ktére sq silnie skorelowane z cenami surowcéw, co

jest charakterystyczne dla tego rynku.

W | pétroczu 2019 roku nastgpito pogorszenie wyniku na
pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3,9 min z. Zwigzane jest
to gtéwnie z rozpoznaniem w | potroczu 2019 roku nizszego 0 2,2
min zt zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnoSci
operacyjnej, spisaniem w koszty zakoficzonych projektow
rozwojowych w wysokoséci 26 min zt oraz wykazaniem

w przychodach otrzymanych dotacji w kwocie 1,4 min zt.

W poréwnaniu do | pétrocza roku poprzedniego na wynik
wptynety réwniez nizsze o 0,3 min zt koszty finansowe, zwigzane

z nizszymi odsetkami od kredytow.

Tabelal Podstawowe skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za | potrocze 2019 roku

[wtys. zt] IH 2019 IH 2018
Przychody ze sprzedazy 328 520 329 979
Wynik brutto ze sprzedazy 57 397 45 379
Marza na sprzedazy w % 17,5% 13,8%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej EBIT 22 817 17 368
EBITDA 28 074 22185
Zysk netto 17777 9 457
Stopa zwrotu z aktywow w % 5,0% 3,5%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 10,9% 8,0%
Srednie zatrudnienie 285 288
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Natomiast Jednostka Dominujgca w | pétroczu 2019 roku osiggneta zysk EBIT na poziomie 22,8 min zt, wyzszy o 5,8 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Pozwolito to na wypracowanie zysku netto na poziomie 16,1 min zt, a tym samym poprawienie
goo68minz (H/H). Jednoczesnie wynik EBITDA wzrést 0 6,2 min zt w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku, osiggajgc poziom 27,2 min

zt. Wptyw na zaprezentowane rezultaty miaty analogiczne czynniki przedstawione w opisie Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 2 Podstawowe jednostkowe dane PCC EXOL za | pétrocze 2019 roku

[wtys. zt] IH 2019 IH 2018
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591
Wynik brutto ze sprzedazy 49 489 35 941
Marza na sprzedazy w % 17,0% 12,3%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 22758 16 913
EBITDA 27178 20 954
Zysk netto 16 102 9286
Stopa zwrotu z aktywow w % 52% 3,6%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 1,4% 8,0%
Srednie zatrudnienie 248 246



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 pétrocze 2019 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa
Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupq spétek, na czele ktérej
stoi PCC EXOL Spbétka Akcyjna, petnigc funkcje jednostki
dominujgcej (Spoétka, PCC EXOL, Jednostka Dominujgca,
Spoétka Dominujgea, Emitent).

Od sierpnia 2012 roku Spétka PCC EXOL S.A. jest notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest rowniez emitentem obligacji, notowanych na rynku

Catalyst.

Spétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq cze$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita SA,
obejmujgcg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita
SA z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Zastosowania przemystowe

) e

Farby, lakiery, kleje

]

Gornictwo | wydobycie

[a)
i
<4

Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

g

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Widkiennictwo i tekstylia

Obrébka papieru

Plyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Spotka zajmuje wiodgcg pozycje w zakresie produkcji Srodkow
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce oraz
w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodnie;.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na $Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwiqgzkbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajqg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajq zwigkszenie efektywnosci produkcji
z wykorzystaniem surowcow pochodzqcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domeng firm zlokalizowanych w najbardziej
rozwinigtych gospodarczo regionach S$Swiata, a od lat
potentatem w tej dziedzinie pozostaje Europa Zachodnia,

cho€ trend ten stopniowo zmienia sie w kierunku Azji.

T W

Agrochemikalia Garbarstwo
%
ava
‘00

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia
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R6znorodnos¢ potrzeb w branzach, w ktérych stosowane sq
surfaktanty, wymaga od producentéw opracowywania coraz
bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktow.
Producenci zaangazowani w wytwarzanie surfaktantow
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowq, nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe. Przywigzujg réwniez coraz wigkszqg wage do
aspektoédw srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegblnoSci w branzy
kosmetykow, detergentdw, farb i lakieréw czy tekstylibw oraz
w branzach typowo specjalistycznych, gdzie poszukiwane sq
nowe, innowacyjne substancje chemiczne bezpieczne dla

ludzi i sSrodowiska.

Konsumpcja  surfaoktantdbw ~ w  branzy  kosmetykow
i detergentdow cechuje sie¢ matq zmiennosciq i utrzyma
tendencje wzrostowq na przestrzeni kolejnych lat (wg raportu
Market Study: Surfactants, Ceresana 2017). Preferencje
konsumentéw ostatecznych determinujq dziatania
producentéw, ktorzy starajg sie dostosowac¢ do trenddw

i potrzeb.

PCCEXOLS.A.

Oferta Spotki PCC EXOL obejmuje kilkaset réznych produktéw
iformulacji  chemicznych.  Produkty  Spétki  znajdujg
zastosowanie zarébwno w branzach przemystowych, jak
i kosmetyczno-detergencyjnych. Do najwazniejszych
obszaréw wykorzystania surfaktantéw nalezq w szczegdlnosci:
artykuty chemii gospodarczej i przemystowej, kosmetyki
(wtym érodki higieny osobistej), farby i lakiery, tworzywa
sztuczne, agrochemikalia czy artykuty budowlane. Znajdujg
one szerokie zastosowanie takze w produkcji wyrobow
spozywczych, farmaceutycznych, wtdkienniczych, skérzanych
i metalowych. Surfaktanty to nie tylko sktadniki réznego
rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielna substancja
petnig rowniez role reagentdéw, ptyndéw funkcyjnych i cieczy
roboczych w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty réwniez na specjalne
zamobwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktoére
dostosowujg produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pieciu wytwérniach:

Etoksylacja | i Il Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi
ok. 117 tys. t/r, w zaleznoéci od wytwarzanego asortymentu.
W przypadku produkciji bardziej skomplikowanych
i specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega

zmniejszeniu.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku,
natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony od
2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw
od spotki matki, tj. PCC SE.

PCC Chemax jest spoétkq dziatajgca na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spotka
zajmuje sie  rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktoére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrobki
metalu, budowlana i wiékiennicza. PCC Chemax operuje na

rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel sp. z0.0.)

Spoétka z siedzibg w Stambule (Turcjo) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Gtéwnym zadaniem PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz
krajow regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy
Wschéd i Afryka) sprzedazy surfaktantéw oraz formulacji
w obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz
detergentéw. Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych
rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane m.in. przez
PCC EXOL.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedq koncentrowac sie
na pozyskiwaniu nowych klientdow operujgcych w branzy
budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej
oraz farb i lakieréw.

Elpis Sp. zo.0.

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatbw i 50% gtosébw na Zgromadzeniu
Wspoblnikow.



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 pétrocze 2019 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

2.2 Dziatalno§¢ operacyjna w | pétroczu 2019r.

Pierwsze poétrocze 2019 roku Grupa PCC EXOL zakonczyta
lepszymi wynikami niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Grupa wypracowata wysoki poziom przychoddw ze sprzedazy
o wartosci 3285 min zt na poréwnywalnym poziomie, do
| poétrocza 2018 roku.

Konsekwentnie prowadzona polityka handlowa, ktérej
podstawq jest powiekszajgca sie oferta produktowa, w tym
wzrost udziatu sprzedazy produktéw specjalistycznych oraz
kompleksowa obstuga klientéw z réznych dziedzin przemystu,
daje dobre rezultaty. W potgczeniu ze stale rozwijanymi
i doskonalonymi  produktami specjalistycznymi, zaréwno
wgrupie  produktébw do  zastosowan  kosmetyczno-
detergencynych jak i przemystowych, w | potroczu br. polityka
Grupy przyniosta efekt w postaci osiggnietej skonsolidowanej

marzy na poziomie 17,5%.

Jednoczes$nie nalezy zauwazy¢, iz udziat produktow
masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dzieki nim
Spoétka ma mozliwos¢é oferowania komplementarnego
portfolio oraz optymalizowania kosztéw produkcji poprzez
efektywne  wykorzystanie  potencjatu  produkcyjnego.
Charakterystyczne jest to, ze produkty masowe stanowiq
wigkszo§€ w grupie wyroboéw do zastosowan kosmetyczno -
detergencyjnych. Ich ceny sq bardzo silnie skorelowane z
cenami surowcoéw, ktére wl pbtroczu 2019 roku wykazywaty
tendencje spadkowq. W szczegélnosci dotyczyto to petnej
dostepnosci surowcdw oleochemicznych, ktéra spowodowata
spadek cen tych surowcoéw na rynkach swiatowych.

Ponadto nalezy zwréci€ uwage, iz PCC EXOL w ostatnich
miesigcach skoncentrowata sie réwniez na rozwoju oraz
obstudze matych i srednich klientow. W | potroczu 2019 r. Spotka
istotnie zwigkszyta liczbe aktywnych odbiorcéw w stosunku do
| pbtrocza roku ubiegtego. Warte podkreslenia jest, ze na
przestrzeni ostatnich 5 lat byt to bliso dwukrotny wzrost. Wzrost
liczby odbiorcow produktébw PCC EXOL wptywa na
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko znaczqcego
spadku sprzedazy, ktéry moze byé spowodowany
zakohczeniem  wspdtpracy handlowej z  klientami o
znaczgcym udziale w strukturze przychodéw. Grupa prowadzi
dziatalno$¢ handlowq przede wszystkim na rynku polskim, na
ktorym w | pétroczu zrealizowata wartoSciowo ponad 47%

swojej sprzedazy. Jednocze$nie rozwija swojg obecnos¢ w

krajach Europy Zachodniej, gdzie sprzedata blisko 23% swoich
produktow.

W zakresie produktéw do zastosowain przemystowych,
w | pbtroczu 2019 roku, w poréwnaniu do 6 miesiecy ubiegtego
roku, zrealizowano wyraznie wyzszg sprzedaz, uzyskujgc
poziom 1455 min z. Wolumen sprzedazy wzrost o 16,4%,
natomiast wartos¢ obrotow poprawita sig o 15,8%. Jest to m.in.
efekt zrealizowanych na przestrzeni ostatnich lat projektow
wdrozeniowych. Wysoki poziom sprzedazy to réwniez
konsekwencja  optymalizowania  sprzedazy  formulaciji
przemystowych i wyrobow specjalistycznych o wysokiej
rentownosci, ale o mniejszym wolumenie sprzedazy,
stanowiqgcych  wigkszo§€ w grupie do zastosowan
przemystowych, wzgledem niskomarzowych —produktow
masowych. Udziat tej grupy produktéow w strukturze
przychoddw ze sprzedazy produktow Grupy stanowit 56,1%,
natomiast w ujeciu ilosciowym wyniést 39,2%. Dziatania Grupy
w zakresie sprzedazy produktéw specjalistycznych wspierata

réwniez spbtka PCC Chemax.

Réwnolegle wdrozono do sprzedazy nowe wyroby
przeznaczone dla segmentu budownictwa, w tym muin.
produkt stosowany jako $rodek spieniajqgcy ptyty gipsowo-
kartonowe, pozwalajgcy na otrzymanie plyty o wiasciwej
strukturze.

Ponadto PCC EXOL w dalszym ciggu rozwija portfolio
produktowe estrow fosforowych, ktére majq zastosowanie
w istotnych dla Spétki branzach czyszczenia przemystowego
i instytucjonalnego oraz agrochemikaliéw. Majgc na uwadze
rozwoj tej grupy produktéw, Spoétka prowadzi inwestycje, ktora
pozwoli na zwiekszenie zdolnoéci produkcyjnych w zakresie
estrow fosforowych. Jednocze$nie Spdtka kontynuuje
rozszerzanie oferty o kolejne produkty niskopienne do mycia
i prania instytucjonalnego. Efektem tych dziotan jest
wprowadzenie do portfolio nowych produktéw dedykowanych
detergentom do zmywarek oraz specjalistycznych
odpieniaczy, przeznaczonych do przemystu spozywczego
i przetwoérstwa papieru,

W obszarze produktéow do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych, w | poétroczu 2019 r. Grupa odnotowata
spadek wartosci sprzedazy o 20,0%. Jest on przede wszystkim
efektem nizszego poziomu cen produktow masowych

w poréwnaniu do pierwszych dwodch kwartatéw 2018 roku.
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Spoétka podqgzajgc za trendami rynkowymi, stale rozwija grupe
specjalistycznych anionowych zwigzkdw powierzchniowo
czynnych pochodzenia naturalnego o pozqdanych przez
rynek witasciwoSciach. W rezultacie wdrozone zostaty
innowacyjne sktadniki kosmetyczne z nowej linii produktowej -
EXOsoft, ktére sq efektywnymi, ale jednoczesnie delikatnymi
s§rodkami czyszczgcymi i myjgcymi o wiasciwosciach
dezodoryzujgcych. Innym  produktem, wdrozonym do
sprzedazy w | pétroczu roku 2019, jest Srodek z grupy wyrobéw
EXOpearl dodawany do ciektych formulacji kosmetycznych.
Zastosowanie tego srodka skutkuje nadaniem substancii
charakterystycznego wyglgdu tzw. perty, poprawiajgc
estetyke wyroboéw do mycia i pielegnaciji ciata. Co wiecej,
produkt w dominujqcej ilosci zawiera sktadniki pochodzgce
z naturalnych, odnawialnych surowcow.

W prezentowanym okresie dziatania Spotki skupiaty sie
rébwniez na rozszerzeniu gamy produktéw dedykowanych do
branzy detergentéow. W | pétroczu br. Spotka rozpoczeta muin.
produkcje i sprzedaz wyrobu przeznaczonego gtdwnie do
wysokoskoncentrowanych detergentéw do prania w formie
zeli i kapsutek. Rdwnolegle poszerzyta swojq oferte w zakresie
surfaktanédw amfoterycznych o produkt wykazujgcy lepsze
wtasciwosci zageszczajgce w poréwnaniu do oferowanych do
tej pory produktow z serii betain. Produkt ten wychodzi

naprzeciw wysokim oczekiwaniom klientéw kosmetycznych.

Dodatkowo Spétka konsekwentnie rozwijata grupe produktéw
do zastosowan farmaceutycznych. Sq to sktadniki
pomocnicze skierowane do producentdw kohcowych
formulacji farmaceutycznych. Produkty z tej grupy stanowiqg
sktadnik lekéw w formie kapsutek, tabletek czy roztworéw
doustnych. Ich wtasciwosci aplikacyjne pozwalajqg réwniez na
wykorzystanie produktéw jako sktadnikdw masci, past czy
kreméw. Obecni i nowi odbiorcy to producenci wyrobéw
medycznych oraz lekdbw generycznych.

Badania i rozwéj

W zakresie produktéw do zastosowan przemystowych, dia
rynku farb opracowano nowe emulgatory na bazie estréw
fosforowych, w efekcie polepszajgce koficowe wtasciwosci
farb. Z obserwacji rynku wynika, ze sq to produkty, ktérych
udziat systematycznie sie zwigksza.

Dodatkowo wychodzqgc naprzeciw oczekiwaniom
producentéw Srodkébw czystosci - w tym do uzytku
profesjonalnego, w laboratorium badawczym Spoétki sq

opracowywane formulacje bazowe bedqgce inspiracjq dla

klientow Spotki przy kreowaniu wiasnych wyrobow. Tym
samym Spétka rozpoczeta wazny projekt doradztwa
technicznego dla  klientbw w  zakresie  formulacji
detergentowych, dedykowanych do czyszczenia kuchni, w tym
preparatéw do odttuszczania elementéw metalowych iinnych
powierzchni twardych, srodkéw do czyszczenia piekarnikow,
kuchenek mikrofalowych czy tez uniwersalnych aerozoli
czyszczqcych. Kompozycje te zawierajg w swoim sktadzie
surfaktanty z portfolio produktowego PCC EXOL. Wiasciwosci
tych formulacji sq potwierdzane odpowiednimi badaniami
aplikacyjnymi we wspdtpracy z klientami. Spétka ma zamiar
rozszerzyC zakres tego projektu rowniez w kierunku klientow

sktadnikéw kosmetycznych.

Nalezy przy tym zaznaczy€, iz z punktu widzenia producentow
surfaktantéw  branza  Srodkéw czystodci jest wazng
i perspektywiczng dla ich rozwoju, co potwierdza raport
opublikowany w kwietniu br. przez PKO Bank Polski "Branza
chemii gospodarczej - wzrost znaczenia polskich
producentéw na $wiecie”. Surfaktanty jako najistotniejsze
sktadniki produktéw czyszczqcych, odpowiadajg w nich
przede wszystkim za wiaSciwosci detergencyjne oraz
pianotwércze  wyrobu koncowego. Na rynku chemii
gospodarczej wspomniany raport prognozuje wzrosty na
poziomie 1,7% rocznie, z 1,27 mid zt w 2018 roku do 1,34 mld zt
w 2023 roku.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W | pbtroczu 2019 r. prowadzone byty zakupy urzqdzeh oraz
prace budowlano-montazowe przy realizacji inwestycji
zwigzanej z budowq instalacji oksyalkilatéw wysokomolowych.
Rozpoczeto réwniez przygotowania do inwestycji budowy
suszarni surfaktantéw anionowych. Pozwoli ona na produkcje
wyrobu na bazie proszku dedykowanego srodkom do prania
i kostkom do toalet.

W koncowej fazie jest inwestycja w budowe instalacji do
produkcji  glicynianéw. Instalacja  przeszta  rozruch

mechaniczny.

W | pétroczu 2019 r. PCC EXOL kontynuowata rozpoczete
projekty zwigzane z modernizacjq isthiejgcych instalacji
i obiektéw. Prowadzone byty prace projektowe dla potrzeb
rozbudowy bazy magazynowej na Wytwérni Etoksylacji ETE-2

w Ptocku oraz Wytworni Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym.

W ramach Wytworni Siarczanowane |l prowadzona byta
réwniez inwestycja w instalacje pilotazowq (pilot plant), ktéra
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bedzie stuzy¢ do opracowywania technologii produkcji
nowych anionowych zwigzkébw powierzchniowo czynnych.
Nowa instalacji pozwoli poszerzyé game produktowg Spoiki.
Planowany termin zakonhczenia inwestycji to koniec | kwartatu
2020 roku.
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tgczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spoétke
w | pbtroczu 2019 r. wyniosty okoto 19,3 min zt.
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno§¢ Grupy PCC EXOL w | pétroczu 2019 roku, a takze
w kolejnych okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej
wptywaé bedg miedzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez
dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa,
dziatania konkurenciji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majg przede wszystkim
stopa wzrostu PKB, poziom inflacji oraz wysoko$¢ stop

procentowych.

Wedtug ,Wstepnego szacunku produktu krajowego brutto
w | kwartale 2019 r.” opublikowanego na koniec maja 2019 roku,
w | kwartale 2019 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce byt
realnie wyzszy o 4,7% rok do roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, gdzie wzrost
wyniést 5,2%. Szacunki Gtéwnego Urzedu Statystycznego
pokazujg, ze kluczowe znaczenie dla wzrostu PKB w | kwartale
2019 roku miat popyt krajowy, ktérego wzrost w skali roku
wyniost 4,2% i byt nizszy od notowanego w IV kwartale 2018 r.
(wzrost 0 4,8%).

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z8lipca 2019 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD", prognhozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniesie prawdopodobnie 4,5%, czyli bedzie nizsze niz w
ubiegtym 2018 roku (wzrost o 5]%). Wzgledem ostatniej
publikacji z marca prognoza wzrostu gospodarczego w roku
2019 zostata podwyzszona o 50 punktéw bazowych. Natomiast
zgodnie zocenq Rady Polityki Pienieznej z posiedzenia w
dniach 2-3 lipca 2019 r, perspektywy krajowej koniunktury
pozostajg korzystne, a dynamika PKB utrzyma sie w
najblizszych latach na relatywnie wysokim poziomie.
Jednoczesnie inflacja pozostanie umiarkowana i w horyzoncie
oddziatywania polityki pienigznej bedzie ksztattowac sie w

poblizu celu inflacyjnego.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych)
powinna sie ksztattowac sie blisko celu inflacyjnego NBP
wynoszgcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan
+/-1punktu procentowego. Utrzymanie stabilnego poziomu
cen jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z opracowanq
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przez Rade Polityki Pienieznej strategiq. Zgodnie ze
wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 8 lipca 2019 r,, szacunkowa inflacja CPIw 2018 r. wyniosta 1,6%.
Zgodnie z tq samgq publikacjg, w 2019 r, m.n. z powodu
oddziatujgcego z opdznieniem na ceny biezgce wzrostu presji
kosztowej ze strony rynku pracy oraz wzrostu cen energii
elektrycznej, inflacja wzrosnie i prawdopodobnie wyniesie
2,0%, co oznacza poziom hizszy niz cel inflacyjny (2,5%), jednak
pozostanie on w przedziale odchylef od celu. W Srednim
okresie ograniczajgco na dynamike cen powinno natomiast
oddziatywaé oczekiwane spowolnienie dynamiki wzrostu

gospodarczego.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje tagodng
polityke pieniezng. W | pdtroczu 2019 roku obowigzywata
gtéwna stopa procentowa (referencyjna) na poziomie 1,5%,
ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej jeszcze w marcu
2015 r. Z informacji z ostatniego posiedzenia RPP w dniach 2-3
lipca 2019 r, Rada poinformowata o dalszym utrzymywaniu
gtbwnych stép procentowych na niezmienionym poziomie.
Rada ocenia, ze obecny poziom stop procentowych sprzyja
utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zrownowazonego
zachowaé

wzrostu oraz pozwala rownowage

makroekonomiczng.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do
rekordowo niskiego poziomu spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomoéw, ktére

nie zapewniaty satysfakcjonujgcego zysku.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdw, kredytoéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacji,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzigki zréznicowanym
formom finansowania Grupa stara sie rownowazy¢ strukture
finansowania oraz zapewni€ maksymalne bezpieczehstwo

finansowania kapitatem dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stgd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach

zagranicznych.
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Wyniki sprzedazy sqg réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jok
i zakupu podstawowych surowcdw produkcyjnych. Grupa
posiada cze$¢ wptywdébw w walucie obcej, jak tez czesc
wyptywow w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepuje w walucie obcej, przez co czgs¢ przeptywdw jest
naturalnie zabezpieczona przez ryzykiem kursu walutowego,
poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sig cen gtbwnych surowcdé4w ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwiqgzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcdw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcow. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$¢ na odbiorcow czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktoéw tak, aby podqgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Czynniki wewnetrzne

Wsrod czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwoéj przedsiebiorstwa Spoétka definiuje m.in. kontynuacije
realizacji  planowanych celéw  strategicznych — Grupy,
terminowq readlizacje planéw inwestycyjnych, rozbudowe

dziotu  badawczo-rozwojowego czy  stabilng  kadre
zarzqdzajgcqg.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
grupy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych,
przede wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej
o zastosowaniach przemystowych. Kiadzie tez nacisk na
zwiekszanie rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umachia swojq pozycje na rynkach obstugiwanych
i rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych, w szczegoélnosci
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowqg nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spotek Grupy PCC EXOL.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spdtki w zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Ponadto stabilna kadra zarzqgdzajgca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wptywajgcym na - kontynuowanie

dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy rozwdj.
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w | potroczu 2019 roku,
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
gtowny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

- spadek przychodéw ze sprzedazy o 1,5 min zt (tj. o 0,4%
H/H) do poziomu 328,5 min zt, w wyniku:

A zmniejszenia  przychoddéw  ze  sprzedazy
produktéw o 86 min zt (t. o 32% H/H),
wynikajgcego ze spadku przychodédw w grupie
produktébw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach o 28,5 min z (tj. 0 20,0% H/H), przy
jednoczesnym wzroScie w grupie produktéw do
zastosowan przemystowych o 19,9 min zt (tj. o
15,8% H/H),

A wyzszych przychodéw ze sprzedazy towaréw
i materiatéw o 6,0 min zt (tj. o 1,0% H/H), ktére sq
gtéwnie efektem zwigkszonej sprzedazy towardw
handlowych,

A wyzszych przychodéw ze sprzedazy ustug o 1,1 min
zt (4. o 15,2% H/H), ktére sg odzwierciedleniem

wyzszego poziomu sprzedazy ustug
transportowych,
spadek kosztéw wiasnych sprzedazy 013,5 min zt (tj. 0 4,7%
H/H), zwigzany przede wszystkim z mniejszq iloscig
sprzedazy produktéow oraz spadkiem cen gtéwnych
surowcow,
wzrost kosztéw sprzedazy o 24 min zt (tj. o 16,9% H/H),
na skutek wyzszych kosztéw transportu,
zmniejszenie  wyniku na  pozostatej dziatalnosci
operacyjnej o 3,9 min z, zwigzane gtébwnie z rozpoznaniem
nizszego zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci
operacyjnejw | pétroczu 2019 r. oraz ze spisaniem w koszty
zakohczonych prac rozwojowych,

udziat w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej
Elpis w wysokosci 1,7 min zt.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zadne zdarzenia

jednorazowe.

Wykres 1 Zrodta kreacji zysku Grupy PCC EXOL w | pétroczu 2019 roku [min zt]
-24 -03
17 09
03 B
=113
Zysk netto  Przychody ze Koszt wtasny Koszty Koszty Pozostata Koszty Udziat w Podatek Zysk netto
IH 2018 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogélnego  dziatalnos¢  finansowe  wynikujed. dochodowy IH 2019
zarzqdu operacyjna stowarzy.
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[wtys. zt] IH 2019 IH2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 328 520 329 979 -0,4%
Koszt wtasny sprzedazy -271123 -284 600 -4,7%
Koszty sprzedazy -16 606 -14 203 16,9%
Koszty ogdlnego zarzgdu -16 453 -16 190 1,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1521 2382 -163,9%
EBITDA 28074 22185 26,5%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 22817 17368 31,4%
Koszty finansowe -5 089 -5342 -4,7%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1684 -59 2954,2%
Zysk brutto 19 412 11967 62,2%
Zysk netto 17777 9457 88,0%

Tabela 4 Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujgciu syntetycznym

[wtys. zt] IH 2019 IH 2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 290708 292 591 -0,6%
Koszt wtasny sprzedazy -241219 -256 650 -6,0%
Koszty sprzedazy -14 614 -1994 21,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu -10 611 -9422 12,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1506 2388 -163,1%
EBITDA 27178 20954 29,7%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 22758 16 913 34,6%
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 987 -5 256 -51%
Zysk brutto 1777 11657 52,4%
Zysk netto 16 102 9286 73,4%

3.2 Anadliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2019 roku Grupa PCC EXOL osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokoSci 3285 min zt, tj. nizszej od roku
poprzedniego o 0,4%. Przychody te obejmujq takze sprzedaz
tlenku etylenu, stanowiqgcqg okoto 13% catosci przychodow.
Warto przy tym zaznaczy€, ze po wytgczeniu sprzedazy tlenku
etylenu, przychody wynoszqg 2871 min z, odnotowujgc
jednoczesnie wzrost o0 2,5% wobec analogicznego okresu roku
poprzedniego. WigkszoS€ sprzedazy Grupy wygenerowata

Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy na
poziomie 290,7 min zt.

Istotna zmiana przychodéw w stosunku do pierwszych szesciu
miesiecy 2018 roku widoczna jest w przychodach ze sprzedazy
produktéw. W analizowanym okresie nastgpit ich spadek
wartoéciowo o 8,6 min zt (tj. 3,2% H/H), do poziomu 259,2 min

, przy spadku ilosciowym o 0,6% H/H.
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Przyrost warto$ciowy osiggnieto na przychodach ze sprzedazy
towaréw i materiatow, ktérych wartos¢ zwigkszyta sie 0 6,0 min
zt w poréwnaniu do | pbtrocza 2018 roku, osiggajgc poziom 60,6
min zt. Wynikato to gtéwnie ze wzrostu sprzedazy towardw
handlowych.

Wykres 2 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w I pétroczu 2019 roku

17,5%

[ —

W analizowanym okresie sprzedaz ustug wyniosta 8,7 min zt
i byta o 1,1 min zt wyzsza niz w pierwszych szesciu miesigcach
roku poprzedniego, w wyniku wzrostu ustug powiqzanych
z dostawq produktéw i towardw.

s 13,8%

IH 2019
I Przychody

Przychody ze sprzedazy surfoktantdw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach w ujeciu wartosciowym spadty
0 28,5 min zt do poziomu 113,7 min zt (tj. o 20,0%). Natomiast
w ujeciu ilosciowym sprzedaz spadta o 9,2%, osiggajqc 26,7
tys. ton. Tym samym udziat tej grupy w strukturze przychodéw
ze sprzedazy produktow wynidst w ujeciu wartosciowym 43,9%,
a w ujeciu iloSciowym 60,8%.

Wykres 3 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw w | potroczu 2019 r. - ujecie ilosciowe
[%]

m 61% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach
m 39% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych

IH 2018

Marza na sprzedazy [%]

Spadek wartoSci sprzedazy zwiqzany jest przede wszystkim
znizszym poziomem cen produktdw masowych, ktére
stanowiq wiekszo§¢ w grupie surfaktantow do zastosowanh
w kosmetykach i detergentach, a poziom ich cen jest bardzo
silnie skorelowany z cenami surowcow, ktére w | potroczu 2019

roku wykazywaty tendencje spadkowaq.

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktow w przychodach ze
sprzedazy produktéw w | poétroczu 2019 r. - ujecie

wartosciowe [%]

m 44% Surfaktanty do zastosowah w
detergentach i kosmetykach
m 56% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych
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W grupie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
w | pétroczu 2019 roku odnotowano zaréwno iloSciowy, jak
i wartoSciowy wzrost sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2018
roku. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 15,8% (tj. 0 19,9 min zt)
do poziomu 1455 min zt, co jest odzwierciedleniem wzrostu
wolumenu 0 16,4%.

Wzrost przychodébw w tej grupie produktow to przede
wszystkim efekt dziotan Spoétki PCC EXOL, ktérej udziat
w sprzedazy Grupy wynioést 74,0%. Spotka PCC Chemax rowniez

Wykres 5 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow w
I pétroczu 2019 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

13,7
142,2
145,5

125,7

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach
| 'H 2019

przemystowych
| 'H 2018

3.22 Koszty dziatalnosci

tgczne koszty podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w | pbtroczu 2019 roku uksztattowaty sie na poziomie
3042 min zt i byty nizsze o 3,4% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztow tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzqdu. Spoétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 266,4 min zi, nizsze o

4,2% niz w | pbtroczu 2018 roku.

Koszt wtasny sprzedazy w | pétroczu 2019 roku wynidst 2711 min
zt i byt nizszy 0 135 min z (4. 0 4,7% H/H). Zmiana ta wynika
z nizszego kosztu wytworzenia sprzedanych produktéw o 17,4
min zt (tj. o 7,6% H/H), a takze ze zwigkszenia kosztéw zakupu
towaréw i materiatébw o 3,9 min z (. o 7,3% H/H),
odzwierciedlajgc tym samym wyzszq sprzedaz towardéw
i materiatéw.

zamkneta | potowe 2019 r. sprzedazq produktéow o 2,8 min
wyzszg niz po pierwszych szeSciu miesigcach 2018 r.
tj. w wysokosci 42,0 min zt.

Osiqgniete rezultaty potwierdzajqg konsekwentne
ukierunkowanie Grupy na rozwdj produktéw specjalistycznych
dedykowanych do licznych branz i r6znorodnych zastosowan,
ktére stanowiqg wiekszos§¢ surfaktantéw do zastosowan

przemystowych.

Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w
I potroczu 2019 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

26,7
294

17,2
14,8

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach
m 'H 2019

przemystowych
m 'H 2018

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 57,4 min zt i byt wyzszy 012,0

min zt w poréwnaniu z pierwszym pétroczem 2018 roku.

Wykres 7 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy

[%] w I pétroczu 2019 roku

17,5%
— 13,8%
IH 2019 IH 2018

I Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentownoS¢ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 17,5%, poprawiajgc zesztoroczng marze
o 3,7 p.p. Wzrost rentownosci potwierdza, ze konsekwentna
realizacja strategii rozwijania produktéw specjalistycznych

przynosi pozytywne efekty.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 16,6 min zi, ti. o 24 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | pdtrocza 2018 roku, ktére wynikajg
z wyzszych kosztow transportu.

Koszty ogdlnego zarzgdu w analizowanym okresie osiggnety
poziom 16,5 min z, wobec 16,2 min zt w | pétroczu 2018 roku.
Wzrost kosztéw o 0,3 min zt (tj. 01,6% H/H) zwigzany jest gtéwnie
ze zwigkszeniem kosztow Swiadczenh pracowniczych, w zwigzku
z aktualizacjg rezerwy na system motywacyjny Prezesa
Zarzqgdu.

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow
w | pbtroczu 2019 roku przedstawiata sige nastepujgco:

- glébwnq pozycje kosztdw stanowity wydatki na materiaty
i energieg, ktére wyniosty 188,0 min zt i byly nizsze o 23,7
min z (tj. 0 11,2% H/H), co wynika gtéwnie z nizszych cen
kluczowych surowcéw, jak i nizszego wolumenu
sprzedazy produktow,

- koszty ustug obcych wyniosty 23,4 min zt i wzrosty o 3,6
min z (4. o 181% H/H), co wynika zaréwno z wyzszych
kosztow transportu 01,8 min zt, jak i wyzszych pozostatych
ustug zwiqzanych z biezgcq dziatalnoécig o 1,8 min z4,

- na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 21,8
min zt, wobec 19,6 min zt w | pétroczu 2018 roku (wzrost
010,9% H/H), wzrost wynika z wyzszych niz w roku

poprzednim wynagrodzen.

Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztéw w | pétroczu 2019 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii -187 956 -211663 -11,2%
Ustugi obce -23 353 -19 781 18,1%
Koszty $wiadczeh pracowniczych -21758 -19 624 10,9%
Amortyzacja -5136 -4 817 6,6%
Odpisy z tytutu utraty wartoéci Srodkéw trwatych i  wartosci - 0
niematerialnych
Pozostate koszty -5729 -4 988 14,9%

Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw w | pétroczu 2019 roku — Spétka PCC EXOL

[wtys.zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii -160 509 -182 888 -12,2%
Ustugi obce -21838 -18 159 20,3%
Koszty $wiadczeh pracowniczych -14 896 -12 5681 18,4%
Amortyzacja -4299 -4 041 6,4%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych wartosci . 0
niematerialnych
Pozostate koszty -4 521 -3559 27,0%
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3.23 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w | pbétroczu 2019
roku byt o 3,9 min zt nizszy w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2018 roku. Zwigzane jest to gtdbwnie z rozpoznaniem
w | pbtroczu 2019 roku nizszego o 2,2 min zt zysku z tytutu réznic
kursowych z dziatalno$ci operacyjnej oraz spisaniem w koszty
zakofczonych projektéw rozwojowych w wysokosci 2,6 min zt
oraz wykazaniem w przychodach otrzymanych dotacii
w kwocie 1,4 min zt.

Wynik na dziatalnoSci operacyjnej wynidst 22,8 min zt i byt
wyzszy o 54 min zt od wyniku uzyskanego w | pétroczu 2018
roku, co jest konsekwencjq przede wszystkim wyzszego o 12,0
min zt wyniku brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na wynik EBIT
miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie
22,8 min zi. Natomiast Spoétka PCC Chemax wypracowata
wynik EBIT w wysokosci 0,3 min zt, ktéry byt nizszy o 0,2 min zt

od wyniku za | pétrocze roku poprzedniego.

Wynik na dziatalnosci finansowej Grupy uksztattowat sie na

poziomie minus 5,1 min zt i w odniesieniu do | pétrocza 2018

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywoéw:

- wyzszy 012,6 min zt poziom rzeczowych aktywodw trwatych
zwiqzany z wyzszq wartoscig Srodkédw  trwatych
w budowie,

- nizszy 0 2,6 min zt poziom warto$ci niematerialnych,

- nizszy 0 2,9 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci,

- nizszy 010, mIn zt poziom zapasdw, zwigzany z wysokim
stanem zapaséw na koniec 2018 roku,

- nizszy o 8,7 min zt poziom §rodkow pienieznych.

roku poprawit sig o 0,3 min z, gtdwnie na skutek nizszych
odsetek od kredytu.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 19,4 min zt
iw porébwnaniu do pierwszych szesciu miesigcy 2018 roku
wzrést o 7,4 min zt.

Wykres 8 EBIT [miIn zt] i marza EBIT [%] w | pétroczu 2019 roku

6,9%
— 5,3%
IH 2019 IH 2018
I BT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 2,6 min zt kapitat wiasny,

- wyzszy 0 18,9 min zt poziom zobowigzan z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- nizszy o 27,0 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,

- wyzsze o 15 min zt  pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 30 czerwca 2019 roku Spétka i Grupa nie
zidentyfikowata  naleznoéci  warunkowych.  Natomiast
zidentyfikowane zobowiqzania warunkowe zostaty opisane
w nocie 6.12 skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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[wtys. zt] IH 2019 2018 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 194 934 182 297 6,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7474 16 200 -53,9%
Naleznosci od odbiorcow, aktywa z tyt. umow z klientami oraz pozostate

nalesnoée 76122 79 039 -37%
Zapasy 57 993 68139 -14,9%
Wartosci niematerialne 201428 204 000 -1,3%
Pozostate aktywa 15 041 7 316 105,6%
AKTYWA RAZEM 552992 556 991 -0,7%
Kapitat wtasny 254 060 251415 11%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 149 764 153 520 -2,4%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 21891 22 948 -4,6%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 68 560 95 609 -28,3%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 40 079 17 425 130,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 18 638 16 074 16,0%
PASYWA RAZEM 552992 556 991 -0,7%

Tabela 8 Gtéwne pozycje aktywow i pasywoéw na dzief 30 czerwca 2019 r. - Spoétka PCC EXOL

[wtys.zt] IH 2019 2018 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 181119 167 824 7,9%
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 7 456 16 086 -53,6%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
naleznose 65 483 68 532 -4,4%
Zapasy 45 262 55 320 -18,2%
Wartosci niematerialne 181 530 183 681 -1,2%
Pozostate aktywa 53 447 48 000 1,3%
AKTYWA RAZEM 534 297 539443 -1,0%
Kapitat wtasny 244768 243 485 0,5%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 146 605 150 189 -2,4%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 21890 22 948 -4,6%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 64 875 91170 -28,8%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 37766 16 077 134,9%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 18 393 15574 18,1%
PASYWA RAZEM 534 297 539443 -1,0%
3.25 Anadliza przeptywéw pienigznych
Stan $rodkéw pienieznych na dzieh 30 czerwca 2019 roku osiggneta dodatnie saldo przeptywdw pienigznych netto z
W Grupie PCC EXOL wynibst 7,5 min zt i zmniejszyt sie 0 8,7 min dziatalnoéci operacyjnej, ktére wyniosto 10,5 min zt.

zt w stosunku do konca roku 2018. W tym okresie Grupa

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na

dzieh 30 czerwca 2019 roku. Zmniejszeniu ulegt poziom
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naleznosci od odbiorcow, jak i poziomu zapasdw oraz saldo
zobowigzah wobec dostawcow.

W | pétroczu 2019 roku Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej, ktore
wyniosto 18,2 mIn zt wobec 8,8 min zt w analogicznym okresie
2018 roku. Saldo dotyczyto poniesionych wydatkéw
inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne
saldo przeptywédw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 1,1 min zt. Na saldo wptyneta zaréwno
wyptata dywidendy w kwocie 15,5 min zt, jak i ptatnosci z tytutu

kredytow i odsetek.

22

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata petng zdolno$é
do wywigzywania sig z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z

tytutu kredytow.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjq koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowe;j
i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnos$ci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdw nie sg miernikiem wynikow
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej ani  nie powinny by¢
traktowane jako mierniki  wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikoéw
prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzqce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytqcznie joko dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sqg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informaciji o sytuacji finansowej i operacyjnej
Grupy, jok réwniez utatwiajg analizg i oceng osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w
analizie finansowej. Dobor Alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuacji finansowej, przeptywdw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Spoétka ponadto wskazuje, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania

finansowego.
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Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
EBIT 22817 17 368 5 449
EBITDA 28 074 22185 5889
marza brutto ze sprzedazy 17,5% 13,8% 3,7 p.p.
marza EBITDA 8,5% 6,7% 1,8 p.p.
marza EBIT 6,9% 5,3% 1.7 p.p.
marza netto 5,4% 2,9% 2,5 p.p.
IH 2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,1% 54,9% -0,8 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 34,3% 30,7% 3,6 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,6 35 0,1
Tabela10  Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] IH 2019 IH 2018 Zmiana
EBIT 22758 16 913 5845
EBITDA 27178 20 954 6 224
marza brutto ze sprzedazy 17,0% 12,3% 4,7 p.p.
marza EBITDA 9,3% 72% 2,2 p.p.
marza EBIT 7,8% 5,8% 2 p.p.
marza netto 5,5% 32% 2,4 p.p.
IH 2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,2% 54,9% -0,7 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 34,5% 30,8% 3,7 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,6 35 0,1

Kierujgc sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich

definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow:

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

Definicja

EBIT
EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik dtug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]

zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepienigzne (amortyzacja
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) [min zt]
zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogotem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/
pasywa ogotem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji - srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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[wtys. zt] IH 2019 2018
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7474 16 200
B. Ptynnoéé 7474 16 200
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 19 914 17170
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 20165 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 40079 17 425
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 32605 1225
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 100 146 84113
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 49 618 69 407
I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 149764 153520
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 182 369 154 745

Tabela 12 Uzgodnienie diugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys.zt] IH 2019 2018
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7456 16 086
B. Ptynnos§é 7456 16 086
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 17 601 15 822
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 20165 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 37766 16 077
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 30310 -9
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 96 987 80782
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 49 618 69 407
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 146 605 150189
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 176 915 150180

Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 6 miesiecy - Grupa PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 30.06.2018

Zysk netto 17777 9457
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1635 2510
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 5136 4817
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i o o
wartoéci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 5089 5 342
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych -1684 59
[=] EBITDA 28 074 22185
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Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 6 miesigcy — Spotka PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA
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01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018

Zysk netto 16102 9286
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1669 2371
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 4299 4041
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i o :
wartosci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 4987 5256
[=] EBITDA 27178 20954
Rentownosé Wykres 9 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw w | pétroczu

W | poéiroczu 2019 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos$¢ na sprzedazy brutto
i netto osiggnety wyzsze poziomy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Podobna sytuacja miata miejsce
w przypadku wskaznikéw rentownosci majqgtku  (ROA) i
kapitatu wtasnego (ROE). Wskazniki ROA i ROE wyliczane sq w
oparciu owynik finansowy netto osiggniety z ostatnich 12
miesigcy odpowiednio przed 30.06.2019, jak i 30.06.2018.

Ptynnosé i zadtuzenie
Wskazniki ptynnoéci biezqgcej oraz szybkiej, liczone na
podstawie danych bilansowych na koniec  okresu

Wykres10  Wskazniki ptynnosci w | pétroczu 2019 roku - Grupa PCC EXOL

115
1,29

Biezqca ptynnos¢

2019 roku — Grupa PCC EXOL

10,9%

X
<
59

ROA ROE
| 'H 2019 | 'H 2018

sprawozdawczego, osiggnety w | pbtroczu 2019 roku podobne
poziomy w poréwnaniu do danych z kofica roku poprzedniego.

Osiggniete wskazniki uznawane sq za zadowalajgce.

0,70
0,76

Szybka ptynnos¢

m'H2019 2018

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate srodkami
z kapitatu wtasnego i zobowigzaniami dtugoterminowymi. Na
koniec czerwca 2019 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost
182,4 min zh Relacja dtugu netto do EBITDA wyniosta 3,6.
Kredyty zaciggniete przez Grupe majg charakter
dtugoterminowy, atermin zapadalnosci wyemitowanych

dwdch pierwszych serii obligacji przypada na rok 2020, a
kolejnej serii na 2022 rok. Dzigki temu tatwiej zarzqdzaé biezgcg
ptynnoscigq, a emisje obligacji w oparciu o state
oprocentowanie pozwalajg Grupie uniezalezni€ sie od

ewentualnego wzrostu stép procentowych.
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Wykres 11 Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA _
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