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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
2020 2019
Nota 2.1 Przychody ze sprzedazy 566 253 563 432
Nota 22 Koszty.sp’rzedonych produktéw, towardw i (457 970) (468 663)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 108283 94769
Nota 22 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (56 151) (53 496)
Nota 94 Pozostate przychody i koszty operacyjne 3067 (982)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 55199 40291
Nota 4.2 Koszty finansowe (9567) (9 649)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 45632 30642
Nota 95 Podatek dochodowy (8 024) (4 443)
Zysk (strata) netto 37608 26199
Nota 21 EBITDA 65544 49 359
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,22 0,15
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,22 0,15

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
2020 2019
Zysk netto 37608 26199
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodiegajace 36 (ns)
przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 36 (n5)
Pozostate dochody catkowite netto 36 (n5)
Catkowite dochody ogétem 37644 26 084

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2020 2019
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 37608 26199
Nota 9.5 Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 7 654 4484
Nota 22 Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci 0936 8803
niematerialnych
Koszty finansowe 776 9146
Nota 9.9 Pozostate korekty zysku 3483 3287
Zaptacony podatek dochodowy (5124) (4123)
Nota 99  Zmiany w kapitale obrotowym (3322) 5533
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 57951 53329
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi 167 0
Piothoéci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (23 043) 0
powigzanym
Wp’f)./wy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 737 0
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek n2 0
Pi_otnos’ci_zo rzeczowe aktywa trwate i wartosci (20 570) (42 935)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 0 s
aktywdéw trwatych
Dywidendy 1835 17
-§rodki pielfiei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (33128) (42910)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 166
Dywidendy (8632) (15 538)
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 45000 0
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (45 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 47 216 26 338
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (16 249) (16 129)
Zaptacone odsetki (8 543) (8 489)
Wptywy z tytutu dotacji 191 670
§'rodki pien‘ieine netto wykorzystane w dziatalnosci 13983 (12982)
finansowej
iﬁiﬁi;:jéﬂg:vejszeme netto srodkow pienieznych i 38 806 (2563)
Zr'nic.m‘d z tytgfu réZni(? kursovxfych z wyceny Srodkéw (1070) 66
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 13589 16 086
$Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 51325 13589

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
2020 2019
Aktywa trwate 448 294 429 072
Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 216 380 196 585
Nota 34 Wartosci niematerialne 181605 181678
Nota 32 Prawa do uzytkowania aktywdéw 5775 5736
Nota 9.1 Pozostate aktywa 44 534 45073
Aktywa obrotowe 172 402 122 002
Nota 5.1 Zapasy 43 389 43 548
Nota 52 Naleznos$ci od odbiorcéw 67143 56 317
Nota 5.3 Aktywa z tytutu umow z klientami 1327 1128
Nota 54 Pozostate naleznosci 1979 4314
Nota 9.2 Pozostate aktywa 7239 3106
Nota 44 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51325 13 589
AKTYWA RAZEM 620 696 551074
Kapitat wtasny 285902 255638
Nota 7 Kapitat akecyjny 172 650 172 650
Nota 7 Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 30 074 30 074
Nota 7 Kapitat zapasowy 36 14 18 548
Nota 7 Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Nota 7 Pozostate catkowite dochody 832 796
Nota 7 Zyski zatrzymane 40232 27570
Zobowigzania diugoterminowe 192839 140 295
Noty 4.1 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 266 24785
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 99 450 92 565
Nota 95 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21817 21438
Nota 8 Rezerwy 87 0
Nota 9.3 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1013 347
Nota 5.7 Pozostate zobowiqzania 1206 1160
Zobowigzania krétkoterminowe 141955 155141
Nota 5.5 Zobowigzania wobec dostawcéw 78197 75 284
Nota 5.6 Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2233 524
Noty 4.1 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 302 45139
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 40184 16 084
Nota 8 Rezerwy 392 328
Nota 9.3 Zobowiqzania z tytutu wiadczen pracowniczych 4253 3673
Nota 5.7 Pozostate zobowigzania 16 394 14109
Zobowigzania razem 334794 295436
KAPITALt WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 620 696 551074

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat z
Kapitat emisj? q,lfcji Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski qu?m
akcyjny powyze! "fh ZApAsoOwWy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
wartosci dochody wtasny
nominalnej
Stan na1stycznia 2020 172 650 30074 18 548 6 000 796 27570 255638
Transakcje z wiascicielami 0 0 17566 (] (24 946) (7380)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (8632) (8632)
Podziat zysku 0 0 17 566 0 (17 566) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 1252 1252
Catkowite dochody 0 0 0 (o] 36 37608 37644
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 37608 37608
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 36 0 36
Stan na 31 grudnia 2020 172650 30074 3614 6000 832 40232 285902
Stan na 1stycznia 2019 172484 29 687 12967 6000 M 21436 243 485
Transakcje z wiascicielami 166 387 5581 0 0 (20 065) (13 931)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (15 538) (15538)
Podziat zysku 0 5 581 0 0 (5 581) 0
Program motywacyjny 0 0 0 1441 1441
Emisja akcji 166 387 0 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 (] (ns) 26199 26 084
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 26199 26199
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 (15) 0 (115)
Stan na 31 grudnia 2019 172650 30074 18 548 6 000 796 27570 255638

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki

PCC EXOLS.A.

Podstawowa dziatalnosé
Spétki

Siedziba

Adres zarejestrowanego
biura jednostki

Podstawowe miejsce
prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Forma prawna jednostki
Panstwo rejestracji

KRS

Rejestracja

Podstawa sporzqdzenia
Nazwa jednostki dominujgce;j
najwyzszego szczebla
Zmiany w nazwie jednostki

sprawozdawczej lub innych
danych identyfikacyjnych

Dziatalno$¢ chemiczna, w tym
przede wszystkim produkcija i
handel wyrobami
chemicznymi

Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Spétka Akeyjna

Polska

0000306150

Sqd Rejonowy, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego
Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

PCC SE

Brak

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone

zgodnie z

Miedzynarodowymi

Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie

Europejska (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy

sporzqdzaniu  niniejszego

sprawozdania

finansowego

przedstawione zostaty w poszczegdlnych Notach. Zasady te
stosowane byly we wszystkich prezentowanych latach
w sposéb ciqgty, za wyjgtkiem zmian dokonanych w zwigzku
z zastosowaniem nowych lub zmienionych standarddéw lub
interpretacji obowiqzujgcych w roku 2020 wskazanych

w niniejszej Nocie.

Dane finansowe za rok 2020 sq w petni poréwnywalne do
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczgcych szacunkdw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzqdu dokonywania wtasnych ocen
w ramach stosowania przyjetych przez Spoétke zasad
rachunkowos$ci.  Istotne  szacunki  Zarzqdu  zostaty
przedstawione w poszczegdlnych Notach dotyczgeych
pozycji, w odniesieniu do ktérych dokonano znaczqcych
szacunkow.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktére sq walutq prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w oparciu
o zasade kosztu historycznego, zwyjatkiem niektérych
instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sq wedtug
wartosci godziwe;j.

Przy sporzqdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
zatozono kontynuacje dziatalnosci Spdtki w  dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Na dziert podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Informacja na temat wptywu COVID-19

Trwajgca weigz pandemia COVID-19 bezsprzecznie wywiera
znaczqey wptyw na wszystkie dziedziny zycia spotecznego i
gospodarczego zaréwno w ujeciu lokalnym, jok i globalnym. W
zwiqzku z jej wystqgpieniem, od potowy marca 2020 roku Zarzqd
Spdétki na  biezgco monitoruje  sytuacje rynkowq, w
szczegolnosci skupiajgc swoja uwage na czynnikach, ktére w
dtuzszej perspektywie chroniq dziatalno§é operacyjng oraz
wynik finansowy Spétki i dziataniach prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych i
potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Spodtka przeprowadzita liczne analizy jakosciowe oraz iloSciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajgce zastosowania istotnego osqdu. Do obszaréw
takich mozna zaliczyé wycene maijqtku trwatego i obrotowego
oraz jego ocene pod kgtem utraty warto$ci.

Spotka wykonata réwniez testy na utrate wartosci udziatéw i
wartosci  firmy na 31122020 roku biorgc pod uwage
przewidywany wptyw pandemii na ich warto§¢ w
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Analiza nie wykazata istotnego wptywu zmian zwigzanych z
pandemiq na wartosé udziatéw i wartosé firmy.

W zwiqzku z obecnq sytuacjq rynkowq Spétka stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw epidemii na biznes miedzy
innymi  przez redukcje kosztéw. Dlatego tez Spdtka
zdecydowata sie na czesSciowe wstrzymanie biezgcych

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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dziatann inwestycyjnych i remontowych. Na podstawie
przeprowadzonych analiz Zarzgd nie widzi przestanek
wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci inwestycji w
toku realizacji oraz uzytkowanych srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

W zwigzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Spétka
zintensyfikowata  m.in.  dziatania  majgce  na  celu
monitorowanie  ryzyka kredytowego.  Na biezqco
monitorowana jest sptacalno$é naleznosci oraz utrzymywany
jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela naleznosci
Spotki. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie
odnotowata pogorszenia sptacalnosci swoich naleznosci i w
zwiqgzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych pod kgtem potencjalnej
modyfikacji przyjetych zatozen w dokonywanych szacunkachii
uwzglednienia dodatkowego ryzyka zwigzanego z obechq
sytuacjq gospodarczq i prognozami na przysztosé.

W  kolejnych  okresach  sprawozdawczych, wroz z
pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalnosci naleznosci, Spétka bedzie
podejmowaé adekwatne dziataniac majgce na celu
ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznosci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na
duzy stopien niepewnosci co do rozwoju sytuacji zwigzanej z
pandemiq COVID-19, szczegdlnie w zakresie skali spowolnienia
i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki, potencjalny
wptyw na odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe jest
trudny do przewidzenia na dziern publikacji niniejszego
sprawozdania.

Spoétka  przeprowadzita  réwniez  szczegétowq  analize
posiadanych zapaséw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia COVID-19 nie wptyneta negatywnie na wartosé
odzyskiwalng zapaséw i nie powoduje koniecznosci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Spotka ocenia, ze posiada wystarczajgce Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym
regulowanie biezgcych zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu kredytéw i obligacji byty sptacane
terminowo.

Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze sytuacja wokét pandemii
COVID-19 jest bardzo dynamiczna, a jej globalne skutki dla
gospodarki trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej wiedzy
Zarzqdu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzqdu na dzien 31 grudnia 2020 roku przedstawiat sie
nastepujgco:

Rafat Zdon Prezes Zarzqdu

Sktad Zarzqdu na dzien zatwierdzenia przez Zarzqd
sprawozdania finansowego do publikacji, przedstawia sie
nastepujgco:

Dariusz Ciesielski
Rafat Zdon

Prezes Zarzqdu
Wiceprezes Zarzgdu

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w okresie od dnia 1stycznia 2020 do
dnia zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego
do publikaciji, przedstawiajq sie nastepujgco:

Mirostaw Siwirski Prezes Zarzqgdu do dnia
31.08.2020

Prezes Zarzqgdu od dnia
01.01.2021

Wiceprezes Zarzqdu w okresie
01.01-31.08.2020

Prezes Zarzqgdu w okresie
01.09-3112.2020

Wiceprezes Zarzqdu od dnia
01.01.2021

Dariusz Ciesielski

Rafat Zdon

Sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2020 roku oraz na
dzien zatwierdzenia przez Zarzgd sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawia sie nastepujgco:

Waldemar Preussner
Wiestaw Klimkowski

Przewodniczqcy
Wiceprzewodniczqcy

Alfred Pelzer Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Cztonek

Mirostaw Siwirski Cztonek od dnia 30.09.2020

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzgd Spétki w dniu 10 marca 2021 r.

Prawdziwosé i rzetelno$¢ prezentowanego sprawozdania
Zarzqd Jednostki oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne, sporzqdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majqtkowq i finansowq oraz wynik finansowy
Spotki,

- sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki za 2020 rok
zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuaciji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wyb6ér biegtego rewidenta
Zgodnie ze statutem Spétki, Rada Nadzorcza uchwatq nr 35/20
z dnia 25 czerwca 2020 roku dokonata wyboru podmiotu

uprawnionego do badania jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2020 i 2021
rok oraz do badania jednostkowego i przeglgdu

skonsolidowanego sprawozdania za | pétrocze 2020 roku i za |
potrocze 2021 roku. Wybranym audytorem jest firma UHY ECA
Audyt Sp.z 0.0.Sp. k.z siedzibg w Warszawie przy ul. Potczyriskiej
31A, 01-377 Warszawa.

Zarzqd Spotki oswiadcza, ze firma UHY ECA Sp. z 0. o. Sp. k,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2020 zostat wybrany zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa, ponadto podmiot ten oraz Biegty Rewident dokonujgcy
badania spetniajg warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego  sprawozdania z  badania, zgodnie
z obowiqzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sq w tys.
zt, o ile nie podano inaczej.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej oraz
Wynagrodzeniach Rady Nadzorczej wykazywane w tresci noty
910 sprawozdania podane sq w kwotach netto, o ile nie
podano inacze;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane
i weszty w zycie od 1stycznia 2020r.

Nastepujgce  zmiany do  istniejgcych  standarddéw
opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci (,RMSR’) oraz zatwierdzone przez UE weszly w
zycie w roku 2020:

- Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w
MSSF (obowiqzujqca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie);

- Zmiana do MSSF 3 ,Potqczenia przedsiewzieé” definicja
przedsiewziecia  (obowiqzujgca w  odniesieniu  do
potaczen, w przypadku ktérych data przyjecia przypada
na poczqtek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1stycznia 2020 r. lub pdZniej oraz w
odniesieniu do nabycia aktywoéw, ktére nastgpito w dniu
rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej);

- Zmiany do MSR 1,Prezentacja sprawozdan finansowych” i
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja terminu
Jistotny” (obowigzujq w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej
dacie):;

- Wskazniki referencyjne stép procentowych — zmiany do
MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 (obowiqzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020
roku lub po tej dacie);

- Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — uproszczenia dotyczgce
zmian wynikajgcych zumaéw leasingowych w zwigzku z
COVID-19.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spétki.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
d nie weszly jeszcze w Zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Ilub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

- Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych -
Podziat zobowigzan na krétkoterminowe
i dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1stycznia 2023 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody
osiqggniete przed oddaniem do uzytkowania - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majqcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

= Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe — Umowy rodzqgce obcigzenia — koszty
wypetnienia obowiqgzkéw umownych - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE - majqcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

= Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie
i wycena - reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych Faza 2 - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgca  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pézniej;

= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
MSSF 3 Potgczenia jednostek, MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSR 41 Rolnictwo - Zmiany wynikajgce
z przeglgdu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14 maja 2020
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1stycznia 2022 roku lub pdZniej;

w tys. zt jedli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A.

Jednostkowy raport roczny za 2020 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

- Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 25 czerwca 2020) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie
infformacji - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgcy  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe - reforma
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych Faza 2 -
do dnia zatwierdzenia niniejszego  sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majqey
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych
sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 16 Leasing - Ustepstwa czynszowe
zwigzane z Covid-19 (opublikowano dnia 28 maja 2020) -
do dnia zatwierdzenia niniejszego  sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych
sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdzniej; oraz reforma
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych Faza 2-
do dnia zatwierdzenia niniejszego  sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdézniej;

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18
maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy  zastosowanie  dla okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1stycznia 2023 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub
wniesienia aktywédw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszonq lub wspdlinym
przedsiewzieciem (opublikowono dnia 1 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych
zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony.

Daty wejScia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci

standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddéw

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla
potrzeb wyceny:

Kurs ol?om.nq‘zujqcy na 2020 2019
ostatni dzien okresu

USD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 42585

1

w Unii Europejskiej mogq rézni¢ sie od dat stosowania
wynikajgeych z tresci standarddéw i sg ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska. Spétka nie
zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego
standardu, interpretacji  lub  zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Spétka jest
w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany bedg miaty na
jej sprawozdania finansowe.

Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych, za wyjqtkiem kalkulacji rezerwy na urlopy, co
zostato opisane w nocie 9.3.

Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatarn
i zdarzen dotycza:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- okreséw uzytkowania aktywoéw trwatych,

-  podatku odroczonego,

= rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
- zobowigzania z tytutu niepewnosci podatkowe;j

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu  kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreslonego w towarzyszgcym danej
transakgeji kontrakcie terminowym typu ,forward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng
przy zastosowaniu odpowiednio obowiqzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Kurs $redni*) 2020 2019
usD 39045 3,8440
EUR 44742 43018

*) Kurs s$redni, liczony jako $rednia arytmetyczna  kursow
obowiqzujqgcych na ostatni dzienri kazdego miesigca w danym okresie.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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NOTA 2 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

2.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci
Podstawowa dziatalno$é operacyjna

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi
krokami:

- identyfikacja umowy,
- identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia,
- ustalenie ceny transakcyjne;j,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do
wykonania $wiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyodrebnia sie elementy
stanowiqce  odrebne  zobowiqzania do  wykonania
Swiadczenia. W przypadku identyfikacji kilku zobowigzan
umownych, do kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane
wynagrodzenie, za$ przychéd ujmowany jest w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare
uptywu czasu i tym samym zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane jest w czasie i przychdd ujmowany jest
w miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce
ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia;

- w  wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke
powstaje Iub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (na
przyktad produkcja w toku), o kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient; lub

- w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie
powstaje  sktadnik  aktywéw o  alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje

egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest
spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w
okreslonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychdéd ze sprzedazy. W celu okreslenia momentu spetnienia
zobowigzania i ujecia przychodu uwzgledniane sq wymogi
dotyczqce przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym
sktadnikiem aktywdéw. Nastepujgce okolicznosci moga
wskazywaé na przeniesienie kontroli:

- Spoétka ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik
aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywoéw,
- sktadnik aktywéw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci
wynikajace z wtasnos$ci sktadnika aktywow,

- klient przyjat sktadnik aktywow.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg
metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach.
Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia
spetnienia zobowigzania Spdtka bierze pod uwage charakter
dobra lub ustugi, ktére zobowiqzata sie przenies¢ na rzecz
klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Spétka ujmuje
przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci
dla klienta débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane
na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych ddbr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metody oparte na wynikach
obejmujqg metody takie, jok analizy dotychczas wykonanych
Swiadczen, ocene osiqggnietych wynikéw i etapdw, czasu
trwania wykonywania Swiadczenia oraz liczby
wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Spétka ujmuje
przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez
Spoétke  przy spetnianiu  zobowiqgzania do  wykonania
$wiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowane
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktadédw koniecznych do wypetnienia zobowiqgzania do

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wykonania swiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spétki sq
wykorzystywane réwnomiernie przez caty okres spetniania
zobowiqgzania, Spétka ujmuje przychody metodq liniowaq.

Jezeli Spétka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci,
jaka dla klienta ma swiadczenie dotychczas wykonane przez
spétke (na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug,
w ramach ktérej Spétka nalicza klientowi statg kwote za kazdg
godzine wykonanej uslugi), Spdétka ujmuje przychéd w kwocie,
ktérqg ma prawo zafakturowaé.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (tj.
koszty ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby
poniesione, gdyby umowa nie zostata zawarta) ujmuije sie jako
sktadnik aktywéw, jesli Spétka spodziewa sie, ze koszty te
odzyska. Pozostate koszty ponoszone w celu zawarcia umowy,
bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie,
ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwigzku z wykonaniem umowy z klientem
i nie ujete jaoko zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje
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sie jako sktadnik aktywow, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze
kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwigzane z konkretng umowaq,

- koszty prowadzg do wytworzenia Ilub ulepszenia
zasoboéw Spdtki, ktére bedg wykorzystywane do
spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

- Spoétka spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywéw ujety w zwigzku z poniesionymi kosztami
pozyskania lub wykonania umowy z klientem jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on
powiqgzany.

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni). Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spdtka osiqga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnosci:
PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujqcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow Produkty w ramach grupy Zastosowanie

Surfaktanty do  produkcji  detergentéw biata kosmetyka, kremy maseczki, balsamy

i kosmetykéw, ze wzgledu na swoje wtasnosci
Surfaktanty do zastosowan w myjgco-czyszczqgcee, znajdujg zastosowanie w
detergentach i kosmetykach produktach chemii gospodarczej, Srodkach
higieny osobistej, o takze w produkcji proszki do prania, srodki do czyszczenia
kosmetykéw biatych i kolorowych.

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

zele pod prysznic, szampony, mydta w ptynie

wtékiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrébka papieru
budownictwo
wydobycie ropy naftowej
obrébka metalu
gérnictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje

Surfaktanty do zastosowan przemystowych sq
Surfaktanty do zastosowan niezbednym sktadnikiem stosowanym w
przemystowych specjalistycznych i niszowych produktach oraz
procesach przemystowych.

HANDLOWEJ; PCC EXOL S.A. nabywa chemikalia od dostawcéw celem ich dalszej odsprzedazy
UStUGOWEJ; PCC EXOL $wiadczy ustugi w zakresie:

- wynajmu pomieszczen wtasnych,

- przerobu produktéw chemicznych,

- prowadzenia prac badawczo - rozwojowych,

- powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestraciji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowigzkéw cigzqeych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach chemikaliw.

2020 2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 434 398 432224
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 260 869 231579
Surfaktanty do zastosowar przemystowych 173529 200 645
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 14141 N3 831
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 88880 85803
Przychody ze sprzedazy ustug 17714 17 377
Przychody ze sprzedazy 566 253 563 432

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 2020 2019
Polska 333930 308 848
Europa Zachodnia 121941 140 141
Europa Srodkowo-Wschodnia 66 238 62462
Bliski Wschéd i Afryka 34172 40524
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 9972 1457
Razem 566 253 563 432

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychoddw ogdétem ksztattowata sie nastepujgco:

2020 2019
Odbiorca1* 91876 88450
Pozostali odbiorcy 474 377 474 982
Razem 566 253 563 432

*W 2020 roku oraz w 2019 roku 97% przychoddw ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1/PCC Rokita SA., stanowit przychdd ze sprzedazy tlenku etylenu,
realizowany na podstawie umowy wspotpracy w zakresie wspdélnych zakupow tego surowca.

Miarg wynikéw Spétki analizowanq przez Zarzqd jest EBITDA.
Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy
ustalone zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku

dochodowego (biezgcego i odroczonego),  kosztéw
finansowych oraz amortyzacji skorygowanej o jednorazowe

odpisy aktualizujgce/amortyzacje nieplanowa.

Uzgodnienie EBITDA 2020 2019

Zysk netto 37608 26199
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 8 024 4443
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 9936 8803
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 409 265
[+] Koszty finansowe 9567 9649
[=] EBITDA 65544 49359

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéow, koszty
sprzedazy i ogolnego zarzqdu

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie: Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzqadkowaé przychodom osiqgnietym przez Spodtke,
wptywajg na  wynik finansowy Spétki za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystqpity.

- koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony  wdanym  okresie  sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobow

gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni

skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne przyporzqdkowaé przychodom lub innym korzySciom

potrzeby, osiqganym przez Spoétke, wptywajg na wynik finansowy w
- odpisy z tytutu utraty warto$ci majqgtku trwatego, czesci, w ktérej dotyczq danego okresu sprawozdawczego,
- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, zapewniajgc ich wspdtmierno$é do przychodoéw lub innych
—  odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow. korzysci ekonomicznych.

2020 2019

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (9936) (8803)
:,ZIE::SCZE ; rti);tl:ycﬁtraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci (409) (265)
Koszty $wiadczen pracowniczych (32396) (30133)
Zuzycie materiatéw i energii (301878) (315294)
Ustugi transportu (19163) (19 339)
Pozostate ustugi obce (31431) (27 800)
Podaitki i optaty (2335) (2.228)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (2 908) (2667)
Pozostate koszty (3340) (4 353)
Razem koszty rodzajowe (403796) (a10882)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (108 519) (n0145)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 205 846
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw (1998) (1333)
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (13) (645)
sprecdety iogiinegararadumtyms GrE) (s22156)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (457 970) (468 663)
Koszty sprzedazy (30139) (29 213)
Koszty ogélnego zarzqdu (26 012) (24 283)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3 RZECZOWE
NIEMATERIALNE

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

®  Ppolityka rachunkowosci
®  weryfikacja okreséw uzytkowania
[

Analiza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegaja
kapitalizaciji, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty
konserwacji i napraw ujmuje sie wwyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane sq na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych. Okresy uzytkowania
sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym. Kluczowe zmiany
w zakresie stawek amortyzacyjnych dotyczyty maszyn i
urzgdzeh. Konieczno$¢é zmian w tym zakresie byta
podyktowana zmiang szacunkéw w  odniesieniu do
przewidywanego okresu wykorzystania poszczegdlnych
Srodkéw trwatych. Wptyw wprowadzonej zmiany, to
zwigkszenie amortyzacji w roku obrotowym objetym
sprawozdaniem finansowym o 287 tys. zt.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajq koszty
finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowiqce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywoéw trwatych (tj. sktadnika aktywéw, ktérego wytworzenie
trwa diuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci
projektu dla Spotki.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty
regularnych, znaczqgcych przegladoéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystqgpienia usterek oraz ktérych wartos¢ w poszczegdlnych
okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, wynoszqcy:

AKTYWA
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TRWALE | WARTOSCI

Rodzaj Okres amortyzacji
Budynki i budowle 10-50 lat
Maszyny i ur. ni
y. y i urzqdzenia 3-40 lat
techniczne
Srodki transportu 7-14 lat
Pozostate srodki trwate 2-15 lat
Istotne czesci zamienne i

. nie podlegajq amortyzaciji
serwisowe P gqq yzac]

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji

Infformacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowiqcych zabezpieczenie zobowigzan Spotki
przedstawiono w Nocie 4.3.

Na kazdy dzieri bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow
pod kagtem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka
dokonuje oszacowania wartosci  odzyskiwalnej danego
aktywa lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generujqg wptywdw niezaleznie. W przypadku, gdy
wartosé bilansowa danego sktadnika aktywdw lub osrodka
wypracowujgcego $Srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego
warto§¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj. wyzszej
znastepujgcych  dwéch  wartosci:  wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

W razie wystqgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w tym przede
wszystkim:

- dostepne sq dowody pochodzgce ze sprawozdawczosci
wewnetrznej, Swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sqg lub w
przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych;

- warto$¢ bilansowa aktywéw netto spétki jest wyzsza od
wartosci ich rynkowej kapitalizaciji;

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A.
Jednostkowy raport roczny za 2020 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

- w ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej
przysztosci znaczqce i niekorzystne dla jednostki zmiany o
charakterze technologicznym bgdz rynkowym;

- dostepne sq dowody na to, ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywoéw lub jego fizyczne
uszkodzenie.

Spotka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej tych
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg metodq
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych i sq oparte na
zatozeniach dotyczqgceych kosztu kapitatu, stép dyskontowych i
stép wzrostu zaktadanych dla przeptywdéw pienieznych po
okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane

przez Zarzqd na boazie nadjlepszej wiedzy na moment
przeprowadzenia testu.

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku Spétka
nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci majqtku trwatego na poziomie osrodkéw
wypracowujqgcych $rodki pieniezne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych Srodkéw trwatych,
przeprowadzona na dzien 31122020 roku, potwierdzita
koniecznos$¢ utrzymania, utworzonego w latach poprzednich,
odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
w wysokosci 2 470 tys. zt oraz utworzenia w roku 2020 odpisu w
kwocie 425 tys. zt w ciezar kosztu sprzedanych produktow,
towardw i materiatow.

Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzqgdzenia
1stycznia 2020
Wartosé brutto 19 436 141682 12679 46 082 319 879
Umorzenie (33807) (76 250) (10 751) 0 (120 808)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (ns) (148) Q) (2222) (2 486)
Wartosé ksiegowa netto 85514 65284 1927 43860 196 585
Zmiany w 2020 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 1356 3565 392 (5313) 0
Zakup 0 234 0 27 612 27 846
:(;ssz;})/ finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacji 0 0 0 187 187
Zmniejszenia 0 (2) (3) 0 (5)
Amortyzacja (3223) (5351) (559) 0 (9133)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4 n 1 (425) (409)
Inne zmiany 0 0 0 1309 1309
31grudnia 2020
Wartosé brutto 120792 145 477 13 010 69 877 349156
Umorzenie (37030) (81599) (n252) 0 (129 881)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (m) (137) 0 (2647) (2895)
Wartosé ksiegowa netto 83 651 63741 1758 67230 216 380

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzqgdzenia

1stycznia 2019

Wartosé brutto 117 936 133116 1793 20478 283 323
Umorzenie (31235) (71822) (10 220) 0 (m3 277)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2222) (2222)
Wartosé ksiegowa netto 86701 61294 1573 18 256 167 824
Zmiany w 2019 roku

Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 4190 7165 901 (12 256) 0
Zakup 0 1770 0 38074 39844
Wptyw wdrozenia MSSF 16 (2293) (187) 0 0 (2 480)
ZTZQ)I finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacji o o 0 092 092
Zmniejszenia 0 0 0 (1619) (1619)
Amortyzacja (2969) (4 610) (546) 0 (8125)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (ns) (148) m m (265)
Inne zmiany 0 0 0 114 114
31grudnia 2019

Wartosé brutto 119 436 141682 12 679 46 082 319 879
Umorzenie (33 807) (76 250) (10 751) 0 (120 808)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (ns) (148) m (2222) (2 486)
Wartosé ksiegowa netto 85514 65284 1927 43 860 196 585

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate w

budowie na kwote tgczng 67 230 tys. zt (2019: 43 860 tys. zf), sposréd ktérych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny

2020

2019

Instalacja do produkgji glicynianéw i oksyalkilatéw
wysokomolowych
Instalacja pilotazowa surfaktantéw anionowych

Rozbudowa bazy magazynowe;j

54 231

4481

4428

32196

2751
3643

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieri 31 grudnia 2020 wynoszqg

7 210 tys. zt (na dzier 3112.2019 9 M tys. zt).

Na dziert 31 grudnia 2020 r. umowne zobowigzania inwestycyjne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 12 438 tys. zt

(2019:17 161 tys. z¢).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zasady rachunkowosci

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokoSci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do

zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w

dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spétke joko leasingobiorce,
oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione w
zwiqzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat.

Po poczqtkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw  wedtug kosztu
pomniejszonego o tqczne odpisy amortyzacyjne i tqczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqgzania z tytutu
leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie. Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane
jest w pozyciji Kredyty i pozostate zacdtuzenie (Nota 41).

Spoétka dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw wraz z
okresami, na ktére mozna przedtuzyé leasing, jezeli mozna z
wystarczajgcq pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajqcq
pewnosciqg zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego
prawa. Biezgca wartosé przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Spétka stosuje krancowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;.

Spétka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogoéw w
zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
odniesieniu do:
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- leasingéw krétkoterminowych, tj. leasingéw, ktérych
okres leasingu jest nie diuzszy niz 12 miesiecy i nie
zawierajqg opciji kupna;

- leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskq wartosé i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Spétka uznaje za sktadniki o
niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajq
kwoty 20 000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa
powyzej, Spétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metodly, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Spotki.

Istotne szacunki

Szacunki majgce wptyw na wycene zobowiqzan z tytutu
leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
dokonywane przez Spétke obejmujq:

—  ustalenie uméw zakwalifikowanych do objecia MSSF 16,

— ustalenie okreséw uzytecznosci, w tym umow,

— ustalenie  stawek  amortyzacyjnych  praw  do
uzytkowania sktadnikéw aktywow,

- ustalenie krarncowych stop procentowych
stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywéw
pienieznych

Na mocy umoéw leasingu Spétka uzytkuje gtéwnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, maszyny i urzqdzenia oraz
Srodki transportu. Spétka zaktada ponizsze  okresy
uzytkowania dla poszczegdinych kategorii aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania:

Typ Okres

Prawo wieczystego
. . B . 72 lata
uzytkowania gruntéw

Prawo do uzytkowania srodkéw
transportu oraz maszyn i 2-5lat

urzqdzen

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2020 2019
Grunty, budynki i budowle 0 4
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5481 5368
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 294 364
Prawo do uzytkowania aktywow 5775 5736

Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywow

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2020 2019
Grunty, budynki i budowle (2) (6)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (79) (44)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (232) (184)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (313) (234)

Zwiekszenia praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw w 2020 roku wyniosty 390 tys. zt (w roku 2019: 2 659 tys. zt).

2020 2019
Wartosé nominalna minimalnych optat leasingowych
w tym przypadajgce do qulqt);' w olI:resie: o 4575 4567
W okresie 1roku 306 310
W okresie od 1do 5 lat 377 364
Powyzej 5 lat 3892 3893
Przyszite koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 3022 3056
Wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych 1553 1511
W okresie 1roku 284 27N
W okresie od 1do 5 lat 361 353
Powyzej 5 lat 908 887

Inne kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat w zwigzku z leasingami

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2020 2019
Koszt odsetek od zobowiqzar z tytutu leasingu ) (56)
Koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi (163) (208)

Kwoty ujete w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w zwigzku z leasingami

Catkowite wydatki zwigzane zumowami leasingu zgodnie z MSSF 16 wyniosty w 2020 roku 310 tys. zt (w roku 2019: 408 tys. zf).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.3 Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca
pewnosé, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz
ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje do aktywéw sq
ujmowane w ramach rozliczen  miedzyokresowych
przychodéw, a nastepnie odpisywane systematycznie w
przychody okresu przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nimi sktadnika aktywoéw. Dotacje otrzymane
jako zwrot kosztéw poniesionych przez Spodtke sq
systematycznie ujmowane jako przychéd w  wyniku
finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sg dotowane
koszty. Dotacje pieniezne ujmuje sie w wysokosci
otrzymanych srodkéw.

Otrzymane dotacje
W latach ubiegtych Spétka prowadzita dwa  projekty
inwestycyjne, wspierane dotacjami rzgdowymi.

3.4 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

W ramach wartosci niematerialnych Spétka wykazuje przede
wszystkim wartosé firmy, know how, nabyte koncesje,
patenty, licencje relacje inwestorskie.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji
poczqgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sq
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Wartosci niematerialne testowane sq na
utrate wartosci metodq zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Testy sq oparte na zatozeniach dotyczqcych
kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép wazrostu
zaktadanych dla przeptywdéw pienieznych po okresie prognoz.
Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane przez Zarzqd na
bazie najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wtasnym zakresie, z wyjqtkiem aktywowanych naktaddw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane isq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji  wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Wartos¢ firmy oraz know how nie
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Przeprowadzona w roku 2019 analiza prowadzonych prac
rozwojowych  doprowadzita do zmiany  szacunkéw
dotyczqcych prawdopodobnych korzysci ekonomicznych, co
skutkowato ujeciem w wyniku roku 2019 wszystkich
poniesionych naktadéw na te dwa projekty.

Jednoczesnie Spétka odniosta w wynik roku 2019 otrzymane
na realizacje obu projektéw dotacje, w tgcznej kwocie 1421 tys.
zt, dotychczas ujete w Zobowigzaniach dtugoterminowych.

W 2020 roku Spétka otrzymata dotacje do prowadzonych w
latach ubiegtych projektéw w kwocie 191 tys. zt, ktérq odniosta
w wynik roku 2020.

Na dzien bilansowy Spétka nie byta beneficjentem pomocy
rzqdowej w formie dotacji pienieznych.

podlega amortyzacji, lecz podlega corocznie testowi na
utrate warto$ci na ostatni dzien roku.

Koszty prac badawczych sq odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq
przenoszone na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich
kapitalizacji (wytworzenie nowego produktu lub procesu jest
technicznie mozliwe i ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka
posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukonczenia prac rozwojowych, a takze jesli mozna uznag, ze
zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik
aktywéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub
czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartosé
bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Suma naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, ujetych w
ciggu okresu joko koszt w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wyniosta w roku 2020: 4 548 tys. zt (2019: 4 023 tys.
).

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacji
metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika, wynoszqcy:

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Typ Okres

Patenty i licencje 5-15 lat

Koszty prac rozwojowych 6-15 lat

Pozostate 5-15 lat

Know how Nie podlega amortyzacji

Wartosé firmy Nie podlega amortyzacji

Istotne szacunki

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz know-how
Zgodnie z MSR 36 na dzien konczqcy okres sprawozdawczy
dokonywane sq coroczne testy na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych Srodki  pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartosé firmy.

Na dzierr 31 grudnia 2020 roku przeprowadzono test na utrate
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP),
do ktérego przypisano wartosé firmy w kwocie 96 292 tys. zt
powstatq z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa stanowiqcej obecnie podstawowq
dziatalno$¢ Spdiki. Integralng czesciq nabytej dziatalnosci byto
know-how w wartosci 82600 tys. zt, obejmujgce wiedze
technologiczng i produkcyjng, ktére uznano za sktadnik
wartosci  niematerialnych o nieokreSlonym  okresie
uzytkowania. Wyzej wymienione sktadniki alokowano do
jednostki generujagcej przeptywy pieniezne obejmujqcej
produkcje surfaktantéw.

Oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzien bilansowy 5- letnich prognozach,
w ktérych zatozono stabilng sytuacje gospodarczg zgodng
z obecnymi prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania
Spotki  w celu  optymalizacji  wyniku  finansowego
w perspektywie diugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzq
Zarzqdu Spétki na dzien bilansowy. Szacunek przeptywdéw
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pienieznych obejmuje ustalanie przeptywéw z dziatalnosci
operacyjnej uwzgledniajgcych zmiane stanu w kapitale
obrotowym oraz przeptywdw o charakterze inwestycyjnym —
odtworzeniowym, nie uwzglednia jednoczesnie przeptywoéw o
charakterze podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy
oszacowano w oparciu o przeptywy Srodkédw pienieznych
ostatniego okresu prognozy. Szacunek zdyskontowanych
przeptywédw  pienieznych  oparto na  nastepujgcych
zatozeniach:

- podstawa ustalenia wartosci przypisanej do kluczowych
zatozen - wartos¢ uzytkowa,

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem 5,6%
(w okresie poréwnywalnym 7,2%),
stopa wzrostu poza okresem prognoz - 0% (w okresie
poréwnywalnym 0%).

Wartos¢ odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze
zatozenia  wyniosta 2730808 tys. zt (w okresie
poréwnywalnym 1367 472 tys. zt). Przeprowadzony test nie
potwierdzit zaistnienia utraty wartosci. W ocenie Zarzqdu
rozsqdnie uzasadnione zmiany w zatozeniach, na ktérych
oparto szacunek wartosci odzyskiwalnej nie spowodowatyby
sytuacji, w ktérej wartos¢ ksiegowa bytaby wyzsza od
wartosci odzyskiwalnej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

Wartosé Nabyte koncesje, Inne wartosci
firmy patenty ilicencje Know how niematerialne Razem

1stycznia 2020
Wartosé brutto 96 292 6320 82600 2358 187 570
Umorzenie 0 (4703) 0 (1104) (5807)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1617 82600 1169 181678
Zmiany w 2020 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 376 0 (376) 0
Zakup 0 0 0 417 417
Amortyzacja 0 (461) 0 (29) (490)
31grudnia 2020
Wartosé brutto 96 292 6687 82600 2399 187978
Umorzenie 0 (5155) 0 (1133) (6288)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1532 82600 1181 181605

Wartosé Nabyte koncesje, Inne wartosci

firmy patenty ilicencje Know how niematerialne Razem

1stycznia 2019
Wartosé brutto 96 292 6102 82600 4135 189130
Umorzenie 0 (4 288) 0 (1075) (5364)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1814 82600 2975 183 681
Zmiany w 2019 roku
Rozliczenie Inwestyciji 0 218 0 (218) 0
Zakup 0 0 0 1233 1233
Amortyzacja 0 (415) 0 (29) (444)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (2646) (2646)
Inne zmiany 0 0 0 (146) (146)
31grudnia 2019
Wartosé brutto 96 292 6320 82600 2358 187 570
Umorzenie 0 (4703) 0 (1104) (5 807)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 1617 82600 1169 181678

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4 ZADtUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

B oObligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie
B Koszty finansowe

B Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

[

$rodki pieniezne

4.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytéw
i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczgtkowo wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu
zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Spétka wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu kredytéw
jako instrument zabezpieczajacy przyszte przeptywy pieniezne
z tytutu przychoddéw ze sprzedazy w zakresie ryzyka kursowego.

Rachunkowosé zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest
ograniczenie zmiennosci wyniku netto Spdtki, wynikajacej
z okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poszczegdlne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Spdtka.
Instrumentami zabezpieczajqgcymi sq kredyty w walucie obce;j.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczqg przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy
sporzadzane sg w oparciu o mozliwosci produkcyjne na dany

okres. Spoétka ocenia prawdopodobienstwo wystgpienia tych
transakciji joko bardzo wysokie.

Spoétka moze korzystaé z naturalnych zabezpieczen ryzyka
walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do kredytéw denominowanych w
walutach  obcych, wyznaczajgc je  jako  pozycje
zabezpieczajgce  przed  ryzykiem  kursu  walutowego
zwiqzanego z  przysztymi  przychodami ze sprzedazy
denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakcji, jako zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne, ujmowany jest w pozostatych catkowitych
dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne  zabezpieczenie zwiqgzanej z nim  pozycji
zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty pochodne sq ujmowane jako zabezpieczajqce do
momentu, kiedy instrument wygasnie, zostanie sprzedany,
wypowiedziany, zrealizowany, bqdz decyzjq Spétki nie bedzie
juz duzej wykorzystywany jako zabezpieczenie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Obligacje wyemitowane przez Spotke

W 2020 roku Spétka wykupita obligacje o wartosci
nominalnej 45 min zt oraz wyemitowata dwie serie
obligacji o tgcznej wartosci 45 min zt.
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45 min zt

Wyemitowane obligacje o wartosci nominalnej 100 zt
kazda denominowane sg w PLN, a okresy odsetkowe
wynoszg 3 miesiqce. Obligacje sq emitowane jako
niezabezpieczone. Spétka ma prawo do
wczesniejszego  wykupu obligaciji. Obligacje
wyemitowane przez Spétke na dzien 31grudnia 2020
przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzqgce z emisji obligacji jest finansowanie

Wartosé obligacji wyemitowanych w roku 2020

ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych

podstawowym celem jest osiqgniecie zysku.
Seria Data emisji Data wykupu Wartosé emis;ji (tys. zt) Oprt:t::tsci::l::sl:tvl\(lo:;z:‘cym
Seria Bl 15 listopada 2017 15 maja 2022 25000 5,50%
Seria C1 27 lutego 2020 27 listopada 2024 20 000 5,50%
Seria C2 24 czerwca 2020 24 wrzesnia 2025 25000 5,50%

70000

Obligacje 2020 2019
Czes¢ dtugoterminowa 69 266 24785
Czes¢ krétkoterminowa 302 45139
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 69568 69924

W 2020 roku Spétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet

finansowania  w formie dtugoterminowych kredytéw

inwestycyjnych i kredytéw w rachunku biezgcym. Dodatkowo
Spétka  byta strong uméw faktoringu dla  wybranych

naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz uméw faktoringu
odwrotnego dla wybranych zobowiqzan z tytutu dostaw i
ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie 2020 2019

Kredyty bankowe 98181 79 091
Kredyty w rachunku biezgcym 0 12234
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 1269 1240
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 99450 92565
Kredyty w rachunku biezgcym 24194 0
Kredyty bankowe 15706 15 813
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 284 271
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 40184 16 084

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze.
2020 2019
Saldo w Saldow
. Saldo w PLN . Saldo w PLN
Waluta walucie walucie
(tys) (tys) (tys.) (tys)
Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyty bankowe PLN 0 113 887 0 94 904
Kredyty w rachunku biezgcym PLN 0 24194 0 12234
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego PLN 0 1553 0 151
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 139634 108 649

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzieri 31 grudnia 2020:
138 081 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe. W okresie
sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy Spétka nie
naruszyta postanowien umaéw kredytowych.

Spoétka terminowo wywiqzywata sie ze sptaty zaciggnietych
zobowigzan w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
oraz do dnia publikacji sprawozdania.

W dniu 04.06.2020 roku Jednostka zawarta z BOS S.A. umowe
kredytu odnawialnego na kwote 35 min zt. Termin sptaty
kredytu uptywa z dniem 14 maja 2022. Zgodnie z umowq
kredytowaq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja PLG
FGP Banku Gospodarstwa Krajowego, stanowiqgca pomoc
publiczng w rozumieniu przepiséw Komunikatu Komisji
Europejskiej ,Tymczasowe ramy srodkéw pomocy panstwa w

celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajgcej epidemii
covID-19” (2020/c 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Wzrost stanu kredytéw krétkoterminowych na dzien 31 grudnia
2020 roku, w stosunku do 31 grudnia 2019 roku wynika gtéwnie z
reklasyfikacji kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 24 194
tys. zt (stan na 3112.2019: 12 234 tys. zt), w zwigzku z umownymi
zapisami o zapadalnosci umowy kredytowej w dniu 29
czerwca 2021 roku, z mozliwosciq przedtuzenia kredytu o dwa
lata, do dnia 29 czerwca 2023 roku, za wczesniejszg zgodq
Banku.

Ze zobowigzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzqdzania tymi
ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej
zobowigzan przedstawiono w Nocie 6.

Zmiany w zobowiqzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepieniezne

Prze i
Stanna3liz2o9 oYWy ) _ . ZmianyW  g40nna3112.2020
pieniezne  zwigkszenia Zmniejszenia wartosci
godziwej
Pozyczki/kredyty 107138 31277 0 (334) 0 138 081
Zobowigzania z tytutu
) - 69 924 (942) 586 0 0 69 568
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania z tytutu
i Y 151 (310) 390 (38) 0 1553
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne z
tytutu zabezpieczenia stopy 722 0 0 0 1233 1955
procentowej
Zobowigzania z dziatalnosci
e 179 295 30025 976 (372) 1233 211157

finansowej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spdtka posiada nastepujqce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, faktoringu, akredytyw i gwarancji.

2020 2019
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszoneo  Wykorzystanie niepomniejszone  Wykorzystanie
wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 84 000 74 043 49000 26 939
Faktoring odwrotny 12 500 0 5000 0
Gwarancje 1000 0 1000 0
4.2 Koszty finansowe
Szczegdty dotyczqgce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.
2020 2019

Koszty z tytutu odsetek (7120) (8 485)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3053) (4 501)
- obligacje wyemitowane (3 996) (3928)
- leasing finansowy (71) (56)
Pozostate (2447) (1164)
Optaty administracyjne i emisyjne (381) (328)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych* (a1) (680)
Koszty zabezpieczenia finansowego (142) (150)
Pozostate koszty finansowe @) (6)
Razem koszty finansowe (9567) (9649)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Spétki. Spétka w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stép
procentowych, zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, stosuje strategie zabezpieczajgce w postaci
dwéch swapoéw procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych do 01122025 roku oraz jednego swapa procentowego na kwote
31795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 3112.2020 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 32 605 tys. zt i 14 359 tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.3 Zabezpieczenie sptaty zobowiqgzan Spotki
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Spétka ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcdw zewnetrznych nastepujqce rodzaje zabezpieczen:

Nazwa zabezpieczenia

Wartosé zobowigzania

Charakterystyka zabezpi i
drakterystyka zabezpieczenia na dzien bilansowy

Wartosé bilansowa
aktywéw
stanowigcych
zabezpieczenie

Weksle wtasne in blanco

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami
wekslowymi wierzyciel, w przypadku
niedotrzymania warunkédw umowy ma prawo
wypetni¢ weksel na sume odpowiadajgca
zadtuzeniu, tacznie z odsetkami oraz kosztami
postepowania sqgdowego. Ptatnosé z tytutu
weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spétki. Najistotniejszg pozycje
zobowiqzan zabezpieczonych wekslami stanowiq
umowy dofinansowania.

Hipoteki na
nieruchomosciach

Czes$¢ obowiqzujgcych na dzien bilansowy uméw
o kredyty i pozyczki inwestycyjne jest
zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach Spaotki.

77100

86 591

Zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych

Mienie ruchome oraz prawa wchodzgce w sktad
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, Wydziatu
Produkciji Siarczanowanych ETS i Wydziatu
Produkcji Etoksylatow ETE-2

60 981

60 981

Zastaw finansowy

Prawo z rachunkéw bankowych prowadzonych w
BOS SA.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.4 Srodkipieniezneiich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie gtéwnie ze Lokaty krétkoterminowe sq dokonywane na rézne okresy od
Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do trzech aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sq
miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie oprocentowane  wedtug ustalonych dla nich stép
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki. procentowych. W lipcu 2018 roku Spétka rozpoczeta

stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci ,split
payment” w zakresie podatku VAT. Na dzien 31122020 roku
wartosé srodkdéw pienieznych na wydzielonych rachunkach
VAT wyniosta 684 tys. zt (na 3112.2019 roku: 4 tys. zf).

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug
zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

2020 2019 2020 2019
Srole pieniezne w banku i w 50 641 13 507 Saldo Saldo
'fo's'e przeliczone na przeliczone na
Srodki pieniezne n hunk
Vr:T i pieniezne na rachunku 684 4 PLN PLN
Srodki w walucie funkcjonalnej
Lokaty krétkoterminowe 0 78 Spotki
Razem 51325 13589 PLN 51325 13589
Struktura walutowa
PLN 17 875 121
EUR 32368 11616
o usD 1063 761
?;3 % ' ) GBP 19 1
SRODKI PIENIEZNE W STRUKTURZE AKTYWOW Razem 51325 13589

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5 KAPITALt OBROTOWY

51 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych do produkcji, odpisu
do aktualnej ceny sprzedazy netto nie dokonuje sie, jezeli w
odniesieniu do wyrobdéw gotowych, do wytworzenia ktérych
bedq zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie
wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pdzniejszym przez Spoétke od urzedow
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
oraz innych  kosztéw  dajgcych sie  bezposrednio
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Istotne szacunki

Odpis z tytutu utraty wartosci
Na dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejqg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika zapasow.

Odpisy aktualizujgce warto$é zapasdéw tworzy sie w zwigzku
z utratq ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapasow
do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania oraz
uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy sq tworzone sqg zgodnie z szacunkami
Zarzagdu dotyczqcymi przysztej mozliwosci wykorzystania ich
sktadnikéw w oparciu o przedziaty wiekowania na podstawie
ponizszych kryteridw, ktére zostaty opracowane przez Zarzad
zuwzglednieniem historycznych tendencji w zakresie rotacji
ZOPOASOW:

Okres braku rotacji Wysokosé odpisu

przyporzqdkowaé do pozyskania towardw i materiatéw. Przy 0e) BER M) 10%
okres$laniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty od1roku do 2 lat 50%
handlowe i inne podobne pozycje. o

dtuzej niz 2 lata 100%

Koszt wytworzenia obejmuje bezposrednie koszty wytworzenia
(warto$é zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizne
bezposredniq) oraz narzut posrednich kosztéw produkcii
ustalonych przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Wyceny rozchoddéw dokonuije sie:

- w przypadku materiatéw — wg ceny Sredniowazonej,

- w przypadku towaréw — wg ceny Sredniowazonej,

—  w przypadku wyrobdéw gotowych — wg Sredniowazonego
rzeczywistego kosztu.

Odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad mogq podlegaé odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzqd wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynikaé, ze doszto do dodatkowej
utraty wartosci lub utrata wartosci nie nastqgpita.

Odpisy aktualizujgce sq ujmowane w wyniku finansowym jako
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiotéw.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é zapaséw jest
ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatow.

2020 2019
Materiaty 16 771 13 344
Towary 282 1889
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 9936 10 285
Wyroby gotowe 18 274 19 891
Zapasy (brutto) 45263 45 409
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (1874) (1861)
Zapasy (netto) 43389 43548

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2 Naleznosciod odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe
wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug
wartosci godziwej, a na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W  przypadku naleznosci krétkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Spoétka klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate
naleznosci w ramach kategorii instrumentéw finansowych
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu bazujgc na wybranym modelu zarzqgdzania aktywami
finansowymi (utrzymywanie w celu uzyskiwania przeptywéw
pienieznych).

Spétka posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowq
faktoringu. Spétka nie zatrzymuje znaczqeych ryzyk i korzysci,
lecz zatrzymata kontrole nad tymi aktywami, dokonujgc przy
tym ubezpieczenia znacznej wiekszosci naleznosci od
odbiorcéw (na dzier 31 grudnia 2020 roku 72% naleznosci byto
objetych ubezpieczeniem).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci liczony jest na bazie
modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od
wystagpienia przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

3 stopniowa
ki ikacj
asyfi ?ch Charakterystyka
aktywow
finansowych
Salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqgce
zwigkszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczqgtkowego ujecia i dla
1Stopien

ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy
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Salda, dla ktérych nastgpito znaczqce
zwiekszenie  ryzyka  kredytowego od
momentu poczqtkowego ujecia i dla

2 Stopien ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o] prawdopodobieristwo
niewyptacalnoséci w ciggu catego okresu
kredytowania

3 Stopien Salda ze stwierdzonq utratg wartosci

Spétka uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajq
istotnego elementu finansowania, dlatego korzysta w tym
przypadku z uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
naleznosci. Zgodnie z tym podejSciem Spétka klasyfikuje
naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2, z wyjqtkiem naleznosci
dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci zostaty
zaklasyfikowane do Stopnia 3.

Odpis na naleznosci od odbiorcéw powigzanych opiera sie o
wewnetrzng ocene ryzyka i poziomy strat publikowane przez
zewnetrzne agencje ratingowe. Dla naleznosci od odbiorcéw
pozostatych  przeprowadzono analize  portfelowqg  (za
wyjatkiem  naleznosci, ktére zostaty przeanalizowane
indywidualnie). Zastosowano uproszczong matryce odpiséw
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci. Poziom oczekiwanych strat zostat okreslony w
oparciu o analize danych historycznych. Zgodnie z MSSF 9
historyczne wskazniki strat powinny zosta¢ skorygowane w
oparciu o oczekiwania dotyczqce zdarzen przysztych. Spétka
po analizie otoczenia mikro- i makroekonomicznego nie
stwierdzita istotnych czynnikéw, ktére mogtyby istotnie
zmieni¢ poziom strat w przysztosci, w okresie zycia naleznosci
w stosunku do pozioméw historycznych strat dotychczas
realizowanych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2020 2019
Naleznosci od odbiorcéw ogétem 88457 76 832
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (20730) (19 877)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 67727 56 955
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci (584) (638)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 67143 56 317
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN 67143 56 317
Struktura walutowa ogétem
PLN 21836 22229
EUR 64 898 54 201
USD 1723 402
2020 2019
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 482 600
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (482) (600)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) 0 0
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 67 245 56 355
Naleznosci nieprzeterminowane 66 254 53 230
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 991 3125
Od1do 90 dni 970 2682
0Od 90 do 180 dni 1 5
Powyzej 180 dni 20 438
Odpis na naleznosci, ktére nie utracity wartosci (102) (38)
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (netto) 67143 56 317
Razem naleznosci 67143 56 317

Z nalezno$ciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartosci godziwej opisano
w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.3 Aktywa z tytutu umow z klientami
Zasady rachunkowosci Jesli Spotka spetnita zobowigzanie, dokonujagc przekazania

daébr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie
lub przed terminem jego wymagalnosci, Spétka ujmuje
umowe jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy, z wytgczeniem
wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywéw z tytutu umowy bedqcy prawem spoétki do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Spétka
przekazata klientowi.

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 31.12.2019 1128
Przeniesienie z aktywoéw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1128)
obiorcéw

Zwiekszenie aktywdéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1397
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31.12.2020 1327

W 2020 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢é utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow z tytutu umoéw
z klientami.

Aktywa z tytutu umow z
klientami
Stan na 31.12.2018 1101

Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (01)
obiorcéw

Zwiekszenie aktywdw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31.12.2019 1128

1128

5.4 Pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci
Pozostate nalezno$ci ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzier bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2020 2019
Biezqcy podatek dochodowy* 0 888
Naleznosci budzet biez datki
aleznosci budzetowe poza biezgcym podatkiem 1570 3496
dochodowym
Pozostate naleznosci 1979 4314

*) W pozycji naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie 888 tys. zt wykazano w roku ubiegtym nadptate podatku dochodowego, wynikajgcego
z korekt deklaracji za lata 2016-2018. W roku 2021 Spétka ztozyta korekty deklaracji za lata 2016-2018 i otrzymata zwrot podatku dochodowego od osob
prawnych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.5 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci
Zobowigzania wobec dostawcéw wycenia sie na moment
poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzien
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bilansowy wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2020 2019
Zobowigzania wobec dostawcdow, w tym 78197 75 284
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN 78197 75 284
Struktura walutowa
PLN 36 547 42 804
EUR 39 656 32392
usbD 1994 88

Ze zobowigzaniami wobec dostawcéw wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacije na

temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

5.6 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Spoétka  ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzanie z tytutu umowy bedgce obowigzkiem jednostki
do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w zamian za
ktére Spétka  otrzymata  wynagrodzenie (lub  kwota
wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma
prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe
(tj. naleznosé), zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane
klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowigzanie
z tytutu umowy w chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnosé
staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastqpi wezesnie)).

Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 31.12.2019 432 92 524
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1786 0 1786
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

przy 3 9 0 (92) (92)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (432) 0 (432)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 447 447
sprawozdawczym
Stan na 31.12.2020 1786 447 2233
Krétkoterminowe 1786 447 2233

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rezerwanarabaty  Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 31.12.2018 333 334 667

Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 432 0 432

Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

przy P 9 0 (334) (334)

sprawozdawczym

Wykorzystanie (333) 0 (333)

Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem

kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 92 92

sprawozdawczym

Stan na 31.12.2019 432 92 524

Krétkoterminowe 432 92 524

5.7 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sg zaréwno zobowigzania
finansowe (w tym w szczegdlnosci  zobowiqzania
inwestycyjne) jok i niefinansowe (w tym w szczegélnosci
zobowigzania podatkowe, inne zobowigzania budzetowe oraz

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie ha moment
poczagtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzien

bilansowy

wedtug
zastosowaniu  efektywnej

zamortyzowanego
stopy procentowe;.

kosztu przy

Pozostate

zobowigzania niefinansowe wycenia sie w kwocie wymagalnej

pozostate. zaptaty.
2020 2019
Biezqcy podatek dochodowy 4950 3309
Pozostate zobowigzania budzetowe 3009 2093
Ubezpieczenia majgtkowe 21 19
Zobowigzania inwestycyjne 7 210 9m
Instrument hodne z tytutu z zpieczenia st
pricintiwszoc odne z tytutu zabezpieczenia stopy 1955 299
Pozostate zobowigzania 455 15
Pozostate zobowigzania, w tym 17 600 15269
- krétkoterminowe 16 394 14109
- dtugoterminowe 1206 1160

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzgdzenia ryzykiem oraz informacje na temat

wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja aktywéw i zobowiqgzani Spétki do kategorii wg MSSF 9
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Poziom Aktywa Wyceniane w Wyceniane w
2020 hierarchii Wartosé finansowe wartosci zqmortyzowq- Wartoéé
wartosci  bilansowa  wyceniane  godziwejprzez  nymkoszcie ~ godziwa
godziwej wedtug wynik
zamortyzowa- finansowy
nego kosztu
; Naleznosci od odbiorcéw * 67143 67143 0 0 67143
£ Pozostate naleznosci * 5 871 5871 0 0 5871
X
< Srodki pieniezne iich ekwiwalenty * 51325 51325 0 0 51325
Razem 124 339 124 339 (o] (o] 124 339
Zobowiqzania z tytutu
. ¢ v . . 1 69 568 0 0 69 568 73192
wyemitowanych obligacji
; Kredyty i pozostate zadtuzenie * 139 634 0 0 139 634 139 634
; Zobowigzania wobec dostawcow * 78197 0 0 78197 78197
E Pozostate zobowigzania
: 2 1955 0 1955 0 1955
(instrument pochodny)
Pozostate zobowiqzania * 7 231 0 0 7231 7 231
Razem 296 585 0 1955 294 630 300209

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego Spdétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycii.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu wykorzystania
tych aktywow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Poziom Aktywa Wyceniane w Wyceniane w
2019 hierarchii Wartosé finansowe wartosci zqmortyzo— Wartosé
wartosci  bilansowa wyceniane godziwejprzez wanymkoszcie godziwa
godziwej wedtug wynik finansowy
zamortyzowa-
nego kosztu
; Naleznosci od odbiorcéw * 56 317 56 317 0 0 56 317
£ Pozostate naleznosci * 227 227 0 0 227
E Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 13 589 13 589 0 0 13 589
Razem 70133 70133 0 o 70133
Zobowiqzaniaztytulu 1 69 924 0 0 69924 70928
wyemitowanych obligacji
; Kredyty i pozostate zadtuzenie * 108 649 108 649 108 649
; Zobowigzania wobec dostawcow * 75 284 75 284 75 284
E Pozostate zobowigzania
. 2 722 0 722 0 722
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 9130 0 0 9130 9130
Razem 263709 0 722 262987 264713

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spdtka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystgpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej
Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi
poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetq do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Spoétka  posiada

POZIOM1

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw i zobowigzan
(np. notowane akcje i obligacie).

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
POZIOM 2 bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio
(poprzez techniki wyceny bazujgce na faktycznych transakcjach)

POZIOM 3 Ceny niepochodzqgce z aktywnych rynkéw.

instrumenty finansowe wyceniane w

sprawozdaniu

finansowym do wartosci godziwej na dzien
31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke zostaty zakwalifikowane do poziomu 2
wartosci godziwe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOLS.A.
Jednostkowy raport roczny za 2020 rok

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzgdu
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Zarzqdzanie ryzykiem

Spotka posiada zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych, dla ktérych
odsetki liczone sq na bazie zmiennej
stopy procentowej, w zwiqzku z czym
narazona jest na wzrost kosztoéw
finansowania w przypadku wzrostu stép
procentowych. Spétka lokuje wolne
Srodki pieniezne w inwestycje
o zmiennej stopie, co powoduje
narazanie na zmniejszenie  zyskow
z inwestycji w sytuacji spadku stép
procentowych. Spétka posiada réwniez
zobowigzania z tytutu obligacji oraz
naleznosci z tytutu pozyczek, ktére
oprocentowane sq wedtug stopy statej.
Posiadane przez Spétke zobowigzania
oparte o statq stope procentowq
wyceniane sqg w zamortyzowanym
koszcie. Z uwagi na zmiany stép
procentowych zobowiqzania te sq
narazone na zmiany wartosci godziwe;j
z tytutu zmiany stép procentowych.

Informacje o aktywach
i zobowigzaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaty

przedstawione w dalszej czesci tego
rozdziatu.

W prezentowanych okresach nie odnotowano wptywu rachunkowosci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego

Spotka posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno aktywa jak
i zobowiqzania oprocentowane wedtug
stopy zmiennej (co réwnowazyto
ryzyko). W  minionych  okresach
zaobserwowano znaczne wahania stép
procentowych. Ze  wzgledu na
pandemie COVID-19, w najblizszych
okresach sprawozdawczych Spétka nie
jest w stanie okredli¢ poziomu
zmiennosci stép procentowych.

oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia
stép zwigzanych
z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi
zmiennq stopq procentowq, Spétka w 2016
roku zdecydowata sie zastosowaé strategie

procentowych

zabezpieczajgce w postaci dwéch Swapow
procentowych IRS na tgczng kwote 62 395 tys.
zt, rozliczanych do 0112.2025 roku oraz jednego
Swapa procentowego na kwote 31795 tys. zt
rozliczanego do 01072024 roku. Na dzien
31122020 kwota zabezpieczona  wynosi
odpowiednio 32 605 tys. zt i 14 359 tys. zt.
Wptyw instrumentu pochodnego na pozycje
sprawozdania z  wyniku  finansowego
przedstawiono w nocie 4.2. Niezaleznie od
obowigzujgcej sytuacji Spétka monitoruje
stopien  narazenia na ryzyko  stopy
procentowej prognozy stép
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajgcych w przysztosci.

oraz

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy

procentowej.
2020 2019
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartos¢ . wartosé .
. state zZmienne . state Zzmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od
R . 67143 67143 0 56 317 56 317 0
odbiorcow
Pozostate aktywa 5871 5871 0 227 227 0
S‘ dk. . . o .. h
rockipieniezne e 51325 46 51279 13 589 40 13 549
ekwiwalenty
Razem 124 339 73 060 51279 70133 56 584 13 549
2020 2019
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosé N wartosé .
. state zmienne . state zmienne
bilansowa bilansowa
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych 69 568 69 568 0 69924 69924 0
obligaciji
Kredyty i tat
e y' y |.|oozos ae 139 634 46 612 93 022 108 649 57575 51074
zadtuzenie
Zobowi i b
© OWIQZ,qu wobee 78197 78197 0 75 284 75 284 0
dostawcow
P tat
0708 .d © . 9186 7 231 1955 9 852 9130 722
zobowigzania
Razem 296 585 201608 94 977 263709 211913 51796

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO PLYNNOSCI
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzqdu Zarzqdzanie ryzykiem
Spotka definiuje ryzyko ptynnosci joko W ocenie Zarzqdu, znaczna wartosé Dziat finansowy  Spétki  monitoruje
ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania $rodkéw pienieznych na dzien bilansowy, kroczqce prognozy wymogow

zobowigzann w okreslonych terminach.

Ryzyko wynika z potencjalnego
ograniczenia  dostepu do  rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé

brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Spétki powodujq, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako
Srednie. Na dzien bilansowy nadwyzka
aktywéw obrotowych nad
zobowigzaniami krétkoterminowymi
wyniosta 30447 tys. zt. Natomiast w
przypadku wydtuzajgcego sie wptywu
pandemii  COVID-19 na  globalng
koniunkture, sytuacja ta moze mieé
wptyw na ptynnosé i ryzyko z niq zwiqzane.

dotyczagcych ptynnosci wtasciwych dla

Spotki w  celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajgce  Srodki
pieniezne dla zaspokojenia potrzeb
operacyjnych przy jednoczesnym

utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowigzan finansowych Spétki wedtug umownych

termindéw ptatnosci.

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw

wymagalno$ci od kofica okresu sprawozdawczego R Wartosé
azem .
od3m-cy do12 L bilansowa
2020 do 3 m-cy 5 lat powyzej 5 lat
m-cy
Zobowigzania z tytutu
. ¢ y I 949 2901 78 844 0 82694 69568
wyemitowanych obligacji
Kredyty 4541 37703 100 875 0 14319 138 081
Zobowi ia z tytut
© c,)quZqu zhytu 123 183 377 3892 4575 1553
leasingu
Zobowigzania wobec
p 78197 0 0 0 78197 78197
dostawcow
Pozostate zobowigzania 6 419 40 772 0 7 231 7 231
Razem 90229 40827 180868 3892 315 816 294 630

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw
wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego R Wartoéé
azem .
od 3m-cy do12 . bilansowa
2019 do 3 m-cy 5 lat powyzej 5 lat
m-cy
Zobowigzania z tytutu
. ¢ y - 21128 26 554 26 756 0 74 438 69 924
wyemitowanych obligacji
Kredyty 4776 14108 90919 6199 116 002 107138
Zobowigzania z tytutu
. 122 188 364 3893 4567 151
leasingu
Zobowigzania wobec
) 75 260 24 0 0 75 284 75 284
dostawcéw
Pozostate zobowigzania 7 407 563 1160 0 9130 9130
Razem 108 693 41437 119199 10 092 279 421 262987
Wartos¢ zobowigzan przeterminowanych na dzien 31 grudnia jednak  zwrécié  uwage, ze wiekszoS€¢  zobowigzan

2020 r. wynosita 1 771 tys. zt i stanowita 1% tqczne] wartosci
zobowigzan krétkoterminowych, natomiast wartosé
zobowiqzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita
0,8% tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wartos¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita 6 794 tys. zt i stanowita 4% tgcznej
wartosci zobowiqzan krétkoterminowych, natomiast wartosé
zobowiqgzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita 1%

tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych. Nalezy

przeterminowanych (tj. 54% tych zobowigzan) stanowity
zobowigzania o przeterminowaniu nie dtuzszym niz 7 dni.

Sptata zobowigzan w  pierwszym
miesigcu roku nastepnego wynosita odpowiednio:
- rok 2020 - 1 310 tys. zt, co stanowito 74% ogdtu
zobowigzan przeterminowanych
- rok 2019 - 5 694 tys. zt, co stanowito 84% ogdtu
zobowigzan przeterminowanych.

przeterminowanych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO WALUTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu
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Zarzqdzanie ryzykiem

Znaczna cze$é sprzedazy Spotki jest
zwigzana ze sprzedazq eksportowaq.
Duza cze$é przychoddw krajowych jest
takze realizowana w walutach obcych,
dodatkowo Spdétka dokonuje zakupdéw
materiatéw do produkcji na rynkach
zagranicznych. Ponadto Spétka posiada
pozyczke, depozyty i lokaty w walucie
obcej. Ryzyko walutowe wiqze sie
gtéwnie ze zmianami poziomu kursu EUR
i USD. Ekspozycja na ryzyko zwiqzane z
innymi, niz wymienione, walutami nie
jestistotna.

Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw
walut obcych, w ktérych Spétka
dokonuje rozliczen lub ptatnosci mogag
niekorzystnie wptyngé na dziatalnose,
sytuacje  finansowq lub  wyniki
dziatalno$ci Spétki. Deprecjacja ztotdwki
zwieksza catkowitq warto$é osigganych
przez  Spétke  przychoddéw  oraz
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej. Na
date bilansowq Spétka nie byta strong
zadnych czynnych transakcji opcyjnych.
Od momentu wybuchu epidemii COVID-
19 Spoétka obserwuje duzg zmiennosé
kurséw walutowych i identyfikuje to
zdarzenie, joko majgce wptyw na
zwiekszenie ryzyka walutowego

Spoétka ogranicza wptyw ryzyka walutowego,
dokonuje zaréwno zakupéw materiatéw w
walutach obcych jak i sprzedazy na rynkach
zagranicznych,  dokonujgc  naturalnego
hedgingu. Jednoczes$nie Spétka zaciggneta w
201 roku pozyczke walutowg w walucie EUR
jako zabezpieczenie przysztych przychodéw w
tej walucie. Pozyczka zostata sptacona w 2016
roku. Spétka szacuje, ze efektywna wartosé
zabezpieczenia ujeta w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w innych dochodach
catkowitych na dzieri 31 grudnia 2020 roku w
wysoko$ci 1 079 tys. zt, wynikajgca z réznic
kursowych od instrumentu
zabezpieczajqcego, bedzie rozpoznawana w
wyniku finansowym, w roku 2021.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ocena Zarzqgdu

a4

Zarzqdzanie ryzykiem

RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ze wzgledu na specyfike branzy
chemicznej, w przypadku wiekszosSci

surowcow istnieje ograniczona liczba
dostawcow. Spoétka  jest czeSciowo
uzalezniona od PKN Orlen SA, ktéra
zaopatruje jg w tlenek etylenu. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia
awarii badz nieplanowanych przestojéw
na instalacjach dostawcéw  Spétki,
bedzie ona musiata czesciej realizowaé
dostawy surowcow z alternatywnych
Zrédet, bqdZ catkowicie ograniczy¢
produkcije.

W ocenie Zarzqdu, Spoétka, dla wiekszosci
dostaowcéw nie jest kluczowym  ani
strategicznym odbiorcq. W zwigzku z tym nie
mozna wykluczyé ryzyka pojawienia sie
nieprzewidzianych trudnosci we wspdtpracy
z takimi dostawcami, ktére mogaq skutkowac
przerwaniem ptynnosci produkciji. Spétka nie
moze zapewnié, iz w przysztoSci ceny
wykorzystywanych przez Spétke surowcow
nie wzrosng do poziomodw, ktére spowodujq
wzrost cen produktéw Spétki a przez to
ograniczenie ich sprzedazy. Spétka nie jest w
stanie wykluczyé sytuacji, w ktérej bedzie
pozyskiwata surowce po cenach wyzszych niz
konkurenci. Spétka nie moze réwniez
zapewnic, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie
przerzuci¢é wzrost cen surowcéw na
odbiorcéw swoich produktéw. Znaczna
zmienno$¢ obserwowana przez Spétke na
rynku surowcéw od momentu wybuchu
epidemii COVID-19, jest takze dodatkowym
czynnikiem ryzyka dla Spétki

W celu ograniczenia wptywu zmian cen
surowcow na wyniki, Spétka prowadzi
dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji
Zrédet dostaw strategicznych
SUrowcoOw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO KREDYTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqgdu
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Zarzqdzanie ryzykiem

Ryzyko kredytowe rozumiane jest joko
mozliwo$¢ niewywiqzania sie dtuznikéw
Spotki ze zobowiqzan. Ryzyko kredytowe
Spotki zwigzane jest przede wszystkim
z wiarygodnos$ciq kredytowq klientdw,
z ktérymi zawiera sie transakcije fizycznej
sprzedazy produktéw.

Zdaniem Zarzqdu Jednostki nie wystepuje
znaczqgca koncentracja ryzyka kredytowego,
gdyz Spétka posiada wielu odbiorcéw. Udziat 5
najwiekszych sald naleznosci od odbiorcéw w
ogdle naleznosci od odbiorcéw na dzien
bilansowy wyniést 75% (na dzien 31 grudnia 2019
wyniést réwniez 75%). Ryzyko kredytowe zwigzane
z depozytami bankowymi, instrumentami
pochodnymi i innymi inwestycjaomi uznaije sie za
nieistotne, poniewaz Grupa zawarta transakcje

z instytucjomi o ugruntowanej pozycji
finansowej. Pandemia koronawirusa moze
natomiast powodowaé niewywiqzanie sie

kontrahentéw ze zobowigzan. Jej wptyw na
kontrahentéw jest niezalezny od Spétki i w chwili
obecnej niemozliwy do oceny.

Maksymalne narazenie na  ryzyko
kredytowe wynosi 67 143 tys. zt na dzien
bilansowy 31 grudnia 2020 (56 317 tys. zt
na 31grudnia 2019) i zostato oszacowane
joko warto$¢ bilansowa naleznosci od
odbiorcéw. Zarzqgdzanie ryzykiem
kredytowym polega na
przeanalizowaniu ryzyka kredytowego
nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostanq standardowe warunki ptatnosci
i dostawy. Na dzien 31 grudnia 2020 roku
72% naleznosci od odbiorcow Spodtki jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2019
roku: 79%). Spétka nie obejmuje
ubezpieczeniem odbiorcéw
powigzanych, co oznacza, ze na dzien 31
grudnia 2020 roku 91% naleznosci od
odbiorcéw niepowigzanych Spétki jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzien 31 grudnia 2019
roku: 95%).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO
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Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka oszacowata nastepujgco:

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),
—10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe),

~ 0% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktéw i surowcéw).

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie

uwzglednia wptywu opodatkowania:

. - Ryzyko stopy

Pozycja w sprawozdaniu finansowym . . Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*

wartosé procentowej

2020 pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
tys.PLN +100pbw  -100 pbw
10% -10% 10% -10%
PLN/USD/EUR PLN/USD/EUR
2020
AKTYWA 124 339 513 (513) 10587 (10587) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 67143 0 0 6662 (6 662) 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 587 0 0 580 (580) 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51325 513 (513) 3345 (3345) 0 0
ZOBOWIAZANIA 296 585 (930) 930 (4242) 4242 0 0
Zobowi ia z tytut it h
o .OWI?ZGI’]IG z tytutu wyemitowanyc 69 568 o o 0 0 o 0
obligacii
Kredyty i pozostate zadtuzenie 139 634 (930) 930 0 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 78197 0 0 (4165) 4165
Pozostate zobowigzania 9186 0 0 77) 77
Pozycja w sprawozdaniu finansowym Ryzyko stopy Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
el P Wy wartosé procentowej yzy yzy
2019 pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
tys.PLN  +100pbw  -100pbw
10% -10% 10% -10%
PLN/USD/EUR PLN/USD/EUR
2019
AKTYWA 70133 135 (135) 6698 (6 698) 0 0
Naleznosci od odbiorcéw 56 317 0 0 5 460 (5 460) 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 227 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13 589 135 (135) 1238 (1238) 0 0
ZOBOWIAZANIA 263709 (s1) 51 (3309) 3309 0 0
Zobowi ia z tytut it h
o ‘OWIC'Q‘ZCII’]IG z tytutu wyemitowanyc 69924 o o 0 0 0 0

obligaciji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 108 649 (5m) 51 0 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 75 284 0 0 (3248) 3248
Pozostate zobowigzania 9852 0 0 (1) 61

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom koncentracji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane Agencje ratingowe (Fitch i Moody’s)

2020 2019
Najwyzszy* 0% 0%
Wysoki 0% 1%
Sredniowysoki 0% 0%
Sredni 100% 99%
100% 100%

Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

*)Poziom Najwyzszy - rating od AAA do AA-
Poziom Wysoki - rating od A+ do A-
Poziom Sredniowysoki - BBB+ do BBB-

Poziom Sredni - BB+ do BB-

Na dzien 31 grudnia 2020 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci sSrodkéw ulokowanych przez Spétke wynidst
100% (wedltug stanu na dzier 31 grudnia 2019 r. 99%).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W SPOLCE

Na dzieri 31 grudnia 2020 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 76% salda naleznosci
od odbiorcéw (2019 r:- réwniez 75%) natomiast saldo zobowigzanh od 5 najwigkszych dostawcéw stanowi
61% salda zobowigzan wobec dostawcdéw (2019 r 67%). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane
historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z klientami, jok réwniez stosowane
zabezpieczenia wystepuje Sredni stopien ryzyka kredytowego.

Koncentracja
odbiorcéw oraz
koncentracja
geograficzna

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 7 KAPITALY

Zasady rachunkowosci

Kapitat akecyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej w
statucie oraz Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym dla
Spotki.

Kapitat zapasowy sktada sie z ustawowego i dobrowolnego
odpisu z zysku.

Kapitat rezerwowy utworzony zostat z dobrowolnego odpisu z
zysku. Na pozostate catkowite dochody sktadajq sie wycena

48

instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych oraz zyski i
straty aktuarialne z wyceny $Swiadczenn pracowniczych po
okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku
odroczonego.

Zyski zatrzymane stanowiq sume zysku roku biezgcego oraz
zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy oraz korekte kapitatu
wynikajacq ze zmian zasad rachunkowosci z UoR na MSSF.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu

Spétki byta nastepujgcar:

Wartosé % % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna  Wartosé akcji  posiadanego pruw Iosyu
jednej akciji kapitatu P 9
Duisbur
PCC Chemicals GmbH . 9 150 988 026 1 150 988 026 87,45 92,70
(Niemey)
Pozostali inwestorz GPW w
. . y . 21661575 1 21661575 12,55 7,30
gietdowi Warszawie
172 649 601 172 649 601

Wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego za rok 2019 struktura akcjonariatu Spétki byta nastepujqgcar

Wartosé
. . I . .. . P .. % posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosé akcji .
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akciji
Duisburg
PCC SE . 148 781026 1 148 781026 86,18 91,96
(Niemcy)
| t GPW
n.WGS OTZY W . 23 868 575 1 23 868 575 13,82 8,04
gietdowi Warszawie
172649 601 172 649 601

W grudniu 2020 roku PCC SE zbyta na rzecz PCC Chemicals
GmbH wszystkie posiadane przez siebie akcje PCC EXOL SA,
t. 150 988 026 akcji (8745% udziatu w kapitale Spotki)
uprawniajgcych do 275 054 026 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki (92,7% w ogdinej liczbie gtosow).

Kapitat akcyjny sktada sie z 124066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) —
akcje serii A, B, Cl, oraz z 48 583 601 sztuk akeji zwyktych — akcje
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Dywidenda
W dniu 20 maja 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2019 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2019 w kwocie
26198 600,48 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 8 632 480,05 zt (0,05 zt na
jednq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
17 566 120,43 zt.

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 5 czerwca 2020 roku i
wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzqd
Spotki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku
za rok 2020.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat z emisji akcji powyzejich wartosci nominalnej
2020 2019
Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 30074 30 074
Razem 30074 30074
Kapitat zapasowy
2020 2019
Zysk przekazany na kapitat zapasowy 36114 18 548
Razem 36114 18 548
Kapitat rezerwowy
2020 2019
Zysk przekazany na kapitat zapasowy ponad limit KSH 6 000 6 000
Razem 6000 6000
Zyski zatrzymane
2020 2019
Wynik finansowy netto biezqgcego okresu 37608 26199
Program motywacyjny 3544 2291
Pozostate straty zatrzymane (920) (920)
Razem 40232 27570
Pozostate catkowite dochody
2020 2019
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 1079 1079
Straty aktuarialne (247) (283)
Razem 832 796

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki Spoétki PCC EXOL S.A. w zakresie
zarzqdzanie kapitatami  jest zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajgcej stabilny rozwdj przy zapewnieniu
dbatosci o interesy beneficjentéw wewnetrznych i
zewnetrznych.

Spoétka systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci
kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu  wtasnego do
zobowiqzan. Celem Spétki jest osiqgniecie wskaznika
rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym
akcjonariuszy. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w
polityce Spétki dotyczqcej zarzgdzania kapitatami.
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W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownos$ci kapitatu i relacji kapitatu wtasnego do
zobowiqgzan ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujgcych
poziomach:

Nazwa wskaznika 2020 2019
Rent Sci kapitatd

entownosci kapitatow 132% 10.3%
wiasnych*

Relacja kapitatu wi

elacja kapitatu wiasnego 85.4% 86.5%

do zobowiqgzan**
* - zysk netto Spotki do wartosci kapitatow wtasnych Spotki na dzien
bilansowy
** - stosunek wartosci kapitatow wtasnych Spotki do wartosci
zobowiqzan na dzien bilansowy

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A.
Jednostkowy raport roczny za 2020 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

NOTA 8 REZERWY

Zasady rachunkowosci

Rezerwy
W pozycji rezerw Spdtka wykazuje rezerwy na prowizje od

sprzedazy, ktére ujmowane sq w kosztach sprzedazy. W
pozostatych rezerwach Spétka wykazuje gtéwnie rezerwe na
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ewentualne roszczenia podwykonawcéw ustug budowlanych
prowadzonych na rzecz Spoétki.

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujg

ponizsze tabele:

Rezerwa na prowizje

od sprzedaty Pozostate rezerwy Razem
Stan na31.12.2019 138 190 328
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 195 94 289
Wykorzystanie (138) 0 (138)
Stan na 31.12.2020 195 284 479
Krétkoterminowe 195 197 392
Dtugoterminowe 0 87 87

Rezerwa na prowizje

od sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na31.12.2018 133 7 140
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 138 190 328
Wykorzystanie (133) 0 (133)
Rozwiqzanie 0 @) @)
Stan na 31.12.2019 138 190 328
Krétkoterminowe 138 190 328
Dtugoterminowe 0 0 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 9 POZOSTALE NOTY
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9.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywdw dtugoterminowych Spétka
wykazuje inwestycje w spétkach zaleznych oraz inwestycje w
spoétkach wspétkontrolowanych.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka
uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje bezposredniq

kontrole. Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Inwestycje w  jednostkach  wspdtkontrolowanych  sq
ujmowane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

2020 2019
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych 5134 5502
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39400 39 571
Pozostate aktywa diugoterminowe 44534 45073

1stycznia 2020

Akcje i udziaty w jednostkach  Akcje i udziaty w jednostkach

stowarzyszonych zaleznych
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 5502 39571
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2020 5502 39571
Zmiany w roku 2020 (368) (7)
- sprzedaz akcji udziatéw 0 (89)
- odpis aktualizujgcy udziaty w Elpis Sp. z 0.0. (450) 0
- przekwalifikowanie 82 (82)
31grudnia 2020
Wartosé wedtug ceny nabycia 5584 39400
Odpisy aktualizujgce (450) 0
Wartosé ksiegowa netto na 31 grudnia 2020 5134 39400

W dniu 17 czerwea 2020 roku miata miejsce sprzedaz 50% udziatéw w spdtce PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi na rzecz
PCC Rokita S.A. Warto$¢ transakcji wyniosta 167 tys. zt. Sprzedaz 50% udziatéw skutkowata zmiang kwalifikacji pozostatych 50% udziatéw
z Inwestyciji w jednostkach zaleznych do Inwestycji w jednostkach wspétkontrolowanych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1stycznia 2019
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Akcje i udziaty w jednostkach Akcje i udziaty w jednostkach

stowarzyszonych zaleznych
Wartosé wedtug ceny nabycia 5502 39 640
Odpisy aktualizujgce 0 (69)
Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2019 5502 39571
Zmiany w roku 2019 0 0
- likwidacja spétki 0 (69)
- zmiany odpiséw 0 69
31grudnia 2019
Wartosé wedtug ceny nabycia 5502 3957
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2019 5502 39571

9.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywoéw krétkoterminowych Spétka
wykazuje przede wszystkim udzielone pozyczki, rozliczenia
miedzyokresowe czynne oraz zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sq w wysokosSci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczq przysztych okreséw i spowodujq w przysztosci wptyw
do spdtki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu.

Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki Spétka klasyfikuje do kategorii aktywow

wycenianych w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sq

oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdéw
pienieznych wynikajgcych zumowy;

— warunki  umowy  dotyczqcej sktadnika  aktywow
finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywdw pienieznych, ktére sq jedynie

sptatqg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Odpisy aktualizujgce wartosé aktywéw z tytutu udzielonych
pozyczek ustalane sq w oparciu o:

- warto$¢ bilansowq brutto aktywdéw na date raportowq
(kwota gtéwna, naliczone i niezaptacone odsetki oraz
wycena pozyczek w walutach obcych),

- liczbe dni od daty raportowej do terminu zapadalnosci,

- oprocentowanie danego aktywa finansowego,

- parametry ryzyka - LGD (ustalony na poziomie $redniej
rynkowej) oraz PD (prawdopodobienstwo defaultu - zalezy
od wewnetrznej oceny ryzyka dtuznikéw. Ratingom tym sq
nastepnie przypisywane prawdopodobienstwa defaultu w
oparciu o publicznie dostepne analizy agencji ratingowej
Moodlys (statystyki od roku 1970)).

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczgtkowo w wartosci
godziwej, a na dzien bilansowy wycenia wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwglednieniem odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy
Zaliczki, ktérych rozliczenie nastqpi poprzez fizyczng dostawe
aktywéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty
zaptacone.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2020 2019
Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym 5799 0
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 826 1415
Zaliczki na srodki trwate 292 1309
Zaliczki na zapasy 248 32
Pozostate naleznos$ci finansowe 72 227
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 2 123
Pozostate aktywa krétkoterminowe 7239 3106
Wydaitki z tytutu udzielonych pozyczek (23 043) 0
Wptaty z tytutu sptat pozyczek 17 371 0
Na dzien 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z regulacjami MSSF 9, Szczegoty dotyczqgce instrumentow pochodnych

udzielone pozyczki zostaty objete odpisem aktualizujgcym
wartosé w kwocie 9 tys. zt.

zaprezentowano w Nocie 6.

9.3 Zobowiqgzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowigzan z tyt. Swiadczen pracowniczych
wykazywane sa: zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen
po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne), §wiadczenia z
tyt. premii, programu motywacyjnego, niewykorzystanych
urlopéw oraz niewyptacone, nalezne  pracownikom
wynhagrodzenia.

Spoétka wyptaca swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw
emerytalno-rentowych. Wysoko$¢ zobowiqzan z tytutu tych
Swiadczenn  szacowana  jest  na koniec  okresu
sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodq
prognozowanych  $wiadczeri  jednostkowych.  Wartosé
biezqgcq zobowiqgzania z tytutu okreslonych Swiadczen ustala
sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych
wyptywéw  pienieznych przy  zastosowaniu stép
procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie
przysztej wyptaty $Swiadczen, o terminach zapadalnosci
zblizonych do terminéw regulowania odnosnych zobowigzan.
Zyski i straty aktuarialne zwyceny programéw okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych
catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty.
Pozostate koszty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Ponadto, Spétka tworzy fundusz socjalny i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej
Spotki, pozyczek udzielonych pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych. Dla celéw sporzqdzenia sprawozdania
finansowego dokonano kompensacji aktywéw Funduszu ze

zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowiq oddzielnych aktywoéw Spétki.

Ptatnosé w formie akcji

Spétka od listopada 2015 roku do dnia 31 sierpnia 2020 roku
prowadzita program $wiadczern opartych na akcjach
rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
ktérego Spoétka otrzymywata ustugi Swiadczone przez Prezesa
Zarzqdu oferujgc w zamian warranty subskrypcyjne dajgce
mozliwosé objecia w przysztosci akcji spétki PCC EXOL S.A. oraz
bonus pieniezny nalezny po spetnieniu okreslonych warunkéw
nierynkowych nabywania tych praw. Warto$é godziwa ustug
Swiadczonych przez Prezesa Zarzqdu otrzymanych w zamian
za  przyznanie warrantdw oraz  bonusu  pienieznego
wykazywana byta (do dnia bilansowego) jako koszt przez okres
nabywania  uprawnien do  realizacji  warrantéw = w
korespondenciji z:

- kapitatem witasnym - zyski zatrzymane (wycena
programu motywacyjnego) — dla czesci programu
motywacyjnego  rozliczanego ~ w  instrumentach
kapitatowych,

—  zobowigzaniami — zobowiqzania z tytutu wynagrodzen
(wycena programu motywacyjnego) - dla czesci
programu motywacyjnego rozliczanego w $rodkach
pienieznych.

W odniesieniu do czeSci programu motywacyjnego
dotyczqcej przyznania warrantéw zamiennych na akcje
catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostata
okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
warrantéw ustalonej na dzieh rozpoczecia obowigzywania
programu (dzien, na ktéry zostaty przyznane prawa):

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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-z uwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (nha
przyktad ceny akgji jednostki),

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich  czynnikéw
zwiqzanych ze stazem pracy oraz — warunkéw
nierynkowych nabywania uprawnier (na przyktad celéw
zwiqzanych z poziomem EBITDA, oraz wskazanego okresu
obowiqzkowego zatrudnienia pracownika w jednostce)
oraz

-z uwzglednieniem  wptywu  wszelkich  warunkéw
niezwigzanych z nabywaniem uprawniers (na przyktad
obowiqzujgcego pracownikdw wymogu utrzymywania
uzyskanych instrumentéw przez okreslony czas).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka
dokonywata rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej
liczby warrantéw, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w
nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien
majgcych charakter nierynkowy. Spoétka zaprezentowata
wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w wyniku
finansowym, wraz z odpowiedniq korektq kapitatu wtasnego.

Spétka wyceniata na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zobowigzanie z tytutu przyznanego bonusu
pienieznego wedtug biezqcej wartosci spodziewanych
wyptywéw Srodkéw pienieznych dla potrzeb uregulowania
zobowiqgzania, uwzgledniajgc terminy i warunki, na ktérych
prawa do otrzymania Srodkéw pienieznych zostaty przyznane.

Z chwilq realizacji opcji wymiany warrantéw na akcje przez
bytego juz Prezesa Zarzqdu, jednostka emituje nowe akcje.
Srodki uzyskane po potrgceniu wszelkich kosztéw mozliwych
do bezposredniego przypisania do transakcji zwiekszajq
kapitat akcyjny (wartoéé nominalna) i nadwyzke ceny
emisyjnej akcji ponad ich wartosé nominalng (prezentowang
w kapitale zapasowym).

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz rozliczenia
podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych
ptatne w zwiqzku z przyznaniem bonusu pienieznego uznaije sie
za integralng cze$¢ samego przyznanego $wiadczenia i
ujmuje jako zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i
podatkéw (wycena programu motywacyjnego), o koszty
traktuje sie jak transakcje rozliczang w formie pieniezne;.
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Rozpoznanie tych kosztéw nastepuje proporcjonalnie do
kosztéw programu motywacyjnego.

Celem programu byta motywacja osoby objetej programem
do dziatan zapewniajgcych zaréwno diugoterminowy wzrost
wartosci Spoétki jak rowniez stabilny wzrost poziomu EBITDA, a
takze stabilizacja kadry menedzerskiej.

Z tqgcznej ilosci 1982 723 warrantéw okreslonych w Programie
Rada  Nadzorcza do dnia 31122020 r. przyznata
Uprawnionemu:

- w ramach | Roku Obrotowego Realizacji Programu
przyznano 165 227 warrantéw (14.06.2017 roku). Warranty
zostaty zamienione na akcje 18.04.2019 roku.,

- w ramach Il Roku Obrotowego Redlizacji Programu
przyznano 165.227 (22.05.2019 roku),

— w ramach IV Roku Obrotowego Realizacji Programu
przyznano 660.907 ( 26.05.2020r.)

Oswiadczenia o objeciu akcji mogq zostaé ztozone najpdzniej
do dnia 31 lipca 2025 .

W dniu 31sierpnia 2020 roku Prezes Zarzqgdu ztozyt rezygnacje z
petnienia funkcji w Zarzqdzie PCC EXOL S.A. Zgodnie z zasadami
programu motywacyjnego, w przypadku gdy mandat
Uprawnionego wygasnie (takze w przypadku rezygnacii) w
trakcie trwania Roku Obrotowego Redlizacji Programu,
Uprawnionemu zostanq zaoferowane warranty wytqcznie w
ilosci przypadajgcej proporcjonalnie do ilosci dni danego Roku
Obrotowego Realizacji Programu, w ktérych Uprawniony petnit
funkcje Prezesa Zarzqdu.

W dniu 4 lutego 2021 roku Cztonek Rady Nadzorczej Spétki,
petniqgcy do 31 sierpnia 2020 r. funkcje Prezesa Zarzqdu Spotki,
ztozyt oswiadczenie o objeciu 165227 akcji zwyktych na
okaziciela serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie
emisyjnej 1zt kazda. Nabycie akcji nastgpito w dniu 4 lutego
2021 roku. Do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie
nastqpito wydanie akcji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Gtéwne warunki programu: 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Data przyznania uprawnien 10 listopada 2015
llos§¢ pracownikéw objetych programem | osoba
Wartosé programu (w czesci dotyczgcej przyznania 0 1361 778 1762 2944 3931
warrantéw) na date przyznania uprawnien
llos¢ warrantéw podlegajgcych wycenie na dzien 0 578 330 744 1239 1652
bilansowy (w tys. szt.)
Warto$é jednego warrantu przyznanego w | transzy na 2,34 2,34 2,36 2,37 2,38 2,39
date przyznania uprawien
Wartosé programu (w czesci dotyczqcej przyznania 0 578 330 744 1239 1652
bonusu pienieznego) na date przyznania uprawnien
Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w czesci 0 874 (292) 655 1441 1252
dotyczqcej warrantéw
Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w czesci 0 372 (124) 275 606 524
dotyczqcej bonusu pienieznego
Koszt ujety w wyniku finansowym w danym roku w czesci 0 199 (66) 148 361 421
dotyczqcej narzutéw na bonus pieniezny
Zmniejszenie zyskéw zatrzymanych w zwigzku z objeciem 0 0 0 0 (387) 0
akciji
Rozwigzanie rezerwy na bonus pieniezny w zwiqzku z 0 0 0 0 (166) 0
objeciem akgcji
Rozwigzanie rezerwy na narzuty na bonus pieniezny w 0 0 0 0 (86) 0
zwiqzku z objeciem akcji
Kumulatywna kwota ujeta w kapitale wtasnym na dzier 31 0 874 582 1237 2291 3544
grudnia danego roku (,zyski zatrzymane”)
Kumulatywna kwota ujeta w rezerwach na dzien 31 0 372 248 523 963 1487
grudnia danego roku (Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze”)
Kumulatywna kwota ujeta w zobowigzaniach na dzien 31 0 199 133 281 556 977

grudnia danego roku (,Biezqce zobowigzania podatkowe
zinnych tytutéw niz podatek dochodowy”)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Warunki nabywania uprawniei

Okres nabywania uprawnien

Okres realizacji warrantéw do ktérych nabyto uprawnienia
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Warunki  nierynkowe dot. zatrudnienia oraz = wynikéw
(szczegétowo opisano ponize;)

5 kolejnych lat obrotowych poczqwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2016 r. do 31 sierpnia 2020 .

Do 31 lipca 2025 r,, nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty przyznania warrantéw

Znaczgcymi parametrami przyjetymi w modelu wyceny byty:

Model wyceny warrantéw
llo$¢ przyznanych warrantéw

Cena akcji na dzien przyznania
Cena wykonania

Oczekiwana zmienno$é kursu
Sredni okres trwania zycia opcji

Stopa wolna od ryzyka

symulacja Monte-Carlo
661

317zt
1zt
34,3%
7,5 roku
3,0%

Warunki nabywania uprawniei wynikajgce z Programu:

Zatozenia przyjete co do realizacji tych warunkéw

31grudnia 2020

Osiqgniecie poziomu EBITDA w latach obrotowych 2016 — 2020 na
poziomie od 40,6 min zt (ilo¢ przypisanych warrantéw: 82 613) do

63,6 min zt (ilos¢ przypisanych warrantéw: 1982 723)

Utrzymywanie stosunku stuzbowego przez okres obowigzywania

programu

Zatozono, ze cel zostanie spetniony w wysokosci EBITDA:

- 41994 tys. zt w roku 2016, ktérej odpowiada 165 227 warrantéw
- zrealizowany;

- 44 515 tys. zt w roku 2018, ktérej odpowiada kolejne 165 227
warrantéw - zrealizowany;

- 51775 tys. zt w roku 2019, ktérej odpowiada kolejne 660 907
warrantéw - zrealizowany;

- 69 962 tys. zt w roku 2020, ktérej odpowiada kolejne 660 908
warrantéw

Warunek byt realizowany do 31 sierpnic 2020 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Koszty Swiadczen pracowniczych
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Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowigzan Spétki

2020 2019
Koszty wynagrodzer (27 222) (25164)
Koszty ubezpieczen (4339) (4025)
spotecznych
Koszty innych Swiadczen (835) (944)
pracowniczych
Razem kcfszty Swiadczen (32396) (30133)
pracowniczych
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

2020 2019
Niewyptacone premie oraz 2987 2319
program motywacyjny
Zobowigzania z tytutu 1229 1136
wynagrodzen
Rezerwa na zalegte urlopy 673 153
Rezerwa na odprawy 377 a2
emerytalno-rentowe
Razem zobowiqgzania z tytutu
sSwiadczen pracowniczych, w 5266 4020
tym
Krétkoterminowe 4253 3673
Dtugoterminowe 1013 347

Wzrost rezerwy na zalegte urlopy w roku 2020 w stosunku do
roku 2019, wynika ze zmiany sposobu kalkulacji rezerwy w roku

2020. Zastosowanie tej samej metody w

roku 2019
skutkowatoby zwiekszeniem rezerwy o kwote 301 tys. zt.

2020 2019
wzrost stopy dyskonta o (12) 12)
0,25%
obnizenie stopy dyskonta e "
0 0,25%
wzrost 0 0,25% wskaznika e "
wzrostu wynagrodzen
obnizenie o0 0,25%
wskaznika wzrostu (12) (12)

wynagrodzen

Zmiana stanu zobowiqzan z tytutu odpraw emerytalno-

rentowych
2020 2019

Stan na 31.12.2019 412 273
Koszty biezqgcego

¥ . q 9 45 25
zatrudnienia
Koszty przesztego 0 0
zatrudnienia
Swiadczenia wyptacone (39) (33)
Koszty odsetek 4 4
(zyski)/straty aktuarialne (45) 143
VY tym z tytutu zmian zatozen 20 07
finansowych
w tym z tytutu zmian zatozen
demograficznych (25) 0
wtyminne (40) 36
Stan na 31.12.2020 377 412
Krétkoterminowe 25 65
Dtugoterminowe 352 347

Srodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

$rodki zaktadowego

Funduszu Swiadczen 2020 2019
Socjalnych
Pozverki udziol

ozycz IL.JdZIe one 37 43
pracownikom
Srodki pieniezne 229 253
Zobowiqzania z tytutu ZFS$S (263) (173)
Odpi Fund

pisy na Fundusz w e 351

okresie obrotowym

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

Réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym
przede wszystkim réznice kursowe zwigzane zzakupem lub
sprzedazqg, Spoétka ujmuje w pozostatych  kosztach i
przychodach operacyjnych.
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Pozostate rdéznice kursowe, niezwiqzane z dziatalnoscig

operacyjng, wykozywaone sq w

ramach pozycji

Koszty

finansowe. Ujawnienia z tego tytutu przedstawiono w Nocie 4.2.

2020 2019
Koszty i przychody z tytutu odsetek (37) 340
- odsetki od naleznosci 203 557
- odsetki od zobowigzan (72) (31
- odsetki pozyczki udzielone 207 0
- odsetki od faktoringu (367) (351)
- odsetki pozostate (8) 165
Pozostate 3104 (1322)
Dywidendy otrzymane 1835 17
Otrzymane dotacje 191 1421
Koszty prac rozwojowych 0 (2 646)
Koszty operaciji bankowych (93) (102)
Odszkodowania, kary, grzywny 83 293
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywdéw trwatych oraz s
wartosci niematerialnych 172
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 1717
operacyjnej (518)
Opisy aktualizujgce wartosé naleznosci od odbiorcéw (s1) 59
Zysk/strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 78 0
Prowizje od faktoringu (247) (208)
Odpis aktualizujgcy wartosé udziatéw (450) 0
Rezerwa na koszty roszczen podwykonawcow dostawcow spotki 0 (132)
Réznice inwentaryzacyjne 44 15
Pozostate (m) 207
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 3067 (982)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.5 Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajgce regulacjom z zakresu prawa administracyjnego
(ha przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sq do naktadania wysokich kar i sankcji. System
podatkowy w Polsce cechujq czeste zmiany legislacyjne
prowadzqgce do jego niestabilnosci i ograniczajgce
zastosowanie w praktyce zasady pewnos$ci prawa. Ponadto
podatnicy sq narazeni na wystepujgce w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespéjnosci, czy na zmiany w
praktyce interpretacyjnej organéw administracyjnych.
Skutkuje to zaréwno czesto wystepujgcymi réznicami w
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych dokonywanej
przez same organy, jak i sporami pomiedzy organami, a
przedsiebiorcami. Zjawiska te powoduijq, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczqco wyzsze, niz istniejgce zwykle w krajach
o bardziej rozwinietych i stabilniejszych systemach
podatkowych. W  konsekwencji, kwoty prezentowane
i ujawnione w sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ewentualnych ostatecznych decyzji
podejmowanych przez organy administracji publicznej.

Nalezy takze zwrécié uwage na obowigzujgce w przepisach
prawa podatkowego klauzule przeciwdziatajgce unikaniu
opodatkowania — zaréwno klauzule ogdlng uregulowang w
przepisach Ordynacji podatkowej, jok i klauzule szczegdlne, na
gruncie ktérych wystqpienie spodziewanych skutkéw
podatkowych wymagad m.in. oceny przestanek
ekonomicznych dziatarn podejmowanych przez podatnika.
Ogéina klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR)
zostata wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15 lipca
2016 r. GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu osiggniecia
korzysci podatkowych. Przypadki m.n. nieuzasadnionego
dzielenia operacji, angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, wystepowania elementéw wzajemnie sie
znoszgcych lub kompensujgcych mogqg byé potraktowane
jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajqcych
przepisom GAAR. Regulacje te wymagajq znacznie
ostrozniejszego i doktadniejszego  osqdu skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy
daja organom podatkowym mozliwosé kwestionowania
konsekwencji podatkowych realizowanych przez podatnikéw
ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére znajdujq zastosowanie
do Spdtki réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem

licznych dyskusji i sporéw pomiedzy podatnikami, a organami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe, Spétka dqzy do wyjasnienia niepewnosci poprzez
uzyskanie  wigzqcych interpretacji  podatkowych  lub
wigzgceych informaciji stawkowych, a jesli to nie jest mozliwe,
poprzez uzyskanie opinii renomowanych kancelarii doradztwa
podatkowego. Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem
kontroli zasadniczo przez okres pieciu lat poczqwszy od konca
roku, w ktérym nastqpita zaptata podatku.

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje
podatek biezqcy oraz podatek odroczony. Podatek biezgcy
wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowiqgzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany, a zobowiqzania rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstaja w wyniku dodatnich réznic przejSciowych pomiedzy
wartosciq podatkowq aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscia
bilansowa.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
powstaja w wyniku ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy
wartosciq podatkowq aktywoéw i zobowigzan, a ich wartosciq
bilonsowqg oraz niewykorzystanych strat podatkowych
i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa ztytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie
wéweczas, gdy istnieje prawdopodobieristwo wypracowania w
przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci,
aby pozwolito to na potrgcenie roéznic przejsciowych,
wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.
Aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowiqgzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
dyskontuje sie.
Kompensaty aktywéw i zobowiqzan z tytutu podatku
odroczonego dokonuje sie, gdy Spétkar:
- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowigzania  z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego  dotyczg  podatku  dochodowego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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natozonego przez te samq wtadze podatkowq na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajq rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci w kwocie
netto, lub jednoczes$nie zrealizowaé naleznosci i rozliczaé
zobowigzania.
Spdétka w | pétroczu 2020 roku wykorzystata ulge w podatku
dochodowym z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej i wykorzystata utworzone na
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3112.2019 roku aktywo z tytutu niewykorzystanej ulgi podatkowe;j
w wysoko$ci 799 tys. zt.

Istotne szacunki

Zarzqd Spdotki dokonat analizy rozliczen podatku biezgcego oraz
odroczonego na dzien 31 grudnia 2020 r. zaréwno na podstawie
MSR 12 jak i obowiqzujgcej od 1 stycznia 2019 roku Interpretacii
KIMSF 23. Na podstawie przeprowadzonej analizy nie
zidentyfikowano niepewnos$ci co do traktowania podatkowego,
ktérag nalezatoby ujawnic.

2020 2019

Niewykorzystane ulgi

Podatek odroczony od niewykorzystanej ulgi ujety w

. 0 799
sprawozdaniu
Podatek odroczony od niewykorzystanej ulgi nie ujety w 0 0
sprawozdaniu
Okres uptywu prawa do kwot, od ktérych nie ujeto podatku nie dotyczy Rok 2026

odroczonego

W  zwiqgzku z planowanym nowym przedsiewzieciem
inwestycyjnym, polegajgcym na rozbudowie i zwigkszeniu
zdolnosci  produkecyjnych istniejgcego zaktadu, poprzez
realizacje inwestycji pod nazwq: ,Budowa instalacji do
produkcji glicynianéw i instalacji do produkcji oksyalkilatéw
wysokomolowych”, w czerwcu 2016 roku Spétka uzyskata
zezwolenie nr 384 na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST
- PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu oraz w decyzji z
dnia  07.032018 roku okreSlono nastepujgce warunki
prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczejw WSSE w
Podstrefie Brzeg Dolny:
—  poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych o
wartosci przewyzszajgcej kwote 15 000 tys.zt w terminie
do dnia 3112.2020 r,

-  zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie
Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8
nowych pracownikéw,
zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021r.

Do dnia 31122020 r. PCC EXOL SA. nie wypetnita ostatniego

z trzech warunkéw zezwolenia, tj. nie zakonczyta inwestycji. Na

dzien 31122020 roku stan zaawansowania prac okreslono na

88%. Zaktadany harmonogram realizacji inwestyciji nie zagraza

terminowemu zakonczeniu prac. W ocenie Zarzgdu, na dzien

zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, nie
wystepuje ryzyko nie zakonczenia inwestycji do dnia

30.06.2021 r. Jednakze z uwagi na pandemie COVID-19

i ewentualne wprowadzenie bardziej restrykcyjnych obostrzen

mogqcych wptyngé na wydtuzenie terminéw uzyskiwania

niezbednych pozwolen, w dniu 09.02.2021 Spétka, kierujqc sie

najwyzszqg ostroznosciq, wystgpita do Ministra Rozwoju z

whioskiem o wydtuzenie terminu w zezwoleniu do 30.09.2021r.

2020 2019

Biezqcy podatek dochodowy (7654) (a484)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (7622) (5372)
K kty dot biez datku dochod lat
orekty dotyczqee biezqeego podatku dochodowego z la (a2) 888
ubiegtych*
Odroczony podatek dochodowy (370) a
Razem podatek dochodo sprawozdani nik

zemp wy w sprawozdaniu z wyniku o (4.443)

finansowego

*) W pozyciji Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat ubiegtych w roku 2019 wykazano zwrot podatku dochodowego w kwocie 888 tys.
zt wynikajqcy z korekty rozliczen podatku dochodowego za lata 2016- 2018. W roku 2021 Spotka ztozyta korekty deklaracji za lata 2016-2018 i otrzymata zwrot

podatku dochodowego od oséb prawnych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A.

Jednostkowy raport roczny za 2020 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

62

W latach 2018-2020 spétka PCC EXOL S.A. korzystata ze zwolnienia czesci swojego dochodu osigganego na terenie WSSE, uzyskujac ulge

podatkowg w wysokosci 5 292 tys. zt.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

2020 2019
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 45 632 30 642
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki
(8 670) (5822)
(2020:19%, 2019:19%)
Wykorzystanie ulgi w tyt. dziatalnosci w ramach specjalnych 1045 2335
stref ekonomicznych
Pozostate (399) (956)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna (8 024) (4 443)
stawka wyniosta - 18% (w roku 2019 -14%) zysku brutto
Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq nastepujace:
2020 2019
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajqce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 0 0
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 3601 2 446
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 24 686 23578
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 732 306
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 0 0
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w new 21438
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
2020 2019
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (21438) (21506)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 2445 9995
poczqtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (23 884) (24 431)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (370) 41
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach (9) 27
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (21817) (21438)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3601 2446
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25 418) (23 884)

koniec okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1stycznia . L 31grudnia Zmiana . C . 31grudnia
U Ob U Ob
2019 znanie/(Obcigzenie) 2019 kwalifikacji znanie/(Obcigzenie) 2020
ozostate
Aktywa z tytutu podatku wynik pozostate wynik Eafkowite
odroczonego finansowy  catkowite finansowy
dochody
dochody
Ulga z tyt. prowadzenia
1879 1080 0 799 0 799 0 0
dziatalnosci na terenie SSE 8 (1080) (799)
Koszty okresu
niezrealizowane 67 (3) 0 668 (s61) n9o 0 226
podatkowo
Rezerwy 239 489 27 755 548 1497 (9) 2791
Pozostate 136 88 0 224 13 347 0 584
Razem 2925 (506) 27 2446 0 1164 (9) 3601
1stycznia . L 31grudnia Zmiana . C 31grudnia
Uznanie/(Obcigzenie Uznanie/(Obcigzenie
2019 [(obeiqzenie) % o kwalifikaci [(obciqzenie) 2020
Zobowiqzania z tytutu wynik pozostate wynik pozostate
podatku odroczonego finansowy  catkowite finansowy  catkowite
dochody dochody
Réznica pomiedzy
datk bilan
podtiowa @ Bransowa 8473 (589) 0 7884 0 1108 0 8992
wartosciq srodkéw
trwatych
Réznica pomiedzy
podatkowq a bilansowq 15694 0 0 15694 0 0 0 15694
wartosciq wartosci
niematerialnych
Pozostate 264 42 306 426 732
Razem 24431 (547) 0 23884 0 1534 0 25418

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.6 Zobowiqgzania warunkowe
2020 2019
Otrzymane dotacje 1612 1421
Razem zobowigzania warunkowe 1612 1421

W pozycji otrzymane dotacje ujete zostaty dotacje do dwdch
projektéw zwiqzanych z opracowaniem nowych technologii.
Spotka PCC EXOL S.A. zakoriczyta prowadzenie obu projektow w
ramach umowy dofinansowania.

W  przypadku jednego z nich Instytucja Finansujgca
potwierdzita ostatecznie zakoriczenie projektu, ale konieczne
jest rozpowszechnianie wynikédw projektu oraz utrzymanie
trwatosci projektu w okresie odpowiednio 3 i 5 lat od dnia
wptywu ostatniej transzy dofinansowania.

W przypadku drugiego projektu, do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spétka PCC EXOL SA. nie otrzymata ostatecznego

9.7 Aktywawarunkowe

potwierdzenia  zakonczenia  projektu  przez Instytucje
Finansujgcq. Jednakze zgodnie z zapisami umowy o
dofinansowanie hawet w sytuacji, gdy prace projektowe nie
prowadzq do osiggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy
okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, Spétka jest
nadal uprawniona do otrzymania dofinansowania w kwocie
proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spétka PCC EXOL SA.
oszacowata joko minimalne, jednakze prezentuje otrzymang
dotacje w pozycji Zobowigzania warunkowe.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie zidentyfikowata naleznosci warunkowych.

9.8 Postepowania sqgdowe

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka nie byta strong istotnych sporéw sqdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych

rozliczen z tego tytutu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.9 Objasnienie do sprawozdania z przeptywow pienieznych
Naleznosci od odbiorcow i Zobowigzania wobec
pozostate naleznosci dostawcow i pozostate
s A \ / A \
Akt Zobowi i
Naleznosci ywaz Zobowigzania wiqzdnida Pozostate .
Pozostate tytutu ztytutu . Kapitat
Zapasy od L. . wobec . zobowiqgza-
. naleznosci umoéw z . umoéw z . obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . nia
klientami klientami
31 grudnia 2019 (43 548) (56 317) (4319) (1128) 75 284 524 14109 (15 390)
31 grudnia 2020 (43389) (67143) (1979) (1327) 78197 2233 16 394 (17 014)
Zmiana stanu w
dani
sprawozdaniuz 159 (10 826) 2335 (199) 2013 1709 2285  (1624)
sytuacji
finansowej
Korekty 0 0 (888) 0 0 0 (810) (1698)
Objasnienie do
sprawozdania z
159 10 826 1447 199 2913 1709 1475 3322
przeplyww (10 826) (199) (3322)
pienieznych
. Aktywa z . . Zobowigzania
Naleznosci yw Zobowiqgzania e Pozostate .
Pozostate tytutu ztytutu . Kapitat
Zapasy od L. . wobec . zobowiqgza-
. naleznosci umoéw z ) umoéw z X obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . nia
klientami klientami
31 grudnia 2018 (55 320) (63176) (4 255) (1101) 90 503 667 1963 (20 719)
31 grudnia 2019 (43 548) (56 317) (4314) (1128) 75 284 524 14109 (15 390)
Zmiana stanuw
sprawozdaniu z
P " n772 6859 (59) (27) (15219) (143) 2145 5328
sytuacji
finansowej
Korekty 1619 0 888 1 0 (334) (1969) 205
Objasnienie do
sprawozdania z
. 13391 6859 829 26 15 219 477 176 5533
przeplywéw (26) (15219) (477)
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOLS.A. 66
Jednostkowy raport roczny za 2020 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2020 rok

Szczegoty pozostatych korekt przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej

2020 2019

Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 567 337
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych zobowiqzan 45 691
dtugoterminowych

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywéw 41 2789
trwatych

Pozostate aktywa (582) (1055)
Zwiekszenie/zmniejszenie dotacji 0 (1421)
Zwigkszenie/zmniejszenie zobowigzan pracowniczych 1246 328
Pozostate korekty zysku 1795 1618
Razem pozostate korekty 3483 3287

9.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad PCC EXOL S.A. sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra na dzieri bilansowy nie posiadata akcji Spétki, ale
jest stronq kontrolujacq najwyzszego szczebla. PCC Chemicals GmbH posiada 87,45% akcji PCC EXOL S. A. Pozostate 12,55% znajdowato
sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy. Spétka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakcji z jednostkq
dominujgca, PCC SE oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi, w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE. W roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku i okresie poréwnywalnym Spdétka przeprowadzita nastepujace transakcje:

Przychody od podmiotéw powigzanych 2020 2019

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- pozostatym podmiotom powigzanym 36 008 28107
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 92 965 88 038
Pozostate przychody operacyjne

- od Jednostki PCC SE 207 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 236 683
Razem 129 416 116 828
Zakupy od podmiotéw powigzanych 2020 2019

Zakup ustug

- od Jednostki PCC SE 2674 2713
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 27199 26 541

Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 100 493 102 563
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 18 543 15980
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 216 177
Razem 149125 147974

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2020 2019
- od Jednostki PCC SE 5799 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 18 449 13161
Razem nalezno$ci od podmiotéw powigzanych 24248 13161
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2020 2019
- od Jednostki PCC SE 643 617
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 21850 20 862
Razem zobowiqgzania wobec podmiotéw powigzanych 22493 21479
Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzqd Razem:
2020 Mirostaw Siwirski* Rafat Zdon
Wynagrodzenie 223 29 252
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 379 379
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 7 7
Program motywacyjny (skumulowana rezerwa**) 5031 5031
Inne tytuty 3 3
tqczne dochody - Zarzgd 5653 29 5682
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia 2842 2842
tagczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2842 2842
tqczne dochody 8524
* Rezygnacja w dniu 31.08.2020
**Skumulowana rezerwa za caty okres obowiqzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2020
Zarzqd Razem:
2019 Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Wynagrodzenie 320 28 348
Premie 352 352
Program motywacyjny Prezesa Zarzqdu (bonus pieniezny) 165 165
Program motywacyjny Prezesa Zarzqdu (skumulowana rezerwa*) 3254 3254
Inne tytuty 65 65
tqczne dochody - Zarzgd 4156 28 4184
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 2 466 2466
tgczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 2466 2466
tqczne dochody 6650

*Skumulowana rezerwa za caty okres obowiqzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2019

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Szczegdtowe informacje dotyczqce zasad i przebiegu rozliczenia w ramach programu motywacyjnego opartego o warranty
subskrypcyjne znajdujq sie w Nocie 9.3.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2020 2019
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie tqgczne dochody Wynagrodzenie taczne dochody
Waldemar Preusner 0 o 0 0
Wiestaw Klimkowski 0 0 0 0
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Kamilla spark () 0 0 0 0
Arkadiusz Szymanek 73 73 68 68
Robert Pabich 70 70 66 66
Mirostaw Siwirski(2) 17 17 0 0o
RAZEM 160 160 134 134

'rezygnacja w dniu 05.01.2019 r.
2 powotanie w dniu 30.09.2020 r.

9.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

2020 2019
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przeglqdu i badania 1o o5
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie sprawozdan finansowych 101 87
przeglqgd sprawozdan finansowych 9 8
Z realizacji innych uméw 16 7
Razem 126 102

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31 grudnia 2020 roku miaty miejsce nastepujgce
istotne  zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych
W niniejszym sprawozdaniu finansowym:

Oswiadczenie o objeciu akcji w zamian za warranty
subskrypcyjne

W dniu 4 lutego 2021r. Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, petniqgey
do 31 sierpnia 2020 r. funkcje Prezesa Zarzqdu Spétki, ztozyt
Spoétce oswiadczenie o objeciu 165227 akeji zwyktych na
okaziciela serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale
zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie
emisyjnej 1zt kazda.

Akcje oferowane sq przez Spétke uprawnionym z warrantéw
subskrypcyjnych serii A na warunkach okreslonych w Uchwale
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
listopada 2015 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego dla Prezesa Zarzqdu oraz w Uchwale nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
listopada 2015 r. w sprawie emisji warrantéw uprawniajgcych
do objecia akcji z wytgczeniem prawa poboru warrantéw,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji z wytgczeniem prawa poboru akcji i zmiany statutu
Spotki.

69

Uprawniony objqt uprzednio Warranty w liczbie:

1. 165.227 w dniu 14 czerwca 2017 r. w wykonaniu Uchwaty w
sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport biezacy
18/2017 z dn. 14 czerwca 2017 r.) w zamian za ktére objete zostaty
akcje, o czym Spétka informowata raportem biezgecym 10/2019
z dnia 19.04.2019,

2.165.227 w dniu 22 maja 2019 r. w wykonaniu Uchwaty w
sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport biezacy
17/2019 z dn. 22 maja 2019 r.) oraz

3. 660.907 w dniu 26 maja 2020 r. w wykonaniu Uchwaty w
sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport biezqcy
31/2020 z dn. 26 maja 2020 r.).

Oswiadczenie zostato ztozone w wykonaniu Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada
2015 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego.

Na dzien publikacji raportu rocznego wydanie akgcji nie
nastgpito. Natomiast Spoétka rozpoczeta proces rejestracji akcji
w KDPW i wprowadzania akcji na GPW.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZtONKOW ZARZADU | OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ
ZA PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:

Dariusz Ciesielski Prezes Zarzqgdu
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Biura
Ksiegowego/Gtéwny Ksiegowy
Beata Dobecka CWB Partner Sp.z 0.0.

prowadzqcej ksiegi
rachunkowe PCC EXOL SA.

Brzeg Dolny, 10 marca 2021 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



