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List Zarzgdu

Szanowni Inwestorzy,

pomysinie zakonczyliSmy trzy kwartaty 2022 roku. Byt to okres intensywnego dziatania
zwienczony najwyzszymi w historii wynikami. Satysfakcja jest tym wieksza, ze zostaty

one osiggniete w najtrudniejszym okresie ostatnich lat.

Skonsolidowany zysk netto osiggngt poziom 100,4 min zt, tym samym zwigkszajqc
o prawie 185% zesztoroczny rezultat poréwnywalnego okresu. Z kolei skonsolidowany
zysk EBITDA uksztattowat sie¢ na poziomie ponad 146 min zt, co stanowi ponad 145%
wzrostu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku. Marza brutto na sprzedazy

wyniosta 22,7%.

Bardzo dobre wyniki Grupy po trzech kwartatach biezgcego roku to gtdownie efekt
wysokich cen sprzedazy na europejskim rynku surfaktantdw, przede wszystkim
w pierwszym pobtroczu tego roku. Istotny wptyw na dobre wyniki miata oddana
w potowie 2021 roku do uzytkowania instalacja do produkciji oksyalkilatéw. W trzecim
kwartale 2022 roku podaz wigkszosci surfaktantdw na rynku europejskim
zdecydowanie sie poprawita wobec duzej nierbwnowagi popytowo-podazowej na
rynku Srodkédw powierzchniowo czynnych w pierwszej potowie roku, co ustabilizowato

sytuacje oraz zahamowato dalszy wzrost cen.

Wyniki Grupy za trzeci kwartat 2022 roku sqg mniej obcigzone zaktdbceniami panujgcymi
na rynkach i w tahcuchach dostaw, niz wyniki pierwszych dwdch kwartatow tego roku.
Pomimo tego, ze sq one nieco nizsze od wynikdw dwdch poprzednich kwartatow, to na
uwage zastuguje ich geneza. Rezultaty minionego kwartatu sqg efektem migdzy innymi

rozbudowy mocy produkcyjnych oraz ciqgtej pracy nad poprawqg oferowanego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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portfolio produktowego, a nie tylko skutkiem krétkotrwatych zdarzeh majgcych wptyw

na poprawe wynikow.

Konsekwentnie realizowaliSmy strategie poprawy rentownosci poprzez miedzy innymi
zwigkszonq sprzedaz produktdw specjalistycznych, stanowigcych trzon surfaktantéw
do zastosowah przemystowych. Byto to takze mozliwe dzieki wzmozonemu popytowi
ze strony klientdéw takich branz jak czyszczenie przemystowe, Srodki smarne czy rynek
produkcji odpieniaczy. Stosowane w tych branzach surfaktanty niejonowe
charakteryzujg sie wcigz ograniczong dostepnosciq na rynku, co miedzy innymi
przetozyto sie na 25% wzrost wolumenu sprzedazy produktdw do zastosowah
przemystowych. Przychody ze sprzedazy tej grupy wyrobdédw wzrosty o prawie 53%

w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego do poziomu 351,1 min zt.

Bardzo dobre rezultaty odnotowata réwniez grupa produktdw do zastosowah
w kosmetykach idetergentach, osiggajqgc przychody na poziomie 406,4 min zt
i w stosunku do ubiegtego roku wzrost o prawie 71%. Warto podkresli¢, ze produkty z tej
grupy surfaktantéw zostaty zauwazone przez kolejne miedzynarodowe koncerny
z branzy kosmetycznej. Dzigki temu produkowane przez Spbtke sktadniki kosmetykow

trafiajg do najbardziej znanych marek kosmetycznych na Swiecie.

Rownolegle kontynuujemy inwestycje. Dzigki nowemu reaktorowi do produkciji estrow
fosforowych zwigkszyliSmy zdolnosSci produkcyjne o kolejne 2 tys. ton. Na tym nie
poprzestajemy. Aby wspomodc rozwdj tej dobrze rokujgcej grupy produktowej,

podjeliSmy dziatania przygotowujqce do inwestycji w zakresie drugiego reaktora.

Ponadto w Ptocku rozbudowaliSmy baze magazynowq stuzgcq tamtejszej Wytworni
Etoksylatow. Aktualnie wytwérnie rozbudowujemy o drugq linie technologiczng, ktoérg
planujemy oddaé¢ do uzytku w potowie 2024 roku. Nowa linia pozwoli na zwigkszenie
zdolnoSci produkcyjnych w Ptocku do ok. 80 tys. ton rocznie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Réwnolegle za posrednictwem spdtki PCC BD Sp. z 0.0, ktoérej wspdlnikami sq PCC
Rokita i PCC EXOL, obie posiadajgce po 50% udziatdw, prowadzone sq prace zwigzane
z inwestycjg w budowe nowego uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym. Instalacja
ma pozwoli€ na produkcije szerokiej gamy produktow, miedzy innymi etoksylatéw oraz
polioli polieterowych. Wyroby te mogq mief szerokie zastosowanie w licznych
branzach, majq tez charakteryzowag sig nizszg emisjq lotnych zwigzkdéw organicznych,
krétszym i nisko odpadowym procesem produkciji. CzgS€ produktdow bedzie takze

charakteryzowata sie nizszym Sladem weglowym.

W minionych kwartatach nasility sie wyzwania dla globalnego tancucha dostaw,
czeSciowo z powodu konfliktu w Ukrainie. Sytuacja ta doprowadzita do znacznej
zmiennoSci kosztow, ktérej jednak Grupa sprostata, pokazujgc site jej modelu
biznesowego polegajgcego na odchodzeniu od niskomarzowych produktdéw na rzecz

innowacyjnych rozwigzan produktowych.

W nadchodzgcym czasie dotozymy wszelkich staran, aby dalej osiggac jak najlepsze
rezultaty. Wypracowane wyniki potwierdzajq skuteczno$¢ naszej strategii biznesowej
inwestowania w zdolnoSci produkcyjne i wysokomarzowe produkty pozwalajgcej
mitygowa¢ wptywy zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym i niepewnosciq

rynkowa.

Pragniemy podzigkowa¢ za miniony okres naszym Inwestorom, Klientom jak

i Pracownikom. Zachecamy do lektury petnego raportu.

Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jezelininiejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC EXOL (dalej: Grupa, Grupa PCC EXOL, GK PCC EXOL), pojecie obejmuje rowniez swoim zakresem jednostke
dominujgcg PCC EXOL S.A. (dalej: PCC EXOL, Spétka, Spétka Dominujgca, Jednostka Dominujgca). W obszarach wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do
jednostki dominujgcej PCC EXOL S.A.

Przy analizie wszelkich informacji zawartych w niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadze, iz ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie, Grupie, podobnie jak wszystkim
obserwatorom, bardzo trudno jest przewidzie¢ w jaki sposob zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci. Grupa analizuje dostepne informacije i
podejmuje starania aby wraz z rozwojem wydarzen w miare mozliwosci minimalizowaé ich wptyw na swojq dziatalnosé.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE TRZECH KWARTALOW 2022 ROKU

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2022- 01.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
tys.PLN tys.EUR

Przychody ze sprzedazy 902 746 574 837 192 565 126 102
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 134 031 49180 28 590 10 789
Zysk przed opodatkowaniem 125 898 45 405 26 855 9 961
Zysk netto 100 414 35243 21419 7731
EBITDA 146 030 59 513 31150 13 055
Pozostate dochody catkowite netto 13 379 2139 2854 469
Catkowite dochody ogdtem 113793 37 382 24 273 8 201
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 72719 9254 15 512 2030
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (38 576) (213086) (8 229) (4674)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (39 497) (26144) (8 425) (5 735)
Przeptywy pieniezne netto (5 354) (38196) (1142) (8379)
\I;lvczllicoxgzilgi\/;/renszzzlijgligg rzeczowe aktywa trwate i 21360 25 533 4556 5 612
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 173 476 174137 173 476
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,58 0,20 0,12 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021
Aktywa trwate 507 632 472 044 104 240 102 632
Aktywa obrotowe 325 22] 249185 66 783 54178
Kapitat wtasny 42413 330 476 87 090 71852
Kapitat akcyjny 174137 173 476 35759 37717
Zobowiqzania dtugoterminowe 196 946 146 803 40 442 31918
Zobowiqgzania krétkoterminowe 211794 243 950 43 491 53 040
Warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ w EUR) 2,44 1,91 0,50 0,42

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2022- 01.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 799 649 504 519 170 574 110 677
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 128 573 43 966 27 426 9 645
Zysk przed opodatkowaniem 19 402 39214 25 470 8602
Zysk netto 96 745 30762 20 637 6 748
EBITDA 139 600 53 520 29778 1n741
Pozostate dochody catkowite netto 77) (1079) (16) (237)
Catkowite dochody ogdtem 96 668 29 683 20620 6 512
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 70789 4781 15100 1049
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (31613) (18 576) (6 743) (4 075)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (41137) (25 898) (8 775) (5 681)
Przeptywy pienigzne netto (1961) (39 693) (418) (8 707)
\l;lvzl:izzllilggizz?;igi rzeczowe aktywa trwate i 21165 24781 4515 5 436
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 173 476 174137 173 476
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,56 0,18 0,12 0,04
Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2022 31.12.2021 30.09.2022 31.12.2021

Aktywa trwate 500 864 474 034 102 851 103 064
Aktywa obrotowe 280 351 211440 57 569 45 971
Kapitat wtasny 386 411 309 899 79 348 67 378
Kapitat akcyjny 174137 173 476 35759 37717
Zobowiqzania dtugoterminowe 194 430 144 254 39 926 31364
Zobowiqgzania krétkoterminowe 200374 231321 41146 50 294
Warto$¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ w EUR) 2,22 1,79 0,46 0,39

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub zbywanie sktadnikéw aktywéw
trwatych i aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci
** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie zawsze tozsame z

ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dla celéw sporzgdzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczeh ustalone w § 64.2 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. z 2018 r. poz. 757), w sprawie informacii biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunké4w uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim:

- pozycje aktywdéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP

obowiqzujgcego na zadany dzieh bilansowy:

Waluta
Euro

4,8698

Stan na 30.09.2022

Stan na 31.12.2
4,5994

021

pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowiqzujgcych na
ostatni dzief kazdego zakohczonego miesigca wechodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia
kursy ksztattujg sie nastepujqco:

Waluta 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021

Euro 4,6880 4,5585

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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1.3 Wybrane dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL i Spotki PCC EXOL

Tabela1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartaty 2022 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 902 746 574 837 57,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 205 047 103 078 98,9%
Marza na sprzedazy w % 22,7% 17,9% 4,8 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 134 031 49180 172,5%
EBITDA 146 030 59 513 145,4%
Zysk netto 100 414 35243 184,9%
Stopa zwrotu z aktywow w % 14,8% 6,6% 82 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 29,1% 14,5% 14,6 p.p.
Srednie zatrudnienie 314 293 7,2%
30.09.2022 31.12.2021 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogbélnego 491% 54,2% -51p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,1% 31,0% -4,9 p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 12 23 -1
Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 3 kwartaty 2022 roku
[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 799 649 504 519 58,5%
Wynik brutto ze sprzedazy 174 823 83 053 110,5%
Marza na sprzedazy w % 21,9% 16,5% 54 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 128 573 43 966 192,4%
EBITDA 139 600 53 520 160,8%
Zysk netto 96 745 30762 214,5%
Stopa zwrotu z aktywow w % 15,3% 6,1% 9,2 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 31,0% 13,6% 17,4 p.p.
Srednie zatrudnienie 282 262 7,6%
30.09.2022 31.12.2021 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 50,5% 54,8% -4,3 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 271% 32,2% -51p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 1,2 2,5 -1,3

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupg spotek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A, petnigc funkcje jednostki dominujgcej.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL S.A. jest notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku Spétka
jest réwniez emitentem obligacji, notowanych na rynku
Catalyst.

Spoétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq czgs¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita S.A,,
obejmujgcqg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc  dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita
S.A. (dalej: PCC Rokita) z siedzibq w Brzegu Dolnym.

PCC EXOL zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkcii
srodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce
oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Rynek surfaktantow jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwiqzkdbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajq one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajq zwigkszenie efektywnosci produkcji
z wykorzystaniem surowcow pochodzqgcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciqgu domenq firm dziatajgcych w najmocniej rozwinigtych
gospodarczo regionach $wiata, takich jak Europa Zachodnia,
Azja i Ameryka Poétnocna.

Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu
na podziat geograficzny jest teren Polski z blisko 52% udziatem
w sprzedazy oraz kraje Europy Zachodniej z ponad 23%
udziatem. Pozostata sprzedaz jest realizowana w obszarze
Ameryki Potnocnej, Bliskiego Wschodu i Afryki, Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Reszty Swiata.

Najwigkszym odbiorcq zagranicznym jest rynek Europy
Zachodniej, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza swoje
produkty gtéwnie do Niemiec, Wtoch, Francji oraz Wielkiej
Brytanii, z czego w samej Europie Zachodniej najistotniejszy
wartoéciowo, prawie 32%, jest rynek niemiecki.

PCCEXOLS.A.

Oferta Spotki obejmuije kilkaset roznych produktow i formulacii
chemicznych. Produkty PCC EXOL znajdujg zastosowanie
zarébwno w branzach przemystowych, jak i detergencyjno-
kosmetycznych. Do najwazniejszych obszaréw wykorzystania

surfaktantéw nalezg w szczegdlnosci artykuty chemii
gospodarczej i przemystowej, kosmetyki (w tym srodki higieny
osobistej), farby i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia
czy artykuty budowlane. Znajdujg one szerokie zastosowanie
takze w produkcji wyrobdéw spozywczych, farmaceutycznych,
wibkienniczych, skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie
tylko sktadniki réznego rodzaju produktéw gotowych. Jako
samodzielne substancje petnig roéwniez role reagentéw,
ptynéw funkcyjnych i cieczy roboczych w przemystowych
procesach technicznych i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na specjalne
zamoéwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktére
dostosowujq produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.
Réwnolegle PCC EXOL buduje oferte produktéw wpisujgcych
sie w trend zielonej chemii, proponujgc klientom nowy
segment o nazwie PCC Greenline®, co pozwala Spbtce by¢
aktywnq takze w obszarze zrbwnowazonej produkciji.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytwérniach
Etoksylacja | i Il Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi 139
tys. t/r, w tym 104 tys. ton w Brzegu Dolnym i 35 tys. ton w
Ptocku, w zaleznoSci od wytwarzanego asortymentu i jest
okreslony dla produktéw standardowych. W przypadku
produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych
produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Biorgc
pod uwage strukture produkcji w ostatnich latach, instalacje
pracujq na poziomach zblizonych do maksymalnych.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax nalezy do Grupy PCC od 2006 roku, natomiast
do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w 2013 roku,
kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw od PCC SE.
PCC Chemax jest spoétkq dziotajgcqg na rynku Srodkow
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spoétka
zajmuje sig rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantéw
specjalistycznych do zastosowah przemystowych, ktére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrébki
metalu, budowlana i widkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Kimya), w ttumaczeniu na jezyk polski PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel sp. z 0.0. (dalej: PCC EXOL Kimya)
Spétka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. W 2020 r. Spétka PCC EXOL
sprzedata 50% udziatbw w PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi spotce PCC Rokita.

Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujg sie na pozyskiwaniu
nowych klientéw operujgcych w branzy budowlanej,
farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikalidw, Srodkéw
gasniczych oraz farb i lakierow. Spotka bedzie roéwniez
stopniowo poszerza¢ swojq dziatalno$€ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretandw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przez inne
spotki z Grupy PCC.

Elpis Sp. z 0.0. (dalej: Elpis)

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatdow i 50% gtosdw na Zgromadzeniu
WspdInikdw. Do gtéwnych zadan spétki nalezato rozpoczecie
przygotowan do realizacji projektu zwigzanego z potencjalng
inwestycjq produkcji oksyalkilatow w Malezji, jok i nastepnie
sama realizacja tego projektu.

Aktywnosci te przejeta spdtka celowa, PCC Oxyalkylates
Malaysia Sdn. Bhd. dedykowana do realizacji projektu, ktérej
witascicielem jest obecnie PCC SE.

Zastosowania przemystowe
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Farby, lakiery, kleje Widkiennictwo i tekstylia
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Gornictwo | wydobycie Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne
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Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Ptyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Agrochemikalia

Obrébka papieru

PCC BD Sp. z0.0. (dalej: PCC BD)

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od czerwca 2021 roku. PCC
EXOL wraz z PCC Rokita S.A. posiadajg po 50% udziatow i 50%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw, przy czym wspdlnicy
nie wykluczajg w przysztosci réznego poziomu, innego od
obecnego, zaangazowania w spotke.

Spotka prowadzi projekt inwestycyjny polegajgcy na
utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu  produkcji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu
Dolnym.

W

Garbarstwo

AN,

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia
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2.2 Dziatalno$¢ operacyjna za trzy kwartaty 2022r.

Trzy kwartaty 2022 roku byty dla Grupy najlepszym okresem w
historii ~ zarbwno  pod  wzgledem  sprzedazy, jak
i wygenerowanego zysku. Wolumen sprzedazy za dziewie€
miesigcy tego roku osiggngt najwyzszqg warto$¢ w historii
Grupy i wynibést 754 tys. ton, przewyzszajgc tym samym
oblisko 12 tys. ton wynik z analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wzrost wolumenu sprzedazy to migdzy innymi efekt
zwigkszonej produkcji, dzieki oddanej do uzytkowania
wdrugiej potowie 2021 roku instalacji do produkcji
oksyalkilatow.

W minionym okresie GK PCC EXOL wypracowata rekordowe
przychody ze sprzedazy na poziomie 9027 min 1z,
odnotowujgc wzrost 0 327,9 min zt wzgledem trzech kwartatéw
roku ubiegtego.

Minione trzy kwartaty charakteryzowaty sie duzg zmiennosciq
na rynku surfaktantow.

W pierwszym poétroczu rynek ten w Europie cechowat sig
wysokimi cenami oraz ograniczong dostepnosciq wyrobéw. W
duzej mierze wynikato to z faktu, ze wielu znaczqcych
producentéw z Europy Zachodniej realizowato zmniejszong
produkcje zwigzkéw powierzchniowo czynnych. Ograniczone
mozliwosci duzych producentéw europejskich wynikaty
z ogtaszanych przez nich sit wyzszych, ktére swoje zrédto miaty
czesto w zaburzonych tahcuchach dostaw, wystepujgcych na
Swiecie od czasu wybuchu pandemii. Rynek charakteryzowat
sie dos¢ istotng nierbwnowagq popytowo - podazowq. Grupa
w tym okresie obserwowata wzmozony popyt na surfaktanty
ze strony klientéw bgdgcych producentami Srodkéw higieny
osobistej, kosmetykow, jak i detergentéw oraz wysoki poziom
zamoéwieh ze strony producentéw $Srodkéw do zastosowan
przemystowych.  Przyczynito sig to do  wigkszego
zainteresowania rynku ofertg Grupy.

W trzecim kwartale 2022 roku podaz wigkszoSci surfaktantow
na rynku europejskim zdecydowanie sig poprawita, co
ustabilizowato sytuacje rynkowqg oraz zahamowato dalszy
wzrost cen. Zaobserwowano tendencje do spadku cen na
masowe zwiqzki powierzchniowo czynne. Podobng tendencje
mozna byto zaobserwowaé na rynku wiekszosci surowcow
wykorzystywanych przez Spotke. Po diugotrwatych wzrostach
cen podstawowych surowcéw zardéwno petrochemicznych
(nafta, etylen, propylen) oraz oleochemicznych (oleje
roslinne), ktore trwaty do okoto konca drugiego kwartatu
biezgcego roku, sytuacja rynkowa ustabilizowata sie i na
wybranych surowcach mozna byto zauwazy¢ korekte cenowq.
Ewentualny dalszy spadek cen zarébwno surowcodw jak
i produktéow bedzie zaleze€¢ gtdéwnie od sytuacji popytowej na
rynku.

Warto jednocze$nie zauwazy€, ze koszty energii elektrycznej
ponoszone przez PCC EXOL sq relatywnie mniej istotne

z punktu widzenia wynikéw Spétki niz inne pozycje. Produkcja
PCC EXOL nie jest energochtonna, a wydatki Spotki na zakup
energii elektrycznej w trzech kwartatach 2022 roku stanowity
okoto 1,3% catkowitej sumy zakupdw materiatdéw i surowcow.

Wyniki Grupy za trzeci kwartat 2022 roku sq mniej obcigzone
zaktéceniami panujgcymi na rynkach i w tafcuchach dostaw,
niz wyniki pierwszych dwéch kwartatow tego roku. Pomimo
tego, ze sg one nieco nizsze od wynikéw dwoéch poprzednich
kwartatéw, to na uwage zastuguje ich geneza. Rezultaty
minionego kwartatu sq efektem miedzy innymi rozbudowy
mocy produkecyjnych oraz ciqgtej pracy nad poprawq
oferowanego portfolio produktowego, a nie tylko skutkiem
krétkotrwatych zdarzeh majgcych wptyw na  poprawe
wynikow.

Grupa PCC EXOL w analizowanym okresie z sukcesem
kontynuowata strategie poprawy rentownoSci poprzez
zwigkszonq sprzedaz produktow specjalistycznych, ktére co do
zasady charakteryzujq sie wyzszqg marzq. Dzieki mozliwosciom
operacyjnym i elastycznosci produkcji Grupa pozytywnie
wykorzystata  zawirowania na rynku surfaktantéw, co
przetozyto sie nie tylko na zwigkszonq sprzedaz produktéow
specjalistycznych, ale réwniez na znaczqgcq poprawe
rentownosci produktéw masowych.

Po trzech kwartatach 2022 roku Grupa PCC EXOL osiggneta
rekordowy zysk netto w wysokoéci 100,4 min zi, poprawiajgc
zesztoroczny rezultat o 65,2 min zt, czyli o prawie 185%. Wynik
EBITDA uksztattowat sig rowniez na najwyzszym historycznie
poziomie, tj. 146,0 min zt, wzrastajgc tym samym o ponad 145%
wzgledem trzech kwartatéw 2021 roku. Najwigkszy wptyw na
rezultaty Grupy miata Spétka Dominujgca PCC EXOL, ktéra po
trzech kwartatach 2022 roku osiggneta wynik EBITDA na
poziomie 139,6 min z, co stanowi wzrost o prawie 161%
w poréwnaniu do dziewigciu miesiecy 2021 r. Natomiast zysk
netto uksztattowat sig¢ na poziomie 96,7 min zt, wzrastajgc o 66
min z4, tj. o ponad 214% wobec trzech kwartatéw 2021 roku.

W prezentowanym okresie nastqpit wzrost zainteresowania
produktami PCC EXOL wséréd kolejnych migdzynarodowych
koncernéw z branzy kosmetykéw i detergentéw. Dzigki temu
produkowane przez Spotke sktadniki kosmetykoéw trafiajq do
najbardziej znanych marek kosmetycznych na $Swiecie.
W kolejnych kwartatach Spétka zamierza intensyfikowaé
rozpoczetq juz wspdtprace. Ponadto kontynuowana byta
wspbtpraca z matymi i Srednimi klientami, ktérzy stanowiq
istotny element rozwoju sprzedazy Grupy.

Na poszerzanie portfela klientéw, a tym samym na wzrost
sprzedazy w trzech kwartatach 2022 roku, istotny wptyw miato
pozyskiwanie klientbw za pomocqg platformy Portal
Produktowy Grupy PCC. Portal ten stanowi baze wiedzy
produktowej i aplikacyjnej zarébwno dla obecnych klientéw

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Spoiki jak i dla wielu firm z catego $wiata z réznych dziedzin
przemystu. Grupa PCC rozwija i doskonali Portal od kilku lat.
Obecnie jest on dostepny w kilkunastu jezykach, obok jezykéw
europejskich, réwniez w tajskim, malajskim czy koreanskim.
Platforma ta zostata bardzo dobrze przyjeta przez klientdw
i podlega ciggtemu doskonaleniu i rozwojowi. Dowodem na to
jest przyznana przez Google ztota odznaka, po tym jak az 300
razy wybrano Portal Produktowy jako jedno z najlepszych
zroédet ofert oraz informacji w wyszukiwarce Google. Portal ten
stanowi jednq z gtéwnych gatezi komunikacji z klientami
i informaciji o ofercie Spotki i Grupy, a ograniczona dostepnosé
wielu surfaktantéw na rynku europejskim spowodowata
znaczny wzrost zainteresowania ofertqg Grupy réwniez poprzez
ten kanat.

Staty wzrost liczby wyrobéw i odbiorcow produktéw wptywa na
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko znaczqcego
jej spadku. Grupa nieustannie ktadzie nacisk na zwiekszanie
oferty produktowej oraz na kompleksowq obstuge klientow
zrbznych dziedzin przemystu wymagajqcych
specjalistycznych wyrobéw. JednoczeSnie wciqgz oferuje
podstawowe i pozgdane przez rynek sktadniki detergentow
i kosmetykdéw, dzigki czemu odnotowata kolejny wzrost
zainteresowania tym segmentem rynku. Tym samym GK PCC
EXOL ma mozliwos¢ oferowania komplementarnego portfolio
produktowego, optymalizowania kosztéw produkcji oraz
wzmacniania swojej pozycji zakupowej na rynku surowcow.

W samym trzecim kwartale 2022 r. Spoétka obserwowata
mniejszy wptyw sytuaciji geopolitycznej na rynek surfaktantow.

Natomiast podsumowujqc caty okres trzech kwartatéw, nalezy
podkresli¢, iz nasility sie wyzwania dla globalnego tahcucha
dostaw, czgSciowo z powodu konfliktu w Ukrainie. Sytuacja ta
doprowadzita do znacznej zmiennosci kosztow, ktérej jednak
Grupa sprostata, pokazujgc site jej modelu biznesowego
polegajgcego na odchodzeniu od niskomarzowych
produktéw na rzecz innowacyjnych rozwiqzan produktowych.

Obecnie w dalszym ciggu panuje wymagajgca i niestabilna
sytuacja makroekonomiczna oraz geopolityczna. Inflacja w
Europie ksztattuje sie na najwyzszym poziomie od
kilkudziesigciu lat. Czynniki te mogq mie¢ wplyw na
zachowania uczestnikoéw rynku.

Zastosowania przemystowe

W zakresie produktéw do zastosowan przemystowych w ciggu
trzech kwartatéw 2022 roku Grupa osiggneta wyzszq o prawie
53% wartos¢ sprzedazy, uzyskujgc rekordowe przychody w tej
grupie surfaktantéw na poziomie 3511 min zt, przy 2,5%
wzro§cie wolumenu sprzedazy wzgledem tego samego okresu
roku poprzedniego.

Spotka zaobserwowata wzmozony popyt ze strony klientdw
zniektérych  zastosowah  przemystowych  takich  jak
czyszczenie przemystowe, srodki smarne czy rynek produkcji
odpieniaczy. Wynikato to gtébwnie z obnizonej podazy
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produktéw do tych sektoréw w Europie Zachodniej. Stosowane
w tych branzach surfaktanty niejonowe charakteryzujg sie
wciqz ograniczonq dostepnosciq na rynku.

Jednoczes$nie Spotka odnotowata mniejsze zainteresowanie
klientéw z rynku tekstylnego i garbarskiego, co byto wynikiem
wysokich cen transportu, zwtaszcza do Azji, a takze spadajgcqg
konkurencyjnoScig  europejskich  dostawcéw. Istnieje
mozliwos¢, ze stagnacja w tych branzach przeniesie sie na
inne aplikacje przemystowe.

W 2022 r. w ofercie Spotki pojawity sie¢ nowe produkty
wspierajgce gtébwnie branze obrébki metalu. Wprowadzono do
sprzedazy az cztery wyroby specjalistyczne z grupy estrow
fosforowych  dedykowane jako  sktadniki  formulacji
stosowanych przy obrébce metalu. Produkty te posiadajg
takie atuty jok ochrona antykorozyjna metali, bardzo dobre
wiasciwosci przeciwzuzyciowe  oraz  wspomagajgce
czyszczenie metali.

Surfaktanty z rodziny estréow fosforowych sqg silnie rozwijajgcq
sie grupq produktowq. Spétka PCC EXOL po przeprowadzonym
w pierwszym poétroczu 2022 r. rozruchu technologicznym
rozpoczeta produkcje na nowej, dedykowanej instalacji do
produkcji tej gamy produktéw. Pozwoli to na dalszy wzrost
sprzedazy oraz na ustabilizowanie jakosci, a co za tym idzie,
wptynie na mozliwos¢ obstugiwania kolejnych rynkéow
sprzedazowych. Jednym z celdéw geograficznego rozwoju
Grupy jest zwigkszenie sprzedazy estrow fosforowych na rynku
Standéw Zjednoczonych poprzez amerykafskqg spoétke zalezng
PCC Chemax.

Spotka opracowata takze pierwszy niesilikonowy $Srodek
odpieniajgcy w formie emulsji. Wyréb charakteryzuje sie
wysokq skutecznosciq w redukcji piany, stanowigc doskonatqg
alternatywe w formulacjach, gdzie uzycie silikonowych
srodkdéw nie jest preferowane ze wzgledéw Srodowiskowych
jak np. procesy oczyszczania sciekow.

Kolejnym produktem wprowadzonym przez Spdtke na rynek
jest anionowy §Srodek dyspergujgcy dla farb, lakierow
i koncentratéw pigmentowych bazujgcych na
rozpuszczalnikach  organicznych.  Jest to  pierwszy
skomercjalizowany wyréb w ofercie Spotki przeznaczony do
produkcji farb rozpuszczalnikowych. Drugim produktem jest
ekonomiczny anionowy Srodek przeznaczony dla przemystu
naftowego. PCC EXOL rozwija takze produkty o wtasnoéciach
antypiennych. Wprowadzony do sprzedazy produkt z serii
polipropylenoglikoli znajduje zastosowanie w wielu gateziach
przemystu takich jak przemyst spozywczy, papierniczy,
drukarski czy obrébki metalu. PCC EXOL opracowat i wdrozyt
takze nowy niejonowy emulgator na bazie etoksylowanego
alkoholu ttuszczowego dla brazny agrochemikaliow.

Jednym z wazniejszych wdrozeh w 2022 roku byto
wprowadzenie na skale produkcyjng kolejnego surfaktantu
stosowanego jako Srodek napowietrzajgcy dla przemystu

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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budowlanego. W kolejnych kwartatach Spétka zamierza
intensyfikowa¢ dalszg aktywnos$¢ wokét tej aplikacii.

Wykres 1 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemystowych

[w min z]
3511
229,8
1-3Q 2021 1-3Q 2022

Wykres 2 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowarn przemystowych
[w tys. ton]

25,3 25,9

1-3Q 2021 1-3Q 2022

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

W obszarze produktéw do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych w okresie dziewieciu miesigcy 2022 roku
Grupa uzyskata rekordowy ponad 70% wzrost wartosci
sprzedazy, osiggajgc tym samym najwyzsze w historii
przychody na poziomie 406,4 min zt.

Z kolei biorgc pod uwage zapotrzebowanie klientdbw na
produkty z grupy surfaktantdbw do  zastosowan
w detergentach oraz Srodkach myjgco-czyszczgcych Spotka
odnotowata stabilny wysoki poziom popytu.

Sprzedaz ilosciowa w tym okresie osiggneta poziom 49,5 tys.
ton, co jest wynikiem zblizonym do osiggnigtego
w analogicznym okresie roku poprzedniego. W trzecim
kwartale 2022 roku podaz na rynku surfaktantéw masowych
skierowanych do tej branzy znaczqco sie poprawita, co
przyczynito sie do rozpoczecia obnizania cen na rynku. Dalszy
rozwdj sytuacji bedzie zalezat od sytuacji popytowej oraz
odpowiedzi producentéw zachodnioeuropejskich na rosnqce
koszty produkciji surfaktantéw masowych.

W 2022 roku Spétka wdrozyta nowy typ surfaktantu z grupy
betain o lepszych wiasciwoSciach  zageszczajgcych
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w porébwnaniu ze standardowymi betainami. PCC EXOL
podqgzajgc za trendami rynkowymi, stale rozszerza grupe
anionowych zwiqzkoéw powierzchniowo czynnych
pochodzenia  naturalnego, ktére  wykazujg tagodne
oddziatywanie na skére. W prezentowanym okresie Spotka
wdrozyta do sprzedazy surfaktant anionowy, ktéry wykazuje
bardzo dobre wiasciwosci myjgce, generuje efektywnq piane,
jest tagodny dla skéry oraz posiada zdolno$¢ zmniejszania
draznigcego dziatania na skére SLES/SLS. Produkt ten moze
by¢ stosowany w kosmetykach sptukiwalnych do ciata
i wioséw, jako sktadnik szamponéw, zeldw do kgpieli czy
ptynnych mydet. Ponadto jest stosowany w sprayach do
wiloséw, preparatach przeznaczonych do prostowania
wiloséw, a takze w szamponach koloryzujgcych, gdzie
zmniejsza efekt ciemnienia wioséw po farbowaniu. Produkt
polecany jest réwniez do Srodkéw piorgcych i chemii
gospodarczej. Jego tagodne oddziatywanie na skore sprawia,
ze poleca sige go do zastosowan w ptynach do naczyn i innych
detergentach do prania recznego.

Istotnym dla tej grupy produktowej byto wdrozenie kolejnego
surfaktantu niskopiennego przeznaczonego do zastosowan
detergencyjnych - gtébwnie w detergentach do zmywarek.
Spétka od kilku lat koncentruje swojg uwage na tym
zastosowaniu, ktére jest jednym z intensywniej rosnqcych
segmentow rynku i regularnie uzupetnia swojqg oferte o nowe,
dostosowane do formulacji klientdw surfaktanty niejonowe
skierowane do tej aplikaciji.

Wykres 3 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [min zi]

406,4

2378

1-3Q 2021 1-3Q 2022
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Wykres 4 Sprzedaz surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach [tys. ton]

48,9 495

1-3Q 2021 1-3Q 2022

Badania i rozwoj

Trzeci kwartat roku 2022 to przede wszystkim znaczny rozwdj
produktéw dedykowanych do segmentu budownictwa.
Szereg pozytywnych wynikéw badan fizykochemicznych
i aplikacyjnych ~ spowodowat, ze  zostata  wdrozona
specjalistyczna domieszka proszkowa dedykowana do
natryskowych zapraw cementowych, a pierwsza partia
produkcyjna zostata juz dostarczona do klienta. Produkt ten
jest pierwszq mieszaning w formie proszku w catym portfolio
produktowym.

Prace badawczo-rozwojowe to obok projektowania nowych
produktdéw, znajdowanie  kolejnych  zastosowahn  dla
istniejgcych juz wyroboéw. Jeden 1z produktdw zostat
zaadoptowany pod nowq aplikacje, produkcje past
aluminiowych  niezbednych do wytwarzania betonu
autoklawizowanego.

W laboratorium R&D trwajg réwniez prace nad kolejnym
produktem do napowietrzania ptyt gipsowo-kartonowych.
Tym razem wyréb projektowany jest jako mieszanina
w technologii piany niestabilnej dostgpnej dla mniejszych
odbiorcéw, ktérzy nie posiadajg  skomplikowanego
i rozbudowanego sprzetu do produkcji ptyt gipsowo-
kartonowych.

Dynamiczne rozwija sig réwniez branza antystatyzacji tworzyw
sztucznych. Sitg Grupy Kapitatowej PCC niewqtpliwie jest
mozliwo$¢ synergii pomigdzy spétkami. We wspotpracy PCC
EXOL i PCC Rokita powstaje szereg produktéw dedykowanych
do tworzyw. Sg to zarébwno ciekte jak i nowo opracowane
proszkowe dodatki.

Trzeci kwartat to réwniez poszerzenie portfolio o nowe
niejonowe surfaktanty niskopienne dedykowane do
czyszczenia przemystowego oraz branzy farb i lakieréw,
a takze o catg grupe wyrobow z serii XPEG spetniajgcq bardzo
wysokie standardy jakosciowe.

Wychodzqgc naprzeciw oczekiwaniom klientéw, opracowano w
formie wsparcia technicznego nowe formulacje czyszczqce

dla branzy hotelarskiej oraz ekologiczne ptyny do prania
zgodne z bardzo rygorystycznymi wymaganiami certyfikacji
Nordic Swan.

W segmencie farb i lakierbw do sprzedazy zostat wdrozony
nowy produkt bedgcy jednym z komponentdw do
wytwarzania nowoczesnych i bezemisyjnych lakieréw UV,
stosowanych w branzy poligraficznej. Przenalizowane zostaty
mozliwosci rozszerzenia aplikacji o nowe grupy wyrobow
powiokotwérczych, do ktérych nalezg m.in. powtoki
polimocznikowe.

Inwestycje
W trzech kwartatach 2022 roku Grupa PCC EXOL realizowata
zardébwno projekty inwestycyjne, jak i modernizacyjne.

Kontynuowano prace projektowe budowy stacji filtraciji, ktéra
w petni umozliwi wykorzystanie potencjatu instalacji
oksyalkilatow. Zakonczono montaz etazerki oraz
zamontowano na niej gtdwne aparaty.

Zakonczono rozruch technologiczny reaktora do produkciji
estrow fosforowych. Inwestycja ta pozwolita na zwiekszenie
zdolnosci produkeyjnych do 2 tys. ton. Instalacja ta umozliwia
wytwarzanie bardzo szerokiej grupy produktowej, stosowane;j
w branzy obrébki metalu, jok réwniez w branzy czyszczenia
przemystowego i instytucjonalnego. Jednoczesnie rozpoczeto
przygotowania do inwestycji w zakresie drugiego reaktora do
produkcji estrow fosforowych, co pozwoli dodatkowo
zwiekszy€ moce produkcyjne dla tej grupy wyrobow.

W Ptocku w lipcu br. zakoficzyta sie rozbudowa wytwoérni
Etoksylatéow |l (ETE-2) w zakresie poszerzenia bazy
magazynowej tej wytworni. Posadowiono oraz podigczono
zbiorniki magazynowe na nowo wybudowanej misie.

Réwnolegle w Ptocku kontynuowane sq prace w ramach
budowy drugiej linii technologicznej wytworni Etoksylatow II,
w zwigzku z podjetg w 2021 r. decyzjg o rozbudowie tej
wytwérni. Ma ona umozliwi€ zwigkszenie wolumenu
oferowanych  wyrobéw  oraz  poszerzenie  portfela
produktowego Spétki. Planowana przez PCC EXOL produkcja
ma obejmowaé surfaktanty niejonowe (etoksylaty) o szerokim
spektrum zastosowania m.n. w produkcji: kosmetykow,
Srodkow czystosci, farb i powtok, lubrykantéw oraz w branzach:
Srodkoéw higieny osobistej, tekstylnej, obrébce metali, Srodkéw
ochrony roélin i farmaceutycznej. Przewidywany przyblizony
czas zakohczenia inwestycji to potowa 2024 roku. Po
zakonczeniu inwestycji zaktadane Srednie roczne potencjalne
zdolnosci produkcyjne Wytwérni ETE-2 w Ptocku majqg zostaé
podwojone i wynie$¢ okoto 80 tys. ton.

W minionych kwartatach 2022 roku spétka PCC BD, ktérej
wspolnikami sq PCC Rokita i PCC EXOL, obie posiadajgce po
50% udziatdw, skupiata sie na pracach przygotowawczych do
projektu inwestycji budowy nowego, uniwersalnego zaktadu
produkcji alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw chemicznych

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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w Brzegu Dolnym. Na nowej instalacji ma by¢ produkowana
szeroka gama migdzy innymi etoksylatdw oraz polioli
polieterowych, mogqcych mie¢ szerokie zastosowanie
w licznych branzach. Produkty pochodzgce z tej instalacji
majq charakteryzowaé sie nizszg emisjq lotnych zwigzkéw
organicznych, krétszym i nisko odpadowym procesem
produkcji, a czeS€ produktébw bedzie charakteryzowata sig
nizszym Sladem weglowym.

Trzeba mie¢ na uwadze, ze pierwotne szacunki kosztow
inwestycji zostaty sporzqdzone w otoczeniu odmiennym niz
obecne. Aktualnie panuje bardzo wymagajgca i niestabilna
sytuacja makroekonomiczna oraz geopolityczna. Inflacja
w Europie ksztattuje sie na najwyzszym poziomie od
kilkudziesieciu lat.

Wedtug powszechnie  dostgpnych informacji  ceny
materiatéw i ustug (w tym budowlanych) sq niestabilne,
w wiekszosci obserwuje sie dalszy wzrost cen, ktory przybrat
znaczqcq skale juz w latach pandemicznych. Wystepujgca
ograniczona dostgpnos¢ niektorych surowcdéw powodowata
wzrost ich cen oraz przektadata sie na wzrost cen
potproduktéw, materiatdéw budowlanych, komponentow,
maszyn i urzqdzen, a w konsekwencji na zwiekszenie kosztow
wykonania instalacji niezbednych do ukohczenia inwestycji.
Nie jest wykluczone, ze po okresie dynamicznych wzrostow cen
materiatéw i ustug, w nastepnych latach moze pojawi¢ sie
zahamowanie tego trendu. Pojawiajgce sie symptomy
schtodzenia gospodarek, a nawet reces;ji nie tylko w krajach
europejskich ale i globalnie, mogg mitygowa¢ potencijalne
wzrosty kosztéow inwestycji. Cze$¢ zakupdw zwigzanych
z inwestycjq realizowana bedzie w walucie innej niz PLN, stqd
na koszty inwestycji bedzie miat wptyw ostabienie ztotego.

Bardziej szczegdtowe wyliczenie szacowanej wartosci
inwestycji jest mozliwe zwykle dopiero na dalszych etapach
realizacji inwestycji, w tym na podstawie dokumentacji
projektowej. Na obecnym etapie prac taka dokumentacja nie
zostata jeszcze sporzgdzonai nie wszystkie aspekty
projektowe zostaty ustalone. W trakcie przygotowywania jest
projekt bazowy, ktérego nastepstwem bedzie dopiero projekt
wykonawczy.

Na obecnym etapie inwestycji zauwazalne sq pewne wzrosty
kosztdbw zamawianych materiatdw i ustug wzgledem
szacowanych pierwotnie wartosci. Majgc na wzgledzie nadal
utrzymujqce sie niestabilne otoczenie makroekonomiczne,
wzrasta przekonanie, ze ostateczne koszty inwestycji bedg
wyzsze od wstgpnych szacunkéw, w wyniku czego réwniez
hipotetycznie zakres lub harmonogram przedsigwzigcia mogq
ulec zmianie.

Wszelkie ustalenia w zakresie inwestycji prowadzonej przez
spétke PCC BD, wymagajg porozumienia pomigdzy tymi
trzema spotkami. W szczegélnoSci dotyczy to takich
kluczowych kwestii jak miedzy innymi szacunkowe naktady

inwestycyjne, zakres czy rentowno$¢ inwestycji oraz
potencjalne zrédta finansowania.

Prowadzone sq analizy dostepnych informaciji i podejmowane
sq starania, aby wraz z rozwojem wydarzeh w miare
mozliwosci minimalizowa¢ ich wptyw na inwestycje. Aktualnie
Spotka nie zaktada, aby obecnie znane warunki mogty
uniemozliwi€ realizacje prowadzonych inwestycji, w tym
budowe nowego zaktadu produkcyjnego w Brzegu Dolnym.
Dotychczasowe analizy potencjalnych kosztéw inwestyciji
(oparte  na szacunkach) w réznych hipotetycznych
wariantach, cho¢ nadal nie sq pewne, nie powodujq po stronie
Spotki obaw odnosnie funkcjonalnosci i rentownosci
prowadzonych inwestycji.

Skutki trwajqcej wojny w Ukrainie powodujg, ze bardzo trudno
jest przewidzie¢, w jaki sposéb ta sytuacja wptynie na
dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita w przysziosci, w tym na
inwestycje.

tgczne naktady Grupy poniesione w trzech kwartatach 2022
roku na inwestycje wyniosty 21,4 min zt.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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2.3 Otoczenie rynkowe

Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywac
bedq migdzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Trwajgca wojna w Ukrainie stwarza nowe okolicznosci dla catej
gospodarki. W wyniku bezposrednich i posrednikéw skutkow
wojny w Ukrainie zaktibcone zostaty miedzy innymi tancuchy
dostaw w przemys$le petrochemicznym, w tym moze to
dotyczy€ tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta ma
przetozenie na wzrosty cen surowcdédw w Europie i na Swiecie
a dalsze potencjalne scenariusze jej rozwoju istotnie sie od
siebie rézniq.

Sytuacja w Ukrainie moze takze mie¢ wptyw na realizacje
wysytek jak i na logistyke dostaw. Mogg wystqpi¢ ograniczenia
w dostgpie do infrastruktury logistycznej, terminali
przetadunkowych oraz srodkdéw transportu.

Réwnolegle wojna w Ukrainie wptywa na duzqg dynamike
zmian kurséw walut i destabilizuje rynki finansowe. W zwiqzku
z wojng w Ukrainie wzrasta takze ryzyko cyberatakéw
i dezinformacji.

W rejonach zaangazowanych w konflikt Grupa PCC Rokita nie
posiada inwestycji i jednostek zaleznych.

Grupie, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo trudno
jest przewidzie¢, w jaki sposbb zaistniaty kryzys moze miec
przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci.

Okres ostatnich ponad dwéch lat pokazat, ze Grupa poradzita
sobie w zmiennym i niepewnym Srodowisku. Z uwagqg
analizowana jest biezgca sytuacja i doktadane sq wszelkie
starania tak, aby spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie polski ztoty jako waluta kraju
znajdujgcego sie w poblizu obszaru dziatan wojennych
zaczeta traci€ na wartosci. Polski ztoty nie byt wyjgtkiem wsrod
innych walut regionu. Podobne ostabienie byto zauwazalne na
takich walutach jak forint wegierski czy korona czeska. Spadek
polskiego ztotego byt porébwnywalny do spadkédw waluty
wegierskiej i czeskiej. Wojna w Ukrainie przektada sig
negatywnie na notowania walut poprzez reakcje rynku, ktory
to podwyzsza premie za ryzyko trzymania walut krajow
w sgsiedztwie konfliktu zbrojnego. Kurs ztotego wzgledem euro
oscylowat w ostatnich miesigcach §rednio w pasmie
pomigdzy poziomem 4,7 i poziomem 4,9. Ryzyko i wahania
kursu ztotego sq mitygowane przez jasne przekazy ze strony
NBP o mozliwych interwencjach na rynku walutowym, w celu
utrzymania wartosci waluty. Spétka nie ma wptywu na ryzyka
kursowe. Trzeba mie¢ na uwadze, ze bez zakonczenia wojny na

wschodzie, wahania kurséw walut w nadchodzgcym czasie
mogq by¢ nieprzewidywalne, a zarazem bardzo duze.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majqg: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysoko$¢ stép procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Wstepny szacunek produktu
krajowego brutto w 2 kwartale 2022 r.” opublikowanego
3lsierpnia 2022 roku, ,Produkt krajowy brutto (PKB)
niewyréwnany sezonowo w 2 kwartale 2022 r. wzrést realnie
055% rok do roku wobec wzrostu o 11,3% w analogicznym
kwartale 2021 r. (wcenach statych $redniorocznych roku
poprzedniego)”. Szacunki GUS pokazujq, ze na wzrost PKB
w 2 kwartale 2022 roku wptyngt wzrost popytu krajowego, ktory
uksztattowat sie na poziomie 7,2%. Ztozyt si¢ na to wzrost
akumulaciji brutto 0 16,7% (Wobec wzrostu w 1 kwartale 2022 r.
[¢) 57,3%) oraz wzrost spozycia ogétem o 4,9% (Wobec wzrostu
w 1 kwartale 2022 r. o 5,1%). Zgodnie z wyzej wymienionym
opracowaniem GUS w 2 kwartale 2022 roku spozycie
w sektorze gospodarstw domowych wzrosto o 6,4% (wobec
wzrostu w 1 kwartale 2022 r. o 6,6%), a naktady brutto na srodki
trwate wzrosty o 7,1% (wobec wzrostu w 1 kwartale 2022 r.
0 4,3%).

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
212 lipca 2022 r. Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prawdopodobnie tempo wzrostu PKB w catym 2022
roku wyniesie 4,7%. Wzgledem ostatniej publikacji z marca,
prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2022 zostata
podwyzszona z wczesniej prognozowanego poziomu 4,4%.
Jednoczes$nie NBP prognozuje wzrost PKB w 2023 ha poziomie
14% oraz w 2024 roku na poziomie 2,2% rok do roku. Jest to
nizszy poziom w poréwnaniu z poprzedniq publikacjg z marca
2022 roku, gdzie w 2023 i 2024 roku prognozowany byt wzrost
PKB odpowiednio na poziomie 3,0% i 2,7%. Na obnizenie
prognozy dla lat 2023 i 2024 zgodnie z publikacjg wptyneta
m.in. prognozowana ,wyzsza inflacja ograniczajgca  site
nabywczq gospodarstw domowych, podwyzszajgca koszty
dziatalnoéci przedsiebiorstw” oraz ,zaciesnienie polityki
pienieznej odzwierciedlone w podwyzkach stopy referencyjnej
NBP po zamknigciu marcowej projekcji”.

W dwéch najblizszych latach inflacja CPI (consumer price—
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych),
wedtug Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD”
z 12 lipca 2022 r, powinna uksztattowaé sig powyzej celu
inflacyjnego NBP wynoszgcego 2,5%. Zgodnie ze wspomniang
wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego, szacunkowa
inflacja CPI prawdopodobnie wyniesie w 2022 r. 14,2%, co
oznacza poziom wyzszy niz cel inflacyjny (2,5%). W 2023 r. ma

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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wynies¢ 12,3%, a w 2024 r. 4,1%. Jest to istotny wzrost prognozy
dla lat 2022 i 2023 w porébwnaniu do poprzedniej projekcji
z marca 2022. Zgodnie z publikacjg na wyzszq inflacje w latach
2022 i 2023 bedq miaty wptyw m.in. ,silniejsze niz zaktadano w
poprzedniej rundzie przetozenie konsekwenciji agresji zbrojnej
Rosji przeciw Ukrainie na ceny energii”, ,dalszy wzrost kosztow
produkcji rolnej, w tym cen zb6éz paszowych i nawozdw
sztucznych oraz kosztoéw energii i pracy” oraz ,wzrost cen débr
i ustug importowanych”.

Zgodnie z publikacjg GUS z 31 pazdziernika 2022 r. ,Szybki
szacunek wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych w
pazdzierniku 2022 r.” ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych w
pazdzierniku 2022 r. w porébwnaniu z analogicznym miesigcem
ub. roku wzrosty o 17,9%, a w stosunku do poprzedniego
miesigca (wrzesnia 2022 r.) wzrosty o 1,8%. Jest to rekordowo
wysoki poziom biorqgc pod uwage ostatnie lata, znacznie
wykraczajqcy poza przyjete pasmo celu inflacyjnego.

Nalezy pamieta¢, ze wszystkie prognozy obarczone sg
ryzykiem, a biorqc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowq spowodowang wojng w Ukrainie oraz nadal
trwajgcym stanem zagrozenia epidemicznego zwigzanego
z COVID-19, istnieje ryzyko niezrealizowania sie prognoz
w kolejnych okresach.

Zgodnie z ostatnim komunikatem Rady Polityki Pienigznej
(RPP) z dnia 5 pazdziernika 2022 r.:

.Naptywajgce informacje wskazujqg na pogorszenie globalnej
koniunktury gospodarczej w Il kw. br, czemu jednak
towarzyszy utrzymywanie sie korzystnej sytuacji na rynkach
pracy w najwigkszych gospodarkach. Negatywnie na
aktywnoS¢ gospodarczqg na Swiecie oraz jej perspektywy
oddziatujq przede wszystkim wysokie ceny surowcoéw
i komponentéow do produkcji oraz konsekwencje agresji
zbrojnej Rosji na Ukraing, a takze zacieSnianie polityki
pienigznej na Swiecie. Utrzymuje sig przy tym niepewnosS¢
dotyczgca dalszego wptywu tych szokédw na koniunkture, w
tym wptywu sytuacji na rynku surowcéw energetycznych na
aktywno$¢ w gospodarce europejskiej w najblizszych
kwartatach. Ostabieniu perspektyw gospodarki Swiatowej
towarzyszyto pogorszenie nastrojow i wzrost zmiennosSci na
Swiatowych rynkach finansowych.

W wielu gospodarkach inflacja ksztattuje sie na najwyzszym
poziomie od dekad. Istotnym zrédtem wysokiej dynamiki cen
pozostajq wysokie ceny surowcoéw, do ktérych przyczyniajq sie
konsekwencje agresji zbrojnej Rosji na Ukraine, oraz
utrzymujqce sie¢ — pomimo ich stopniowego tagodzenia -
zaburzenia w globalnych tancuchach podazy. W czegsci
gospodarek do wzrostu cen przyczyniajg sie takze czynniki
popytowe i rosnqce koszty pracy. Czynniki te, wraz
z przektadaniem sig  wczedniejszych  wzrostéw  kosztoéw
produkcji na ceny débr konsumpcyjnych, prowadzg réowniez
do wzrostu inflacji bazowej. W warunkach wysokiej inflacji
gtdbwne banki centralne w ostatnim okresie w dalszym ciggu

zacies$niaty polityke pienigzng. We wrze$niu Rezerwa Federalna
Standéw Zjednoczonych i Europejski Bank Centralny po raz
kolejny podwyzszyty stopy procentowe. W Polsce dostepne
dane miesigczne, w tym o produkcji przemystowej,
budowlano-montazoweji sprzedazy detalicznej sugerujq, ze w
Il kw. br. roczna dynamika PKB ponownie sie obnizyia.
W najblizszych  kwartatach  prognozowane jest dalsze
obnizenie dynamiki PKB, przy czym perspektywy koniunktury
obarczone sqg znaczng niepewnoscig. Mimo ostabienia
koniunktury, sytuacja na rynku pracy pozostaje bardzo dobraq,
co jest odzwierciedlone w rekordowo niskiej stopie bezrobocia.

Inflacja w Polsce — wedtug szybkiego szacunku GUS — wzrosta
we wrzesniu 2022 r. do 17,2% r/r. Wysoka inflacja wynika
gtdbwnie z wczesniejszego silnego wzrostu Swiatowych cen
surowcdw energetycznych i rolnych — w znacznej czesci
bedgcego konsekwencjq rosyjskiej agresji zbrojnej na Ukraine
- oraz wczesniejszych wzrostdw regulowanych krajowych
taryf na energie elektryczng, gaz ziemny i energie cieplnq.
Inflacja jest takze podwyzszana przez przenoszenie przez
przedsigbiorstwa wzrostu kosztdw na ceny débr finalnych oraz
efekty wczesniejszych zaburzen w globalnych tahcuchach
dostaw, co podwyzsza takze inflacje bazowq. Inflacje
ogranicza natomiast obnizenie czesci stawek podatkowych
wramach  Tarczy Antyinflacyjnej. Rada ocenia, ze
dotychczasowe istotne zacieSnienie polityki pienieznej NBP
oraz spodziewane obnizenie sie dynamiki aktywnosci
gospodarczej, w tym na skutek szokéw zewnetrznych,
przyczyniq sie do ograniczenia dynamiki popytu w polskiej
gospodarce, co bedzie sprzyja¢ obnizaniu sig inflacji w Polsce
w kierunku celu inflacyjnego NBP. Jednocze$nie ze wzgledu na
skale i trwato§€ odziatywania obecnych szokéw, ktére
pozostajq poza wptywem krajowej polityki pienieznej, powrot
inflacji w kierunku celu inflacyjnego NBP bedzie nastepowat
stopniowo. Obnizaniu inflacji sprzyjotoby takze umocnienie
ztotego, ktére w ocenie Rady bytoby spdjne z fundamentami
polskiej gospodarki.

Dalsze decyzje Rady bedq zalezne od naptywajgcych
informacji dotyczqgcych perspektyw inflacji i aktywnosci
gospodarczej, w tym od wptywu agresji zbrojnej Rosji na
Ukraineg na polskqg gospodarke.”

Rada Polityki Pienigznej na posiedzeniu w dniu 5 pazdziernika
2022 r. oraz na posiedzeniu w dniu 9 listopada 2022 r. podjeta
decyzje o utrzymaniu stéop procentowych NBP na
niezmienionym poziomie, ktére zostaty ustalone na
posiedzeniu w dniu 7 wrzednia 2022 r. na nastgpujqgcych
poziomach:

- stopa referencyjna 6,75%

- stopa lombardowa 7,25%,

—  stopa depozytowa 6,25%;

- stopa redyskontowa weksli 6,80%;
- stopa dyskontowa weksli 6,85%.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Od pazdziernika 2021 roku RPP utrzymuje trend podnoszenia
stop procentowych w kraju.

Jednocze$nie stopa rezerwy obowiqzkowej, poczgwszy od
decyzji z posiedzenia Rady Polityki Pienigznej z dnia 8 lutego
2022 r., nadal wynosi 3,5%.

Podwyzszenie stdép procentowych negatywnie wptywa na
wyniki finansowe Grupy poprzez zwigkszenie oprocentowania
finansowania opartego na zmiennej stopie procentowej.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdéw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jok i obligaciji,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzigki zréznicowanym
formom finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalnosci, Grupa stara sie réwnowazy¢  strukture
finansowania oraz zapewni¢ maksymalne bezpieczehstwo
finansowania kapitatem dtuznym. Jednocze$nie Spotka nie
wyklucza wykupow obligacji we wczesniejszych terminach niz
te przewidziane w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sg od sytuaciji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak
i zakupu podstawowych surowcéw produkcyjnych. Grupa
posiada czgs¢ wptywébw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywow w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czes¢ przeptywodw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu
walutowego, poprzez kompensacje.

Ksztattowanie si¢ cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktow, a w zwiqzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcédw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcoéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$¢ na odbiorcéw czes¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktow tak, aby podqzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zardbwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtébwnych surowcéw wptyw ma trwajgca wojna w Ukrainie
oraz pandemia. Rozwdj zagrozen, a takze podejmowane

dziatania majgce na celu eliminacje ich skutkéw, bedg mie¢
kluczowy wptyw na sytuacje makroekonomicznqg w Polsce
i poza jej granicami.

Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych
Grupy

Wsréd czynnikéw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spétka definiuje m.in. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych  Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych czy rozbudowe
dziatu badawczo-rozwojowego.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przede
wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowan przemystowych. Ktadzie tez nacisk na zwigkszanie
rentownosci produktdw masowych. Poprzez takie dziatania
umacnia swojg pozycje na obstugiwanych rynkach a takze
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych. Z kolei
rozwoj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spotki  w  zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Readlizacja  planéw  inwestycyjnych, w  szczegdlnosci
zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkcyjnych, w tym z inwestycjg budowy nowego
uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym, realizowanq przez
spotke PCC BD, ktorej wspdlnikami sq PCC Rokita i PCC EXOL,
obie posiadajgce po 50% udziatdw, ma kluczowy wptyw na
pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownoS¢
dziatalnosci spdtek Grupy PCC EXOL. Sposréd wszystkich
mozliwoéci inwestycyjnych Grupa starannie wybiera te, ktore
charakteryzujq sie odpowiednim poziomem optacalnoéci oraz
pozwolg w diugim terminie na zwiekszenie wartosci spotek
wchodzqcych w sktad Grupy PCC EXOL. Podejmujqc decyzje
inwestycyjne  Grupa uwzglednia biezgce mozliwosci
finansowania projektow. Wykorzystuje z jednej strony korzysci
wynikajgce z dzwigni finansowej, pamigtajgc jednoczesnie
o zachowaniu bezpiecznego poziomu zadtuzenia.

Obecnie ma miejsce bardzo wymagajqce otoczenie Grupy,
wtym mogqce mie¢ wpltyw na prowadzenie projektow
inwestycyjnych.

Ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie, Grupie, podobnie jak
wszystkim obserwatorom, bardzo trudno jest przewidziec,
w jaki sposdb zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci, w szczegdlnosci na inwestycje.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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3. ZROWNOWAZONA CHEMIA W PCC EXOL

PCC EXOL koncentruje swoje dziatania na zréwnowazonej
produkciji i konsumpciji. Spétka ktadzie bardzo duzy nacisk na
takie aspekty jak na przyktad zielona energia z odnawialnych
zrodet, projektowanie nowych wyrobéw z myslq o ich zdolnosci
do biodegradaciji, czy tez korzystanie z surowcoéw pochodzenia
naturalnego.

Na uwage zastuguje fakt, ze produkcja PCC EXOL w catosci
znajduje  pokrycie w  zielonej energii pochodzqgcej
zodnawialnych zrédet, w tym z energii stonecznej lub
wiatrowej. Efekt ten realizowany jest dzieki zakupom gwarancji
pochodzenia OZE. Wydatki Spétki na zakup energii elektrycznej
w trzech kwartatach 2022 roku stanowity okoto 1,3% catkowitej
sumy zakupdédw materiatdw i surowcow.

Ponadto PCC EXOL stworzyta ekologiczng oferte produktow
nalezqcych do linii PCC Greenline®, ktére powstaty zgodnie
z zasadami zielonej chemii i stanowiq odpowiedzZ na potrzeby
wielu firm operujgcych w réznych branzach przemystowych.
Obecnie oferta PCC EXOL zawiera 180 pozycji produktowych
nalezqcych do linii PCC Greenline®. Sprzedaz zielonej chemii
wygenerowana przez Spotke w 3 kwartatach 2022 r. wyniosta
w ujeciu ilosciowym 47,8 tys. ton, czyli prawie 67% wolumenu
sprzedazy PCC EXOL, natomiast w ujeciu wartoSciowym
uksztattowata sie na poziomie 422,8 min zt, tj. blisko 65%
przychoddw ze sprzedazy produktéow Spoiki.

Produkty, ktére wygenerowaty najwyzszq sprzedaz, to gtdwnie
substancje wytworzone na bazie naturalnych alkoholi
tluszczowych o wysokim stopniu biodegradowalnosci.
W przewazajqcej czesci sq to surowce bazowe i dodatki do
kosmetykéw, chemii gospodarczej oraz chemii profesjonalnej
do zastosowanh przemystowych.

Spotka proponuje swoim klientom produkty o zréznicowanych,
.zielonych” cechach. Do przykiadowych cech nalezq tu
gtéwnie: naturalny skiad surowcowy i wysoki indeks
pochodzenia naturalnego, wysoki stopien
biodegradowalnosci, niska zawarto$¢ lotnych zwigzkéw
organicznych, brak zawartoSci parabendw, alkilofenoli
i rozpuszczalnikdéw, niska emisja CO2 czy brak testdbw na
zwierzgetach, brak zawartosci  alergendw, substancji
kancerogennych i wiele innych. Spétka oferuje produkty
hypoalergiczne jak i produkty stanowigce alternatywe dla
surfaktantéw SLES/SLS.

Zielona chemia na platformie produktowej GRUPY PCC
Bardzo szeroki wachlarz 1300 opublikowanych produktow
i formulacji przemystowych spotek Grupy PCC obejmuje
surowce, dodatki, specjalistyczne, formulacje przemystowe
iwyroby gotowe wykorzystywane przez producentéw
i dystrybutoréw reprezentujgcych 32 rézne branze.

Oprécz surowcdw i dodatkdédw do kosmetykédw i detergentdw,
na platformie produktowej Grupy PCC, uzytkownicy
zainteresowani branzg chemiczng znajdq specjalistyczne
surowce chemiczne wykorzystywane m.n. w przemysle
widkienniczym i tekstylnym, metalurgicznym, energetycznym,
budowlanym, meblarskim, samochodowym, spozywczym czy
farmaceutycznym.

Portal Produktowy generuje miesigcznie prawie 400 tys. wejs¢,
a jego wyszukiwarka daje dostgp do informacji na temat
produktéw i formulacji przeznaczonych dla kilkudziesieciu
branz. Grupa PCC obserwuje znaczny wzrost zapytan
o produkty za posrednictwem Portalu Produktowego.
Posiadanie witasnej, dobrze funkcjonujgcej wyszukiwarki
produktowe]j przektada sie na bardzo dobrg dostepnosé
informacji o produktach i ich zastosowaniach, a takze na
zwiekszenie  sprzedazy w  poszczegdlnych  spotkach.
Widoczno§¢ Grupy PCC i jej produktdw w sieci, jest
zdecydowanie lepsza niz u kilku znaczqcych, zachodnich
konkurentéw. Portal Produktowy Grupy PCC jest uznawany
przez Srodowiska branzowe za jedng z nadjlepszych
i najbardziej przyjaznych wyszukiwarek produktow
chemicznych, a petna oferta produktowa Grupy PCC
prezentowana jest w az 16 jezykach, obok jezykow
europejskich, rowniez w tajskim, malajskim czy koreanskim. W
maiju br. Portal Produktowy dwukrotnie uzyskat ztotg odznake
od Google, po tym jak az 300 tys. razy wybrano go jako jedno
z najlepszych Zzrédet ofert oraz informacji w wyszukiwarce
Google.

Obecnie Portal Produktowy jest réwniez wzbogacony
o multimedialny showroom kosmetyczny. Jest to nowe
narzedzie multimedialne przedstawiajgce szereg propozyciji
zastosowania Srodkoéw powierzchniowo czynnych
wytwarzanych na instalacjach spétki PCC EXOL. Narzedzie to
dedykowane jest producentom kosmetykdw, gtdéwnie z grupy
Srodkéw higieny osobistej. Prezentuje wybrane propozycje
formulacji kosmetycznych zawierajgcych w sktadzie surowce
produkowane w Grupie PCC. Producenci kosmetykéw majq
rébwniez mozliwo$¢ skorzystania z rozbudowanej ksigzki
formulacji, w ktérej zawarte jest ponad 100 propozycji réznego
rodzaju receptur bazujgcych na surfaktantach spdtki PCC
EXOL SA.

Szczegbtowy opis wszystkich produktéw dostgpny jest na
Portalu Produktowym www.products.pcc.eu.

Surfaktanty certyfikowane

PCC EXOL jest aktywnym uczestnikiem rynku produktow
certyfikowanych, objetych specyficznymi standardami,
certyfikatami czy atestami, w zaleznosci od branz i
zastosowan do ktérych sq dedykowane. Posiadanie
rekomendacji w postaci spetniania wymaganh standardéw dla

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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certyfikatébw czy atestdéw znaczqco skraca proces kwalifikacji
Spotki PCC EXOL jako dostawcy i sprawia, ze firma postrzegana
jest jako wiarygodna i rzetelna organizacja, realizujgca
strategie zrbwnowazonej produkcji i konsumpciji.

Grupa produktéw Spétki dedykowanych branzy kosmetycznej
posiada europejski znak ekologiczny Ecocert Cosmetics,
Ecocert Cosmos oraz Ecocert Detergents. PCC EXOL oferuje
rébwniez produkty spetniajgce bardzo rygorystyczne kryteria
certyfikacji Ecolabel czy Nordic Swan.

Warto zaznaczy€, ze PCC EXOL jest pierwszq i jedyng w Polsce
firmgq, ktéra wdrozyta i certyfikowata system Dobrych Praktyk
Produkcyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federaciji ds.
Sktadnikéw ~ Kosmetycznych  (GMP  EFfCI).  Utrzymanie
standardéw GMP EFfCI nie jest procesem tatwym, ze wzgledu
na restrykcyjne wymagania normy opracowanej przez
Europejskq Federacje ds. Skiadnikbw Kosmetycznych.
Kazdego roku Spoétka podlega zewnetrznemu audytowi
nadzoru. Realizuje réwniez szereg audytéw wewnetrznych,
ktére pozwalajg na doskonalenie w obszarze wdrazania
i utrzymania federacyjnych standardédw Dobrych Praktyk
Produkcyjnych GMP.

Jednqg z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktow
dostarczanych do przemystu spozywczego jest certyfikat
koszernosci. Mogg go otrzyma¢ wytgcznie produkty
wytwarzane z odpowiednich surowcéw, w §cisle okreslonych i
kontrolowanych warunkach zgodnie z wymaganiami
koszernosci. Spdtka dysponuje tym certyfikatem dla
niektérych produktéw z grupy kopolimeréw blokowych. Ich
uzyskanie wymaga spetnienia szeregu rygorystycznych
wymogow oraz potwierdzenia zrodet pochodzenia surowcow i
ich przeptywu w catym tancuchu dostaw, wiqczajgc
wymagania zwigzane z transportem produktéw do klienta. Z
uwagi na stale rozwijajqcy sie rynek produktéw stosowanych
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w przetworstwie spozywczym Spotka w 2020 roku rozpoczeta
proces uzyskiwania certyfikatu koszernosci dla kolejnych
produktéw. Proces ten jest kontynuowany w 2022 roku.

Kolejnym niezwykle waznym z punktu widzenia handlowego
certyfikowanym systemem, ktéry Spoétka wdrozyta do
stosowania jest RSPO w modelu MB (Mass balance - bilans
masy). Dzieki niemu moze sprzedawaé surfaktanty, ktére sq
produkowane na bazie naturalnych alkoholi ttuszczowych,
gdzie surowcem jest naturalny olej palmowy pochodzqcy
z certyfikowanych upraw palmy olejowej. Odbiorcami tego
typu produktéw sg gtéwnie globalni producenci operujgcy
w branzy kosmetycznej i spozywczej. Klienci ci, realizujgc
strategie uwzgledniajgcq $Sledzenie przeptywu surowcéw
w catym tafcuchu dostaw, wymagajg od dostawcéw takich
jak PCC EXOL potwierdzenia zrownowazonej produkcji
i konsumpcji na bazie surowcéw stanowigcych pochodne
oleju palmowego, w oparciu o wytyczne i kryteria organizaciji
RSPO.

Spotka PCC EXOL z sukcesem rozszerza rowniez swojq oferte
handlowq o produkty dedykowane branzy farmaceutycznej.
Niezaleznie od zastosowania, wszystkie te produkty muszqg
spetnia¢ bardzo wysokie wymagania jakosciowe, ktére okresla
tzw. farmakopeaq, urzedowy spis lekdw dopuszczonych do
obrotu w danym kraju lub na danym terenie zawierajgcy
obowiqzujgce normy dotyczqce ich sktadu, dawkowania,
przygotowywania i przechowywania oraz sposoby badania
ich jakosci.

Warto zaznaczy€, ze PCC EXOL obecnie realizuje kolejne
projekty wdrozeniowe, ktérych efektem bedzie dynamiczny
rozwoj zielonej oferty surfaktantéw dedykowanych dla réznych
branz przemystowych.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

4.1 Najistotniejsze czynniki wptywajqgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL po trzech kwartatach
2022 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu 2021 roku,
miaty wptyw przede wszystkim nastepujgce czynniki:

—  wzrost przychodéw ze sprzedazy o 327,9 min zt (tj. 0 57,0%
3Q/3Q) do poziomu 902,7 min zi, w wyniku:

" zwiekszenia przychoddédw ze sprzedazy produktéw
02899 min zt (. o 62,0% 3Q/3Q), wynikajgcego
zaréwno ze wzrostu przychoddéw w grupie produktow
do zastosowan w detergentach i kosmetykach
0168,6 min zt (t. o 70,9% 3Q/3Q), jok i w grupie
produktow do zastosowan przemystowych 0121,3 min
7t (1. 0 52,8% 3Q/3Q),

®  wyzszych przychoddéw ze sprzedazy towardw
i materiatéw o 32,4 min zt (4j. 0 35,0% 3Q/3Q), ktére sq
spowodowane m.in. wyzszq sprzedazq tlenku etylenu
do spoiki z Grupy PCC,

— wzrost poziomu kosztow wtasnych sprzedazy o 225,9 min
zt (. o 47,9% 3Q/3Q), zwigzany przede wszystkim ze
wzrostem cen gtéwnych surowcéw tj. tlenku etylenu
i alkoholi ttluszczowych, a takze wyzszej sprzedazy
ilosciowej,

wzrost kosztéw sprzedazy o 9,4 min zt (j. o 37,2% 3Q/3Q)
gtdbwnie w zwiqzku z wyzszymi kosztami transportu oraz
kosztami $wiadczeh pracowniczych,

wzrost kosztéw ogélnego zarzqdu o 12,5 min zt (tj. 0 44,6%
3Q/3Q) wynikajgcy gtéwnie z wyzszych kosztow
Swiadczeh pracowniczych,

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej o 4,8
min zi, zwigzany gtéwnie z rozpoznaniem w 3 kwartatach
2022 roku zysku z tytutu réznic kursowych na poziomie 5,1
min zi, gdzie w analogicznym okresie roku ubiegtego
zanotowano strate na poziomie 0,3 min zt,

wyzsze o 4,4 min zt (tj. 91,2% 3Q/3Q) koszty finansowe
gtownie z powodu wzrostu kosztéw z tytutu odsetek, co
jest konsekwencjq podniesienia przez Rade Polityki
Pienigeznej stop procentowych,

wyzszy o 0] min zt (t. 6,8% 3Q/3Q) udziat w wyniku
jednostek stowarzyszonych PCC Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi, Elpis oraz PCC BD,

wyzszy o 15,3 min zt podatek dochodowy w nastepstwie
wyzszego zysku brutto.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty istotnego wptywu
zdarzenia jednorazowe.

Wykres 5 Zrodta kreacji zysku Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2022 roku [min zt]

-225,9
-9,4
-12,5
Zysk netto  Przychody ze Koszt wtasny Koszty Koszty
3Q 2021 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogodlnego
zarzgdu

4,8

Pozostata
dziatalnosé
operacyjna

-4,4
! 0,1
-15,3
Koszty Udziat w Podatek Zysk netto
finansowe wyniku jed.  dochodowy 3Q 2022
stowarzy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym za 3 kwartaty 2022.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 902 746 574 837 57,0%
Koszt wiasny sprzedazy (697 699) (471 759) 47,9%
Koszty sprzedazy (34 652) (25 265) 37.2%
Koszty ogdlnego zarzqdu (40 516) (28 028) 44,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 4152 (605) 786,3%
EBITDA 146 030 59 513 145,4%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 134031 49180 172,5%
Koszty finansowe (9294) (4862) 91,2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1161 1087 6,8%
Zysk brutto 125 898 45 405 177,3%
Zysk netto 100 414 35243 184,9%

Tabela 4 Rachunek wynikéw Spotki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym za 3 kwartaty 2022.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 799 649 504 519 58,5%
Koszt wtasny sprzedazy (624 826) (421 466) 48,3%
Koszty sprzedazy (31205) (22196) 40,6%
Koszty ogélnego zarzqdu (26 063) (18 663) 39,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1018 1772 521,8%
EBITDA 139600 53520 160,8%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 128 573 43966 192,4%
Koszty finansowe (9171) (4752) 93,0%
Zysk brutto 119 402 39214 204,5%
Zysk netto 96 745 30762 214,5%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 5 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartat 2022 r. vs 2 kwartat 2022 r.

[wtys. zt] 3Q2022 2Q 2022 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 294 976 310170 -4,9%
Koszt wtasny sprzedazy (233 087) (238 408) -2,2%
Wynik brutto ze sprzedazy 61889 71762 -13,8%
Koszty sprzedazy (n602) (12 042) -3,7%
Koszty ogélnego zarzqdu (14186) (13 942) 1,8%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 2871 68 41221%
EBITDA 43 086 49 815 -13,5%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 38972 45846 -15,0%
Koszty finansowe (4 463) (3 016) 48,0%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 263 383 -313%
Zysk brutto 34772 43 213 -19,5%
Zysk netto 27720 33658 -17,6%

4.2 Analiza wybranych danych finansowych i operacyjnych

4.2.1 Przychody ze sprzedazy

Po 3 kwartatach 2022 roku Grupa PCC EXOL osiggneta
przychody ze sprzedazy w wysokoéci 902,7 min z, tj. wyzsze
0 57% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
W przychodach uwzgledniona zostata rowniez sprzedaz tlenku
etylenu do spdtki z Grupy PCC, stanowigca okoto 11,3% catosci
przychoddéw. Wigkszo§€ sprzedazy Grupy wygenerowata
Spoétka Dominujgca PCC EXOL, ktéra osiggneta przychody
ze sprzedazy w wysokosci 799,6 min zt.

Wykres 6 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2022 roku

22,7%

17,V

1-3Q 2021 1-3Q 2022

I Przychody

Marza na sprzedazy [%]

Przychody ze sprzedazy produktéw Grupy wzrosty 0 289,9 min
zt,tj. 0 62,0% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021
i osiggnety wartos¢ 757,4 min zt.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw Grupy wzrosty
0324 min zt, do poziomu 1251 min z. Wynikato to miedzy
innymi z wyzszej sprzedazy tlenku etylenu do spétki z Grupy
PCC.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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W analizowanym okresie 2022 r. utrzymywato sie wysokie
zapotrzebowanie  na  surfaktanty do  zastosowan
w detergentach i kosmetykach bedqgcych sktadnikami m.in.
mydet oraz Srodkébw myjgco- czyszczgcych stosowanych
w gospodarstwach domowych oraz obiektach uzytecznosci
publicznej. W poréwnaniu do 3 kwartatéw 2021 roku, osiggnieto

Wykres 7 Udziat procentowy grup produktow w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2022 r. - ujecie ilosciowe

m 66% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 34% Surfaktanty do zastosowanh
przemystowych

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
odnotowano réwniez utrzymujgce sie zainteresowanie
klientbw na produkty Grupy PCC EXOL, m.in. w branzy
czyszczenia przemystowego. Przychody ze sprzedazy za
3 kwartaty 2022 r. wyniosty 3511 min zt i wzrosty o 121,3 min zt
(1. 52,8% 3Q/3Q). Byt to efekt zaréwno wyzszych cen sprzedazy
jak i wiekszego wolumenu. Sprzedaz w ujeciu ilosciowym
wzrosta 0 2,5% do poziomu 25,9 tys. ton. Wiekszo$¢ przychodoéw
w tej grupie produktow stanowiq przychody Spdtki PCC EXOL,
ktérej udziat w sprzedazy Grupy wynidst prawie 68%.

Spoétka PCC Chemax zamkneta 3 kwartaty 2022 roku sprzedazq
produktow wyzszq o 37,8 min zt w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2021 tj. w wysokoséci 12,7 min zt. PCC Chemax
odnotowata zwiekszone zapotrzebowanie na produkty
dedykowane przede wszystkim do branzy czyszczenia
przemystowego.
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poziom sprzedazy wyzszy o 168,6 min z, notujqgc przychody
o wartoéci 406,4 min zt (tj. 70,9% 3Q/3Q) oraz ilosci 49,5 tys. ton.

Udziat tej grupy w strukturze przychoddw ze sprzedazy
produktow wzrost 0 2,8 p.p. i w ujeciu wartoSciowym osiggnat
udziat 53,6%. W ujeciu ilosciowym utrzymat si¢ na podobnym
poziomie udziatu 65,6% (spadek 0 0,3 p.p.).

Wykres 8 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2022 r. - ujecie
wartosciowe [%]

m 54% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 46% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Wykres 9 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw za 3
kwartaty 2022 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

3511

229,8

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W 1-3Q 2021 W 1-3Q 2022

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Wykres 10 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw za 3
kwartaty 2022 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

[} (23
<} )
< <

25,3
25,9

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W 1-3Q 2021 W 1-3Q 2022

4.2.2 Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
PCC EXOL za 3 kwartaty 2022 roku uksztattowaty sie na
poziomie 772,9 min zt i byty wyzsze o 47,2% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogéblnego zarzqdu. Spoétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6821 min zi, tj. wyzsze
0 47,5% w porébwnaniu do tego samego okresu roku 2021.

Koszt wtasny sprzedazy Grupy w analizowanym okresie tego
roku wyniést 697,7 min zt i byt wyzszy o0 225,9 min zt (4. 0 47,9%
3Q/3Q). Zmiana ta wynikata z wyzszego kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow o 1981 min zt (tj. o 52,3% 3Q/3Q)
w wyniku wzrostu cen surowcdw oraz wiekszego wolumenu
sprzedazy, a takze wyzszego o 27,8 min zt (tj. o 30,0% 3Q/3Q)
kosztu zakupu towaréw i materiatéw.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 205,0 min zt i byt wyzszy
0102,0 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2021 (tj. 98,9% 3Q/3Q).
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Wykres 11 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy [%]
za 3 kwartaty 2022 roku

22,7%

]7,V

1-3Q 2021 1-3Q 2022

I Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL osiggneta wysokq rentowno$§€ marzy brutto
ze sprzedazy na poziomie 22,7%, odnotowujgc tym samym
wzrost o0 4,8 p.p. wzgledem marzy analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W efekcie spowolnienia podwyzek cenowych na rynku
surowcdw, pod koniec pierwszego poétrocza nastgpito
wyhamowanie wzrostu cen sprzedazy, ktére utrzymato sie
rébwniez w trzecim kwartale. Jednoczeénie koszt zakupionych
surowcow ksztattowat sie wcigz na podobnym poziomie
wzgledem poprzedniego kwartatu. Przetozyto sig to na spadek
rentownosci trzeciego kwartatu wzgledem drugiego, tj. o0 2,2
p.p. do poziomu 21%.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 34,7 min z, tj. o 94 miIn zt wyzsze
w porébwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
(wzrost o 37,2% 3Q/3Q). Wzrost kosztéw to konsekwencja
zaréwno wyzszych kosztéow zwigzanych z transportem, a takze
wzrostem kosztéw Swiadczef pracowniczych.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety poziom 405 min
ztiwzrosty 0 125 min zt w poréwnaniu do 3 kwartatéw roku
ubiegtego (tj. 0 44,6% 3Q/3Q), gtéwnie w zwiqzku z wyzszymi
kosztami Swiadczen pracowniczych oraz ustug obcych.

W przekroju rodzajowym sytuacja w zakresie kosztéw za
3 kwartaty 2022 roku przedstawiata sie nastepujqco:

— gtébwng pozycje kosztdw stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktére wyniosty 525,0 min zt i byty wyzsze o 181,5
min zt (tj. 0 52,8% 3Q/3Q), co wynikato przede wszystkim
z wyzszych cen surowcow,
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—  koszty ustug obcych wyniosty 74,2 min zt i wzrosty o 29,6
min zt (t. o 66,3% 3Q/3Q), co jest efektem wyzszych
kosztéw ustug zwigzanych z biezqcg dziatalnoscig, w tym
ustug dotyczqcych transportu,

— na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 47,9
min zi, czyli 0 11,7 min zt wigcej niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego (. o 32,4% 3Q/3Q), co jest wynikiem
wyzszych wynagrodzef oraz zwigkszonego zatrudnienia.

Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw za 3 kwartaty 2022 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (525 013) (343 526) 52,8%
Ustugi obce (74198) (44 624) 66,3%
Koszty §wiadczeh pracowniczych (47 878) (36 171) 32,4%
Amortyzacija (12 051) (10 060) 19,8%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 131 120 9,2%
Pozostate koszty (12 955) (8 436) 53,6%

Tabela 7 Podstawowe rodzaje kosztéw za 3 kwartaty 2022 roku — Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (453 666) (293 221) 54,7%
Ustugi obce (69 074) (41934) 64,7%
Koszty §wiadczeh pracowniczych (34 0m) (25 415) 33,8%
Amortyzacja (mo79) (9 281) 19,4%
Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkoéw trwatych i wartoéci niematerialnych 131 120 9,2%
Pozostate koszty (10 277) (6 730) 52,7%

4.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnos¢ finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 3 kwartaty
2022 roku wynidst 4,2 min zt i byt wyzszy o 4,8 min z
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku. Na wzrost
wyniku wptyneta sytuacja na rynku walutowym i ostabienie
ztotego  wynikajgce z otoczenia makroekonomicznego
zwiqgzanego m.in. z wojnq w Ukrainie. Skutkiem tych zmian byto
rozpoznanie zysku z tytutu réznic kursowych w analizowanym
okresie 2022 roku na poziomie 51 min zi, w poréwnaniu ze
stratg w wysokosci 0,3 min zt osiggnietq za 3 kwartaty 2021 r.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej osiggngt poziom 134,0 min
zt, co oznacza wzrost 0 84,9 min zt w poréwnaniu do rezultatéw
za 9 miesigcy 2021 roku. Jest to efekt przede wszystkim
wyzszego 0 102,0 mIn zt wyniku brutto na sprzedazy. Najwiekszy

wptyw na rezultat Grupy miata Spoétka PCC EXOL, ktéra
osiggneta wynik na dziatalnoSci operacyjnej za 3 kwartaty
2022 roku na poziomie 128,6 min zt wobec 44,0 min zt w roku
poprzednim (tj. o 192,4% 3Q/3Q). Spétka PCC Chemax
wypracowata EBIT w wysokosci 13,3 min zt, ktory byt wyzszy
0 5,7 miIn zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat réwniez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych PCC BD, Elpis oraz
PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi w wysokosci
1,2 min z, tj. wyzszy o 0,1 min zt wzgledem poréwnywalnego
okresu roku 2021

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Odnotowany zysk brutto Grupy w analizowanym okresie
osiqgnat poziom 125,9 min zt, tym samym byt wyzszy o0 80,5 min
zt wobec wyniku za 3 kwartaty 2021 roku.

Wyzszy wynik na dziatalnoSci operacyjnej jak i EBITDA miaty
wptyw na wzrost rentownosci na kazdym z tych poziomow.

4.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywéw:

- wyzszy 0 12,1 min zt poziom rzeczowych aktywow trwatych,

- wyzszy 0 34,56 min zt poziom zapaséw wynikajgcy gtownie
zwyzszych cen na rynku surowcoéw wzgledem roku
poprzedniego,

- wyzszy o 436 min zt poziom naleznoSci od odbiorcow,
aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostatych
naleznosci, gtdéwnie w wyniku wzrostu wartosci sprzedazy,
a takze zmiany struktury klientéw, w tym wzrostu udziatu
w sprzedazy klientow z dtuzszymi terminami ptatnosci,

- nizszy o 5,5 min zt poziom Srodkéw pienieznych.
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Wykres 12 EBIT [mIn zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty 2022 roku

14,8%

S'V

1-3Q 2021
BT

1-3Q 2022

Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 93,6 miIn zt kapitat wtasny,

- nizszy o 6,3 min zt poziom zobowiqzan z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- wyzszy o 8,4 min poziom zobowigzah wobec dostawcoéw,
w zwiqzku z wysokimi cenami na rynku surowcow,

- wyzsze o 158 min zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 30 wrzeSnia 2022 roku Spoétka i Grupa nie
zidentyfikowaty aktywow warunkowych, natomiast
zidentyfikowane zobowiqzania warunkowe zostaty opisane
w nocie 7.3.28 niniejszego raportu.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 8 Gtéwne pozycje aktywoéw i pasywow na dzieh 30 wrzednia 2022 r. - Grupa PCC EXOL
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[wtys. zt] 1-3Q 2022 2021 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 263 159 251092 4,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8589 14 043 -38,8%
:;Jllee::cc::zii od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate 182153 138 700 313%
Zapasy 126 629 92131 37,4%
WartoSci niematerialne 209 324 204105 2,6%
Pozostate aktywa 42 999 21158 103,2%
AKTYWA RAZEM 832853 721229 15,5%
Kapitat wtasny 42413 330 476 28,3%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 171221 121748 40,6%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 25 481 24 922 2,2%
Zobowigzania wobec dostawcow, zobowigzania z tytutu umow z klientami 128 481 120 058 7,0%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 46 266 102 004 -54,6%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 37 291 22 021 69,3%
PASYWA RAZEM 832853 721229 15,5%
Tabela 9 Gtéwne pozycje aktywdw i pasywodw na dzief 30 wrzednia 2022 r. - Spbtka PCC EXOL
[wtys. zt] 1-3Q 2022 2021 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 246 679 236 914 4,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 566 10 627 -19,4%
:;J::jgzzgii od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate 166 206 196 290 316%
Zapasy 98 419 70730 391%
Wartosci niematerialne 183 396 182 839 0,3%
Pozostate aktywa 77 949 58 074 34,2%
AKTYWA RAZEM 781215 685 474 14,0%
Kapitat wtasny 386 411 309 899 24,7%
Diugoterminowe kredyty i obligacje 168 764 119 271 41,5%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 25 422 24 850 2,3%
Zobowigzania wobec dostawcow, zobowigzania z tytutu umow z klientami 122 090 109 516 1,5%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 42 939 101352 -57,6%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 35589 20 586 72,9%
PASYWA RAZEM 781215 685 474 14,0%

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4.2.5 Analiza przeptywéw pienigznych

Stan $rodkéw pienigznych na dzieh 30 wrzesnia 2022 roku
w Grupie PCC EXOL wynidst 8,6 min zt i zmniejszyt si¢ 0 5,5 mIn
zt w stosunku do konca roku 2021. W tym okresie Grupa
osiggneta dodatnie saldo przeptywdw pienigznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 72,7 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzien 30 wrzednia 2022 roku. Zwiekszeniu ulegt zaréwno
poziom zapaséw, jak i naleznosci od odbiorcéw oraz saldo
zobowigzafh  wobec dostawcéw. Wynikato to gtéwnie
zwyzszych cen na rynku surowcéw jak i wyzszych cen
sprzedazy produktéw wzgledem roku poprzedniego.

W analizowanym okresie 2022 roku Grupa osiggneta ujemne
saldo przeptywdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej,
ktére wyniosto 38,6 min zt wobec 21,3 min zt w 2021 roku.

29

Przeptywy w 3 kwartatach 2022 roku dotyczyty poniesionych
wydatkéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata za 3 kwartaty 2022 roku ujemne
saldo przeptywéw Srodkéw pienieznych z  dziatalnosci
finansowej w wysokosci 395 min zi. W okresie objetym
raportem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnosé finansowq
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania  sie
z zaciggnietych zobowiqzan wobec innych podmiotéw,
zarébwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzqd Spotki Dominujgcej oczekuije, ze w kolejnych okresach
Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjq koszty dziatalnosci
operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz koszty obstugi
dtugu.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikéow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywdéw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikébw nie sq miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki  wynikdbw finansowych Ilub
przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogqg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikdéw
prezentowanych przez inne spoétki, w tym spotki prowadzgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikdw powinny by€ analizowane
wytqcznie joko dodatkowe, nie za$ zastepujqce informacje
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Tabela 10 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sqg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjne;j
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i oceng osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spotka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Dobér Alternatywnych pomiaréw
wynikdéw zostat poprzedzony analizq ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdw  pienigznych
i efektywnoSsci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw
finansowych.

Spoétka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawa¢ wigkszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana

EBIT 134 031 49180 172,5%
EBITDA 146 030 59 513 145,4%
marza brutto ze sprzedazy 22,7% 17,9% 4,8 p.p.
marza EBITDA 16,2% 10,4% 5,8 p.p.
marza EBIT 14,8% 8,6% 6,3 p.p.
marza netto M,1% 6,1% 5 p.p.
1-3Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 491% 54,2% -51p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,1% 31,0% -4,9 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 1,2 2,3 -11

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana

EBIT 128 573 43 966 192,4%
EBITDA 139 600 53 520 160,8%
marza brutto ze sprzedazy 21,9% 16,5% 5,4 p.p.
marza EBITDA 17,5% 10,6% 6,8 p.p.
marza EBIT 16,1% 8,7% 74 p.p.
marza netto 121% 6,1% 6 p.p.
1-3Q 2022 2021 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogélnego 50,5% 54,8% -4,3 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 27,1% 322% -51p.p.
wskaznik ditug netto/EBITDA 12 25 -13

Kierujqc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich definicje
oraz sposdb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru
Wynikow

Definicja

EBIT

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogdlnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik ditug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem

Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezqcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych [ amortyzacja nieplanowa oraz udziotu w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogbtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii)/
pasywa ogbtem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji -
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajqgco za 12 miesiecy)

w tys. zt jedli nie podano inaczej



32
GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 3 kwartat 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC EXOL i PCC EXOL S.A.

Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 30.09.2022 2021
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8589 14 043
B. Plynnosé 8589 14 043
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 46 141 76 737
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 125 25 267
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 46 266 102004
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 37677 87 961
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 126 602 77 228
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 44 619 44520
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 171221 121748
Zadtuzenie finansowe netto (F+l) 208 898 209709

Tabela 12 Uzgodnienie dtugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys. zt] 30.09.2022 2021
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 566 10 627
B. Ptynnosé 8566 10 627
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 42 814 76 085
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 125 25 267
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 42939 101352
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 34373 90725
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 124145 74 751
H. Dlugoterminowe zobowiqgzania z tyt. wyemitowanych obligacji 44 619 44520
1. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 168764 1927
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 203137 209996

Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesiecy 2022 roku - Grupa PCC EXOL

[w tys. zt] 01.01.2022 - 30.09.2022 01.01.2021 - 30.09.2021
Zysk netto 100 414 35243
[+] Podatek dochodowy biezqgcy i odroczony 25 484 10162
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 12 051 10 060
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa (52) 273
[+] Koszty finansowe 9294 4 862
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1181) (1087)
[=] EBITDA 146 030 59 513

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesigcy 2022 roku — Spétka PCC EXOL
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[wtys. zt] 01.01.2022 - 30.09.2022 01.01.2021 - 30.09.2021
Zysk netto 96 745 30762
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 22 657 8 452
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 11079 9 281
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa (52) 273
[+] Koszty finansowe 9171 4752
[=] EBITDA 139600 53520
Rentownos§é Wykres 13 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw za 3 kwartaty

Po 3 kwartatach 2022 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnoéci operacyjnej tj. rentownoS¢ na sprzedazy brutto
i netto osiggnety znacznie wyzsze poziomy niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci majqtku
(ROA) i kapitatu wtasnego (ROE) osiggnety réwniez wyzsze
poziomy niz w poréwnywalnym okresie 2021 roku. Wskazniki
ROA i ROE wyliczane sq w oparciu o wynik finansowy netto
osiqgniety z ostatnich 12 miesigecy odpowiednio przed
30.09.2022, jak i 30.09.2021.

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz szybkiej osiggnety na 30
wrze$nia 2022 roku wyzsze poziomy w poréwnaniu do danych
z konhca roku poprzedniego.

Grupa na koniec 3 kwartatu 2022 roku nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci.

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami
z kapitatu wtasnego oraz Srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec wrzeénia 2022 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost
208,9 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA uksztattowata sie
na poziomie 1,2. Wszystkie serie obligacji charakteryzujq sie
statq stopg procentowg w wysokosci 5,5 proc. w stosunku
rocznym. Na dzieh publikacji raportu Spédtka posiada dwie
serie obligacji z terminem zapadalnosci przypadajgcym na
20242025 rok.

2022 roku — Grupa PCC EXOL

X
o
N

ROA

W1-3Q 2021

ROE

W 1-3Q 2022

Wykres 14 Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2022 roku - Grupa PCC

EXOL

154

Biezgca ptynnosé

W 2021

Szybka ptynnos¢

W 1-3Q 2022

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 15 Ogéine zadtuzenie, diug netto oraz wskaznik diug netto/EBITDA - Grupa PCC EXOL

33 3,2 32

22 2,6

e

1Q 2020 2Q 2020 3Q2020 4Q2020 1Q2021

I Diug netto

Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychoddéw i kosztow, wykorzystywane
w kalkulacji wskaznikdéw, liczone sq narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 30.09.2022, jak i przed 31.12.2021.
Na koniec wrzeénia 2022 roku cykl rotacji naleznosci od
odbiorcow wyniost 58 dni i spadt o 2 dni wzgledem kohca 2021
roku. Wskaznik rotacji zapaséw uksztattowat si¢ na poziomie

I Ogodlne zadtuzenie

27 23
1,7 14 12
e !

2Q2021 3Q2021 4Q2021 1Q2022 2Q2022 3Q2022

@ Dtug Netto/EBITDA

52 dni, co stanowito wzrost o 1 dzief. Rotacja zobowiqgzan
wobec dostawcow wyniosta 47 dni i spadta o 12 dni.

Spadek rotacji zobowigzah wynika z wyzszej bazy kosztowej
przy jednoczednie niewielkim wzroScie zobowigzah na
30.09.2022. Poziom zobowigzah nie wzrést proporcjonalnie do
wzrostu kosztéw z uwagi na postdj remontowy jednej
z instalacji w miesigcu wrzesniu.

Wykres 16 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) na 30 wrzeénia 2022 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcéw
Rotacja zobowigzan wobec dostawcow

Rotacja zapaséw

m 2021 W 1-3Q 2022

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5. INNE ISTOTNE ZDARZENIA 1 INFORMACJE

5.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r. Spoétka otrzymata od Cztonka
Rady Nadzorczej Wiestawa Klimkowskiego powiadomienia o
transakcjach na akcjach Spétki. Tres€ powiadomieh Spotka
przekazata w zatgczeniu do raportéw biezqcych 02/2022
i 06/2022. Stan posiadania akcji Spétki przez Cztonka Rady
Nadzorczej zostat ujawniony w punkcie 6.1 raportu.

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r., 3 lutego 2022 r,, 15 oraz 23
czerwca 2022 Spdétka otrzymata od Wiceprezesa Zarzqdu
Rafata Zdona powiadomienia o transakcjach na akcjach
Spotki. Tre$¢ powiadomien Spoétka przekazata w zatgczeniu do

5.2 Inne zdarzenia

Zastawy na akcjach

W dniu 27 stycznia 2022 r. zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy i zastaw cywilny na 13 408 977 akcjach PCC EXOL na
rzecz PCC Rokita S.A, zgodnie z notyfikacjq otrzymang przez
Spotke w dniu 28 stycznia 2022 r.

W dniu 28 marca 2022 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy
i zastaw cywilny na 24 290 971 akcjach PCC EXOL na rzecz PCC
Rokita S.A, zgodnie z notyfikacjqg otrzymang przez Spotke
w dniu 29 marca 2022 r.

Dywidenda

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujqgcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2021 rok. Informacje szczegbtowe zostaty
przedstawione w nocie 7.3.36 niniejszego raportu.

Umowa kredytu zBOS S.A.

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z BOS S.A. umowe kredytu odnawialnego na kwote 35 min zi,
zterminem sptaty do 27.04.2024 r. Zgodnie z umowg
kredytowq, zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja PLG
FGP Banku Gospodarstwa Krajowego, stanowigca pomoc
publiczng w rozumieniu przepisbw Komunikatu Komisji
Europejskiej ,Tymczasowe ramy srodkdéw pomocy pafstwa w
celu wsparcia gospodarki w kontekscie trwajqcej epidemii
COVID-19" (2020/c 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Wykup obligacji serii Bl

W dniu 16 maja 2022 roku PCC EXOL dokonata terminowego
wykupu obligacji serii Bl w iloSci 250 tys. szt. o fgcznej wartosci
nominalnej 25 min ztotych wyemitowanych przez Spoétke
w ramach Il Programu Emisji Obligaciji.

raportéw biezgcych 03/2022, 07/2022, 08/2022, 20/2022 oraz
21/2022. Stan posiadania akcji Spétki przez Wiceprezesa
Zarzgdu zostat ujawniony w punkcie 6.1 raportu.

Transakcja na akcjach

W dniach 1, 6, 8, 11 lipca 2022 r.oraz 2,5, 6,7,12,14,15,19, 22, 26 i
30 wrzednia 2022 r. Spdtka otrzymata od akcjonariusza
wiekszosciowego PCC Chemicals GmbH powiadomienia o
transakcjach na akcjach Spétki. Tres€ powiadomien Spotka
przekazata w zatgczeniu do raportéw biezqgcych 22 - 25/2022
oraz 31 — 41/2022. Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez
PCC Chemicals GmbH zostat ujawniony w punkcie 6.1 raportu.

Oswiadczenie o objeciu akcji w zamian za warranty
subskrypcyjne

W dniu 7 czerwca 2022 r. Cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan
Mirostaw Siwirski, petnigcy do 31 sierpnia 2020 r. funkcje
Prezesa Zarzqdu Spoiki, ztozyt oSwiadczenie o objeciu 660 908
akcji  zwyktych na okaoziciela serii F w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej wynoszqgcej 1 zt kazda akcja w
zamian za warranty, ktére Spoétka oferowata w ramach
Programu Motywacyjnego. Akcje zostaly zasymilowane z
istniejgcym numerem ISIN i wprowadzone do obrotu w dniu 10
sierpnia 2022 r.

Rejestracja, asymilacja, wprowadzenie do obrotu i wydanie
akcji serii F

W dniu 10 sierpnia 2022 r. nastgpita asymilacja z istniejgcym
kodem ISIN PLPCCO00010 i wprowadzenie do obrotu 660 908
akcji zwyklych na okaziciela serii F w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoétki o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej wynoszqgcej 1zt kazda akcja, ktére
Spotka oferowata w ramach Programu Motywacyjnego
w zamian za warranty.

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki uchwalonego na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
10 listopada 2015 r, w dniu 10 sierpnia 2022 r. doszto do
wydania 660 908 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F
o wartoéci nominalnej 1 zioty kazda akcja, uprawniajgcych
tgcznie do 660 908 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po wydaniu akcji wysoko$§¢ kapitatu zakiadowego Spotki
wynosi 174136 643 ziotych i dzieli sig na 174136 643 akcje,
o wartosci nominalnej 1zt kazda.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 24 czerwca 2022 roku Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny V Programu Emisji Obligacji
o fgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 100 min zt.

Informacja na temat wptywu wojny w Ukrainie na Grupe PCC
EXOL

Wojna w Ukrainie stwarza dynamicznie zmieniajgcq sie
i nieprzewidywalng ekonomicznie sytuacje.

W okresie 9 miesiecy 2022 roku wartos¢ sprzedazy Grupy PCC
EXOL do Rosji, Biatorusi i Ukrainy wyniosta 2,1% catkowitych
przychoddéw ze sprzedazy Grupy. Od poczgtku marca 2022
roku Grupa PCC EXOL wstrzymata sprzedaz produktédw do Ros;ji
i Biatorusi i na 30.09.2022 nie wykazuje naleznosci od
odbiorcow z tego regionu.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki zidentyfikowane posrednie
zakupy surowcoéw z Rosji zuzytych na potrzeby PCC EXOL
stanowity szacunkowo w okresie od stycznia do wrze$nia 2022
roku 0,3% (w minionym roku szacunkowo 1,5%) kosztéw zuzycia
materiatdw i energii. Na rok 2022 PCC EXOL nie planowata
bezposrednich zakupdw oraz przewidywata zmniejszenie
udziatu posrednich zakupdw surowcéw z Rosji. Spdtka PCC
EXOL zaznacza, ze obecnie bardzo trudno jest jednoznacznie
zidentyfikowa¢ w catym tancuchu dostaw ewentualne
posrednie powiqzania w zakresie pochodzenia surowcow
z Rosji.

W  wyniku bezposrednich i poSrednich skutkow wojny
w Ukrainie mogq by¢ zaktbcone miedzy innymi tahcuchy
dostaw w przemysle petrochemicznym, w tym moze to
dotyczy¢ tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta juz
obecnie ma przetozenie na wzrosty cen surowcéw w Europie
ina Swiecie a dalsze potencjalne scenariusze jej rozwoju
istotnie sie od siebie rézniq.

Ponadto sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje
rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike zmian kurséw
walut.

Spotka nie posiada inwestycijii jednostek zaleznych w rejonach
zaangazowanych w konflikt.

Sytuacja w Ukrainie moze mie¢ wptyw na logistyke dostaw jak
réwniez na realizacje wysytek. Mogq wystgpi¢ ograniczenia

5.3 Pozostate informacje

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W trzech kwartatach 2022 roku nie miaty miejsca transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od niej
zaleznq poregczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia gwaranciji
- tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, gdzie tgczna warto$¢ istniejgcych porgczen lub
gwarancji jest znaczqca.
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w dostepie do Srodkéw transportu oraz do infrastruktury
logistycznej, np. terminali przetadunkowych.

Dodatkowo w zwigzku z wojng w Ukrainie wzrasta na cotym
Swiecie ryzyko cyberatakow.

Réwnolegle wsréd personelu spotek Grupy PCC EXOL nie ma
osbb pochodzgcych z Ukrainy, stgd nie wystepuje ryzyko
zwiqzane z ewentualng utratg pracownikdéw w zwigzku
z mobilizacjg wojskowq w kraju objetym wojnq.

W zwigzku z obecnq sytuacjq w Ukrainie dodatkowym nowym
ryzykiem sqg sankcje gospodarcze naktadane na Federacje
Rosyjskg i Republike Biatorusi oraz podmioty z tych krajow.
Spoétka na biezgco $ledzi i analizuje ich mozliwy wptyw na
swojq dziatalno$¢€. Z uwagi jednak na bardzo szeroki zakres
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej, w tym
wréznych  porzgdkach — prawnych, duzqg  dynamike
w naktadaniu sankcji oraz mozliwe rézne podejscie do ich
interpretacji, pomimo podejmowania szeregu dziatan
adaptacyjnych i dochowania nalezytej starannosci nie mozna
jednak w petni przyjg€, ze Grupa bedzie w stanie w kazdym
czasie w petnym zakresie spetniaC wszystkie wymogi
wynikajgce z nowych sankcji.

Ze wzgledu na dynamicznq sytuacje w Ukrainie bardzo trudno
jest  przewidzie¢  Grupie, podobnie jak  wszystkim
obserwatorom tej sytuacji, w jaki sposéb zaistniaty kryzys
moze miec¢ przetozenie na jej dziatalnoS¢ w przysztosci. Grupa
analizuje dostepne informacje i podejmuje starania aby wraz
z rozwojem wydarzen w miare mozliwosci minimalizowaé
wptyw zaistniatej sytuacji na swojqg dziatalnose.

Ponadto mimo doktadania przez Grupe wszelkich staran
w trakcie sporzgdzania dokumentéw w ramach niniejszego
raportu, w zakresie informacji dotyczqgcych wydarzen
zwiqzanych z wojng w Ukrainie i jej mozliwym wptywem na
dziatalno$¢ Grupy jest utrudnione przeprowadzenie petnej,
miarodajnej i doktadnej oceny sytuacii.

Okres ostatnich ponad dwéch lat pokazat, ze Grupa poradzita
sobie w zmiennym i niepewnym Srodowisku. Z uwagq
analizowana jest biezqca sytuacja i doktadane sq wszelkie
starania tak, aby spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomigdzy podmiotami powigzanymi, byly i sqg
zawierane wyigcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sg w nocie 7.3.32 niniejszego
raportu.

Postgpowania sgdowe

Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem witasciwym dla postgpowania
arbitrazowego ani organem administracji publicznej, istotnego
postepowania, dotyczgcego zobowigzan oraz wierzytelnosci
PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;j.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz oraz ocend
zarzqdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2022r, w zwiqzku z czym nie podaje sig objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
trzy kwartaty 2022 r. a wezesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowiqzania zaréwno Spoétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie
ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan.
Oczekuje sieg, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedzie generowata przeptywy pienigzne
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére w potqczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

W okresie trzech kwartatdéw 2022 r. w grupie surfaktantéw do
zastosowan w detergentach oraz Srodkach myjgco-
czyszczqceych osiggnieto najwyzsze w historii wyniki w zakresie
zaréwno wolumenu jak i przychoddw ze sprzedazy. Natomiast
w  zakresie  sprzedazy  produktdw do  zastosowan
przemystowych widoczne jest zwiekszone zapotrzebowanie
klientéw i wzrastajgca liczba zamodwien. Dzigki rozpoczeciu
w 2021 roku produkcji na nowej linii produkcyjnej oksyalkilatow,
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sprzedaz produktéw do zastosowan przemystowych wzrosta
i osiggneta rekordowy poziom.

W prezentowanym okresie Spétka zaobserwowata wzmozony
popyt ze strony klientéw z niektérych zastosowan
przemystowych takich jak czyszczenie przemystowe, Srodki
smarne czy rynek produkcji odpieniaczy. Jednoczes$nie Spotka
odnotowata mniejsze zainteresowanie klientdbw z rynku
tekstylnego i garbarskiego. Istnieje mozliwos¢, ze stagnacja w
tych branzach przeniesie sie na inne aplikacje przemystowe.

Zarzqd PCC EXOL na dziefi publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowe] sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnoéci do regulowania zobowigzan.

Nalezy jednak wskaza¢, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzqdzanie zasobami finansowymi,
wtym na zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnigetych
zobowigzafh  oraz na mozliwos¢ realizacji  zamierzeh
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna iloS¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sig otoczenie makroekonomiczne, w tym w
przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany ich
warunkéw. Informacje  dotyczqgce wptywu  czynnikdw
zewnetrznych na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL zostaty
przedstawione w pkt 2.3 Otoczenie rynkowe.

Ze wzgledu na dynamicznq sytuacje w Ukrainie, Grupiebardzo
trudno jest przewidzie¢ w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze
mie¢ przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci. Grupa
analizuje dostepne informacje i podejmuje starania, aby wraz
z rozwojem wydarzeh w miare mozliwosci minimalizowa¢ ich
wptyw na swojq dziatalnos¢.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6. Sktad Grupy Kapitatowej

38

Na dzien publikaciji raportu sktad Grupy Kapitatowe] przedstawia sie nastgpujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.

jednostka dominujgca

100% 50%

PCC Chemax Inc.*
Piedmont, USA

Elpis Sp.z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapital zaklfadowy kapitat zakladowy
1USD 11.005.000 zt
100 akgji 220100 udziatow

* spitka kensclidowana metody petng
** spétka konsolidowana metoda praw wiasnoéci

PCC EXOL Kimya, Elpis oraz PCC BD sg wspolnymi
przedsiewzieciami PCC EXOL i PCC Rokita, w ktérych te spotki
posiadajg  wspbtkontrole  w  postaci  50%  udziatu
wiasnosciowego.

W trzech kwartatach 2022 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzqdzania Spdétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowaq.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupg jednostek powigzanych.

W dniu 24 maja 2022 roku Zgromadzenie Wspolnikéw PCC BD
Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 8.210.000 PLN do kwoty 20.000.000
PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale zakiadowym objete
zostaty proporcjonalnie przez dotychczasowych wspdlnikéw
spotki, tj. PCC Rokita S.A. i PCC EXOL S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spdtki  zarejestrowane zostato  w rejestrze
przedsigbiorcéw KRS z dniem 6 czerwca 2022 roku. W dniu 30
czerwca 2022 roku Zgromadzenie Wspolnikow PCC BD Sp.z 0.0.

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi**

50% 50%

PCCBD Sp.zo.0. **

&sarnbyil T Brzeg Dolny, Polska

kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
101.000TRY 40000.000 z4
4.040 udziatow 400.000 udziatéw

podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki z kwoty 20.000.000 PLN do kwoty
30.000.000 PLN. Udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym  objete  zostalty  proporcjonalnie  przez
dotychczasowych wspdlnikdéw, tj. PCC Rokita S.A. i PCC EXOL
S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zarejestrowane
zostato w rejestrze przedsiebiorcow KRS z dniem 8 wrzesnia
2022 roku. W dniu 21 wrzednia 2022 roku Zgromadzenie
Wspblnikbw PCC BD Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 30.000.000
PLN do kwoty 40.000.000 PLN. Udziaty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym objete zostaty proporcjonalnie przez
dotychczasowych wspdinikdéw, tj. PCC Rokita S.A. i PCC EXOL
S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki zarejestrowane
zostato w rejestrze przedsigbiorcéw KRS z dniem 6 pazdziernika
2022 roku.

Inwestorem wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC Chemicals
GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibg w Duisburgu (Niemcy),
ktérej jedynym udzialowcem jest PCC SE z siedzibg
w Duisburgu, dziatajgca na migdzynarodowych rynkach
w obszarze chemii, energii i logistyki.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6.1 Kapitat zaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu os6b zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzieh publikacji raportu dzieli
sie na 174 136 643 akcje o wartosci nominalnej 1zt kazda. Akcje
serii A, B, Cl i E sq akcjami imiennymi, nienotowanymi na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, B
i Cl nalezg do PCC Chemicals i sq to akcje uprzywilejowane co
do gtosu, w ten sposdb, ze na kazdq z nich przypadajg dwa
gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E, réwniez
nalezqgce do PCC Chemicals, sq akcjami imiennymi zwyktymi.
Akcje serii C2, D i F sq akcjami zwyktymi na okaziciela i sq
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spdtki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnoSci  wyemitowanych  przez  Spétke  papieréw
wartosciowych.

Akcjonariuszem  wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC
Chemicals, ktéry na dzien publikacji raportu posiadat
151544 820 akcji PCC EXOL, stanowigce 87,03% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz dajgce 275 610 820 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 92,42% udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym zZgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii A, B, C1i E).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w catosci i wytqcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdblnosci 100% udziatow w kapitale zaktadowym
PCC Chemicals jest witasnoscig PCC SE. Wiascicielem

Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzief 22 sierpnia 2022 r.

wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym
faktycznie sprawuje kontrole nad PCC EXOL.

PCC Chemicals posiadajgc wigkszo§€ gtosdbw na Walnym
Zgromadzeniu moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqgcych funkcjonowania Spoiki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spéiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
wymagaijq wigkszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals posiada réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich czionkéw
Zarzqdu. W  zwigzku z posiadanymi uprawnieniami,
PCC Chemicals posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczgcej
kontroli nad dziatalnosciqg PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziata¢
w sposob sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej lub
innych akcjonariuszy.

. A . Liczba akcji . . . . Udziat gtosow
Akcjonariusz Seria ] Udziat w kapitale Liczba gtoséw 9
[szt.] na WzA
PCC Chemicals GmbH
- -hemicals 5m A, B, CI 124 066 000 71,25% 248132 000 83.21%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH
- ~hemicals &m C2,D,E 27 035 53 15,53% 27 035 53 9,07%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
emicals &m 151101 531 86,77% 275167 531 92,28%
razem
Pozostali
ozostal C2,D,F 23035 112 13,23% 23035 112 7.72%
akcje zwykte
Razem 174136 643 100% 298 202 643 100%

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 16 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh publikacji raportu
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Liczba akcji . . . p Udziat gtosow

jonari i Udziat w kapital L tosow
Akcjonariusz Seria [szt.] dziat w kapitale iczba gtoso naWzA
PCC Chemicals GmbH A B,Cl 124 066 000 71,25% 248132 000 83,21%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH C2,D,E 27 478 820 15,78% 27 478 820 9,21%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH 151544 820 87,03% 275 610 820 92,42%
razem
Pozostall C2,D,F 22 591 823 12,97% 22591 823 7,58%
akcje zwykte
Razem 174136 643 100% 298 202 643 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 22 sierpnia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu zaszty zmiany w strukturze wtasnosci pakietéw akcji.

W wyniku transakcji zakupu akcji PCC Chemicals GmbH
zwigkszyt zaangazowanie w Spoétce o 443 289 akcji zwyktych
na okaziciela.

Strukture akcjonariatu po wyzej opisanych zmianach
prezentuje Tabela 16.

Na dzief publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC Chemicals, byt
akcjonariusz przekraczajgcy prog 5% ogolnej liczby gtoséw.

Akcjonariuszom  mniejszosciowym  przystugujq  prawa
okreslone w  obowiqzujgcych  przepisach,  stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego), uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreSlonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego), prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujqcych 1/20  kapitatu  zaktadowego), prawo

zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢
wprowadzone do porzqdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujgce  kazdemu
akcjonariuszowi  prawo  zgtaszania  projektdéw  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzqdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesdw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
rowniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wigkszos¢
gtosébw do podjecia okreslonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statuty,
umorzenie akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub  jego
zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie istniejg zadne ustalenia,
ktoérych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie istniejq takze zadne znane
Spoétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela 17 Akcje Spoétki bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dzien 22 sierpnia 2022

22.08.2022
Osoba
Liczba akcji [szt.] Liczba akcji [szt.] Liczba akcji [szt.]
Rada Nadzorcza

Wald P Srednict

crdemar Freussner za posrednictwemn 151101 531 151101 531 151101 531
PCC Chemicals oraz PCC SE
Wiestaw Klimkowski 3080122 3080122 3080122
Mirostaw Siwirski 1487 542 1487 542 1487 542

Zarzqgd

Rafat Zdon 2134 828 2134 828 2134 828

Tabela 18 Akcje Spétki bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dzien publikacji raportu

10.11.2022

Osoba

Liczba akcji [szt.]

Nominalna wartos§é

akejiw 2t Udziat w kapitale zaktad.

Waldemar Preussner za posrednictwem

Rada Nadzorcza

A I 151544 820 151544 820 87,03%

Wiestaw Klimkowski 3080122 3080122 1.77%

Mirostaw Siwirski 1487 542 1487 542 0,85%
Zarzgd

Rafat Zdon 2134828 2134828 1,23%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 22 sierpnia 2022 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu zaszty zmiany w ilosci akcji posiadanych przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotkq.

Do 151544 820 akcji zwiekszyt sie stan posiadania Pana
Waldemara Preussnera za posrednictwem PCC Chemicals
GmbH, w zwiqzku z transakcjami zakupu 443289 akcji
dokonanych przez PCC Chemicals GmbH od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego.

Na dzieh publikacji raportu Pan Mirostaw Siwirski nie posiada
zadnych imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spétki serii A,
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych Spotki na okaziciela
serii F.

Strukture akcji bedgcych w posiadaniu oséb nadzorujgcych
i zarzqdzajgcych po wyzej opisanych zmianach prezentuje
Tabela 18.
Spotka oraz spdtki z Grupy nie nabywaty akcji ani udziotéw
wtasnych.

PCC EXOL nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte miedzy spotkami Grupy PCC EXOL
a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejgcie.

Nie istniejq zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczenh o podobnym charakterze dla bylych oséb
zarzgdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowigzania zaciggnigte w zwiqzku z tymi emeryturami.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodoéw catkowitych

42

07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Nota 7.3.9
Nota 7.3.10 Przychody ze sprzedazy 294 976 199 770 902 746 574 837
Nota 7.3.11
Nota 7.3.12 Koszty sprzedanych produktow, towarow i (233 087) (163 629) (697 699) (471759)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61889 36141 205 047 103078
Nota 7.3.12 Koszty sprzedazy i ogdinego zarzgdu (25 788) (17 762) (75168) (53 293)
Nota 7.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne 2871 474 4152 (605)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 38972 18 853 134031 49180
Nota 7.3.16 Koszty finansowe (4 463) (1753) (9294) (4862)
Nota 7.3.31 Siflivc;r\;vy\;vz);nril;i:nansowym jednostek 263 289 1161 1087
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 34772 17389 125 898 45 405
Nota 7.3.25 Podatek dochodowy (7 052) (3757) (25 484) (10162)
Zysk (strata) netto 27720 13632 100 414 35243
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 27720 13 632 100 414 35243
Nota 4.3 EBITDA 43086 23052 146 030 59 513
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 173 476 174137 173 476
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,16 0,08 0,58 0,20
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,16 0,08 0,58 0,20

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Zysk netto 27720 13632 100 414 35243
P tate catkowite dochod lednianiu efekt
ozostate catkowite oc. L] y(pouwzg.e nlun.luee u. 7034 2787 13 456 2139
podatkowego) podiegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 7034 2787 13 456 3218
Wycena instrumentéw zabezpieczajqcych 0 0 0 (1079)
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 0 77) 0
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 0 0 (77) 0
Pozostate dochody catkowite netto 7034 2787 13379 2139
Catkowite dochody ogétem 34754 16 419 113793 37382
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 34754 16 419 113 793 37382

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienieznych

01.2022-09.2022
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01.2021-09.2021

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 100 414 35243
Nota 7.3.25 Obciqgzenie z tyt. podatku dochodowego 25 858 8258
Nota 7.3.12 A t j h aktywoéw t tych i

ota mor }IZ'CIC.JCI rze029wyc aktywow trwatych i 15051 10 060
wartosci niematerialnych

Koszty finansowe 10 686 4 557

Pozostate korekty zysku 2580 56

Zaptacony podatek dochodowy (13 485) (9 843)

Zmiany w kapitale obrotowym (65 385) (39077)

72719 9254
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (15 895) (5)
Ptatnosci z tytut Z k udziel h jednostk
a r?osm z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 (19 934)
powigzanym

Wpt tytut Z k udziel h jednostk

p waz ytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 25 606
powigzanym

Otrzymane odsetki od pozyczek 0 205

Pi.cutnoéci.zo rzeczowe aktywa trwate i wartosci (22 682) (27 654)

niematerialne

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikédw rzeczowych . 73

aktywow trwatych

Dywidendy 0 403

Srodki pienie: tto wyk t

r?d i ple’m.e.zne netto \.My .orzys ane w (38 576) (21306)
dziatalnosSci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji akcji 661 826

Dywidendy (20 817) (29 379)

Ptatnosci z tytutu wykupu obligagii (25 000) 0

Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 69214 20 629

Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (51805) (12 658)

Zaptacone odsetki (11750) (5823)

Wptywy z tytutu dotacji 0 261

Srodki pienie: tto wyk t
Sr?d i p|e’n|.efne netto \fvy orzystane w (39 497) (26144)
dziatalnosci finansowej

Z\.Nie.ks‘zenie/.z.mniejsz.enie nefto Srodkow (5 354) (38196)

pienieznych i ich ekwiwalentow

Zr.nic.lng z tytutj?u réZni(': kursom‘/ych z wyceny Srodkow (100) 970

pienieznych i ich ekwiwalentow

$rodki pienigzne i ich ekwiwalent tek
rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqte 14043 55 605
okresu
F4 ko . . > .o h k . I t k .
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 8589 18 379

okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

Aktywa trwate 507 632 472044

Nota 7.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 263159 251092
Nota 7.3.14 Wartosci niematerialne 209 324 204105
Nota 7.3.26  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1871 933
Nota 7.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 6121 5 621
Nota 7.3.31 Pozostate aktywa 27157 10 293
Aktywa obrotowe 325 221 249185

Nota 7.3.19 Zapasy 126 629 92131
Naleznosci od odbiorcéw 179 566 133524

Nota 7.3.23  Aktywa z tytutu umow z klientami 2 057 1795
Pozostate naleznosci 530 338l

Pozostate aktywa 7 850 431

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 589 14 043

AKTYWA RAZEM 832853 721229

Kapitat wiasny 424113 330476

Nota 7.3.20 Kapitat akcyjny 174137 173 476
E(:f:i:;nirjnlsp akcji powyzej ich wartosci 33618 32038

Pozostate catkowite dochody 25716 12 337

Zyski zatrzymane 190 642 112 625
Zobowigzania diugoterminowe 196 946 146 803

Nota 7.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 619 44520
Nota 7.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 126 602 77 228
Nota 7.3.26 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 24 372 24 064
Nota 7.3.21 Rezerwy 275 232
Zobowiqzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 486 388

Zobowiqgzania wobec dostawcow 244 133

Pozostate zobowigzania 348 238

Zobowigzania krétkoterminowe 211794 243950
Zobowiqzania wobec dostawcow 126 580 119 033

Nota 7.3.22 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1657 892
Nota 7.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 125 25 267
Noty 7.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 46 141 76 737
Nota 7.3.21 Rezerwy 3141 1021
Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 10 483 6 382

Pozostate zobowigzania 23 667 14 618

Zobowigzania razem 408740 390753

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 832853 721229

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

f Kapitat z )
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny L. zatrzymane
wartosci dochody witasny
nominalnej
Stan na 1stycznia 2022 173 476 32038 12337 112625 330476
Transakcje z wiascicielami 661 1580 o (22397) (20156)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (20 817) (20 817)
Emisja akcji 661 1580 0 (1580) 661
Catkowite dochody 0 0 13379 100 414 13793
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 100 414 100 414
RoznlccnT kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 13 456 0 13 456
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 (77) 0 (77)
Stan na 30 wrzesnia 2022 174137 33618 25716 190 642 424113
Stan na 1stycznia 2021 172650 30074 9745 85922 298 391
Transakcje z wlascicielami 826 1964 (1] (31343) (28553)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (29 379) (29 379)
Emisja akcji 826 1964 0 (1964) 826
Catkowite dochody 0 0 2139 35243 37382
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 35243 35243
RGN . -
oznlceT kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 3018 0 3018
zagranicznych
Inst t i j t S ké
n.s r%m.nen y zabezpieczajgce przeptywy srodkéw 0 0 (1079) 0 (1079)
pienieznych
Stan na 30 wrzesnia 2021 173 476 32038 11884 89 822 307 220

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie
7.21 Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

a7

07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Przychody ze sprzedazy 266 229 173 929 799 649 504 519
Koszt d h duktéw, t OW i
oszly sprzedanych produkiow, towarow i (211722) (145 166) (624826)  (421466)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 54 507 28763 174 823 83053
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (19 611) (13 517) (57 268) (40 859)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 4644 880 11018 1772
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 39540 16126 128 573 43966
Koszty finansowe (4 412) (1715) (9171) (4752)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35128 1441 19 402 39214
Podatek dochodowy (6 775) (3069) (22 657) (8 452)
Zysk (strata) netto 28 353 1342 96 745 30762
EBITDA 43 316 20045 139 600 53520
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 173 476 174137 173 476
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,16 0,07 0,56 0,18
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,16 0,07 0,56 0,18
07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Zysk netto 28 353 11342 96 745 30762
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu 0 0 0 (1079)
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Wycena instrumentdw zabezpieczajgeych 0 0 0 (1079)
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 0 77) 0
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 0 0 (77) 0
Pozostate dochody catkowite netto 0 o (77) (1079)
Catkowite dochody ogétem 28 353 1342 96 668 29683

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.2022-09.2022
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01.2021-09.2021

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 96 745 30762
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 22318 6890
Amort j h aktywow trwatych
/ mor y}qqg rzeczo.wyc aktywow trwatyc 1079 9 28]
i wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 10 512 4468
Pozostate korekty zysku (2563) (1333)
Zaptacony podatek dochodowy (10 352) (8 551)
Zmiany w kapitale obrotowym (56 950) (36 736)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 70789 4781
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Obrét aktywami finansowymi (15 895) (5)
Ptatnosci z tytut Z k udziel h jednostk
a r?osm z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 (19 934)
powigzanym
Wpf;./wy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 0 25 606
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 205
Ptatnosci k t te i tosci
.a nosal za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (22 507) (26 886)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikbw rzeczowych . 0
aktywow trwatych
Dywidendy 6788 2438
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
) B SYESISY (31613) (18 576)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 661 826
Dywidendy (20 817) (29 379)
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (25 000) 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 66 91 20 352
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (51245) (12 225)
Zaptacone odsetki (ne647) (5733)
Wptywy z tytutu dotacji 0 261
§'rodki piepieine netto wykorzystane w dziatalnosci (a1137) (25 898)
finansowej
Zwiek : — : tto Srodkow pienieznveh
.Ywe sze.nle/zmr’nejszenle netto Srodkoéw pienieznyc (1961) (39 693)
i ich ekwiwalentow
Zmi tytutu réznic k h srodké
mlgng zty u u I’OZI’\I.C ursoyvyc z wyceny Srodkow (100) 970
pienieznych i ich ekwiwalentow
$rodki pieniezneiich ekwiwalenty na poczgtek okresu 10 627 51325
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8566 12602

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Aktywa trwate 500 864 474034
Rzeczowe aktywa trwate 246 679 236 914
Wartosci niematerialne 183 396 182 839
Prawa do uzytkowania aktywow 6115 5572
Pozostate aktywa 64 674 48 709
Aktywa obrotowe 280 351 211440
Zapasy 98 419 70730
Naleznosci od odbiorcéw 163 619 121338
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 2 057 1795
Pozostate naleznosci 530 3157
Pozostate aktywa 7160 3793
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 566 10 627
AKTYWA RAZEM 781215 685 474
Kapitat wiasny 386 411 309899
Kapitat akcyjny 174137 173 476
iga::;lnzej emisji akcji powyzej wartosci 33618 32038
Kapitat zapasowy 77154 44 343
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (322) (245)
Zyski zatrzymane 95 824 54 287
Zobowigzania dtugoterminowe 194 430 144 254
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 619 44520
Kredyty i pozostate zadtuzenie 124145 74 751
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 24 313 23992
Rezerwy 275 232
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 486 388
Zobowigzania wobec dostawcow 244 133
Pozostate zobowigzania 348 238
Zobowigzania krétkoterminowe 200 374 231321
Zobowigzania wobec dostawcéw 120 438 108 602
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 1408 781
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 125 25 267
Kredyty i pozostate zadtuzenie 42 814 76 085
Rezerwy 3141 1021
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9 049 5023
Pozostate zobowigzania 23399 14 542
Zobowigzania razem 394 804 375575
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 781215 685 474

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z

Kapitat emisj? q'k'cji Kapitat Kapitat Pozostcfle Zyski Raz?m

akcyjny powyze! ",:h zZapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat

wartosci dochody wiasny

nominalnej

Stan na 1stycznia 2022 173 476 32038 44343 6 000 (245) 54 287 309899
Transakcje z whascicielami 661 1580 3281 o 0 (55 208) (20156)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 (20 817) (20 817)
Podziat zysku 0 0 3281 0 0 (32 81) 0
Emisja akcji 661 1580 0 0 0 (1580) 661
Catkowite dochody 0 o 0 o (77) 96 745 96 668
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 96 745 96 745
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 (77) 0 (77)
Stan na 30 wrzesnia 2022 174137 33618 77154 6000 (322) 95 824 386 411
Stan na 1stycznia 2021 172650 30074 36114 6000 832 40 232 285 902
Transakcje z wtascicielami 826 1964 8229 o 0 (39572) (28553)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 (29 379) (29379)
Podziat zysku 0 0 8229 0 0 (8229) 0
Emisja akcji 826 1964 0 0 0 (1964) 826
Catkowite dochody 0 0 0 0 (1079) 30762 29683
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 30762 30762
e vchan— 00 0 o w9 o (om
Stan na 30 wrzesnia 2021 173 476 32038 44343 6 000 (248) 31421 287030

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3 Noty objasniajqgce

7.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papierébw wartoSciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pahstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia
2022 r. do 30 wrzeénia 2022 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzgdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Spotki PCC EXOL.

7.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego sprawozdania

finansowego
Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowosci Spoétki PCC EXOL.

7.3.3 Zmiany szacunkow
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktoérych wysoko§¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odno$nie biezgcych i przysztych dziatah
i zdarzeh dotyczq:

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umoéw,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

7.3.4 Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki PCC EXOL
zostato sporzqdzone w oparciu o te same zasady
rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywoéw trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych
— zobowiqgzania z tytutu niepewnosci podatkowe.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

7.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczen

Walutq funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszqgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pienigzne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqgzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqgzania niepienigzne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sqg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs ol'aom'liq‘zujqcy na Stan na Stan na Kurs éredni*) 01.2022- 01.2021-
ostatni dzief okresu 30.09.2022 31.12.2021 09.2022 09.2021
usD 4,9533 4,0600 usD 4,4413 3,8179
EUR 4,8698 4,5994 EUR 4,6880 4,5585
TRY 0,2671 0,3016 TRY 0,2787 0,4653

*) Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

7.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg charakteryzowaty sie¢ sezonowosciq i cyklicznosciq.

7.3.8 Zysk naakcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentédw kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko§€ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na
akcje.

Zysk netto przypadajgcy: 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 100 414 35243
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 173 476
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,58 0,20
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,58 0,20

7.3.9 Przychody ze sprzedazy

01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Przychody ze sprzedazy produktéw 757 445 467579
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 406 358 237 750
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 351087 229 829
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 125 056 92649
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 101 577 90 561
Przychody ze sprzedazy ustug 20 245 14609
Przychody ze sprzedazy 902746 574 837

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.10 Informacje dotyczqgce obszaréow geograficznych

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021

Polska 467 928 310 362
Europa Zachodnia 209 964 mbsin
Ameryka Pétnocna i reszta Swiata 1123 76 401
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 68 840 53 044
Bliski Wschod i Afryka 44 891 23519
Razem 902746 574 837

7.3.11 Informacje dotyczqgce gtéwnych klientow

W prezentowanym okresie wystgpity przychody z transakcji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent tqcznych

przychoddw Grupy.
01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Odbiorca 1*) 176 169 133 679
Odbiorca 2**) 123 626 -
Pozostali odbiorcy 602 951 441158
Razem 902746 574 837

*) W pozyciji przychody od Odbiorcy 1 wykazano przychody ze sprzedazy uzyskane od podmiotéw powigzanych z GK PCC SE. W okresie 01-09.2022 roku
58% przychodéw ze sprzedazy uzyskanych od Odbiorcy 1 stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu, realizowany na podstawie umowy wspotpracy,

w zakresie wspélnych zakupéw tego surowca (w okresie 01-09.2021: 68%).

**) W okresie 01-09.2021 przychody ze sprzedazy uzyskane od Odbiorcy 2 nie przekroczyty 10% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2022-09.2022
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01.2021-09.2021

Amortyzacja §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (12 051) (10 060)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 131 120
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (47 878) (36171)
Zuzycie materiatow i energii (525 013) (343 526)
Ustugi transportu (21926) (16 261)
Pozostate ustugi obce (52 272) (28 363)
Podatki i optaty (2 691) (2197)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (3354) (2 448)
Pozostate koszty (6 910) (3791)
Razem koszty rodzajowe (671964) (442697)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow (120 712) (92 864)
Koszt wytworzenia produktdéw na wiasne potrzeby jednostki 25 324
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i potproduktow 20 81 9690
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (1027) 495
oy sy i Tt 2o o
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (697 699) (471759)
Koszty sprzedazy (34 652) (25 265)
Koszty ogélnego zarzqdu (40 516) (28 028)
7.3.13 Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywoéw trwatych wechodzg nastgpujgce grupy rodzajowe:

s o;:':o';: Stanna3l12.2021  Stan na 30.09.2021
Grunty, budynki i budowle 148 939 144 279 137 893
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 91013 89792 87 640
Pozostate Srodki trwate 2923 2963 3063
Srodki trwate w budowie 20 284 14 058 15 362
$rodki trwate razem: 263159 251092 243958

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2022-09.2022

01.2021-12.2021

01.2021-09.2021

Nabycie
- w tym koszty finansowania zewnegtrznego

Warto§¢ netto zbytych sktadnikow aktywéw trwatych

20 442
307
0

35720
451
173

25 061
121
0

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:
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Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Rozbudowa Instalacji etoksylatow 8 985 618
Stacja filtracji oksyalkilatow 6 478 4036

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieh 30 wrzesnia 2022 roku

wynoszq 3 979 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2021: 6 248 tys. zt).

Na dzien 30 wrzeénia 2022 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 20 332 tys. zt (na

dzien 31 grudnia 2021: 11 825 tys. zt).

7.3.14 Wartosci niematerialne

. : :;'.'2':; ) Stanna3112.2021  Stan na 30.09.2021
Wartos¢ firmy 122181 117 512 117160
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1971 2000 2042
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartoéci niematerialne 2572 1993 981
Wartosci niematerialne razem: 209324 204105 202783

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2022-09.2022

01.2021-12.2021

01.2021-09.2021

Nabycie 918 1618 522
7.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow
Stanna Stanna 31122021  Stan na 30.09.2021
30.09.2022 o o
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5340 5 401 5420
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 775 171 190
Pozostate srodki trwate 6 49 63
Prawo do uzytkowania aktywoéw 6121 5621 5673

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

01.2022-09.2022
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01.2021-12.2021 01.2021-09.2021

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (61) (80) (60)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (118) (242) (182)
Pozostate srodki trwate (49) (57) (42)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (225) (379) (284)
7.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

Kredyty bankowe 124 900 59 619
Kredyty w rachunku biezgcym 0 16 389
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1702 1220
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 126 602 77 228
Kredyty bankowe 20 966 76 521
Kredyty w rachunku biezgcym 24 904 0
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 271 216
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 46141 76 737

Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powigkszonej o marze. Umowy
kredytow bankowych, ktérych saldo na dzieh 30 wrze$nia 2022
wynosi 170 770 tys. zt, zawierajg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujgca jak i jednostka zalezna terminowo
wywigzywaty sig ze sptaty zaciggnietych zobowigzan. Nie
wystgpity  naruszenia  kowenantéw ani  w  okresie
sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia publikaciji
skonsolidowanego raportu okresowego.

W dniu 28 kwietnia 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu
odnawialnego na kwotge 35 min zt, z terminem sptaty do
27.04.2024. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR
3M plus marza banku. Zgodnie z umowgq kredytowq,
zabezpieczeniem kredytu jest m.in. Gwarancja PLG FGP Banku
Gospodarstwa Krajowego, stanowigca pomoc publiczng
w rozumieniu przepisbw Komunikatu Komisji Europejskiej
,Jymczasowe ramy §rodkdw pomocy pahstwa w celu
wsparcia gospodarki w kontekscie trwajqcej epidemii COVID-
19” (2020/C 911/01) (Dz. Urz. UE C 911z 20.03.2020).

Wzrost stanu kredytdw na dzieh 30 wrze$nia 2022 roku,
w stosunku do 31 grudnia 2021 roku, wynika gtéwnie z realizacji
kolejnych transz kredytu, w tgcznej kwocie 25 308 tys. zt, na
podstawie umowy kredytowej, zawartej w dniu 29 kwietnia
2021 przez Jednostke Dominujgcg z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A, z przeznaczeniem na finansowanie
i refinansowanie projektow inwestycyjnych.

Ze zobowiqgzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych
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Zmia
Stan na Przeptywy

01.01.2022 pienieine 2wiekszeniq

ny niepienigzne

Stan na

Zmniejsze- Efektréznic 30.09.2022

nia kursowych

Pozyczki/kredyty 152 529 17 625 0 (272) 888 170 770
Zobowi ia z tytut it h

o .0W|(j.1'zon|o z tytutu wyemitowanyc 69 787 (25 302) 259 0 0 44744
obligaciji
Zobowi iaz tytutu | i

'o owigzania z tytutu leasingu 1436 (216) 797 o 26 1973
finansowego
Zobowigzania z dziatalnosci finansowej 223752 (7 893) 986 (272) 914 217 487

Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwarancji:

Stan na 30.09.2022
Dostepne limity
niepomniejszone Wykorzystanie
o wykorzystanie

Stan na 31.12.2021
Dostepne limity

niepomniejszone Wykorzystanie

o wykorzystanie

Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na

finansowanie i refinansowanie projektow 98 588 84 560
inwestycyjnych

Faktoring odwrotny 12 500

Gwarancje 1000

147120

12 500
1000

Spadek dostepnych limitédw na dzier 30.09.2022 w stosunku do stanu na dzien 31.12.2021 wynika gtéwnie z wykorzystania w kwocie
50.319 tys. zt kredytu na finansowanie i refinansowanie projektéw inwestycyjnych, udzielonego na kwote 55 000 tys. zt.

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

100 400

Koszty z tytutu odsetek (10 472) (5202)
- kredyty i pozyczki otrzymane (7 961) (2195)
- obligacje wyemitowane (2 461) (2 952)
- leasing finansowy (50) (55)
Pozostate 1178 340
Straty z tytutu réznic kursowych (21 0
Optaty administracyjne i emisyjne (329) (217)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych*) 1693 739
Koszty porgczenia finansowego (m3) (101)
Pozostate koszty finansowe (52) (81)
Razem koszty finansowe (9294) (4862)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na koniecznosé
zabezpieczenia stép procentowych zwigzanych z zaciggnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka
Dominujqca stosuje strategie zabezpieczajqgce w postaci dwdch swapéw procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczanych
do 01.12.2025 roku oraz jednego swapa procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 30.09.2022 kwota

zabezpieczona wynosi odpowiednio 21 000 tys. zt i 7 179 tys. zt.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
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Stan na 01.01.2022 69787
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 2460
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2503)
Wykup papieréw dtuznych (25 000)
Stan na 30.09.2022 44744
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2021 69568
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3047
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2.889)
Stan na 30.09.2021 69726
7.3.18 Odpisy aktualizujgce
Réznice
kursow:
Stan na Zwiekszenia/ 2 r:e;:zet:\ia Stan na
31.12.2021 zmniejszenia p . 30.09.2022
jednostki
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2912 (2776)* 0 136
Wartoéci niematerialne 88 (88)* 0 o
Naleznosci od odbiorcoéw 406 54 1 461
Zapasy 3883 1027 384 5294
*) W 2022 roku, w zwiqzku z likwidacjq zaniechanych inwestycji, Jednostka Dominujgca wykorzystata odpis aktualizujgey, utworzony w
latach ubiegtych na Srodki trwate w budowie w kwocie 2 647 tys. zt oraz warto$ci niematerialne w trakcie realizacji w kwocie 86 tys. zt
7.3.19 Zapasy
Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Materiaty 38 809 29764
Towary 2617 993
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 23 351 18 635
Wyroby gotowe 67146 46 622
Zapasy (brutto) 131923 96 014
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw (5294) (3883)
Zapasy (netto) 126 629 92131

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.20 Kapitaty

Wedtug stanu na 30.09.2022 oraz dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu

Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastgpujgco:
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Wartosé % posiadanego %
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos¢ akciji ° qu itatu 9 posiadanych
jednej akciji P praw gtosu
PCC Ch ical Duisb
emicals HISOUrg 151 544 820 ] 151 544 820 87,03 92,42
GmbH (Niemcy)
GPW
Inwestorzy gietdowi W . 22 591823 1 22 591823 12,97 7,58
Warszawie
174136 643 174136 643 100,00 100,00

Na dzieh publikacji sprawozdania finansowego kapitat
akcyjny sktada sie z 124 066 000 sztuk akcji
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na
akcje) — akcje serii A, B, Cl1 oraz z 50 070 643 sztuk akciji
zwykitych — akcje serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje
zostaty w petni optacone.

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki PCC EXOL, uchwalonego na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 10 listopada 2015 roku, w
dniu 10 sierpnia 2022 r. zostato zasymilowane z
istniejgcym kodem ISIN PLPCC00010 wprowadzone do
obrotu 660 908 akcji zwyktych na okaziciela serii F

w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki o wartodci nominalnej i cenie emisyjnej
wynoszqcej 1 zt kazda akcja w zamian za warranty.
Powyzsze  skutkowato  podwyzszeniem  kapitatu
akcyjnego z kwoty 173 475 735 zt do kwoty 174 136 643 zt
o kwote 660 908 zt.

W zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego
uchwalonego na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
10 listopada 2015 roku i objeciem 660 908 akcji serii F,
spoétka PCC EXOL S.A. wyptacita uczestnikowi programu
motywacyjnego premig w kwocie 660 908 zt, konczgc
tym samym realizacje programu motywacyjnego.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.21 Rezerwy

Rezerwa na prowizje od

60

sprzedaty Pozostate rezerwy Razem
Stan na 01.01.2022 261 992 1253
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 422 1086 1508
Wykorzystanie (261) (737) (998)
Rozwiqzanie 0 (85) (85)
Reklasyfikacja ze zobowigzan handlowych*) 0 1738 1738
Stan na 30.09.2022 422 2994 3416
Krotkoterminowe 422 2719 3141
Dtugoterminowe 0 275 275

*) Jednostka Dominujgca dokonata w 2022 roku zmiany kwadlifikacji rezerwy na
krétkoterminowe do pozycji Rezerwy krétkoterminowe.

7.3.22 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Rezerwa na rabaty od

utylizacje odpadéw z pozycji Zobowiqzania

Zaliczki otrzymane na

Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 01.01.2022 418 474 892
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego [RIES] - 119
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

przy P ¢ (474) (474)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (418) (418)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako - 538 538
przychody w okresie sprawozdawczym
Stan na 30.09.2022 119 538 1657
Krétkoterminowe [RILS] 538 1657

7.3.23 Aktywa z tytutu umow z klientami
Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 01.01.2022 1795
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1795)
odbiorcow
Zwigkszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 2057
Swiadczeniq, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30.09.2022 2057

W okresie 012022-09.2022 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce
aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw z tytutu umoéw z klientami.

na konieczno$¢ utworzenia odpiséw

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Koszty i przychody z tytutu odsetek (603) 1
- odsetki od naleznosci 54 33
- odsetki od zobowiqzah (135) ()
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 109
- odsetki od faktoringu (501) (152)
- odsetki pozostate (21) 17
Pozostate 4755 (606)
Otrzymane dotacje 0 261
Koszty operaciji bankowych (146) (126)
Odszkodowania, kary, grzywny 35 60
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw 1o
trwatych oraz wartosci niematerialnych (317)
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 5109
operacyjnej (310)
Opisy aktualizujgce wartoéé naleznosci od odbiorcéw (39) (27)
Prowizje od faktoringu (268) (145)
Rezerwa na przyszte koszty 0 (500)
Réznice inwentaryzacyjne 0 412
Pozostate przychody i koszty operacyjne (46) 86
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 4152 (605)
7.3.25 Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2022-09.2022 roku i za okres 01.2021-09.2021 przedstawiajq sie
nastepujgco:
01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Biezqgcy podatek dochodowy (25 858) (8 258)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (26 049) (8 244)
Korekty dotyczqgce biezgcego podatku dochodowego z lat 191 (14)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 374 (1904)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (25 484) (10162)

finansowego

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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7.3.26 Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu, z (23131) (20 844)
tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4067 4917
poczgtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (27198) (25 761)
na poczgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 374 (2354)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 18 m
R6znice kursowe 238 68
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (22501) (23131)
tego:
Akt
Ywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 6 055 4067
koniec okresu
VA i ia z tytut tk h
ObOWI'C]ZClnICl z tytutu odroczonego podatku dochodowego (28 556) (27198)
na koniec okresu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1871 tys. zt (w okresie porownawczym 933 tys. zt) oraz zobowigzania
z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 24 372 tys. zt (w okresie poréwnawczym 24 064 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej konsolidowanej spotki
kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.
7.3.27 Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych
Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
7.3.28 Zobowigzania warunkowe
Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Otrzymane dotacje 1873 1873
Razem zobowigzania warunkowe 1873 1873

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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W pozycji otrzymane dotacje wykazano dotacje do
dwéch projektdw zwigzanych z opracowaniem
nowych technologii. Spétka PCC EXOL S.A. zakohczyta
prowadzenie obu projektbw w ramach uméw
o dofinansowanie. W obu przypadkach Instytucja
Finansujgca potwierdzita ostatecznie zakoficzenie
projektu, ale konieczne jest rozpowszechnianie
wynikbw  projektbw oraz utrzymanie trwatosci
projektow w okresie odpowiednio 3 i 5 lat od dnia
przelewu ostatniej transzy dofinansowania, tj. od dnia
15.09.2020 r. w przypadku jednego projektu oraz od
dnia 28.06.2021 w przypadku drugiego projektu.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajgce  regulacjom z  zakresu  prawa
administracyjnego (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych,  ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i sankcji. System podatkowy
w Polsce cechujg czeste zmiany legislacyjne
prowadzgce do jego niestabilnosci i ograniczajgce
zastosowanie w praktyce zasady pewnosci prawa.
Ponadto podatnicy sg narazeni na wystepujgce
w obowiqzujqcych przepisach niejasnosci
i niespojnosci, czy na zmiany w praktyce
interpretacyjnej organéw administracyjnych. Skutkuje
to zarbwno czesto wystepujgcymi  réznicami
w interpretacji prawnej przepisow podatkowych
dokonywanej przez same organy, jok i sporami
pomigdzy organami, a przedsiebiorcami. Zjawiska te
powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze, niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietych i stabilniejszych systemach
podatkowych.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moge sig¢ zmienic
w przysztoSci w wyniku ewentualnych ostatecznych
decyzji podejmowanych przez organy administracji
publicznej.

Nalezy takze zwréci€ uwage na obowiqzujgce
w  przepisach  prawa podatkowego  klauzule
przeciwdziatajgce unikaniu opodatkowania — zaréwno
klauzule ogéing uregulowang w przepisach Ordynacii
podatkowej, jak i klauzule szczegdlne, na gruncie
ktérych  wystgpienie = spodziewanych  skutkéw
podatkowych wymaga m.n. oceny przestanek
ekonomicznych dziatah  podejmowanych  przez
podatnika. Ogdlna klauzula przeciwko unikaniu
opodatkowania (GAAR) zostata wprowadzona do
Ordynacji Podatkowej w dniu 15 lipca 2016 r. GAAR ma
zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
osiqggniecia korzysci podatkowych. Przypadki muin.
nieuzasadnionego dzielenia operacji, angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku

uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,
wystgpowania elementéw wzajemnie si¢ znoszgcych
lub kompensujgcych mogq by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR.

Regulacje te wymagajg znacznie ostrozniejszego
i doktadniejszego osqdu skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg
organom podatkowym mozliwos¢ kwestionowania
konsekwencji podatkowych realizowanych przez
podatnikéw ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczgce kalkulacji zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na
terenie specjalnej strefy ekonomicznej, ktére znajdujg
zastosowanie do Spotki rowniez byty w ostatnim czasie
przedmiotem licznych dyskusji i sporow pomiedzy
podatnikami, a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim
zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat
poszczegdlne rozliczenia podatkowe, Spétka dgzy do
wyjasnienia niepewnosci poprzez uzyskanie
wigzqcych interpretacji podatkowych lub wigzgcych
informacji stawkowych, a jesli to nie jest mozliwe,
poprzez uzyskanie opinii renomowanych kancelarii
doradztwa podatkowego. Rozliczenia podatkowe
mogqg by¢ przedmiotem kontroli zasadniczo przez
okres pigciu lat poczgwszy od kofica roku, w ktérym
nastqpita zaptata podatku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.29 Aktywa warunkowe

Nie wystqgpity aktywa warunkowe.

7.3.30 Pomoc rzgdowa

W okresie 01-09.2022 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowe;.

7.3.31 Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych

Akcje i udziaty w

jednostkach
1stycznia 2022 stowarzyszonych,
wycenianych metodq praw
wiasnosci
Warto§¢ wedtug ceny nabycia 10 293
Odpisy aktualizujgce 0
Wartoéé ksiegowa netto na 1stycznia 2022 10 293
Zmiany w roku 2022 16 864
- nabycie akgciji, udziatéw 15 895
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodqg praw 1161
wiasnosci
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (192)
30 wrzesnia 2022
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 27157
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 wrzesnia 2022 27157

W 2022 roku miato miejsce objecie 50% udziatdw w tgcznej kwocie 15 895 tys. zt, w zwiqzku z podwyzszeniem kapitatu
podstawowego w spdtce PCC BD Sp. z 0.0. Spdtka PCC BD Sp. z 0. 0. jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC
EXOL S.A. posiada wspbtkontrole w postaci 50% udziatu wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC Rokita S.A.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3.32 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2022 do 30 wrzesnia 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2021 do
30 wrze$nia 2021 roku Grupa dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 51 14

- jednostkom wspotkotrolowanym 21939 10 420

- pozostatym podmiotom powigzanym 56 977 31274

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom wspotkotrolowanym 0 248

- pozostatym podmiotom powigzanym 103158 91151

Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals . 109

GmbH)

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 265 244

Razem 182390 133 460

Zakup od podmiotéw powigzanych 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021

Zakup ustug

;;ndbjl_e')dnostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 3719 2963

- od jednostek wspodtkontrolowanych 151 1

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 27 836 21182

Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotow powigzanych 166 238 122 544

Zakup Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 10 916 14 716

Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 237 106

Razem 209 097 160 812
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z jednostkami
powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 0 10

GmbH)

- od jednostek wspotkontrolowanych 571 2086

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 23 949 22 01

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 24520 24107

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 1238 909
GmbH)

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 32066 34679
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 33304 35588

7.3.33 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

7.3.34 Korekty btedéw poprzednich okresow
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

7.3.35 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

W spoétkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

7.3.36 Dywidenda

W dniu 12 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie  Jednostki Dominujgcej  podijeto
uchwate w sprawie podziatu zysku za 2021 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2021
w kwocie 53 627 886,72 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 20 817 088,20 zt
(0,12 zt na jednq akcje),

- podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
32810 798,62 zt.

7.3.37 Zdarzenia po dniu bilansowym
Transakcja na akcjach

W dniu 3 pazdziernika 2022 r. Spétka otrzymata od
akcjonariusza wiekszosciowego - PCC Chemicals
GmbH powiadomienia o transakcjach na akcjach
Spotki. Tre$¢ powiadomien Spoétka  przekazata
w zatgczeniu do raportéw biezqcych 42/2022. Aktualny
stan posiadania akcji Spétki przez PCC Chemicals
GmbH zostat ujawniony w nocie 6.1.

Umorzenie postgepowania

W dniu 28 pazdziernika 2022 r. Spdtka PCC EXOL
otrzymata od petnomocnika informacje o braku

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzgdu

Brzeg Dolny, 10 listopada 2022 r.

Termin wyptaty dywidendy okreslono na:

- 28 kwietnia 2022 r. - wyptata w kwocie 17 347 573,50,
to jest w wysokosci 0,10 zt na jedng akcje;

- 19 lipca 2022 r. — wyptata w kwocie 3 469 514,70 z4, to
jest w wysokosci 0,02 zt na jednq akcje.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z terminami
okreslonymi w uchwale.

wptywu do Sqdu Okregowego we Wroctawiu zazalenia
na postanowienie tego Sgdu z dnia 1210.2022 r.
O umorzeniu postepowania prowadzonego w zwigzku
z pozwem ztozonym przez HH Technology Corp., 500
Cummings Center STE 3470 Beverly, MA 01915, Stany
Zjednoczone, o ktérym to postepowaniu PCC EXOL
informowat w raporcie biezqcym nr 25/2019 z dnia
05.09.2019 r.

Tym samym zostaje zakonhczone postepowanie
wszczete w wyniku pozwu HH Technology.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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