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I. WYBRANE DANE FINANSOWE.

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe opracowano na podstawie sprawozdania
finansowego PCC EXOL za 9 miesiecy 2012 roku.

(w PLN/ EUR)

Przychody ze sprzedazy 314 803 141 069 75 046 34 907
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21469 1780 5118 440
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 6271 97 1495 24
Zysk (Strata) netto 4372 107 1042 26
Inne catkowite dochody netto 5890 - 1404 -
Catkowite dochody ogétem 10262 107 2 446 26
Przeplywy pienigzne netto 19 184 3189 4573 789
z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto (14 311) (9 537) (3 412) (2 360)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto (6 463) 3894 (1541) 964
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem (1590) (2 454) (380) (607)
Srednia, waz liczba akcji ktych,

rednia, wazona fczba akejl zZwyklych, 152 754 539 30 200 000 152754 539 30 200 000
stosowana do obliczenia zysku na akcje
Zysk (Strata) na jedng akcje zwykta 0,03 0,00 0,01 0,00

(w PLN/EUR)

Aktywa trwate 344083 349 235 83 641 79 069
Aktywa obrotowe 113 082 92 550 27 488 20954
Zobowigzania dtugoterminowe 203 980 193528 49 584 43 816
Zobowigzania krétkoterminowe 80 657 97 463 19 606 22 066
Kapitat wtasny 172 528 150 794 41939 34 141
Kapitat podstawowy 161227 151 300 39192 34 256
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 161 227 231 151 300 000 161 227 231 151 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,00 1,00 0,24 0,23

(*) W celu uzyskania poréwnywalnosci liczba akcji na 30 wrzes$nia 2011 roku uwzglednia split, dokonany
w styczniu 2012 roku.

(**) Dane przed wniesieniem do Spétki Kompleksu KA, obejmujace tylko jedng instalacje (Ptock), uruchomiong
w maju 2011 roku.

Zasady <zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych zostaty
zaprezentowane w punkcie V.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu
raportu.




PCC Exol SA

Raport za III kwartat 2012 roku

II. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PCC EXOL SA

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy v.a4.

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

=

Podatek dochodowy V.20.

Zysk (strata) netto
z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody z tytutu:
Skutki wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

Podatek dochodowy

dotyczacy innych

catkowitych dochoddw

Inne catkowite dochody

netto

Catkowite dochody ogétem

Il kwartat
2012

01.07.2012 -
30.09.2012

w PLN

100 532 475
(88 982 473)

11 550 002

(3531716)
(1604 801)

25159

(1549)

6 437 095

82 895
(5383 333)

1136 657

(631 625)

505 032

505 032

3 540 000

(672 600)

2 867 400

3372432

Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci kontynuowanej

zwykty V.2,

rozwodniony V.2

0,00 zt
0,00 zt

Narastajaco
za okres

01.01.2012 -
30.09.2012

w PLN

314 803 337
(276 078 083)

38725 254

(11 445 680)
(5 968 255)

203 345

(45 441)

21469 223

154 910
(15 353 051)

6271 082

(1899 099)

4371983

4371983

7 272 000

(1381 680)

5890320

10262 303

0,03 zt
0,03 zt

Il kwartat
2011

01.07.2011 -
30.09.2011

w PLN

57 643 645
(55329 119)

2314526

(830 518)
(565 366)

(12 584)

906 058

61 409
(1197 859)

(230 392)

59 674

(170 718)

(170 718)

(170 718)

0,00 zt
0,00 zt

Narastajaco
za okres

01.01.2011 -
30.09.2011

w PLN

141 069 496
(136 646 879)

4422617

(1393 062)

(1168 126)

999

(82 001)

1780427

74138
(1757 855)

96 710

10458

107 168

107 168

107 168

0,00 zt
0,00 zt
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PCC Exol SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate V.7.
Wartosc firmy V.8.
Pozostate wartosci niematerialne V.8.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ~ V.20.2
Aktywa obrotowe
Zapasy V..

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe V.10.

Naleznosci z tyt. podatku
dochodowego

Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
SUMA AKTYWOW

PASYWA Nota
Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Inne skumulowane dochody catkowite

Zyski zatrzymane

Zysk za rok biezacy

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe —

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony V.20.2

Rezerwy z tytutu Swiadczen
emerytalnych —
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe —
Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tyt. podatku
dochodowego

Rezerwy z tytutu Swiadczen
emerytalnych —

<
.
v

<
.
v

Rezerwy krotkoterminowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Stan na
30.09.2012
w PLN

344 083 320

161721 262
96292 122
86 069 936

113 081 701
19 480 650

70655013
12513021

2199187
8233 830
457 165 021

Stan na
30.09.2012
w PLN

172 527 745
161227 231
2467 051
4461 480

4371983
203 980 454

183 664 043

1234140
19 008 494

73777

80 656 822

52965 195

25115585

1446781

77 124

11766

1040371

284 637 276

457 165 021

Stan na
31.12.2011
w PLN

349 234 962

166 569 920
96292 122
86372920

92 549 989
26 801 563

54720 821
475 202

598 271
9954 132
441 784 951

Stan na
31.12.2011
w PLN

150794 118
151 300 000

(1428 840)
(402 102)
1325 060

193 527 780

174 587 631

1325040
17 541 332

73777
97 463 053

47 247 267

41149 031

5996 238
1847 354

11766
1211397
290990 833

441 784 951

Stan na
30.09.2011
w PLN

65 424 468
65326 775

73 656

24 037

41 730 625
4152 343

35 868 047
215618

279724
1214893
107 155 093

Stan na
30.09.2011
w PLN

29 905 066
30200000

(402 102)
107 168
38 067 041

36 669 904

1323360

73777
39 182 986

37 234 163

231971

1442 608

11766
262 478
77 250 027

107 155 093
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2012

Emisja akcji zwyktych
Nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji
Wycena rachunkowosci
zabezpieczen

Podziat zysku za rok 2011

Zysk/ strata za rok biezacy

Stan na 30.09.2012

Stan na 01.01.2011

Emisja akcji zwyktych

Wycena rachunkowosci
zabezpieczen

Przeniesienie straty za rok 2010 do
zyskow zatrzymanych

Zysk/ (strata) za rok biezacy

Stan na 31.12.2011

Stan na 01.01.2011

Przeniesienie straty za rok 2010 do
zyskow zatrzymanych

Zysk/ (strata) za rok biezacy
Stan na 30.09.2011

Kapitat podstawowy

w PLN

151 300 000
9927231

161 227 231

30 200 000
121100 000

151 300 000

30 200 000

30 200 000

Inne catkowite

. dochody z tytutu ..
Kapitat zapasowy rachunkowosci Zysk za rok biezacy
w PLN w PLN w PLN

- (1 428 840) 1325060

1544 093 - -

- 5890320 -

922 958 - (1325 060)

- - 4371983

2467 051 4 461 480 4371983

- - (295 125)

- (1428 840) -

- - 295 125

- - 1325060

- (1428 840) 1325 060

. - (295 125)

- - 295 125

- - 107 168

- - 107 168

Zyski zatrzymane

w PLN
(402 102)

402 102

(106 977)

(295 125)

(402 102)

(106 977)

(295 125)

(402 102)

Razem

w PLN

150794 118
9927 231

1544093

5890 320

4371983
172 527 745

29 797 898
121 100 000

(1 428 840)

1325060
150794118

29 797 898

107 168
29 905 066
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.01.2012 01.01.2011
- 30.09.2012 -30.09.2011
w PLN w PLN

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy 4371983 107 168
Korekty zysku netto: 21355972 2 846 593
Biezgcy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych 1813617 -
Odpisy aktualizujgce zapasy 53821 -
Koszty finansowe ujete w sprawozdaniu z dochodéw catkowitych 12 285 277 1562 462
Przychody z dziatalnoéci inwestycyjnej (13 021) -
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (10 704) -
Amortyzacja aktywow trwatych 7 220 207 1150 868
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto 6 775 133 263
Zmiany w kapitale obrotowym: (5 283 139) 450 722
LZOV\Z/Z:SI;:;:;er)];Zr;]rl)isiiszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (15 831 075) (32 411 555)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 7 267 092 (2959 459)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdw (1 600 916) (264 784)
lzo\;vziilngyrlis/z(éEwonv'ﬁ;szz:ﬁnie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz 4967 305 35777 799
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw (85 545) 308 721
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 20 444 816 3404 483
Zaptacony podatek dochodowy (1735397) (215 618)
Zwrécony podatek dochodowy 474 106 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 183 525 3188 865

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych 10 704 -
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (1821632) (9536 770)
Nabycie bonéw dtuznych i obligacji (12 500 000) -
o lerieine o (ore) gnerouan wswny s

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z pozyczek i kredytow 8633434 10224 595
Wptywy z tytutu emisji akgcji 11471324 -
Wykup bonéw dtuznych (5996 238) -
Sptata pozyczek i kredytow (8 553 789) (4999 951)
Zaptacone odsetki (12 017 901) (1330665)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (6 463 170) 3893979
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1590573) (2 453 926)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 9954 132 3666 812
Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkéw pienieznych (129 729) 2 007
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8233830 1214 893
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III. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI
ITII.1. Analiza wyniku finansowego.

Wybrane dane finansowe za III kwartal 2012 roku oraz okres porownywalny.

W ubieglym roku obrotowym do PCC Exol SA (Spétka, PCC Exol, emitent) wniesiony
zostat aportem Kompleks Srodkdw Powierzchniowo Czynnych (Kompleks KA), skfadajacy
sie z trzech instalacji w Brzegu Dolnym. Prezentowane dane za 2011 rok dotycza tylko
instalacji uruchomionej w maju 2011 roku w Ptocku, ktéra w III kwartale nie osiggneta
jeszcze wiasciwych zdolnosci produkcyjnych. Dane dotyczace III kwartatu 2012 roku
obejmuja juz wyniki wszystkich czterech instalacji, w tym efekty finansowe pracujacej juz
instalacji w Ptocku.

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw oraz ustug 100 532 57 644 174%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11550 2315 499%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6437 906 710%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1137 (230) 594%
Zysk (strata) netto 505 (171) 395%

Aktywa razem 457 165 441785 103%
Aktywa trwate 344083 349 235 99%
Aktywa obrotowe 113 082 92 550 122%
Zobowigzania razem 284 637 290991 98%
Zobowigzania dtugoterminowe 203 980 193 528 105%
Zobowigzania krétkoterminowe 80 657 97 463 83%
Kapitat wtasny 172 528 150 794 114%
Wyemitowany kapitat akcyjny 161 227 151 300 107%

(*) Dane spétki PCC Exol przed aportem Kompleksu KA, obejmujace tylko jedng instalacje (Ptock), uruchomiong
w maju 2011 roku.

Aport zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwiekszyt znacznie skale dziatalnosci
Spotki, w szczegolnosci potencjat osiggania przychodow. Analizujac dane zaprezentowane
w niniejszym raporcie kwartalnym, nalezy pamietaé, ze okres od 1 stycznia 2011 do
30 wrzesnia 2011 roku nie uwzglednia wynikéw Kompleksu KA.

Ponizej omowiono poszczegdlne elementy sprawozdania finansowego za III kwartat 2012
roku, w odniesieniu do informacji finansowych za III kwartat 2011 roku.

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw oraz ustug w Spotce
wyniosty w III kwartale 2012 roku 100,5 min z, tj. 0 74% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego.
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Struktura oraz dynamika przychoddw ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli

ponizej:

Przychody ze sprzedazy, w tym: 100532 57 644 174%
Przychody ze sprzedazy produktéw 94 011 40197 234%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 5846 17 428 34%
Przychody ze sprzedazy ustug 675 19 3557%

Przychody ze sprzedazy 100% 100% -
Przychody ze sprzedazy produktow 93 % 70% 23%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 6% 30% -24%
Przychody ze sprzedazy ustug 1% 0% 1%

(*) Dane spdtki PCC Exol przed aportem Kompleksu KA, obejmujace tylko jedng instalacje (Ptock), uruchomionag
w maju 2011 roku.

Ponizej przedstawiono procentowy przyrost ilosci sprzedazy w poszczegolnych kwartatach
2012 roku w stosunku do IV kwartatu 2011 roku.

Przyrost sprzedazy w 2012 vs. IV kwartat 2011 (%)

25%

20%

15%

10% -

5% -

0% -
I kw. 2012 Il kw. 2012 Il kw. 2012

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy w PCC Exol w III kwartale 2012 roku ksztattowat sie na poziomie
89,0 min zt.

Biorgc pod uwage uktad rodzajowy kosztédw oraz ich wartos¢, struktura tych kosztow za
ITI kwartat 2012 roku przedstawiata sie nastepujaco:
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Dane w tys. zt 111Q 2012 Udziat
Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2426 2,9%
Koszty swiadczen pracowniczych 2201 2,6%
Zuzycie materiatow i energii 70 647 84,3%
Ustugi obce 7 139 8,5%
Podatki i optaty 518 0,6%
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 409 0,5%
Pozostate koszty 450 0,5%
RAZEM 83790 100,0%

W Spoétce najwieksza pozycjg kosztowg jest zuzycie materiatéw i energii, ktére stanowi
84,3% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sa ustugi obce,
Swiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztéw nie stanowig
w Spotce istotnych pozyciji.

Koszty finansowe osiagnety w III kwartale 2012 roku wartos¢ okoto 5,4 min zt. Na koszty
te sktadaty sie odsetki od pozyczek, kredytéw, faktoringu i innych (warto$¢ 3,9 min zt),
ujemne réznice kursowe (wartos¢ 1,1 min zt), prowizje bankowe od kredytéw, faktoringu
oraz koszty poreczen finansowych (fgcznie 0,4 min zi).

Dochody
Zysk netto wynidst w III kwartale 2012 roku 0,5 min zt.

Wptyw na wysokos$¢ wyniku miaty wskazane w raporcie potrocznym przestoje remontowe
u gtdbwnego dostawcy tlenku etylenu (PKN Orlen) oraz instalacji produkcyjnych Spétki.

Podczas przestojow remontowych koszty remontéow w III kwartale wzrosty okoto 45%
w stosunku do poprzednich okreséw 2012 roku.

W wyniku postoju u gtdwnego dostawcy tlenku etylenu Spoétka dokupowata
z alternatywnych zrédet gtéwne surowce (tlenek etylenu oraz gtéwny potprodukt oparty
na tym surowcu) nawet do 10% drozej.

Z tego tez powodu pod koniec II kwartatu spotka tworzyta zapasy tlenku etylenu oraz
wiasnych wyrobéw gotowych w oparciu o ten surowiec, w celu zachowania ciggtosci
sprzedazy w trakcie postoju. W lipcu 2012 roku ceny tlenku etylenu spadty o okoto 15%,
co spowodowato zmiane oczekiwan rynku co do wysokosci cen wyrobéw oferowanych
przez Spoétke i wptyneto na poziom uzyskanych w III kwartale marz.

W III kwartale 2012 roku kurs ztotowki w stosunku do Euro znacznie sie umocnit. Spoétka
odnotowata dodatni wynik na wycenie instrumentow zabezpieczajacych - inne dochody
catkowite netto wyniosty za kwartat 2,9 min zt, co stanowi blisko 100% wiecej
w stosunku do wynikéw prezentowanych na pédtrocze 2012 roku. Rdéwnoczesnie
zrealizowane ujemne réznice kursowe obcigzyty wynik finansowy III kwartatu 2012 roku
w wysokosci 1,1 min zt.
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II1.2. Analiza zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Aktywa

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku suma aktywéw PCC Exol wyniosta 457,2 min zt i wzrosta
0 15,4 min zt w stosunku do danych z 31.12.2011 roku.

Najwiekszg pozycje aktywow Spétki, tj. 75,3% stanowity aktywa trwate o wartosci
344,1 min zt. Wsréd nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe aktywa trwate, w tym
budynki i budowle (wartos¢ 83,5 min zt), urzadzenia techniczne i maszyny (wartos¢ 64,3
min zt), inne $rodki trwate (wartos¢ 4,5 min zt) oraz $rodki trwate w budowie (wartosc
5,5 mln zt, w tym biezace modernizacje).

Aktywa obrotowe stanowity 24,7% aktywow ogdtem. Najwiekszg pozycje aktywow
obrotowych Spétki stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(kwota 70,6 min zt), zapasy (kwota 19,5 mln z, w tym najwieksze pozycje to materiaty
i produkcja w toku), oraz S$rodki pieniezne i ekwiwalenty wraz z pozostatymi aktywami
finansowymi (kwota 20,7 min zt).

Stan srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw na dzien 30.09.2012 roku wynosit w PCC Exol
8,2 min zt i zmniejszyt sie w ciggu trzech kwartatéw 2012 roku o 1,7 min zt w stosunku
do stanu z 31.12.2011. Natomiast pojawity sie pozostate aktywa finansowe, ktére na
dzien 30.09.2012 wyniosty 12,5 min zt. Zmiana ta wynika z faktu, ze 25 wrzesnia 2012
roku Spoétka zakupita obligacje wyemitowane przez PCC SE (jednostka dominujaca dla
Spotki). Oprocentowanie obligacji w skali roku wynosi 7,5%. Warto$¢ zakupionych
obligacji wynosi 12,5 min zt, wykup przypada na grudzien 2012 roku.

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywdéw Spétki na koniec wrzesnia 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji aktywoéw

Dane w tys. zt 30.09.2012 Udziat
Aktywa razem 457 165 100,0 %
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 344 083 75,3 %
Rzeczowe aktywa trwate 161721 35,4 %
Wartosc firmy 96 292 21,1%
Wartosci niematerialne 86 070 18,8 %
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 113 082 24,7 %
Zapasy 19481 4,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70 655 15,5 %
Pozostate aktywa finansowe 12513 2,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8234 1,8%
Pasywa

W strukturze pasywow Spotki 37,7% stanowit kapitat wtasny, ktdrego wartos¢ na koniec
wrzesnia 2012 roku wyniosta 172,5 min zt. Wyemitowany kapitat akcyjny wynidst 161,2
min zt i stanowi 93% kapitatu wtasnego i 35,3% sumy bilansowej. Pozostate pozycje
kapitatu wtasnego to zyski (4,4 min zt) oraz inne skumulowane dochody catkowite
(w wysokosci 4,5 min zt).
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Najwiekszg czes¢ pasywdw stanowity zobowigzania, z czego 71,8% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 204 min zt, ktérych wartosc byta o 10,5 min zt wieksza niz na
koncu 2011 roku. Pozostate 28,2 % to zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci
80,7 min z, ktore z kolei byty o prawie 17 min zt nizsze niz na koniec 2011 roku.

W strukturze zobowigzan na koniec wrzesnia 2012 roku blisko 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym rdéwniez od
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krotkoterminowych ponad 65% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 31% krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywoéw Spétki na koniec wrzesnia 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.09.2012 Udziat
Pasywa razem 457 165 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 284 637 62,3%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 203 980 44,6%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 183 664 40,2%
Rezerwy na podatek odroczony 19 008 4,2%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 80 657 17,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 52 965 11,6%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 25116 5,5%
Kapitat wtasny, w tym: 172528 37,7%
Wyemitowany kapitat akcyjny 161 227 35,3%
Kapitat zapasowy 2 467 0,5%
Zyski/Straty 4372 1,0%
Inne skumulowane dochody catkowite 4 462 1,0%

II1.3. Analiza zmian przeptywow pienieznych.

Stan srodkoéw pienieznych i ekwiwalentéw na dzien 30.09.2012 roku wynosit w PCC Exol
8,2 min zt i zmniejszyt sie w ciggu trzech kwartatéw 2012 roku o 1,7 min zt w stosunku
do stanu z 31.12.2011 roku.

Spotka osiggneta w biezgcym roku dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 19,2 min zt. Za trzy kwartaty 2012 roku, saldo
przeptywdéw  Srodkéw  pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne
i wyniosto 14,3 min zt (wynikato to gtéwnie nabycia obligacji w wysokosci 12,5 min zi.
opisanych w punkcie V.10. Pozostate aktywa finansowe) oraz z wydatkéw na zakup
rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 1,8 min zi).

PCC Exol wykazata za trzy kwartaty 2012 roku ujemne saldo przeptywow Srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 6,5 min zi. Po stronie wptywow
z dziatalnosci finansowej Spétka zaprezentowata wplywy z emisji akcji w kwocie
11,5 miIn zt oraz zaciagniecie kredytu w rachunku biezacym. Po stronie wydatkow
znajdujq sie wydatki zwigzane z obstugq dtugu, sptaty kredytéow i pozyczek oraz wykup
bondéw dtuznych.
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W okresie objetym sprawozdaniem PCC Exol posiadat ptynnos¢ finansowa i wykazywat
petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan wobec innych
podmiotdéw, zaréowno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytédw inwestycyjnych oraz
pozyczek.

I11.4. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta.

PCC Exol SA rozpoczeta procedure rejestracyjng pierwszej spotki zaleznej, ktoéra zostanie
jej oficjalnym przedstawicielem na terenie Turcji. Do zadan tej spoétki naleze¢ bedzie
zdobywanie i rozwijanie kontaktéw handlowych bezposrednio na terenie Turcji oraz
krajéw MEA. Decyzja o lokalizacji tego podmiotu zwigzana jest z niezwykle duzym
potencjatem wzrostowym, jakim charakteryzuje sie turecki rynek surfaktantéw.
Utworzenie spoétki zaleznej zainicjuje powstanie grupy kapitatowej PCC Exol, o czym
Spétka poinformuje odrebnym raportem biezgcym.

PCC Exol SA rozpoczeta takze przygotowania do realizacji jednego z celéw emisyjnych -
modernizacji ciggu produkcyjnego do wytwarzania amfoterycznych  $rodkow
powierzchniowo czynnych (betain). Instalacja ta umozliwi Spoétce powiekszenie udziatu
rynkowego, poszerzenie portfolio produktowego oraz pozyskanie nowych klientow.
Obecnie rozpoczete zostaty juz prace nad projektem inwestycyjnym.

II1.5. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki.

- pogtebiajacy sie kryzys gospodarczy moze doprowadzi¢ do niewielkiego spadku
zamowien na wyroby Spoéfki,

- grudzien ze wzgledu na okres $wiateczny moze cechowac nieznacznie nizsza sprzedaz.

II1.6. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

- spadki cen wyrobdéw gotowych, wynikajgace wprost z obnizki cen jednego z gtéwnych
surowcow, mogg wptynaé ma poziomy marz wartosciowych w IV kwartale,

- kryzys gospodarczy spowodowat zintensyfikowanie dziatan konkurencji z terenéw
Europy Zachodniej, co moze doprowadzi¢ do czasowego obnizenia przysztych wynikéw.
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IV. INFORMACJE OGOLNE

IV.1. Informacje ogdlne o emitencie.

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spoétka Akcyjna, PCC EXOL SA
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: WWW.pcc-exol.eu

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spoétka zostata zawigzana 26 marca 2008 roku aktem notarialnym rep. A nr 5041/2008
przez PCC Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym. W dniu 16 maja 2008 roku Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Spotki do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000306150.

PCC Exol nie posiada jednostek zaleznych.
Podmiotem dominujgcym wobec PCC Exol SA jest spétka PCC SE z siedzibg w Duisburgu.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

IV.2. Przedmiot dziatalnosci.

PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej producentem
surfaktantéw (Srodkéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC Exol obejmuje okoto 160
réznych produktéw znajdujgcych zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach:

- kosmetyka i detergenty,

- czyszczenie i mycie przemystowe,
- tworzywa sztuczne,

- farby, lakiery i kleje,

- obrébka metalu,

- przemyst budowlany,

- przemyst celulozowo-papierniczy,
- przemyst widkienniczy,

- agrochemikalia i innych.

Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantéw na specjalne
zamowienie klienta.

Obecnie PCC Exol prowadzi produkcje w czterech instalacjach: dwdch instalacjach
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i dwodch instalacjach siarczanowania
(Siarczanowane I, Siarczanowane II). Instalacja etoksylacji w Ptocku (Etoksylacja II)
zostata oddana do uzytku w kwietniu 2011 r. Pozostate trzy instalacje wchodzace
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pierwotnie w sklad Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA), nalezacego do
PCC Rokita SA, zostaty wniesione do Spétki aportem w dniu 31 pazdziernika 2011 r.
W ten sposob Emitent stat sig¢ znaczacym producentem i dostawca tego typu produktow
na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich
instalacji Spoétki wynosi ok. 100 tys. t/r (w zaleznosci od produkowanego portfela
produktowego).

Podstawowa dziatalno$¢ Spoétki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
Srodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczgco oddziatywaé na
$rodowisko” zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczgco oddziatywaé na
Srodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010 r.).

IV.3. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Zarzadu PCC Exol SA wchodzili:
- Marcin Zurakowski - Prezes Zarzadu
- Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

— Preussner Waldemar
Pelzer Alfred
Klimkowski Wiestaw
— Flis Adam

— Ozon Daniel

Na mocy uchwat podjetych przez Walnhe Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 17 maja 2012
roku, w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano nastepujgcych zmian:

— odwotano: Ewe Lisak, Marlene Matusiak oraz Marcina Suchanka

- powotano: Waldemara Preussnera, Alfreda Pelzera, Daniela Ozona

Na mocy uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dnia
17 pazdziernika 2012 roku w sktadzie Rady Nadzorczej dokonano kolejnej zmiany:

— odwotano: Adama Flisa
— powotano: Macieja Tybure.

IV.4. Akcjonariat.

IV.4.1. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosédw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Na dzien przekazania raportu okresowego struktura akcjonariatu w PCC Exol prezentuje
sie nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akgji [szt.] | Udziat akcji w kapitale [%] | Liczba gtoséw na WZ [szt.] | Udziat gtosow [%]

PCC SE - seria A 500 000 0,31% 1 000 000 0,35%
PCC SE - seria B 29 700 000 18,42% 59 400 000 20,82%
PCC SE - seria C1 93 866 000 58,22% 187 732 000 65,80%
PCC SE - seria C2 27 234000 16,89% 27 234 000 9,55%
Razem PCC SE 151 300 000 93,84% 275 366 000 96,52%
Pozostali - seria D 9927231 6,16% 9927231 3,48%
Razem 161227 231 100,00% 285293 231 100,00%
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W biezacym kwartale Spotka przeprowadzita emisje akcji serii D, szczegdty dotyczace
emisji zostaty opisane w punkcie V.14. Emisja akcji.

Graficzna prezentacja udziatu akcji w kapitale

" mm 0,31%
]6,890/0 ;‘ 18,42%

58,22%

@ seria A, B, C1 - akgje imienne PCC SE
® seria C2- akeje PCC SE dopuszczone do obrotu gietdowego
@ seria D - pozostali ak¢jonariusze

Graficzna prezentacja udziatu gtoséw w WZA

9,55% 0,35%

20,82%

65,80%

@ seria A, B, C1 - akcje imienne PCC SE
@ seria C2- akcje PCC SE dopuszczone do obrotu gieldowego
® seria D - pozostali akcjonariusze

PCC Exol SA dopuszcza mozliwos$¢ konwersji zobowigzania z tytutu pozyczki wobec PCC
SE (kwota 24 mIn EUR) na obligacje zamienne na akcje. Zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 maja 2012 roku, Spotka moze
wyemitowaé obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 24 min EUR,
zamienne na nie wiecej niz 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Wartos¢
nominalna nowo wyemitowanych akcji wyniostaby 1 zt.

Obligacje zamienne na akcje miatyby charakter rozwadniajacy zysk.
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IV.4.2. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i hadzorujgce emitenta.

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujgcych spétke na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego:

Marcin Zurakowski — Prezes Zarzadu - 11.627 akdji,
Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu - 11.627 akcji,
Zbigniew Skorupa - Prokurent — 8.000 akcji,

Waldemar Preussner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - za posrednictwem PCC SE,
akcje serii A, B, C1, C2 w ilosci 151.300.000 akciji,

Wiestaw Klimkowski - Cztonek Rady Nadzorczej — 3.760 akcji.

IV.5. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Spétka nie publikowata prognoz.

IV.6. Zmiany w strukturze emitenta w biezgcym okresie sprawozdawczym, potaczenia i
przejecia jednostek gospodarczych, informacje o zaniechaniu dziatalnosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym struktura organizacyjna Spétki nie ulegta zmianie.
Spétka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci.
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V. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO.

V.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu.

Spoétka stosuje te same zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym, z uwzglednieniem zmian w MSSF przyjetych przez Unie Europejska do
stosowania od dnia 1 stycznia 2012 roku (zmiana do MSSF 7 Ujawnianie informacji pt.
«~Przeniesienia aktywdw finansowych”, opisana szerzej w poéfrocznym sprawozdaniu
finansowym dostepnym na stronie internetowej www.pcc-exol.eu).

Srednie kursy NBP wykorzystane do wyceny bilansowej pozycji walutowych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym przedstawiajq sie nastepujaco:

WALUTA 30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 30 wrzesnia 2011 roku
usb 3,1780 3,4174 3,2574
EURO 4,1138 4,4168 4,4112

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen
ustalone w § 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego 2009 roku,
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim®:

e pozycje aktywdéw i pasywdéw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na
EURO wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na dany dzien bilansowy.

e pozycje sprawozdania z dochoddow catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego =zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad
prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujg sie
nastepujaco:

WALUTA 30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 30 wrzesnia 2011 roku

EURO 4,1948 4,1401 4,0413

V.2. Zysk na akcje.

Zysk na akcje za okres od 1 stycznia 2011 do 30 wrzes$nia 2011 zostat obliczony przy
uwzglednieniu splitu akcji dokonanego przez Spoétke 16 stycznia 2012 roku.

01.01.2012 - 30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4371983 107 168
Srednia, wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych,
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty 152 754 539 30 200 000
na jedna akcje
Podstawowy zysk/(strata) na akcje zwykta 0,03 0,00

Dz U. Nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami
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W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych,
ktére majg charakter potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos¢ rozwodnionego zysku
na akcje jest réwna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na akcje.

V.3. Objasnienia dotyczgace sezonowosci lub cyklicznosci.
W spotce nie wystepuje sezonowosc.
V.4. Przychody ze sprzedazy.

W prezentowanych okresach Spétka uzyskata przychody z tytutu:

01.01.2012 - 30.09.2012

01.01.2011 - 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy produktow 281 055 263 81831247
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 31534617 59 152 562
Przychody ze sprzedazy ustug 2213457 85 687
Przychody razem: 314 803 337 141 069 496

V.5. Informacje na temat segmentow.

Spotka nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja
wynikéw finansowych odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Spoétki to jeden segment

sprawozdawczy.

V.5.1. Informacje dotyczgace produktow i ustug.

01.01.2012 - 30.09.2012

01.01.2011 - 30.09.2011

Grupy produktow: 281 055 263 81831247
- surfaktanty anionowe 142 987 156 -
- surfaktanty niejonowe 135151 557 81831247
- surfaktanty amfoteryczne 2916 550 -
Ustugi 2213457 85 687
Towary i materiaty 31534617 59 152 562
RAZEM 314 803 337 141 069 496

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spotke w prezentowanych okresach sg znacznie
wyzsze, niz w analogicznym okresie poréwnawczym poniewaz zawierajq:

- warto$¢ dodang, generowang przez instalacje niejonowych $rodkéw powierzchniowo
czynnych w Ptocku (Etoksylacja II), uruchomiong w maju 2011 roku,

- przychody kompleksu s$rodkéw powierzchniowo czynnych, wniesionego do Spotki

aportem w pazdzierniku 2011 roku.
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V.5.2. Informacje dotyczgace obszaréow geograficznych.

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy produktéw zostat sporzadzony wedtug
lokalizacji odbiorcow.

01.01.2012 - 30.09.2012 01.01.2011 - 30.09.2011
Polska 178 744 780 125930379
Europa Zachodnia 54 342 653 11934 837
Bliski Wschdd i Afryka 6 136 082 -
Europa Srodkowo-Wschodnia 73 258 445 3204 280
Reszta Swiata 2321377 -
RAZEM 314 803 337 141 069 496

V.5.3. Informacje dotyczace gtdéwnych klientéw.

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychodow
ogdtem ksztattowata sie nastepujaco:

01.01.2012 - 30.09.2012 01.01.2011 - 30.09.2011
Odbiorca 1 31424 057 121 071 204
Pozostali odbiorcy 283 379 280 19 998 292
RAZEM 314 803 337 141 069 496

V.6. Odpisy aktualizujace.

Zwiekszenia /

Tytut odpisu Stan na 01.01.2012r. ‘T . Stan na 30.09.2012r.
(zmniejszenia)

Zapasy 100 907 53821 154 728

Naleznosci 880 360 (187 416) 692 944

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji
poszczegolnych kategorii zapaséw.

Spétka nie tworzyta dotychczas odpiséw aktualizujacych majatek trwaty.

V.7. Rzeczowe aktywa trwate.

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Stan na

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Grunty 2713 827 2 740 585 1533617
Z‘;m‘;'l V\'I‘;';an'; I obiekty - inzynierii 83533 851 85 106 330 39 728 944
Urzadzenia techniczne i maszyny 64 347 541 67 537 915 22 250 208
Srodki transportu 80536 98318 18 775
Inne $rodki trwate 4526133 5077 234 814 882
Czesci zamienne 1051689 1180524 653 029
Srodki trwate w budowie 5467 685 4829014 327 320
Srodki trwate razem: 161 721 262 166 569 920 65 326 775
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Spétka nie posiada aktywow trwatych w leasingu finansowym.
Wszystkie posiadane grunty znajdujg sie w uzytkowaniu wieczystym.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych.

Za okres
od 01.01.2012r. od 01.01.2011r. od 01.01.2011 r.
do 30.09.2012r. do 31.12.2011r. do 30.09.2011r.
Nabycie 2340753 7987 483 6775 309
- w tym koszty finansowania i 657 868 657 868
zewnetrznego

W zadnym z prezentowanych okresow Spoétka nie dokonywata zbycia aktywdéw trwatych.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Nazwa Projektu Stan na 30.09.2012
Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony) 2221535
Modernizacja punktow roztadunkowo - zatadunkowych 771635
Modernizacja systemu sterowania reaktorem na wydziale etoksylacji 739327
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na istalacji siarczanowanych 427 857
Pozostate projekty inwestycyjne, gtdwnie odtworzeniowe 1307331
Razem: 5467 685

V.8. Wartosci niematerialne.

Stan na

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3461261 3762 246 -
Oprogramowanie komputerowe 5699 7012 -
Koszty zakoriczonych prac 2976 3662 -
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122 -
Inne wartosci niematerialne 82 600 000 82 600 000 73 656
Wartosci niematerialne razem: 182 362 058 182 665 042 73 656

W sktad innych wartosci niematerialnych na 31 grudnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2012
roku wchodzi zidentyfikowana przy aporcie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
warto$¢ wiedzy technicznej w zakresie technologii produkcji surfaktantow.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie dokonywata transakcji nabycia
lub zbycia wartosci niematerialnych.
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V.9. Zapasy.
Stan na

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Materiaty 6799 034 8947 274 2919511
Wedtug ceny nabycia 6 878 493 8970954 2919511
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 6 799 034 8947274 2919511
Towary 114711 123538 -
Wedtug ceny nabycia 117 296 124 051 -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 114711 123538 -
Produkcja w toku 9392 060 12 833 749 1232832
Wedtug kosztu wytworzenia 9396 002 12 842 657 1232832
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 9392 060 12 833 749 1232832
Produkty gotowe 3174 845 4897 002 -
Wedtug kosztu wytworzenia 3243 587 4964 808 -
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 3174 845 4 897 002 -
Zapasy ogotem wedtug nizszej z dwdch kwot:

19 480 650 26 801 563 4152 343

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz
wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zmiany odpiséw aktualizujgcych
ponizsza nota:

zapasy w prezentowanych okresach przedstawia

od 01.01.2012r.
do 30.09.2012 .

Za okres
od 01.01.2011r.
do 31.12.2011r.

od 01.01.2011 .
do 30.09.2011 .

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow

1 7 - -
na poczatek okresu 0090
Otrzymany aportem - 156 830 -
zwieksz?nie (+)/ zmniejszenie (—? odpisu, ujete (4 030) 8131 i
w koszcie sprzedanych produktow
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu, ujete 57851
w wartosci sprzedanych towardéw (64 052) -
i materiatéw
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 154 728 100 907 )

na koniec okresu

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zapasy nie byty zabezpieczeniem sptaty zobowigzan

PCC Exol SA.

V.10. Pozostate aktywa finansowe.

W dniu 25 wrzesnia 2012 roku Spotka zakupita obligacje wyemitowane przez PCC SE
(Jednostka Dominujaca dla Spotki). Oprocentowanie obligacji w skali roku wynosi 7,5%.
Wartos¢ zakupionych obligacji wynosi 12.500.000 zt, wykup przypada na grudzien 2012

roku.

V.11. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych.
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V.12. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypftaty.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 Spoétka nie wyptacita i nie
zadeklarowata do wyptaty dywidend.

V.13. Zobowigzania inwestycyjne.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z umow
realizacji, zawartych przed dniem bilansowym, ktére beda wykonane w przysziosci
wynoszg 1.361.540 zt i dotycza w catosci zakupu srodkéw trwatych.

Najwieksze projekty, ktérych dotyczg zobowigzania to modernizacja systemu sterowania
reaktorem na wydziale etoksylantéw w Brzegu Dolnym oraz adaptacja pomieszczen na
laboratoria dziatu rozwoju Spétki.

V.14. Emisja akcji.

W III kwartale 2012 roku Spoétka przeprowadzita emisje akcji serii D. Liczba nowo
wyemitowanych akcji wynosi 9.927.231 szt., kazda o wartosci nominalnej 1 zt. Akcje
zostaly zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 21 sierpnia 2012 roku.

Cena emisyjna akcji wniosta 1,29 zi.

Uchwata Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (uchwata z dnia 31
lipca 2012 roku), w dniu 3 sierpnia 2012 r. wyemitowane papiery wartosciowe zostaty,
w formie praw do akcji (PDA), dopuszczone do obrotu gietdowego. Prawa do akcji serii D
funkcjonowaty w obrocie gietdowym do dnia 19 wrzesnia 2012 roku. W dniu 20 wrzesnia
biezacego roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dokonat rejestracji
wyemitowanych akcji i tym samym prawa do akcji zostaty zamienione na akcje.

Akcje serii D (a wczesniej prawa do akcji) sg notowane na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie w systemie notowan ciagtych pod nazwg skrécong
~PCCEXOL-PDA" i oznaczeniem ,,PCX”.

Réwnoczesnie z akcjami serii D do obrotu gietdowego dopuszczone zostaty akcje serii C2
w liczbie 27.234.000 szt.

V.15. Rezerwy.

Swiadczenia i
Rezerwy . Pozostate rezerwy Ogoétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1272014 24 926 1296 940
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 679 991 1072761 1752752
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1508 702) (415 076) (1923 778)
Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku 443 303 682 611 1125914
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Swiadczenia i
Rezerwy ) Pozostate rezerwy Ogétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 23 842 5000 28 842
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 168 900 178 102 347 002
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (22 823) (5 000) (27 823)
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 169 919 178 102 348 021

Struktura czasowa rezerw:

Stan na 30.09.2012

Stan na 30.09.2011

czes$¢ dtugoterminowa 73777 73777
czesé krotkoterminowa 1052137 274 244
Razem rezerwy 1125914 348 021

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu
premii, niewykorzystanych urlopow oraz rezerwy emerytalne. W pozostatych rezerwach
Spotka wykazuje rezerwy na koszty dziatalnosci podstawowej Spoétki.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku PCC Exol SA nie posiadata rezerw na sporne sprawy

saqdowe.

V.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 30.09.2012

Stan na 31.12.2011

Stan na 30.09.2011

Kredyty bankowe 84932 843 68 584 431 36 669 904
Pozyczki otrzymane od: 98 731 200 106 003 200 -
- jednostek powigzanych 98 731 200 106 003 200 -
- pozostatych jednostek - - -
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 183 664 043 174 587 631 36 669 904

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Stan na 30.09.2012

Stan na 31.12.2011

Stan na 30.09.2011

Kredyty w rachunku biezgcym 11 526 504 3507 275 231971
Kredyty bankowe 11861 285 36 405 052 -
Pozyczki otrzymane od: 1727796 1236704 -
- jednostek powigzanych 1727796 1236 704 -
- pozostatych jednostek - - -
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 25115585 41 149 031 231971

W III kwartale 2012 roku Spoétka nie zaciagneta nowych kredytéw, ani nie refinansowata
dotychczas zaciggnietych. Spoétka terminowo wywigzywata sie ze sptaty zaciggnietych
zobowigzan. Wszystkie postanowienia umoéw kredytowych oraz uméw pozyczek zostaty

dotrzymane.

V.17. Zobowigzania warunkowe, w szczegolnosci udzielone poreczenia i gwarancje.

V.17.1. Udzielone poreczenia i gwarancje.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nie udzielita poreczen ani gwarancji.

24



PCC Exol SA
Raport za III kwartat 2012 roku

V.17.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem oraz dokonanych
w biezacym okresie rozliczen spraw sadowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku Spoétka nie jest strong istotnych sporéw sadowych.
W biezacym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

V.18. Zabezpieczenia umow kredytowych.

Zabezpieczenia umow kredytowych nie ulegly zmianie w stosunku do informagji
zaprezentowanych na poétrocze 2012 roku.

V.19. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Stan na 01.01.2012 7 321 278
Emisje, wptyw $rodkdéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych -
Naliczenie odsetek od obligacji i bondw 70519
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (70 519)
Wykup papieréw dtuznych (5996 238)
inziz;r}zr:/\;alz:cjc:z’iix!?;tsoomvlveegj;obowiazania zwigzana (90 900)
Stan na 30.09.2012 1234 140
Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2011 1188 090
Emisje, wptyw srodkdw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych -
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 69 805
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (69 805)
Wykup papieréw dtuznych -
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana

ze zmiang kursu walutowego 135270
Stan na 30.09.2011 1323360

V.20. Podatek dochodowy.
V.20.1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2012
roku i 6 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2012-30.09.2012 01.01.2011-30.09.2011
Biezacy podatek dochodowy (1813617) -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1812521) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego (1096) )

z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy (85 482) 10458

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie

P o (85 482) 10 458
réznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w (1899 099) 10 458

sprawozdaniu z dochodéw catkowitych
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V.20.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu

30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
podatku odroczonego
Stan aktywdéw z tytutu podatku 1311 365 20 625 20 625
odroczonego na poczatek okresu, w tym:
- odniesionych na kapitat wtasny 335160 - -
Zwiekszenia, w tym: 1027 343 1311785 564 882
- odniesione na kapitat wiasny - 335160 564 882
Zmniejszenia, w tym: (670 622) (21 045) -
- odniesione na kapitat wiasny (335 160) - -
Stan aktywow z tytu'fu podatku 1 668 086 1311365 585 507
odroczonego na koniec okresu
w tym odniesione na kapitat wiasny - 335160 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
Stan rezerwy z tytutu podatku
odroczonego na poczatek okresu, w tym: 18 852 697 7 046 7 046
- odniesionej na kapitat wtasny - - -
Zwiekszenia 1824372 18 852 697 554 424
- w tym odniesione na kapitat wtasny 1046 520 - -
Zmniejszenia (489) (7 046) -
- w tym odniesione na kapitat wtasny - - -
Stan rezerwy z tytufu podatku 20 676 580 18 852 697 561470
odroczonego na koniec okresu
w tym odniesiona na kapitat wtasny 1046 520 - -

V.21. Informacje o podmiotach powigzanych.

V.21.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 roku Spoétka dokonata nastepujacych
transakcji z podmiotami powigzanymi:

01.01.2012-30.09.2012

przychody ze przychody ze transfery
- . ; . . . zwigzane z
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym  sprzedazy produktéw sprzedazy towarow Umowami o
i ustug i materiatéw ) .
finansowanie
- jednostka dominujaca: 192 510 13 100 255 13021
PCC Rokita SA (za okres
od 1 stycznia 2012 do 16 kwietnia 2012) 191389 13100255 B
PCC Chemi-Progress Polska Sp. z. 0. o.
(za okres od 17.04.2012 do 26.04.2012 B B B
PCC SE (za okres od 27 kwietnia 2012) 1121 - 13021
- pozostate jednostki powigzane 12969911 17 862 701 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 13 162 421 30 962 956 13 021

powigzanym
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Zakupy pochodzace od jednostek zakup ustug

zakup towaréw

zakup Srodkéw
trwatych, wartosci
niematerialnych,

transfery zwigzane
Z umowami o

powiazanych i materiatow nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
- jednostka dominujaca: 4712 461 64 945 - 3017 883
PCC Rokita SA (za okres
od 1 stycznia 2012 do 16 kwietnia 2012) 4712461 64 945 B 100040
PCC Chemi-Progress Polska Sp. z. 0. o.
(za okres od 17.04.2012 do 26.04.2012 B B B B
PCC SE (za okres od 27 kwietnia 2012) - - - 2917 843
- pozostate jednostki powigzane 7 060 227 15991 598 - 2754 441
Razem zakupy od jednostek powigzanych 11 772 688 16 056 543 - 5772324

W analogicznym okresie poréwnawczym obroty ze spotkami powigzanymi ksztattowaty sie

nastepujaco:
01.01.2011-30.09.2011
przychody ze przychody ze transfery
- . ; . . . zwigzane z
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym  sprzedazy produktéw sprzedazy towarow Umowami o
i ustug i materiatéw . .
finansowanie
- jednostka dominujgca (PCC Rokita SA): 71311310 102 707 980 -
- pozostate jednostki powigzane 14 510179 62726 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 85 821 489 102 770 706 )

powigzanym

Zakupy pochodzace od jednostek zakup ustug

zakup towaréw

zakup $srodkéw
trwatych, wartosci
niematerialnych,

transfery zwigzane
zZ umowami o

powigzanych i materiatow nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych

- jednostka dominujaca

(PCC Rokita SA) 219 224 15 894 005 1576472 582 699

- pozostate jednostki powigzane 548 408 218222 20841 -

Razem zakupy od jednostek 767 632 16 112 227 1597313 582 699

powigzanych

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano

i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

nastepujace salda naleznosci

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011

- jednostka dominujaca 12 500 000 5632114 26 900 867
PCC SE 12 500 000 X X
PCC Rokita SA X 5632 114 26900 867

- pozostate jednostki powigzane 10 700 934 3474971 8916 861
Razem naleznosci od podmiotéw 23200934 9107 085 35817 728

powigzanych
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Zobowigzania wobec podmiotéw Stan na Stan na Stan na
powigzanych 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
- jednostka dominujaca 100213 395 2598 105 5231983
PCCSE 100 213 395 X X
PCC Rokita SA X 2598 105 5231983
- pozostate jednostki powigzane 4923176 115045 781 106 090

Razem zobowigzania wobec podmiotéw

powiazanych 105 136 571 117 643 886 5 338073

V.21.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

V.22. Korekty btedéw poprzednich okresdw.

Spotka nie korygowata danych za poprzednie okresy.

28



