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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
PCC EXOL SA

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
EXOL z siedziba w Brzegu Dolnym, na ktoére sktada sie:

~ skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace dochody catkowite ogdtem w wysokosci 6.740.857 zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 501.773.475 zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 44.528.585 zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 7.116.619 zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu
dominujacego.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku,
poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1} rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Grupy Kapitatowej PCC EXOL na 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku;

b) zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci,  wynikajacymi  z  Miedzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku,
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014, poz. 133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 19 marca 2014

BDO Sp. z o.0.

ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
1

N
i
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: D"ﬁia:tajqdy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
‘ [
| /'l
Al
& | J.‘s\‘;lfk ‘i;.j:)f/ i} -
Leszek Kramarczuk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr w rejestrze 1920 Biegly Rewident

nr w rejestrze 90004



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
B DO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
e St

e e Internet:  www.bdo.pl Polska

Raport z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ PCC EXOL
w ktorej jednostka dominujaca jest
PCC EXOL SA
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wractaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiem BDQO International Limited, brytyjskiej spolki i czescia migdzynaredowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spolek cztonkowskich.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce jednostke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma PCC EXOL Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spotki

Siedziba Spotki miesci sie w Brzegu Dolnym, ul. Henryka Sienkiewicza 4.

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

— wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

— produkcja gazow technicznych,

— produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
- produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow organicznych,

— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana.

1.4 Podstawa dziatalnosci
Spotka dziata na podstawie:

- statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego spisanego 26 marca 2008 roku (Rep. A
nr 5041/2008), z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spétek handlowych.
Spotka zostata powotana na czas nieokreslony.

Spotka posiada zezwolenie nr 271 z 1 pazdziernika 2013 roku na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Walbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST-PARK”,
w podstrefie Brzeg Dolny, udzielone do 21 grudnia 2026 roku. Zgodnie z tym zezwoleniem Spotka
jest zobowigzana do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych przewyzszajacych 10.745 tys. zt,
w terminie do 31 grudnia 2015 roku oraz do zwigkszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy, w zaktadzie zlokalizowanym na terenie
strefy, o co najmniej 6 nowych pracownikow, najpozniej w terminie do 31 grudnia 2015 roku.

Na 31 grudnia 2013 roku Spétka nie wypetnita powyzszych warunkow.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

15 maja 2008 roku Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu - IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000306150.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 988-02-67-207

NIP UE PL 9880267207

REGON 020716361

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok

1.7 Kapitat wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 172 484 tys. zt i dzielit sie na 172 484 akcje
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Struktura wtasnosci akcji na poszczegolne dni bilansowe przedstawiata sie nastepujaco:

31.12,2013 31.12.2012
Akcijonariusz Liczba Liczba . Udziat Liczba Liczba . Udziat
1 akeji gloséw | ll:gz‘.':‘;le w liczbie |  akeji glosow | l'igz'i:‘;[e w liczbie
(w szt.) na WZ P! glosow (w szt.) na WZ P glosow

PCC SE 138 057 143 262 123 143 80,0% 88,4% 151 300 000 275 366 000 93,8% 96,5%
Carlson Ventures
International Ltd. 27 496 002 27 496 002 16,07 9,3%
Pozostali 6931229 6931229 4,0% 2,3% 9927231 9927 231 6,2% 3,5%
Razem 172 484 374 296 550 374 100,0% 100,0% 161 227 231] 285 293 231 100,0% 100,0%

Na podstawie uchwaly z 8 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 161.227 tys. zt do kwoty 172.484 tys. zt,
tj. 0 11.257 tys. zt, poprzez emisje 11.257.143 akcji w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do
jednostki dominujacej - PCC SE. Objecie akcji nastapito za wktady pieniezne.

23 grudnia 2013 roku jednostka dominujaca PCC SE zbyta na rzecz podmiotu Carlson Ventures
International Limited z siedziba w Tortola (Brytyjskie Wyspy Dziewicze) 24.500 tys. akcji zwyktych.

Na kapitat wtasny Spdtki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

- inne skumulowane dochody catkowite 3.810 tys. zt
— kapitat zapasowy 32.444 tys. zt
— zysk netto za 2013 6.982 tys. zt

Pozycja innych skumulowanych dochoddéw o wartosci 3.810 tys. zt stanowi sume efektu wyceny
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w ramach polityki zabezpieczen w kwocie
3.812 tys. zt oraz strat aktuarialnych w wysokosci 2 tys. zt.

Kapitat zapasowy zwigkszyt sie w badanym okresie 0 29.977 tys. zt w zwiazku z odniesieniem na ten
kapitat kwoty 28.143 tys. zt, stanowiacej nadwyzke ceny emisyjnej nowo wyemitowanych akcji nad
ich wartoscia nominalna oraz w zwiazku z podziatem zysku netto osiagnietego przez Spotke w
poprzednim roku obrotowym (1.834 tys. zt).

tacznie kapitat witasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 215.720 tys. z{, ulegajac w badanym roku
obrotowym zwiekszeniu o 43.620 tys. zt.

1.8 Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2013 roku oraz do dnia podpisania opinii z badania sprawozdania finansowego za 2013
rok Zarzad Spotki stanowili:
—  Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu
— Rafat Zdon

11 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza ustanowita trzyosobowy sktad Zarzadu oraz powotata na
stanowisko Cztonka Zarzadu Mirostawa Siwirskiego.

Wiceprezes Zarzadu

8 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza odwotata Marcina Zurakowskiego ze stanowiska Prezesa
Zarzadu powotujac rownoczesnie na to stanowisko Mirostawa Siwirskiego. Jednocze$nie Rada
Nadzorcza ustanowita dwuosobowy sktad Zarzadu.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok

2. Sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL na dzien bilansowy i zmiany

w biezacym okresie

2.1, Podmiot dominujacy

PCC EXOL SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Zysk netto

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne

PCC CHEMAX INC.
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku
488,240 tys. zt

388.528 tys. zt

6.982 tys. zt

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

30, Old Augusta Rd, Piedmont (USA)
Produkcja chemikaliow
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2013 roku
37.191 tys. zt (12.348 tys. USD)
78.284 tys. zt (24.732 tys. USD)
2.125 tys. zt (671 tys. USD)

Jennings Cook & Co., 1212 Haywood Road,
Potudniowa Karolina

bez zastrzezen

28 stycznia 2013 roku PCC EXOL SA dokonata zakupu 100% udziatow spotki PCC Chemax.
Przeniesienie wtasnosci udziatow odbyto sie ze skutkiem gospodarczym od 1 stycznia 2013 roku.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Spotka dominujaca nie wiaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego danych ze
sprawozdania finansowego PCC EXOL KYMYA SANAYY VE TYCARET Ltd., z siedziba w Stambule
(Turcja) ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe tej jednostki sg nieistotne.

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitétowej PCC EXOL,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 6.741 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 501.773 tys. zi;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 44.529 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o 7.081 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC Exol za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Rada Nadzorcza wybrata audytora na mocy uchwaty z 12 czerwca 2013 roku. Badanie zostato
przeprowadzone na podstawie umowy podpisanej 24 czerwca 2013 roku, przez BDO Sp. z 0.0., pod
kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Leszka Kramarczuka - nr w rejestrze 1920.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident i inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia, a ktore nie zostaty ujawnione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podmiot dominujacy po raz pierwszy sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013
rok.

BDO Sp. z o.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2013 rok

[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe za 2013 rok, w pordwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata poprzednie.

W uwagi na fakt, ze Spotka sporzadza po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe dane
za 2012 rok obejmuja dane jednostkowego sprawozdania finansowego podmiotu dominujacego,
zatem cze$¢ danych finansowych oraz wskaznikow finansowych nie sa w petni porownywalne.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 bi:/aarsw:;n»-.)'(ej 31.12,2012 biﬁ;‘;;"\fej
AKTYWA
Aktywa trwate 373 496 74,4 343 203 77,1
Rzeczowe aktywa trwate 172 436 34,4 160 850 36,2
Wartosc firmy 112 035 22,3 96 292 21,6
Wartosci niematerialne 88 983 17,7 86 061 19,3
Inwestycje dtugoterminowe 42 0,0 0 0,0
Aktywa obrotowe 128 277 25,6 102 161 22,9
Zapasy 39 326 7,8 27 787 6,2
Naleznosci krotkoterminowe 82 295 16,4 60 541 13,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 820 1,2 12 901 2,9
Pozostate aktywa krotkoterminowe 836 0,2 932 0,2
SUMA AKTYWOW 501 773 100,0 445 364 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 216 628 43,2 172 099 38,7
Kapital zaktadowy 172 484 34,4 161 227 36,2
Kapitat zapasowy 32 444 6,5 2 467 0,6
Inne skumulowane dochody catkowite 2593 0,5 4959 1,1
Zyski zatrzymane 9107 1,8 3 446 0,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 285 145 56,8 273 265 61,3
Rezerwy na zobowiazania 23 180 4,6 20 045 4,5
Zobowiazania dtugoterminowe 176 706 35,2 181 434 40,7
Zobowigzania krotkoterminowe 85 259 17,0 71786 16,1
SUMA PASYWOW 501 773 100,0 445 364 100,0
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2. Podstawowe  wartosci skonsolidowanego sprawozdania
z dochodéw

(w tys. zt)
Wyszczegblnienie 2013 d # 2012 -

o przych. do przych.

Przychody ze sprzedazy 466 670 100,0 406 897 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjnej (445 989) (95,6) (383 445) (94,2)
Wynik na sprzedazy 20 681 4,4 23 452 5,8
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach
operacyjnych 5836 1,3 1 0,0
Wynik na dziatalnosci finansowej (14 182) (3,0) (19 231) (4,8)
Wynik finansowy brutto 12 335 774 4222 1,0
Podatek dochodowy (3 228) (0,7) (776) (0,2)
Wynik finansowy netto 9 107 2,0 3 446 0,8
BDO Sp. z o.0. 7
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem

zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy

zobowiazania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i uslug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw
Szybko$¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasdéw x 365 dni

koszt sprzedanych produktaw

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny
Rentownosc netto sprzedazy
wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Wskazniki zadluzenia

Szybkos¢ sptaty zobowigzaii w dniach
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wtasny sprzedanych produktow
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania - fundusze specjalne

suma bilansowa
Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wtasny
liczba akcji**
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto

liczba akcji**

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

**) sredniowazona liczba akcji

2013 2012
1,5 1,4
1,0 1,0
53 50
27 26
1,8% 0,8%

4,2% 2,0%

2,0% 0,8%

4,4% 5,8%
38 42
0,5 0,6
1,3 1,0
0,05 0,01
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4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 56 mln zt (12,7%). Na wzrost sumy
bilansowej w znacznym stopniu wptyneto przejecie kontroli nad spotka Chemax, ktorej suma
bilansowa na 31 grudnia 2013 roku wynosita 37 mln zt.

Po stronie aktywow zwigkszenie sumy bilansowej byto spowodowane w gléwnej mierze
zwiekszeniem warto$ci naleznosci krotkoterminowych o 21 mln zt (41,5%) oraz wartosci firmy o
16 mln zt (16,3%). Struktura aktywow nie ulegta znaczacym zmianom w poréwnaniu do poprzedniego
okresu.

Zwiekszenie sumy bilansowej po stronie pasywow wynikato gtownie ze wzrostu kapitatow wtasnych
(45 mln zt), co byto efektem przede wszystkim emisji akcji serii E. W wyniku emisji akcji udziat
kapitatow wtasnych w sumie bilansowej wzrost z 38,7% na koniec poprzedniego roku do 43,2% na
31 grudnia 2013 roku. '

W badanym okresie, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, przychody ze sprzedazy wzrosty o 60 mln
zt (14,7%), z czego na przychody uzyskane przez spotke zalezng przypadio 78 mln zt. Wzrost kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 63 mln zt (16,4%) wiekszy od wzrostu przychodow spowodowat, ze grupa
uzyskata w 2013 roku wynik ze sprzedazy nizszy od wyniku 2012 roku o 2,8 mln zt (11,8%).

Wynik ze sprzedazy zostat skorygowany o dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej. Wyniki z tych dziatalnosci w 2013 roku byty znacznie
korzystniejsze od wynikéw z 2012 roku.

Powyzsze relacje uksztattowaty wynik finansowy netto na poziomie 9.107 tys. zt, co stanowi ponad
2,5 krotny wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W wyniku wzrostu wyniku finansowego netto wskazniki rentownosci ulegly polepszeniu
w poréwnaniu do poprzedniego okresu, z wyjatkiem wskaznika rentownosci sprzedazy brutto, ktory
uksztattowal sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego.

Wskazniki ptynnosci w badanym roku uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do ubiegtorocznych,
ich wartosci uksztattowaly sie na poziomie zblizonym do poziomu uznawanego jako optymalny.

Wskaznik rotacji naleznosci i zapasow ulegt zwiekszeniu odpowiednio 3 i 1 dzien. Wskaznik rotacji
naleznosci ulegt zmniejszeniu o 4 dni.

Wskaznik zadtuzenia ulegt obnizeniu w badanym okresie.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co
wskazywatoby na to, ze w wyniku istotnego ograniczenia lub zaprzestania, Spotka nie bedzie
w stanie kontynuowad dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 9
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej PCC EXOL stosuja zbiezne
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycii aktywow i pasywow.

Sprawozdanie finansowe podmiotu zaleznego objetego skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami MSR zatwierdzonymi przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansow z 25
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca
miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotéw objetych konsolidacja,
— wycene wartosci firmy wraz z testem na utrate wartosci,

— potwierdzenia obrotdw i sald,

- zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby grupa
stanowita jedna jednostke.

Podmiot dominujacy i podmiot zalezny zostaty skonsolidowane metoda petna.

Udziat podmiotu dominujacego w objetym konsolidacja podmiocie zaleznym zostat ustalony na
podstawie udziatéw bezposrednich.

Przy konsolidacji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z dochoddw metoda petna
podlegaly sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywdéw na 31 grudnia 2013 roku
oraz przychodow i kosztow jednostki dominujacej i podmiotu zaleznego za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen i korekt w zakresie kapitatu wiasnego,
udziatow, wartosci firmy oraz operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych prawidtowo odzwierciedla zmiany zysku netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, w powiazaniu ze zmianami kapitatu wtasnego.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej - w sposob rzetelny i prawidtowy obrazujg zmiany w
kapitatach Grupy Kapitatowej.

BDO Sp. z o.0. 10
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i ze sprawozdaniem z dochodow.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone,
w istotnych elementach, w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim, Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzit sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2013 roku.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PCC EXOL zlozyt pisemne o$wiadczenie o nie
pominieciu zadnych informacji, ktére mogtyby miec istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglednionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 19 marca 2014

BDO Sp. z 0.0.
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