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1.1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma): PCC Rokita SA

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2000

Fax: 071 794 2197

Adres poczty kontakt@pcc.eu

elektronicznej:

Adres strony internetowej: |www.pcc.rokita.pl

PCC Rokita Spétka Akcyjna (dalej: ,,PCC Rokita SA”, ,PCC Rokita”, ,,.Spétka”, ,Emitent”) w
formie spotki akcyjnej powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie  Zaktady  Przemystu  Organicznego  ,ORGANIKA-ROKITA”. Akt
przeksztatcenia podpisano w dniu 4 grudnia 1991r. przed notariuszem Pawitem
Btaszczakiem prowadzacym kancelarie notarialng nr 18 w Warszawie przy ulicy Dtugiej
29 (Rep. 11283/91). Spdétka akcyjna zostata wpisana w dniu 01.04.1992r. do Rejestru
Handlowego dziat B prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we
Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy pod numerem RHB 2874. W dniu 12.04.2002r.
Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod humerem KRS 0000105885.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 930613932.

PCC Rokita SA jest jednostka zalezng od PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy),
wchodzac w skiad grupy kapitatowej PCC, i jednoczesnie jest jednostka dominujaca
Grupy Kapitatowej PCC Rokita (dalej: ,GK PCC Rokita”, ,Grupa PCC Rokita”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa”).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2. Kapitatl podstawowy

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 marca 2014r. oraz na dzien publikacji raportu
wynosi 18.265.036,00 (osiemnascie milionow dwiesScie szescdziesigt pie¢ tysiecy
trzydziesci szesc) ztotych i dzieli sie na:

1.985.330 imiennych uprzywilejowanych akcji serii A1l o numerach od nr Al
000000001 do nr A1 001985330,
1.985.330 imiennych uprzywilejowanych akcji serii A2 o numerach od nr A2
000000001 do nr A2 001985330,
1.985.330 imiennych uprzywilejowanych akcji serii A3 o numerach od nr A3
000000001 do nr A3 001985330,
1.985.330 imiennych uprzywilejowanych akcji serii A4 o numerach od nr A4
000000001 do nr A4001985330,
1.985.331 imiennych uprzywilejowanych akcji serii A5 o numerach od nr A5
000000001 do nr A5001985331,
8.338.385 akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od nr B 000000001 do nr
B 008338385,
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Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

W I kwartale 2014r. miaty miejsce zmiany dotyczace podziatu kapitatu zakltadowego. W
dniu 21 lutego 2014r. Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie:

zmiany Statutu Spétki, wynikajacej z podziatu i obnizenia wartosci nominalnej oraz
pogrupowania istniejgcych akcji Spotki w nowe serie, przy czym akcje imienne serii
A1-A5 beda akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposdéb, ze na kazdg
akcje tych serii przypadaja dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spétki;
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 1.588.264 ziotych w drodze
publicznej emisji nie wiecej niz 1.588.264 akcji zwyktych na okaziciela serii C, z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie
dematerializacji akcji Spotki serii C oraz ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki serii C oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki;

dematerializacji 8.338.385 istniejacych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B,
oraz dopuszczenia i wprowadzenia akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem
wydanym w dniu 26 marca 2014r. zarejestrowat zmiany w zakresie podziatu, obnizenia
wartosci nominalnej oraz pogrupowania istniejgcych akcji Spotki.

1.3. Akcjonariusze

Na dzien 31 marca 2014r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu PCC SE posiada
18.265.036 akcji Spoétki w cenie nominalnej 1,00 zt, stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 100% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
Podmiotem kontrolujgcym Spoétke w sposdéb posredni jest Waldemar Preussner, bedacy
jedynym akcjonariuszem PCC SE.

Akcje imienne serii A1, A2, A3, A4 i A5 sg akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu w ten
sposOb, ze na kazdg akcje tych serii A przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii B zostang objete wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego.

Akcje serii C zostang zaoferowane w ofercie publicznej i objete wnioskiem o dopuszczenie
do obrotu gietdowego.
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2.1. Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA wchodzi w skfad dwéch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC.

Powigzania z Grupa PCC

PCC Rokita SA wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC, w ktorej zajmuje pozycje zalezng
od spétki PCC SE.

Grupa PCC jest miedzynarodowg grupg kapitatowg, ktdorg tworzy kilkadziesigt spotek
zlokalizowanych w kilkunastu krajach swiata. Wiekszos¢ spotek Grupy PCC zlokalizowana
jest w Europie, natomiast poprzez firme PCC Chemax Inc. (nalezaca do Grupy
Kapitatowej PCC EXOL), grupa obecna jest takze w Ameryce Pétnocnej (Piedmont, USA).

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy podstawowe segmenty: Chemig,
Energie i Logistyke (wynikajace z gtdwnych obszaréw dziatalnosci grupy) oraz Pion
Pozostate. PCC Rokita SA jest najwiekszg i najwazniejsza spdtka produkcyjng w Pionie
Chemii.

Powigzania z Grupa PCC Rokita

PCC Rokita SA wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita, w ramach ktérej zajmuje
pozycje dominujacg w stosunku do pozostatych spotek.

Na dzien 31 marca 2014r. w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita wchodzito 21 spétek, w
tym 3 spoétki produkcyjne oraz 8 spdtek prowadzacych dziatalno$¢ ustugowa zaréwno na
potrzeby wtasne Grupy Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny. Miejsce PCC Rokita SA w
Grupie PCC Rokita wraz z jej zaangazowaniem kapitatowym w podmiotach zaleznych na
dzien 31 marca 2014r. obrazuje ponizsza tabela:

Tabela 1. Grupa Kapitatlowa PCC Rokita - kapitaty i udziaty

Udziaty w kapitale Udziat w kapitale
) . . wysokosé¢ kapitatu zakiladowym bedace w zakladowym
= zakladowego w zt posiadaniu PCC Rokita pozostatych
SA podmiotow
18.265.036 18.265.036 akcji
1 |PCC Rokita SA Brzeg Dolny 18.265.036 akcji/ /100 % PCC SE
1,00 zt za akcje
50.000,00 s
2 ECCZPE?)DEX Warszawa 1.000 udziatow/ 1'00/(:_3320'/2"0“' __________________
P o 50 zt za 1 udziat °
49 %
Minsk 39.216,00 USD 51 % 19216 $
3 r
3 | PCCProdex Bel =y o rus 100 udziatow 20 000 $ pozostali udziatowcy
osoby fizyczne
417 udziatéw /
el SR EL Ry 4'819'9.50’,00 95.982 udziaty/ 0,43%pozostali
4 Aparatury ,Apakor- Brzeg Dolny 96.399 udziatéw/ 99 57 o udziatowe
Rokita” Sp. z 0.0. 50 zt za 1 udziat 37 "o owcy
osoby fizyczne
3.898.500,00 i s 4.000 udziatow
5 £CC Adtochem Brzeg Dolny 7.797 udziatow| 3797 udziatow/ / 51,30%
p.z0.0. 500 zt za 1 udziat ! ° PCC SE
. . 1 udziat
BiznesPark Rokita 1.004.000,00 . s
"y 2.007 udziatow/ / 0,05 %
6 5_3p. 20.0. W Brzeg Dolny|2.008 ud2|a+ow/500_z+ 99,95 % CWB ,,Partner” Sp. z o.
likwidacji* za 1 udziat °
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wysokos¢ kapitatu

Udziaty w kapitale
zakladowym bedace w

Udziat w kapitale
zakladowym

Hib | e e sl zakladowego w zt posiadaniu PCC Rokita pozostalych
SA podmiotow
ChemiPark 5.292.000,00 .
7 [Technologiczny Brzeg Dolny 5.292 udziaty/ 5.2/9120L‘|)d°z/|aiy __________________
Sp. 7 0.0.* 1.000 zt za 1 udziat °
. 50.000,00 i s
8 PCC Chlor-Alkali Brzeg Dolny 1.000 udziatéw,/ 1.000 udziatow/
Sp. zo.0.* - 100% = = |  m=mmememmemeeeeeee-
50 zt za 1 udziat
. . 1 udziat
Centrum Wspierania 100.000,00 I
. " s 39 udziatow/ /2,5 %
9 Biznesu ,,F;artner Brzeg Dolny| 40 ud2|a%ow/2.500_z+ 97,5 % BiznesPark Rokita
Sp. z 0.0. za 1 udziat P .
Sp. z 0. 0. w likwidaciji
Ekologistyka Us;l.sl)glég;ogggc%aé 59.133 udzialy/ /]6 L(;%ZZ'T/
10 Sp. zo.0. Brzeg Dolny . e 99,998 % 4 e
59.134 udziaty/ CWB ,,Partner” Sp. z o.
500 zt za 1 udziat 0.
100.000,00/
. 1.000 akcji/100 zt za .
- *
11 (T AR Soas Brzeg Dolny 1 akcje 1.0fgoa$c1|/ __________________
Akcje imienne serii A °
od nr 1donr1.000
1 udziat
1 LabAnalityka Brzeq Dolny 925?12132?;633 928 udziatéw/ /0,11 %
X 0, ”
Sp. z 0.0. 200 7t za 1 udziat 99,89 % CWB ,,Partger Sp. zo.
Zaktad Ustugowo- 1 udziat
. 330.240,00 .
Serwisowy ! 383 udziaty/ /0,26 %
13 7| JbMatic” Brzeg Dolny 384 udzialy/ 99,74 % CWB ,Partner” Sp. z o.
860 zt za 1 udziat
Sp. z 0.0. o.
PCC Rokita
50.000,00 . s
14 Polyurethanes Brzeg Dolny 1.000 udziatéw,/ 1.000 udziatéw/
Sp. zo.0.* - 100% = |  mmmmememmememeeeee-
50 zt za 1 udziat
Biuro Projektowo- 142 udzialy
Inzynieryjne 50.000,001  ggg \4ziatow/ /14,2 %
15 o Brzeg Dolny 1.000 udziatow/ . .
,Technochem 50 7t za 1 udziat 85,8 % pozostali udziatlowcy
Sp. z 0.0.% osoby fizyczne
. 3.806.000,00 s
16 '&I;enszlso o Brzeg Dolny 3.806 udziatow/ 3'8061:)"320'?'0“'/
p- z0.0. 1.000 zt za 1 udziat ® | e
Przedsiebiorstwo
ST 100.000,00 .
Inzynierii i Ochrony - ! 1.000 akcji/
17 S elowiela Eear Brzeg Dolny, 1.000 akc1|/100az|icz.a 100 %
SA w likwidacji* I&
Chemia-Serwis 3.000,00
18 Sp. 7 0.0.% Brzeg Dolny| 100 udziatéw/50 zt 100% -—
p- o za udziat
99 udzialow/99%
Chemia-Serwis Sp. z
Chemia-Profex ?'000’00 0.0.
19 SD. 7 0.0.* Brzeg Dolny| 100 udziatow/50 zt . 1 udziat/1%
p- o za udziat ChemiiPark
Technologiczny Sp. z
0.0.
PCC PU 50.000,00
20 7o Brzeg Dolny| 1.000 udziatéw/50 100% .
P o z} za udziat
25.000,00
21 PCC Prodex Essen Euro/25000
GmbH * Niemcy udziatow/ 1 Euro za PCC Prodex Sp. z o.0.
udziat

jednostki wylgczone z konsolidacji

k%

jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

Z dniem 17.04.2014r. nastgpita zmiana w liczbie posiadanych przez PCC Rokita SA

udziatbw w spotce Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” Sp.

z 0.0. Liczba
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posiadanych udziatéw zwiekszyta sie 0 26 do 96.008 udziatéw, co zwiekszyto procentowy
udziat w kapitale zaktadowym spétki z 99,57% do 99,59%.

Spotki PCC PU Sp. z 0.0. oraz PCC Prodex GmbH zostaty zawigzane w styczniu 2014r.
Spotki do dnia publikacji raportu nie rozpoczety prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

2.2. Powigzania organizacyjne PCC Rokita SA (struktura organizacyjna
spotki)

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych
.Business Units”. Struktura organizacyjna sktada sie obecnie z 3 Komplekséw
Produkcyjno-Handlowych, Centrum Energetycznego oraz Sztabu. W strukturze Sztabu
wyodrebnione zostato Biuro Nadzoru Wiascicielskiego i Rozwoju Grupy Kapitatowej, a w
ramach niego Dzial Nadzoru Wiascicielskiego, ktéry sprawuje kontrole nad
funkcjonowaniem wszystkich spétek z Grupy PCC Rokita oraz monitoruje wszelkie zmiany
prawno-organizacyjne w tych podmiotach.

Spétka nie posiada Oddziatéw (Zaktaddow).

Ponizej przedstawiono aktualng na dzien 31.03.2014r. strukture organizacyjng PCC
Rokita w podziale na Kompleksy i gtéwne produkty.

ZARZAD
Kompleksy produkcyjno-handlowe S
P yp ¢ Energetyki
Sztab
Kompleks Kompleks Kompleks
Chlorowy Rokopole Chemii Fosforu
chlor poliole tréjchlorek fosforu
tug sodowy iPOL tlenochlorek fosforu
soda kaustyczna stabilizatory
tlenek propylenu antyoksydanty
chlorobenzeny plastyfikatory
kwas solny uniepalniacze

chemikalia dla budownictwa

2.3. Opis PCC Rokita SA

W okresie objetym prezentowanymi informacjami finansowymi, podstawowy obszar
dziatalnosci PCC Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi.

7

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2014r. do 31.03.2014r.



Zakres produkowanych chemikalidw ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz
przemystu. Sg nimi gtdwnie: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst chemiczny (przerdb
chloropochodnych organicznych) a takze przemyst budowlany, spozywczy, garbarski i
widkienniczy.

Oferta produktowa Spétki zawiera ponad 250 pozycji produkowanych wyrobdow, ktére
mozna podzieli¢ na 3 grupy asortymentowe:

poliole
alkalia, chlor, produkty chloropochodne
produkty fosporopochodne i naftalenopochodne

Spotka posiada zdolnosci produkowania energii elektrycznej, energii cieplnej oraz innych
mediéw energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalnos¢ ma wplyw na
srodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa
technicznego prowadzonych proceséow chemicznych oraz bezpieczenstwa
srodowiskowego.

Oferta produktowa Emitenta obejmuje:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwa handlowg
ROKOPOLE. Poliole sg przeznaczone do wytwarzania poliuretandow, ktore znajdujg
szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej - majga zastosowanie w
przemysle samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach,
przemysle meblarskim, w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej — majg zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatow
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek i
kotder, izolacjach akustycznych),

poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej - s wykorzystywane w
przemysle chtodniczym w loddéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach
chtodniczych, ptytach warstwowych stosowanych w budownictwie, natryskach,
powtokach wylewanych, jednokomponentowych piankach sprejowo-
uszczelniajacych),

poliole typu CASE (z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcza,
Sealants - uszczelki, Elastomers - elastomery) - stosowane sg do produkcji
elastomerdéw, ptyndw hydraulicznych i uszczelniajacych, klejow, impregnatéw,
srodkow dyspergujacych, pigmentow, sztucznej skory w przemysle tekstylnym).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli i
instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spoétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczna,
a takze chlor ciekly oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane s u wiodacych
producentow gtownie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spétki w tym segmencie to:

chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w
procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek
bielgcy),

tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
witdkienniczym, chemii gospodarczej),
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soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w
przemysle spozywczym),

chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkdéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Produkty fosforopochodne - sposréd wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spétka skupita
sie na produkcji wyrobéw fosforowych, ktére z powodzeniem wykorzystywane sg w
dziedzinach takich jak budownictwo, meblarstwo, transport i gdrnictwo, przemyst
kablowy i farmaceutyka. Produkty Spotki w tym zakresie to:

tréjchlorek i tlenochlorek fosforu (PCls i POCIs), stosowane jako surowce bazowe w
wielu syntezach farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi potproduktami
wyjsciowymi do produkcji uniepalniaczy, plastyfikatorow i stabilizatorow do
tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu znajduje tez zastosowanie jako srodek do
chlorowania kwasow ttuszczowych,

uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle
meblarskim i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze
zywic i tworzyw termoplastycznych,

plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce
do PVC i SBR, gtdwnie w przemysle samochodowym, gdrniczym, kablowym i
budownictwie,

$rodki stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitor kamienia i
korozji, stosowane w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory
nadtlenkow.

Produkty naftalenopochodne - w tej branzy Spétka skupita sie przede wszystkim na
sprzedazy $rodkdéw bazowych dla producentow domieszek do betonu, zapraw
cementowych oraz producentéw ptyt kartonowo-gipsowych. Produkty Spoétki w tym
segmencie mozna podzieli¢ na:

superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji piyt
kartonowo-gipsowych,

dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i wtdkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukow syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spoétka posiada zdolnos$¢ wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wtasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spédtka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania Sciekow, w tym odbiory wszystkich
éciekow z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania
wody przemystowej i pitnej.

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2014r. do 31.03.2014r.



3.1. Istotne zdarzenia
II Program Emisji Obligacji

W dniu 28 stycznia 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
bedacy podstawa II Programu Emisji Obligacji. II Program Emisji Obligacji obejmuje nie
wiecej niz 2.000.000 Obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o
tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000,00 zi.

W ramach II Programu Emisji Obligacji Spétka wyemitowata 220.000 Obligacji serii BA o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii BA
wyniosta 22.000.000,00 zt. Obligacje serii BA oprocentowane sg w statej wysokosci 5,5
proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Spotka wykupi
Obligacje serii BA w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu. Obligacje serii BA sg
emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego
wykupu Obligacji serii BA, ktérego to zasady realizacji zostaty opisane w Ostatecznych
Warunkach Emisji Obligacji serii BA.

W ramach Transzy Indywidualnej zostatlo wyemitowanych 50.000 Obligacji serii BA,
natomiast w ramach Transzy Kaskadowej — 170.000 Obligacji serii BA.

Pierwsza publiczna oferta akcji

W dniu 27 lutego 2014r. Spétka ztozyta w KNF prospekt emisyjny akcyjny, ktory zostat
zatwierdzony przez KNF w dniu 7 maja 2014r.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

1.588.264 Akcji serii C, zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda i
tacznej wartosci nominalnej 1.588.264,00 zt, oferowanych w ramach subskrypcji
otwartej przez Emitenta z wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy,

do 1.389.731 Akcji serii B, zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt
kazda i tacznej wartosci nominalnej 1.389.731,00 ziotych, oferowanych do
sprzedazy przez Sprzedajacego (Akcje Sprzedawane),

tacznie stanowigcych Akcje Oferowane.

Na podstawie Prospektu przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym jest:

8.338.385 Akcji serii B, zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i
tacznej wartosci nominalnej 8.338.385,00 zi,

do 1.588.264 Praw do Akcji serii C oraz do 1.588.264 Akcji serii C (w zaleznosci
od liczby Akcji serii C przydzielonych w Ofercie Publicznej).

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

W dniu 21 lutego 2014r. Walnhe Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato w skiad Rady
Nadzorczej Panig Ulrike Warnecke.
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3.2. Istotne transakcje
Umowa z AB Chemicals Ltd. zawarta dnia 17 stycznia 2014 r.

Na mocy tej umowy AB Chemicals sprzedaje PCC Rokita tacznie 8.625 ton propylenu typu
polimer. Dostawy bedg sie odbywac¢ w ilosci 750 ton miesiecznie. Za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie umowy AB Chemicals zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w
wysokosci 10 % wartosci umowy, a za nieterminowgq realizacje zobowigzan kare umowng
w wysokosci 0,2 % wartosci opdznionej dostawy za kazdy dzien opdznienia. AB
Chemicals zobowigzany jest rowniez zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 10 % wartosci
umowy z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw wynikajacych z
przepiséw w zakresie REACH i CLP, w odniesieniu do produkcji substancji i wprowadzania
ich na rynek, jak réwniez z naruszenia zapisdéw umowy odnoszacych sie do REACH. PCC
Rokita zobowigzany jest zaptaci¢ kare umowng w wysokosci 10% wartosci umowy w
przypadku odstgpienia przez AB Chemicals od umowy z przyczyn, za ktére Spétka ponosi
odpowiedzialnosé.

Umowa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.
Wypowiedzenie umowy z Total Petrochemicals & Refining SA/NV

W dniu 12 marca 2014r. Zarzad PCC Rokita wypowiedziat umowe zawartg dnia 20
grudnia 2012r. z Total Petrochemicals & Refining SA/NV z siedzibg w Brukseli, na
dostawe propylenu (dalej: Umowa). Fakt zawarcia Umowy Spétka podawata do publicznej
wiadomosci w raporcie biezagcym nr 24/2012 z dnia 21 grudnia 2012r.

Umowa zostanie rozwigzana ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014r., o ile wczesniej
strony Umowy nie dojdq do porozumienia w przedmiocie jej kontynuowania.

Przyczyng wypowiedzenia Umowy jest zakonczenie wspétpracy na dotychczasowych
warunkach.

Poreczenie splaty zobowiazan spoétki PCC EXOL SA z dnia 19 marca 2014r.

Emitent poreczyt za zobowigzania PCC EXOL SA wobec PKN Orlen S.A. wynikajgce z
umowy o wspotpracy surowcowej do kwoty 30.000.000 ztotych. Poreczenie obowigzuje
przez sze$¢ miesiecy od dnia 22 marca 2014r. Poreczenie wygasa przed uptywem czasu,
na jaki zostato udzielone w razie wczesniejszej sptaty wszystkich zobowigzan
wynikajacych z zakupu towardéw przez PCC EXOL SA od PKN Orlen S.A

Wypowiedzenie umowy pozyczki z NFOSiGW

W dniu 10 kwietnia 2014r. Zarzad PCC Rokita wypowiedziat umowg pozyczki zawartq
dnia 2 sierpnia 2013r. z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie (dalej: NFOSiIiGW), (dalej: Umowa).

Umowa byta zawarta do kwoty 84.870.000,00 zitotych =z przeznaczeniem na
dofinansowanie zadania modernizacji elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej
z kottem odzyskowym CCGT (dalej: Inwestycja). Spdtka nie otrzymata w ramach Umowy
zadnych transz srodkéw pozyczki.

Fakt zawarcia Umowy Spotka podawata do publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr
29/2013 z dnia 2 sierpnia 2013r.

Umowa ulegta rozwigzaniu po uptywie 14 dniowego terminu wypowiedzenia.

Zasadniczg przyczyna Wypgwiedzenia Umowy jest brak mozliwosci realizacji Inwestycji w
zatwierdzonym przez NFOSIGW terminie i kwocie, ze wzgledu na nieustabilizowany stan
prawny w zakresie kogeneracji i systemow wsparcia.
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4.1.

Wyniki finansowe PCC Rokita SA

W zamieszczonych ponizej tabelach zostaty przedstawione jednostkowe wyniki finansowe
PCC Rokita SA za pierwszy kwartat 2014r. wraz z okresami poroéwnawczymi (dane

w ztotych).

JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PCC

ROKITA SA

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnoé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Pozycje, ktore po spetnieniu okreslonych warunkdéw zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Pozycje, ktdre po spetnieniu okreslonych warunkdw nie zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty:

Zyski i straty aktuarialne
Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody za okres obrotowy, netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy

- rozwodniony

Zysk na akcje z dzialalnosci zaniechanej

- podstawowy

- rozwodniony

Jednostkowy érédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA -

01.01.2014-  01.01.2013-  01.01.2013-
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
w PLN w PLN w PLN
251 099 420 1 046 627 988 279 887 759
(209 138 297) (862 323 527) (227 085 557)
41961123 184304461 52802 202
(17 279 174) (75932 111) (15 957 452)
(9178 286) (38521 579) (13 502 518)
1 480 185 14 036 447 4767 317
(334 774) (9 900 610) (966 450)
16 649 074 73 986 608 27 143 100
529 418 14 149 978 1702 615
(1991 185) (12 591 533) (6 353 396)
15187 307 75545053 22 492 318
(1 278 467) (6 880 091) (2 207 592)
13908840 68 664 962 20 284 726
13908840 68 664 962 20 284 726
- (36 423) -
- (44 967) -
- 8 544 -
- (36 423) -
13908840 68 628 539 20 284 726
0,76 3,76 1,11
0,76 3,76 1,11
12
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Stan na 31.03.2014 Stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Aktywa trwate 771 969 380 767 775 932
Rzeczowe aktywa trwate 725 810 647 719 751 639
Wartosci niematerialne 7 089 006 9 005177
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1 899 182 1 899 182
Inwestycje w jednostkach zaleznych 37 164 540 37 113 929
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005
Aktywa obrotowe 217 602 708 228 661 607
Zapasy 59 232 810 62 611 871
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 115 861 994 121 312 628
Pozostate aktywa finansowe 684 600 50 000
Pozostate aktywa 11 868 795 4 031 135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 954 509 40 655 973
SUMA AKTYWOW 989 572 088 996 437 539

13

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2014r. do 31.03.2014r.



Sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

PASYWA Stan na 31.03.2014 Stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Kapital wiasny 483 826 714 538 582 836
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036
Kapitat zapasowy 380 996 484 380 996 484
Kapitaty rezerwowe 49 136 49 136
Inne skumulowane dochody catkowite (12 542 729) (12 542 729)
Zyski zatrzymane 97 058 787 151 814 909
Zobowigzania dlugoterminowe 277 883 924 271 906 670
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 142 644 495 137 076 673
Pozostate zobowigzania finansowe 95 000 000 95 000 000
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 828 424 13 249 957
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 211 017 211 017
Przychody przysztych okresow 26 199 988 26 369 023
Zobowiazania krotkoterminowe 227 861 450 185 948 033
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 176 271 822 136 956 649
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 054 398 17 028 549
Pozostate zobowigzania finansowe 1135795 600 212
Biezace zobowigzania podatkowe 11 649 461 8 194 929
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 700 000 1 493 405
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 117 115 117 115
Rezerwy krotkoterminowe 18 947 940 19 572 255
Przychody przysztych okresow 1984 919 1984 919
Zobowigzania razem 505 745 374 457 854 703
SUMA PASYWOW 989 572 088 996 437 539
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2013
wyptata dywidendy

podwyzszenie kapitatu z zysku

zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.03.2013

Stan na 01.01.2013
Wypftata dywidendy
podwyzszenie kapitatu z zysku
zyski i straty aktuarialne
zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.12.2013

Stan na 01.01.2014

wyptata dywidendy

zysk/ strata za rok biezacy
Stan na 31.03.2014

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA — okres od:

w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
18 265 036 332 450 484 49 136 (12 506 306) 180 829 719 519 088 069
- - - - (49 133 771) (49 133 771)
- 48 546 000 - - (48 546 000) -
- - - - 20 284 726 20 284 726
18 265 036 380 996 484 49 136 (12 506 306) 103 434 674 490 239 024
18 265 036 332 450 484 49 136 (12 506 306) 180 829 719 519 088 069
- - - - (49 133 771) (49 133 771)
- 48 546 000 - - (48 546 000) -
- - - (36 423) - (36 423)
- - - - 68 664 962 68 664 962
18 265 036 380 996 484 49 136 (12542 729) 151 814 909 538 582 836
18 265 036 380 996 484 49 136 (12 542 729) 151 814 909 538 582 836
- - - - (68 664 962) (68 664 962)
- - - - 13 908 840 13 908 840
18 265 036 380 996 484 49 136 (12542 729) 97 058 787 483 826 714

01.01.2014r. do 31.03.2014r.
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI PCC ROKITA SA

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy
Korekty zysku netto

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i
strat
Koszty/przychody finansowe ujete w rachunku zyskéw i
strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskoéw i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw aktywow trwatych
Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej prze wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne rdznice kursowe netto

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie/(zmniejszenie) przychoddw przysztych
okresow

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013

w PLN w PLN w PLN

13 908 840 68 664 962 20 284 726

11 124 055 29 379 939 11 702 647

700 000 3 154 466 850 000

(3 793) (15 526) (12 428)

- (570 313) -

420 587 (4 808 302) (1 507 585)

- (78 054) (78 054)

9 935 699 39 177 092 12 324 420

21 562 56 826 123 091

50 000 (7 536 250) 3203

18 477 955 (248 244) 13 947 033

11 361 339 (10 671 707) 5 749 950

3379 060 2939 595 (1 942 957)

(7 837 660) (1 108 451) (7 198 040)

8 728 104 (5 231 160) 4 961 453

3 166 905 16 321 101 12 699 472

(319 793) (2 497 622) (322 845)

43 510 850 97 796 657 45 934 406

1765 187 18 946 571 4 419 369

(1 493 405) (1 661 061) (850 000)

43 782 632 115 082 167 49 503 775
16

Jednostkowy érédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.01.2014 do 31.03.2014



Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych

Ptatnos¢ za wartosci niematerialne
Inne korekty ( koszty likwidacji i sprzedazy majatku)

$rodki pieniezne netto z dziatalnos$cia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytéw
Spfata pozyczek i kredytoéw
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu

Inne korekty

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek r.
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec r.
obrotowego

01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
w PLN w PLN w PLN
(731 911) (15 844) (10 230)
- 2 488 558 2 488 558
493 25 756 22 659
- 570 313 -

(24 322 877)
437 242

(2 238 078)
(9 996)

(94 372 022)
11 711 995

(2 955 458)
(23 302)

(19 259 363)
3553741

(129 436)
(580)

(26 865 127)

(82 570 004)

(13 334 651)

9 968 131
(3 934 702)
(3 341 837)

(30 000 000)
(475 549)
164 988

50 000 000
(23 000 000)
41 539 880
(38 347 132)
(26 043 086)
(49 364 545)
(1 842 448)
5 141 140

(8 000 000)

2 152 052
(4 127 536)
(2 581 887)

(49 164 817)
(441 450)
961 888

(27 618 969)

(41 916 191)

(61 201 750)

(10 701 464) (9 404 028) (25 032 626)

40 655 973 50 060 001 50 060 000

29 954 509 40 655 973 25 027 374
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4.2. 0golny opis sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w I kwartale

2014r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe i operacyjne, ktére opracowane zostaty
na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Rokita SA za pierwszy

kwartat 2014r.

Tabela 2. Podstawowe dane finansowe

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i 251 099 279 888 89,7%
materiatdw oraz ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 961 52 802 79,5%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 16 649 27 143 61,3%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 187 22 492 67,5%
Zysk (strata) netto 13 909 20 285 68,6%
Aktywa razem 989 572 1120 888 88,3%
Aktywa trwate 771 969 923 699 83,6%
Aktywa obrotowe 217 603 197 189 110,4%
Zobowigzania razem 505 745 630 649 80,2%
Zobowigzania dfugoterminowe 277 884 403 941 68,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 227 861 226 707 100,5%
Kapitat wtasny 483 827 490 239 98,7%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 18 265 100,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 43 783 49 504 88,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (26 865) (13 335) 201,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 619) (61 202) 45,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 955 25 027 119,7%

Ponizej omoéwiono wybrane dane finansowe
2014 r.

i operacyjne PCC Rokita SA za I kwartat
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ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Przychody

PCC Rokita SA w I kwartale 2014r. osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw oraz ustug na poziomie 251,1min zt. Stanowity one 89,7% wartosci
tych przychodow w poréownywalnym okresie roku ubiegtego. Gtownym czynnikiem
powodujgcym spadek przychodéw ze sprzedazy byty nizsze przychody z tytutu obrotu
energig elektryczng o 17,0 min zt.

Wartos¢ pozostatych przychoddw operacyjnych wyniosta w I kwartale 2014r. 1,5 min zt i
spadta o 3,3 min zt w poréownaniu do I kwartatu roku ubiegtego. Na wyzszy poziom
pozostatych przychoddw operacyjnych w zesztym roku gtdwny wptyw miata transakcja
sprzedazy nieruchomosci do Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. (1,8 min) oraz odszkodowanie z
polisy ubezpieczeniowej. Przychody finansowe byty nizsze o 1,2 min zt niz w tym samym
okresie roku poprzedniego, na co najwiekszy wptyw miaty réznice kursowe.

Koszty

W I kwartale 2014r. koszt wtasny sprzedazy w PCC Rokita SA wyniést 209,1 min z
co oznaczato spadek o 7,9% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.
Poniesione przez Spotke koszty sprzedazy w I kwartale 2014r. wyniosty 17,3 min zt i byty
wyzsze o 1,3 min zt niz w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszty ogdlnego zarzadu w stosunku do roku ubiegtego spadty o 4,3 min i wyniosty 9,2
min zt. Istotny wptyw na takg zmiane miat wyzszy poziom rezerw zawigzanych w I
kwartale 2013r., ktére nastepnie byly sukcesywnie rozwigzywane w trakcie ubiegtego
roku.

Pozostate koszty operacyjne spadty i wyniosty w I kwartale 2014r. tylko 0,3 min zt w
poréwnaniu do poziomu 1 min zt w poréwnywalnym okresie 2013r.

Koszty finansowe bylty nizsze o 4,4 min zt i osiagnety w I kwartale 2014r. wartos¢ 2,0
min zt w poréwnaniu do poziomu 6,4 min zt w porownywalnym okresie 2013r. Gtdwng
przyczyna takiego spadku byty odsetki od pozyczki od Chemi-Progress Polska Sp. z o.0.
Zobowigzanie PCC Rokita z tytutu tej pozyczki wygasto w dniu 6 grudnia 2013r. na mocy
porozumienia zawartego z Chemi-Progress Polska Sp. z o.o0.

Dochody

Spotka uzyskata zysk netto 13,9 min zt z dziatalnosci kontynuowanej w I kwartale 2014r.
w poréwnaniu do 20,3 min zt wyniku w I kwartale 2013r.

Roznice w uzyskanych dochodach wynikajg w duzej mierze z wyjatkowo wysokich cen
alkaliéw uzyskiwanych w pierwszym kwartale ubiegtego roku co wynikato z obnizonej
podazy wsrdd bezposrednich konkurentow PCC Rokita.
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ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW
Aktywa

Suma aktywéw na dzien 31 marca 2014r. w PCC Rokita SA wyniosta 989,6 min zt
i nieznacznie spadta (o 0,7%) w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013r.

W aktywach Spétki najwiekszg pozycjg byty aktywa trwate o wartosci 772,0 min z,
i stanowity ponad 78% catosci aktywdw. Wsrod nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe
aktywa trwate (gtownie budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny oraz s$rodki
trwate w budowie).

Aktywa obrotowe stanowity 22% aktywdéw ogdtem. Wsrod aktywodw obrotowych Spétki
53,2% stanowity naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(115,9 min zt), ok. 27,2% zapasy (59,2 min zt, w tym najwieksze pozycje to materiaty
i produkcja w toku), a 13,8% srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (30,0 min zt).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2014r.
przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji aktywoéw

Dane w tys. zt 31.03.2014 Udziat
Aktywa razem 989 572,1 100,00%
Aktywa trwate, w tym giéwnie: 771 969,4 78,01%
Rzeczowe aktywa trwate 725 810,6 94,02%
Wartoéci niematerialne 7 089,0 0,92%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 37 164,5 4,81%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 217 602,7 22,0%
Zapasy 59 232,8 27,22%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 115 862,0 53,24%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 954,5 13,77%

Pasywa

W pasywach Spotki 48,9% stanowit kapitat wtasny, ktérego warto$¢ na koniec marca
2014r. wyniosta 483,8 min zt. Z tej kwoty 78,8% to kapitaty rezerwowe, a 17,5% to
zyski zatrzymane w poprzednich okresach i inne skumulowane dochody catkowite.
Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,8% kapitatu wtasnego i 1,8% sumy bilansowej.

Najwiekszg czes$é¢ pasywow stanowity zobowigzania, z czego 54,9% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 277,9 min zt. Wartos¢ ich byta o 6,0 min zt wieksza niz na
koniec grudnia 2013r. Pozostate 45,1% zobowigzan to zobowigzania krotkoterminowe w
wysokosci 227,9 min zt, ktéore byty 0 41,9 min zt wyzsze niz na koniec 2013r.

W strukturze zobowigzan na koniec marca 2014r. ponad 51,3% zobowigzan

dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki.
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W przypadku zobowigzan krotkoterminowych 77,4% ich wartosci stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a kolejne 7,5% krétkoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe. Rezerwy krotkoterminowe stanowig 8,3% sumy zobowigzan
krotkoterminowych.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw PCC Rokita SA na koniec marca 2014r.
przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 4. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 31.03.2014 Udziat
Pasywa razem 989 572,1 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 505 745,4 51,11%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym gtéwnie: 277 883,9 54,95%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 142 644,5 51,33%
Pozostate zobowigzania finansowe 95 000,0 34,19%
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 13 828,4 4,98%
Pozostate zobowigzania 26 200,0 9,43%
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym gtéwnie: 227 861,5 45,05%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 176 271,8 77,36%
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 054,4 7,48%
Rezerwy krotkoterminowe 18 947,9 8,32%
Kapitat wiasny, w tym: 483 826,7 48,89%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 3,78%
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 381 045,6 78,76%
Zyski zatrzymane i inne skumulowane dochody catkowite 84 516,1 17,47%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31.03.2014r. stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w PCC Rokita SA
wynosit 30,0 min zt i byt wyzszy w poréwnaniu do tego samego dnia roku poprzedniego o
4,9 min zt.

W pierwszym kwartale 2014r. Spétka osiggneta dodatnie saldo przeptywodw pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 43,8 min zt i byto nizsze 05,7 min z
w odniesieniu do poréownywalnego okresu roku 2013. Saldo przeptywéw Srodkéw
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej bylo w tym okresie ujemne i wyniosto
(26,9) min zt. W poréwnaniu do analogicznego kwartatu ubiegtego roku jest ono wyzsze
gtownie z powodu wyzszych ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate oraz WNiP.

Spotka wykazata w I kwartale 2014roku ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej w wysokosci (27,6) min zi. W poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego saldo to wyniosto (61,2) min zt.

W okresie objetym niniejszym raportem PCC Rokita SA posiadata ptynnos$¢ finansowg

i wykazywata petng zdolno$¢ do wywiazywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
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innych podmiotéw, zaréwno z tytulu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan PCC Rokita SA. Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury kapitatowej
(zadtuzenia) na potrzeby analizy.

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

I kwartat I kwartat
Nazwa wskaznika i sposob obliczenia 2014 2013

I. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos$c¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 16,7% 18,9%

2. Rentowno$c¢ sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 5 50 7 2%

3. Rentowno$¢ majatku (ROA): %

wynik finansowy netto za ostatnie 4 kwartaty x 100
Srednie aktywa razem w okresie 5,9% 9,8%

4, Rentownos$c¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

wynik finansowy netto za ostatnie 4 kwartaty x 100
sredni stan kapitatu wtasnego w okresie 12,8% 21,8%

II. Wskazniki ptynnosci

5. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 1.0 0.9

6. Szybka ptynnosc¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0.7 0.6

III. Wskazniki efektywnosci

7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 90
przychody ze sprzedazy 30 28

8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 90
koszty dziatalnoSci podstawowej 50 47

9. Szybkos$¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapaséw x 90
koszt wiasny sprzedazy 25 27

IV. Wskazniki zadluzenia
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10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogétem x 100
pasywa ogotem

51,1% 56,3%
11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogétem
kapitat wtasny 1,0 13
12. Pokrycie aktywdw trwatych kapitatem statym: wsk.
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwafte 1,0 1,0

Analiza powyzszych wskaznikéw finansowych obrazuje nastepujace zmiany:

spadek wskaznikdw rentownosci wynikajacy z nizszego poziomu wynikow
finansowych osiggnietych w badanym okresie, spowodowany m.in. nizszymi
cenami alkalidw niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego, nalezy zauwazy¢,
ze wyjatkowo wysokie ceny alkaliow w pierwszym kwartale ubiegtego roku
wynikaty z obnizonej podazy wsérdéd bezposrednich konkurentéw PCC Rokita,
zanotowano wzrost wskaznikdéw ptynnosci, przy jednoczesnym wzroscie aktywéw
obrotowych i spadku stanu zapaséw,

nastgpity nieznaczne zmiany wskaznikow efektywnosci wzrost wskaznika rotacji
naleznosci, ktérego zmiana wynika z wiekszej dynamiki zmiany przychodéw w
stosunku do dynamiki zmiany naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wskaznik sptaty
zobowigzan wzrdst w stosunku do stanu z pierwszego kwartatu 2013r. w zwigzku z
wiekszg dynamikg zmiany kosztéw dziatalnosci w stosunku do dynamiki zmiany
zobowigzan, spadek wskaznika rotacji zapaséow wynika z wiekszej dynamiki
spadku stanu zapaséw w stosunku do dynamiki spadku kosztow sprzedazy,
nastgpit spadek wskaznika stopy ogdlnego zadtuzenia, ktoéry wynika z wiekszego
spadku zobowigzan w stosunku do zmiany sumy pasywow. Wskaznik zadtuzenia
kapitatu wiasnego spadt w wyniku obnizenia zobowigzan przy jednoczesnie prawie
nie zmienionym poziomie kapitatow wiasnych. Wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatem statym pozostat na tym samym poziomie.
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Wiele czynnikéw zaleznych, jak i niezaleznych od Spotki PCC Rokita SA bedzie
determinowato dalszy jej rozwdj w przysziosci. Najwazniejsze z nich zostaty opisanie
ponizej:

5.1. Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy PCC Rokita SA charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy
eksportowej. Stad tez wyniki finansowe poszczegdlnych spétek w duzej mierze
uzaleznione sa od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych. Istotny wptyw majgq tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz
wysokos$¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy eksportowej sg rowniez uzaleznione od
kursow wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana handlowa
zaréowno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupéw podstawowych surowcéw
produkcyjnych.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkéow, na ktorych dziata Spotka

Perspektywy rozwoju PCC Rokita uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdéw rozwoju
rynkow, na ktérych Spétka dziata lub zamierza rozpoczaé ekspansje w przysztosci.

Konkurencja ze strony innych podmiotéow

Tempo rozwoju Spotki uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan konkurencyjnych
innych podmiotéw, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujgcych na tych samych
rynkach, co PCC Rokita SA.

Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatéw i energii. Ogoélnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wptywa na
zmiany cen podstawowych surowcdéw i materiatow.

Regulacje prawne

Elementem, ktory moze wystgpi¢ w kazdym rodzaju dziatalnosci, sq ewentualnie zmiany
w prawodawstwie, ktére w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane. Obecnie
upublicznione projekty nowych aktow prawnych, zdaniem Spoétki nie wptywajg na
perspektywy jej rozwoju.

5.2. Czynniki wewnetrzne
Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Spoftki
Terminowa realizacja catosci planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych

z rozszerzeniem istniejacych i budowa nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata
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kluczowy wptyw na pozycje konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci
PCC Rokita SA.

II Program Emisji Obligacji

W dniu 28 stycznia 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
II Programu Emisji Obligacji o wartosci 200 mIn zt. Na dzien publikacji raportu, na
podstawie niniejszego Prospektu, Spétka wyemitowata obligacje korporacyjne serii BA o
wartosci 22 min zt.

Pierwsza publiczna emisja akcji

W dniu 7 maja 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
pierwszej publicznej emisji akcji Spétki PCC Rokita SA.

Nadchodzace wyptaty odsetek z obligacji PCC Rokita (emisje publiczne)

Dnia 28 maja 2014r. przypada termin wyptaty odsetek serii AD.
Dnia 18 czerwca 2014r. przypada termin wyptaty odsetek serii AB.

Sprawy sadowe

Spotka nie uczestniczy obecnie w zadnych sprawach sgdowych, ktérych warto$¢ bytaby
istotna finansowo.
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