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Grupa Kapitatowa

PCC EXOL

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2014 r.

I. WYBRANE DANE FINANSOWE

I.1.

Przedstawione ponizej

wybrane

Skonsolidowane dane finansowe

dane

finansowe

opracowano

na

podstawie

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za III kwartat
2014 .

w tys. PLN w tys. EUR
Grupa Kapitatowa PCC EXOL 9 mi’esiqcy b mi,esiecy 2 mi,esiecy b mi,eschy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
Przychody ze sprzedazy 389 955 345 516 93 284 81 816
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 14 602 16 265 3493 3851
Zysk (Strata) przed 4713 5929 1127 1404
opodatkowaniem
Zysk (Strata) netto 3518 4 267 842 1010
Inne catkowite dochody netto 3091 (2 247) 739 (532)
Catkowite dochody ogotem 6 609 2 020 1581 478
Przeptywy pieniezne netto 25 189 14 158 6 026 3353
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (5 853) (3959) (1 400) (937)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (17 286) (17 182) (4 135) (4 070)
Przeptywy pieniezne netto, razem 2 050 (6 983) 491 (1 654)
srednia, wazona liczba akdji 172 484 374 172 194 668 172 484 374 172 194 668
zwyktych
Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta 0,02 zt 0,02 zt 0,01 EUR 0,01 EUR

w PLN/ EUR

Stan na

Stan na

Stan na

Stan na

30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa trwale 374 507 373 497 89 692 90 060
Aktywa obrotowe 148 432 128 277 35 548 30931
Zobowigzania dtugoterminowe 214 937 198 388 51476 47 837
Zobowigzania krdétkoterminowe 89 940 86 758 21 540 20920
Kapitat wtasny 218 062 216 628 52 224 52 234
Kapitat podstawowy 172 484 172 484 41 309 41 590
Liczba akcji (w szt.) 172 484 374 172 484 374 172 484 374 172 484 374
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 1,26 7t 1,26 7t 0,30 EUR 0,30 EUR

(w PLN/EUR)
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I.2. Jednostkowe dane finansowe

PCC EXOL SA

zakonczone
30.09.2014

w tys. PLN
9 miesiecy

9 miesiecy

zakonczone

30.09.2013

w tys. EUR

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2014

9 miesiecy

zakonczone

30.09.2013

Przychody ze sprzedazy 330 394 282 641 79 036 66 927
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 13 293 12 816 3180 3035
Zysk (Strata) przed 3633 2 753 869 652
opodatkowaniem

Zysk (Strata) netto 2 848 2 298 681 544
Inne catkowite dochody netto (769) (2 490) (184) (590)
Catkowite dochody ogdtem 2079 (193) 497 (46)
Przeplywy pieniezne netto 25 496 12 517 6 099 2 964
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (5 669) (2912) (1 356) (690)
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (17701) (16 588) (4 234) (3927)
Przeptywy pieniezne netto, 2126 (6 983) 509 (1 654)
razem

srednia, wazona liczba akcji 172 484 374 172 194 668 172 484 374 172 194 668
zwyktych

Zysk (Strata) na jedna akcje

Zwykta (w PLN/ EUR) 0,02 zt 0,01 zt 0,01 EUR 0,00 EUR

akcje (w PLN/EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2014 31.12.2013
Aktywa trwale 378 072 379 300 90 546 91 459
Aktywa obrotowe 123 012 108 939 29 460 26 268
Zobowigzania diugoterminowe 207 152 190 961 49 611 46 046
Zobowigzania krétkoterminowe 81 308 81 558 19 473 19 666
Kapitat wtasny 212 624 215 720 50 922 52 015
Kapitat podstawowy 172 484 172 484 41 309 41 590
Liczba akcji (w szt.) 172 484 374 172 484 374 172 484 374 172 484 374
Wartos¢ ksiggowa na jedna 1,23 7t 1,25 2t 0,30 EUR 0,30 EUR
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2014 r.

II. INFORMACJIE OGOLNE

II.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spoétka Akcyjna, PCC EXOL SA
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: http://www.pcc-exol.eu

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spotka PCC EXOL SA (dalej: ,PCC EXOL”, ,Spétka”, ,Spotka Dominujgca”, ,,Emitent”)
zostata zawigzana 26 marca 2008 r. aktem notarialnym rep. A nr 5041/2008 przez PCC
Rokita SA z siedzibg w Brzegu Dolnym. W dniu 16 maja 2008 r. Saqd Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Spotki do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000306150.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (dalej: ,Grupa Kapitatowa”, ,,GK PCC EXOL”, ,Grupa”) jest
grupg spotek, w sktad ktorej wchodzi PCC EXOL jako spdtka dominujgca oraz trzy spoiki
zalezne. Struktura Grupy zostata opisana w punkcie II1.2.

Podmiotem dominujacym wobec spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL
jest spotka PCC SE z siedzibg w Duisburgu.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

II.2. Skiad Grupy Kapitatowej, jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg,
Spotki zalezne:

Opracowywanie,
PCC Chemax Inc. produkcja i sprzedaz
Piedmont (USA) wyrobow
chemicznych

62z47
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PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel
Sp. z 0.0.

Stambut (Turcja)

Przedstawicielstwo
handlowe na terenie 100% Nie konsolidowana
MEA

Wytwarzanie oraz
sprzedaz alkoholi
oraz kwasow
ttuszczowych

PCC EXOL
3. PHILIPPINES INC.
Batangas (Filipiny)

99,99% Nie konsolidowana

Grupa Kapitatowa PCC EXOL w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegolnosci pkt 8, ktéry
zezwala na odstapienie od zasad zawartych w MSSF oraz o kryterium istotnosci, odstgpita
od konsolidacji niektorych spétek zaleznych.

Sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego
tj. od dnia 14 maja 2014 r., w zwigzku z utworzeniem spoétki PCC PHILIPPINES INC. z
siedzibg w Batangas na Filipinach, o czym Spdtka Dominujgca informowata raportem
biezacym 6/2014 z dnia 30 maja 2014r.

I1.3. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. PCC EXOL SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej
producentem surfaktantéw ($rodkéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC EXOL
obejmuje okoto 160 réznych produktéw znajdujacych zastosowanie m.in. w nastepujacych
branzach:

kosmetyka i detergenty,
czyszczenie i mycie przemystowe,
tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst celulozowo-papierniczy,
przemyst widkienniczy,
agrochemikalia.

Spotka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantéw na specjalne
zamoéwienie klienta.

Emitent jest znaczacym producentem i dostawca surfaktantéw na rynku Europy Srodkowo-
Wschodniej. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich instalacji Spétki wynosi nominalnie
ok. 100 tys. t/r (w zaleznosci od produkowanego portfela produktowego). PCC EXOL
prowadzi produkcje na czterech instalacjach: dwdch instalacjach etoksylacji (Etoksylacja
I, Etoksylacja II) i dwdch instalacjach siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane
I1).

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
$srodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczgco oddziatywac¢ na
$srodowisko” zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczaco oddziatywac¢ na
$rodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010 r.).

PCC EXOL prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z przyjetg Politykg Jakosci i Politykg Srodowiskowq
oraz posiada wdrozone stosowne procedury, instrukcje, regulaminy i inne narzedzia
stuzgce do efektywnej realizacji zidentyfikowanych procesow funkcjonujacych w Spotce.
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Potwierdzeniem tego jest Zintegrowany System Zarzadzania Jakoscig i Srodowiskiem
(zgodnie z normami ISO 9001 i ISO 14001), ktérego recertyfikacja zostata dokonana w
czerwcu 2012r. przez firme DEKRA Certification Sp. z o0.0., jednostke certyfikujacg
miedzynarodowe]j grupy DEKRA AG.

2. PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule (Turcja) zostata powotana w celu
rozwijania sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajow regionu MEA (Middle East
and Africa).

3. PCC Chemax Inc. (,PCC Chemax”) z siedzibg w Piedmont (Stany Zjednoczone)
dostarcza rozwigzania oraz wyroby do wielu branz przemystu, m.in. do branzy rafineryjno-
wydobywczej, obréobki metalu, branzy budowlanej i branzy widkienniczej. Spotka wytwarza
we wiasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz produkcje wyrobdw specjalistycznych,
przygotowywanych wedtug wiasnych formulacji. Zadaniem tej spotki jest rozwijanie
sprzedazy na rynkach Ameryki Potnocnej.

Poprzez zakup spotki PCC Chemax, Grupa znacznie zwiekszyta aktywnos$¢ i udziat w
rynkach Ameryki Potnocnej. Nowa spotka w strukturze Grupy PCC EXOL zwiekszyta
techniczne mozliwosci badawczo-rozwojowe, wniosta rownoczesnie wiedze i dtugoletnie
doswiadczenie amerykanskiej kadry inzynieryjno-technicznej. Odpowiadajac na potrzeby
klientéw, Grupa PCC EXOL w ubiegtym roku wprowadzita do sprzedazy nowe surfaktanty,
w tym réwniez mieszanki na indywidualne zamoéwienie klienta.

4, PCC EXOL PHILIPPINES INC. ("PCC PHILIPPINES") z siedzibg w Batangas
(Filipiny) zostata utworzona celem wytwarzania potproduktéw takich jak alkohole i kwasy
tluszczowe, wykorzystywanych w produkcji przez Spétke Dominujaca.

Zawigzanie PCC PHILIPPINES jest istotne dla zintensyfikowania integracji pionowej Grupy.

PCC PHILIPPINES poza produkcjg na potrzeby PCC EXOL, bedzie rowniez sprzedawata
nadwyzki wytworzonych produktdéw.

II.4. Sytuacja kadrowa

Spétka PCC EXOL SA zatrudniata na 30.09.2014 r. 162 pracownikdéw. Struktura
zatrudnienia ksztattuje sie nastepujqco:

115 47 162

88 74 162

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2014 r. zatrudniaty 39 oséb.
W Jednostce Dominujgacej dziatajq cztery organizacje zwigzkowe:

MOZ Pracownikéw Zaktaddédw i Spotek "Rokita",

MOZ Zwigzek Zawodowy Inzynieréow i Technikdéw przy Rokita SA,

MOZ NSZZ "Solidarnos¢" przy PCC Rokita SA,

Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA i Spoétek.

D WN -
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II.5. Skifad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu Jednostki
Dominujacej wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu
Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu

Na dzief 30 wrzesnia 2014 r. w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wchodzili:

Waldemar Preussner
Alfred Pelzer
Wiestaw Klimkowski
Daniel Ozon

Maciej Tybura
Kamilla Spark

W dniu 10 pazdziernika 2014 r. Pan Maciej Tybura ztozyt na rece Zarzadu Spétki rezygnacje
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PCC EXOL SA.

Spoétka Dominujgca poinformowata o powyzszej rezygnacji raportem biezagcym 29/2014
z dnia 10 pazdziernika 2014 r.

Do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie zostat uzupetniony.

I1.6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spotki jest PCC SE. Kontrola wykonywana
przez PCC SE nad Spétka jest kontrolg wiascicielska.

PCC SE na dzien 30 wrzesnia 2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
posiadata 138.057.133 akcje Spotki PCC EXOL SA, stanowigce 80,05% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta oraz dajace 262.123.133 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 88,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Emitenta prezentuje sie
nastepujaco:

PCC SE A 500 000 0,29% 1 000 000 0,34%
PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000 20,03%
PCC SE C1 93 866 000 54,42% 187 732 000 63,31%
PCC SE C2 2733990 1,59% 2733990 0,92%
PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%

Carlson Ventures

. (ov 24 500 000 14,20% 24 500 000 8,26%
International
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Carlson Ventures

. D 2 996 002 1,74% 2 996 002 1,01%
International

pozostali C2,D 6 931 239 4,02% 6 931 239 2,34%

Razem: 172 484 374 100% 296 550 374 100%

0Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego ulegta zmianie struktura wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta. Na dzien publikacji raportu za 1 kwartat 2014 r. stan
posiadanych akcji przez PCC SE wynosit 138.057.143, na dzien publikacji raportu
niniejszego raportu wynosi tqcznie 138.057.133.

Graficzna prezentacja liczby akcji (%)

= PCCSE Carlson Ventures International Limited pozostali

II.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych spotke PCC EXOL
SA na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. 14 maja 2014 r.) oraz na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%

Rada Nadzorcza

Waldemar Preussner za
posrednictwem PCC SE
Wiestaw Klimkowski

138 057 143 80,0404% 138 057 133 80,0404%

3760 0,0022% 3760 0,0022%
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Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego tj. od 14 maja
2014 r. Na dzien publikacji raportu za I kwartat 2014 r. stan posiadanych akcji przez
Waldemara Preussnera za posrednictwem PCC SE wynosit 138.057.143, na dzien publikacji
niniejszego raportu wynosi tacznie 138.057.133.

I1.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow

Spotka PCC EXOL SA ani spétki od niej zalezne nie publikowaty prognoz.

II.9. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w biezacym okresie sprawozdawczym,
potgczenia, przejecia i sprzedaz jednostek gospodarczych, informacje o zaniechaniu
dziatalnosci

W III kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zdarzenia, ktére mogtyby spowodowac zmiany w
strukturze jednostki, w tym nie miaty miejsca o takim charakterze jak: potaczenia,
przejecia lub sprzedaz; inwestycje ditugoterminowe czy podziat, restrukturyzacja i
zaniechanie dziatalnosci.

I1.10. Postepowania sgqdowe

Spotka PCC EXOL ani zadna spotka z Grupy Kapitatowej nie toczy przed sadem postepowan,
w ktorych wartosé zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wilasnych emitenta lub jednostki zaleznej oraz nie toczy dwéch lub wiecej postepowan, w
ktérych taczna wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki zalezne

II.11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w
punkcie V.26 niniejszego raportu.

I1.12. Poreczenia, gwarancje, pozyczki
Emitent ani spotki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz

gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna
wartosc stanowitaby rownowartos$é¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

I1.13. Inne istotne informacje dla oceny sytuacji emitenta

Zawarcie umowy z United Coconut Chemicals Inc.

W odniesieniu do podjetych aktywnosci Spétki na Filipinach, o czym Spoétka informowata
raportami biezacymi 2/2014, 6/2014 oraz 9/2014, spétka zalezna PCC EXOL PHILIPPINES
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INC. zwrdcita sie do United Coconut Chemicals Inc. z propozycjq ustalenia przez strony
nowego terminu spetnienia sie warunkdw rozwigzujgcych umowy, o czym Spotka
poinformowata raportem biezacym 18/2014 z dnia 16.07.2014 r.

Refinansowanie zobowiazan kredytowych

Spétka, celem optymalizacji strategii finansowania dziatalnosci, dokonata refinansowania
swoich zobowigzan kredytowych. W wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji zawarte
zostaty umowy kredytowe z Bankiem Ochrony Srodowiska. Umowy te zostaty szczegétowo
opisane raportami biezacymi 19/2014, 23/2014 oraz 24/2014.

W zwigzku z przeprowadzong procedurg refinansowania, w dniu 2 wrzesnia br. Zarzad
Spoétki podpisat rowniez umowe podporzadkowania pomiedzy Spétka, Bankiem Ochrony
Srodowiska SA z siedzibg w Warszawie (,BOS”) oraz PCC SE z siedziba w Duisburgu. Na
mocy tej umowy catkowita sptata pozyczki udzielonej PCC EXOL przez PCC SE, zgodnie z
umowg z dnia 16.01.2012 r., moze nastgpi¢ pod warunkiem sptaty przez PCC EXOL SA
catoéci zobowiazan kredytowych udzielonych Spoétce przez BOS. Spétka informowata o
zamiarze czesciowego refinansowania pozyczki udzielonej przez PCC SE raportem
biezacym nr 19/2014 z dnia 21 lipca 2014r.

Podpisanie umowy na dostawe surowca

Zarzad PCC EXOL S.A. w dniu 10.09.2014 r. zawart umowe o wspotpracy w zakresie dostaw
tlenku etylenu z firma Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. z siedziba w Ptocku

Niniejsza umowa jest kontynuacjg wspétpracy z PKN ORLEN S.A., okreslonej w umowie z
dnia 24.08.2011 r. Umowa zostata zawarta na czas okreslony - do dnia 31.12.2023 r., a
jej wartos¢ wynosi okoto 2 058 869 350 PLN brutto (1 673 877 520 PLN netto) w catym
okresie obowigzywania umowy. Szczegdty dotyczace zawarcia przedmiotowej umowy
zostaty opisane raportem biezacym 26/2014.

Podpisanie aneksu do umowy na dostawe surowca

W zwigzku z zawarciem przez Emitenta wyzej opisanej umowy, konieczne stato sie rowniez
podpisanie w dniu 11 wrzesnia br. aneksu do umowy o wspoétpracy z PCC Rokita SA, ktora
reguluje warunki odsprzedazy przez Emitenta oraz zarzadzania transportem tlenku etylenu
do magazynéw PCC Rokita SA, kupowanego przez Emitenta od PKN Orlen S.A. Aneks
zmienia okres obowigzywania umowy o wspotpracy z nieokreslonego na czas okreslony do
dnia 31.12.2023 r., z zastrzezeniem, ze umowa ta ulega natychmiastowemu rozwigzaniu
w przypadku rozwigzania umowy o wspotpracy w sprawie dostaw tlenku etylenu pomiedzy
PCC EXOL S.A. a PKN Orlen S.A. Po zawarciu niniejszego aneksu warto$¢ umowy
szacowana jest na 946 133 220 PLN brutto w catym okresie jej obowigzywania. Fakt ten
zostat opisany raportem biezgacym 27/2014.
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ITII. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY SYTUACII FINANSOWE] GRUPY
KAPITALOWE)]

ITI.1. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

IT1.2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej

Od lipca 2014 roku Spotka PCC EXOL jest petnoprawnym cztonkiem Programu
Srodowiskowego Responsible & Care. Program ten jest znang, miedzynarodowa inicjatywa
realizowang przez $srodowiska zwigzane ze $wiatowym przemystem chemicznym. W Polsce
program funkcjonuje juz od 22 lat, pod auspicjami Polskiej Izby Przemystu Chemicznego.
Obecnie skupia ponad 30 firm dziatajacych w polskim sektorze chemicznym i branzach
pokrewnych, ktérych przedstawiciele dobrowolnie realizujg dziatania na rzecz:

ochrony s$rodowiska,

ochrony zdrowia,

wzrostu bezpieczenstwa procesowego.
Spotka PCC EXOL przystepujac do Programu Responsible & Care, dobrowolnie podjeta
zobowigzania dotyczgce prowadzenia swojej dziatalnosci w zgodzie z ideg zrownowazonego
rozwoju i zobowigzata sie do ciagtej poprawy we wszystkich aspektach dziatalnosci,
obejmujacych w szczegdlnosci wptyw na srodowisko, zdrowie i bezpieczenstwo procesowe.

Jako wytworca srodkéw powierzchniowo czynnych, Spotka stosuje do ich produkcji surowce
na bazie oleju palmowego. Poprzez przynalezno$¢ do organizacji RSPO (Roundtable
Sustainable Palm Oil) PCC EXOL wspiera zréwnowazone wykorzystanie oleju palmowego w
catym tancuchu dostaw. Gtéwnym celem organizacji RSPO i jej cztonkdéw jest promowanie
wykorzystania oleju palmowego, pochodzacego z takich terendw, ktdre nie przyczyniajg
sie do zubozenia wartosci przyrodniczych ani w zaden sposob nie oddziatujg negatywnie
na ludnos$¢ zwigzang z terenami uprawy palm olejowych.

W sierpniu 2014 roku PCC EXOL SA zostata sygnatariuszem $wiatowej organizacji United
Nations Global Compact, promujacej 10 zasad zréwnowazonego rozwoju. Obejmujg one
takie aspekty jak: ochrona praw cztowieka, dbato$¢ o sSrodowisko naturalne i
przeciwdziatanie korupcji. Organizacja jest najwiekszg na S$wiecie globalng inicjatywq
dziatan na rzecz odpowiedzialnosci korporacyjnej i zrbwnowazonego rozwoju.

Gtéwnym celem dziatan podejmowanych przez United Nations Global Compact jest
stworzenie silnej grupy firm spotecznie odpowiedzialnych, realizujgcej projekty o duzym
wptywie na rozwdj spoteczny w ramach koalicji tematycznych. Organizacja zrzesza niemal
8 tys. firm ze 140 krajow na catym Swiecie.

PCC EXOL od roku 2014 rozpoczat raportowanie w zakresie zrownowazonego rozwoju i
CSR. Miedzynarodowy ranking platformy CSR - Ecovadis przyznat spétce wysoki - srebrny
poziom spotecznej odpowiedzialnosci biznesu.

EcoVadis prowadzi pierwszg platforme umozliwiajacq przedsiebiorstwom dokonywanie
oceny poziomu poszanowania $rodowiska i potrzeb spotecznych przez ich dostawcéw na
catym Swiecie. Platforma wykorzystuje swojg technologie oraz sie¢ ekspertéw w celu
udostepniania prostych i wiarygodnych Kart oceny spotecznej odpowiedzialnosci
dostawcow, obejmujacych 150 kategorii zakupow, 21 wskaznikéw CSR i 120 krajow.
EcoVadis utatwia przedsiebiorstwom ograniczenie ryzyka i poprawe innowacyjnosci oraz
efektywnosci w ramach ich sieci logistycznej.
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II1.3. Analiza wyniku finansowego

Skonsolidowane wybrane dane finansowe za III kwartat 2014r.

poréwnywalny

Dane w tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i

III Q 2014

okres

01.07.2014-
30.09.2014

III Q 2013

okres

01.07.2013-
30.09.2013

oraz okres

Dynamika

materiatdw oraz ustug 138 380 116 897 118,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 15617 14 783 105,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4971 5733 86,7%
Zysk przed opodatkowaniem 1210 1527 79,2%
Zysk netto 927 1146 80,9%

Dane w tys. zt

stan na
30.09.2014

stan na
31.12.2013

Dynamika

Aktywa razem 522939 501 774 104,2%
Aktywa trwate 374 507 373 497 100,3%
Aktywa obrotowe 148 432 128 277 115,7%
Pasywa razem 522 939 501 774 104,2%
Zobowigzania razem 304 877 285 146 106,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 214 937 198 388 108,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 89 940 86 758 103,7%
Kapitat wtasny 218 062 216 628 100,7%
Wyemitowany kapitat 172 484 172 484 100,0%

Ponizej omdéwiono poszczegolne elementy sprawozdania finansowego za III kwartat 2014 r.

w odniesieniu do informacji finansowych za III kwartat 2013 r.

Przychody

Catkowita sprzedaz w Grupie wyniosta w III kwartale 2014 r. 138,4 min zt, tj. 0 18,4%
wiecej niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Przychody wygenerowane przez
Jednostke Dominujacg wyniosty 120,3 min zt, a przez spotke zalezng (PCC Chemax) 18,1
min zt. Przychody ze sprzedazy produktéw Grupy wyniosty 116,8 min zt i byty 0 12,7%
wyzsze niz w III kwartale 2013 r. Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdow wyniosty
21,3 min zt i byly 0 63,1 % wyzsze niz w porownywalnym okresie roku 2013. Sprzedaz
ustug wyniosta 0,2 min zt i byta 0 65,2% wyzsza niz w analogicznym okresie roku 2013.

Struktura oraz dynamika przychoddw ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Struktura najwazniejszych pozycji przychodéw

Dane w tys. zt IITI Q 2014 IIT Q 2013 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 138 380 116 897 118,4%
Przychody ze sprzedazy produktow 116 828 103 681 112,7%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 21 334 13 084 163,1%
Przychody ze sprzedazy ustug 218 132 165,2%
Udziat w % III Q 2014 III Q 2013 VANIERE]
Przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% -
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Przychody ze sprzedazy produktow 84,43% 88,69% -4,3%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 15,42% 11,19% 4,2%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,16% 0,11% 0,0%

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy Grupy Kapitatowej PCC EXOL w III kwartale 2014 r. ksztaltowat
sie na poziomie 122,8 mln zt. Oznacza to, iz wzrdst on o0 20,2 % w stosunku do III kwartatu
roku poprzedniego, w ktérym jego poziom wynosit 102,1 min zt. Wzrost kosztéw na
poziomie Grupy wynika w gtdwnej mierze ze wzrostu cen rynkowych gtdwnych surowcow
oraz zwiekszenia poziomu sprzedazy.

W omawianym okresie koszty sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 5,3 min zt i wzrosty
o 1,0 min zt wzgledem poréwnywalnego okresu poprzedniego roku. Koszty ogdlnego
zarzadu byty wyzsze niz w III kwartale 2013 r. 0 0,6 mIn zt i wyniosty 5,1 mln zt, z czego
2,4 min zt przypadato na Jednostke Dominujaca.

Struktura rodzajowa kosztow oraz ich warto$¢ za III kwartat 2014 r. przedstawiata sie

nastepujaco:

Struktura najwazniejszych pozycji

,:\ine:mr?qr:g/:g;:]lﬁyécrr?dkéw trwatych i wartosci 2393 2 855 83,8%
Koszty $wiadczen pracowniczych 6 195 5200 119,1%
Zuzycie materiatéw i energii 89 290 74 828 119,3%
Ustugi obce 8 041 7 175 112,1%
Podatki i optaty 554 543 102,0%
Ubezpieczenie majatkowe i osobowe 472 630 74,9%
Pozostate koszty 1028 1018 101,0%
Razem 107 973 92 249 117,0%
ﬁg&rgzzg;ﬁyégsdkéw trwatych i wartosci 2.2% 3,1% -0,9%
Koszty $wiadczen pracowniczych 5,7% 5,6% 0,1%
Zuzycie materiatdéw i energii 82,7% 81,1% 1,6%
Ustugi obce 7,4% 7,8% -0,3%
Podatki i optaty 0,5% 0,6% -0,1%
Ubezpieczenie majatkowe i osobowe 0,4% 0,7% -0,2%
Pozostate koszty 1,0% 1,1% -0,2%

W Grupie Kapitatowej PCC EXOL najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie materiatéw
i energii, ktéra stanowi 82,7% wszystkich kosztow rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
ustugi obce, $wiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztow nie
stanowig w Grupie istotnych pozycji.

Koszty finansowe Grupy osiagnety w III kwartale 2014 r. wartos¢ 3,8 min zt i byty wyzsze
0 0,4 min zt od kosztéw finansowych w analogicznym okresie 2013 r. Wzrost ten wynika
gtownie z ujemnych réznic kursowych.
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Dochody
Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC EXOL wynidst w III kwartale 2014 r. 0,9 min zt.

Na wynik ten sktadat sie zysk netto wygenerowany przez Jednostke Dominujgcq w
wysokosci 0,8 min zt, ktéry byt wyzszy od zysku netto w poréwnywalnym okresie 2013 r.
0 0,4 min zt. Pozostata kwota zysku netto Grupy Kapitatowej w wysokosci 0,1 min zt zostata
wygenerowana przez spotke PCC Chemax.

II1.4. Analiza zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Aktywa

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. suma aktywow w Grupie PCC EXOL wyniosta 522,9 min z,
z czego aktywa Spoétki Dominujacej stanowity ponad 90%.

Najwiekszg pozycje aktywdédw Grupy, tj. 71,6% stanowily aktywa trwate o wartosci
374,5 min zt i byty one o 1,0 miIn zt wyzsze w poréwnaniu do stanu na 31.12.2013 r.
Rzeczowe aktywa trwate podmiotu zaleznego na dzien bilansowy wynosity 15,8 min zt, a
wartosci niematerialne 2,8 min zt. Aktywa obrotowe stanowity 28,4% aktywdow ogotem i
wzrosty w stosunku do stanu na koniec 2013 r. 0 20,2 min zt. Gtéwny wptyw na te zmiane
miat wzrost stanu zapasow o 7,2 min zt, naleznosci handlowych o 9,7 min zt oraz $rodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o 2,0 min zi, a takze wzrost wartosci pozostatych aktywéw
01,8 min zt.

Struktura aktywow Grupy PCC EXOL na koniec wrzesnia 2014 r. przedstawiona zostata w
tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Aktywa razem 522 939 100,0%
Aktywa trwate, w tym gidéwnie: 374 507 71,6%
Rzeczowe aktywa trwate 172 357 33,0%
Wartos¢ firmy 113 526 21,7%
Wartoéci niematerialne 88 511 16,9%
Aktywa obrotowe, w tym giownie: 148 432 28,4%
Zapasy 46 521 8,9%
::llszz:;)ésgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91 039 17.4%
Pozostate aktywa 2 606 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 872 1,5%

Pasywa

W strukturze pasywéw Grupy 41,7% stanowit kapitat wtasny, ktérego wartos¢ na koniec
wrzesnia 2014 r. wyniosta 218,1 min zt, w tym wyemitowany kapitat akcyjny wyniést 172,5
min zt i stanowit 79,1% kapitatu wtasnego i 33,0% sumy bilansowej. Pozostate gtowne
pozycje kapitatu wtasnego to kapitat zapasowy (34,3 min zt), zyski zatrzymane (5,6 min
zt) oraz inne skumulowane dochody catkowite (3,0 min zt).

Najistotniejsza czes$¢ pasywow stanowity zobowigzania (304,9 min zt). Zobowigzania
dtugoterminowe wyniosty 214,9 min zt i stanowity okoto 70,5% ogotu zobowigzan.
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Pozostate 29,5% to zobowigzania krotkoterminowe, ktorych poziom wynidst 89,9 min zi.
W strukturze zobowigzan dtugoterminowych na koniec wrzesnia 2014r. blisko 90%
stanowity kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od gtdwnego akcjonariusza -
PCC SE. W przypadku zobowigzan krdotkoterminowych okoto 80% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 14% krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura pozycji pasywow Grupy PCC EXOL na koniec wrzesnia 2014 r. przedstawiona
zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Pasywa razem 522 939 100,0%
Zobowiazania razem, w tym: 304 877 58,3%
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym gtéwnie: 214 937 41,1%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 192 977 36,9%
Rezerwy na podatek odroczony 21 841 4,2%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym gtéwnie: 89 940 17,2%
Zgggv\(lvigzz::ig z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 004 13,8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 977 2,5%
Kapitat witasny, w tym: 218 062 41,7%
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 33,0%
Kapitat zapasowy 34 251 6,5%
Inne skumulowane dochody catkowite 3 040 0,6%
Zyski zatrzymane 5643 1,1%

II1.5. Analiza zmian przeptywow pienieznych

Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2014 r.
wynosit 7,9 min zti byt o 1,8 mIn zt wyzszy w stosunku do stanu z 30.09.2013 r.

Grupa osiagneta w biezacym roku dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 25,2 min zt. Natomiast ujemne saldo przeptywéw
$rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto 5,9 min zt i wynikato gtéwnie z
wydatkéw na zakup rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Grupa Kapitatowa wykazata za III kwartaty 2014 r. ujemne saldo przeptywow srodkéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 17,3 min zt. Wartos¢ ta wynika gtownie
ze sptaty kredytow i pozyczek, zaptaconych odsetek oraz wyptaty dywidendy.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata ptynnosé finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotow, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow inwestycyjnych
oraz pozyczek.
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II1.6. Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowg wyniki finansowe

Spotka nie zidentyfikowata czynnikéw innych niz opisane w niniejszym raporcie, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

II1.7. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a moggace w znaczacy
sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nie

miato miejsca zdarzenie, ktére moze w znaczacy sposéb wptyngé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

18 z 47



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2014 r.

IV.SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Iv.1. Skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych

III kwartat III kwartat

2014 Narastajaco 2013 Narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
w PLN w PLN w PLN w PLN
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 138 379 666 389 954 637 116 897 301 345 516 143
Koszt wiasny sprzedazy (122 762 326) (343 379 880) (102 114 249) (300 032 976)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 617 340 46 574 757 14 783 052 45 483 167
Koszty sprzedazy (5318 873) (15675 989) (4308 617) (13703 593)
Koszty ogdlnego zarzadu (5117 685) (16 114 323) (4 555 279) (15 341 054)
Pozostate przychody operacyjne 12 206 323981 1 078 270 1162 977
Pozostate koszty operacyjne (221 524) (506 124) (1 264 465) (1 336 298)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 4 971 464 14 602 302 5732 961 16 265 199
Przychody finansowe 54 973 357 071 (817 645) 765 343
Koszty finansowe (3816 589) (10 246 860) (3388578) (11102 038)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1209 848 4712513 1526 738 5 928 504
Podatek dochodowy (283 078) (1194 517) (381 211) (1 661 978)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 926 770 3517 996 1 145 527 4 266 526
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 926 770 3517 996 1145 527 4 266 526
; ) 01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
Inne catkowite dochody z tytulu: 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Pozycje, ktore po spetnieniu
okreslonych warunkow zostana 2 885 803 3 090 705 (371 016) (2 246 584)
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Skutki wyceny instrumentow
zabezpieczajacych (795 634) (1124 434) 2 709 600 (3074 400)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 292 693 355 165 (514 824) 584 136
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 3 388 744 3 859 974 (2 565 792) 243 680
Pozycje, ktore nigdy nie zostanag
przeklasyfikowane na zyski lub straty - - - -
Inne catkowite dochody netto 2 885 803 3 090 705 (371 016) (2 246 584)
Catkowite dochody og6tem 3812573 6 608 701 774 511 2 019 942
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IV.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Aktywa trwate 374 506 377 373 496 501
Rzeczowe aktywa trwate 172 357 370 172 436 449
Wartos¢ firmy 113 526 379 112 035179
Pozostate wartosci niematerialne 88 511 192 88 983 237
Inwestycje w jednostkach zaleznych 111 436 41 636
Aktywa obrotowe 148 432 376 128 276 974
Zapasy 46 520 718 39 325 512
waallsiz:gééé:ii z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91 039 446 81 363 968
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 395 062 930 958
Pozostate aktywa 2 605 626 836 413
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 871 524 5820 123
SUMA AKTYWOW 522938 753 501 773 475

PASYWA stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 218 062 346 216 628 176
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 34 251 424 32 443 801
Inne skumulowane dochody catkowite 3 040 216 3 809 485
Zyski zatrzymane 5642 772 9 106 930
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 643 560 (1216 414)
ggsjit::]yjairezjypadajqce akcjonariuszom jednostki 218 062 346 216 628 176
Zobowiazania dlugoterminowe 214 936 570 198 387 784
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 192 977 090 176 541 573
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 841 205 21 681 807
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 74 809 120 938
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 43 466 43 466
Zobowigzania krotkoterminowe 89 939 837 86 757 515
fgggmvyilgzzaa:i;a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 004 086 52 620 266
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 977 451 30 666 263
Pozostate zobowigzania finansowe 1 252 650 1 244 160
Biezace zobowigzania podatkowe 1 445 854 729 087
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 6223 6223
Rezerwy krotkoterminowe 2 253 573 1 491 516
Zobowiazania razem 304 876 407 285 145 299
SUMA PASYWOW 522 938 753 501 773 475
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IvV.3.

Stan na 01.01.2014
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2013 rok
Zysk/ strata za rok biezacy

Wycena rachunkowosci zabezpieczen

R&znice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2014
Stan na 01.01.2013
Emisja akcji zwyktych
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2012 rok
Zysk/ strata za rok biezacy

Wycena rachunkowosci zabezpieczen

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Stan na 30.09.2013

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Roéznice kursowe z

pocli(satzivtvac:wy Kapitat zapasowy skumI:IT:Nane_ Zyski zatrzymane p;:g:zzsi:iia Razem
dochody catkowite zagranicznej
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 32443 802 3 809 485 9 106 930 (1216 414) 216 628 176
- - - (5174 531) - (5174 531)
- 1 807 622 - (1 807 622) - -
- - - 3517 996 - 3517 996
- - (769 269) - - (769 269)
- - - - 3 859 974 3 859 974
172 484 374 34 251 424 3 040 216 5642 772 2 643 560 218 062 346
161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 - 172 099 591
11 257 143 28 142 858 - - - 39 400 001
- - - (1612 272) - (1612 272)
- 1833 893 - (1833 893) - -
- - - 4 266 526 - 4 266 526
- - (2 490 264) - - (2 490 264)
- - - - 243 680 243 680
172 484 374 32 443 802 2 468 880 4 266 526 243 680 211 907 262
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IV.4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

w_ PLN w_ PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata)za rok obrotowy 3517 996 4 266 526
Korekty zysku netto: 18 288 496 20 081 169
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 776 107 1 202 652
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 8 914 335 10 371 634
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (37 289) (32 226)
Amortyzacja aktywoéw trwatych 7 076 179 8 542 032
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto 4 826 (73 807)
Inne 71775
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1 482 563 70 884
Zmiany w kapitale obrotowym: 3 622 486 (9 175 967)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (8 262 569) (3 382 520)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (7 195 207) 686 560
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (1769 213) (592 295)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 19 572 853 (6 481 514)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 1276 622 593 802
Srodki p_ien_ieine wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 25 428 978 15 171 728
Zaptacony podatek dochodowy (1 156 800) (2 192 294)
Zwrécony podatek dochodowy 916 589 1179 035
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 188 767 14 158 469
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéow
trwatych 209 133 81 315
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (5992 748) (3 999 034)
Nabycie akcji/udziatéow w jednostkach zaleznych (69 800) (41 636)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w
zwiazku z dziatalnoscia inwestycyjna (5 853 415) (3 959 355)
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (cigg dalszy)

01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-30.09.2013

w_ PLN w_ PLN

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytow 138 166 200 3578 170
Wplywy z tytutu emisji papierow dtuznych 14 957 686 -
Wykup wiasnych bonéw dtuznych (15 000 000) -
Sptata pozyczek i kredytéw (140 200 690) (8 872 872)
Zaptacone odsetki (9 987 923) (10 274 710)
Dywidendy wyptacone na rzecz: (5174 531) (1612272)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (4 141 714) (1513 000)
Akcjonariuszy pozostatych (1032 817) (99 272)
Ptatnosci z tytutu umdw leasingu (46 837) -

Inne

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

(17 286 095)

(17 181 684)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

2 049 257 (6 982 570)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 5820 123 12 901 447
Zmiana stanu réznic kursowych z tytutu srodkow
pienieznych 2 144 112 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
7 871 524 6 031113
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V. INFORMACJA DODATKOWA

V.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréoconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane skrdécone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie
finansowe Emitenta oraz sprawozdanie finansowe PCC Chemax.

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
Z wymogami:

MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,
Rozporzadzenia MF z dnia 19 Iutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzesnia 2014
r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanej jednostki zaleznej zostato sporzadzone za ten
sam okres co sprawozdanie finansowe Emitenta. Jednostka zalezna sporzadza
sprawozdania wg standardéw amerykanskich. W celu uzyskania zgodnosci stosowanych
polityk rachunkowosci, do sprawozdania jednostki zaleznej wprowadza sie korekty.

V.2. Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktorych wysokos$¢ ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzadu odnosnie
biezacych i przysztych dziatan i zdarzen dotycza:

odpiséw aktualizujacych naleznosci,
odpisow aktualizujacych zapasy,
odpiséw aktualizujacych aktywa trwate,
okreséw uzytkowania aktywéw trwatych,
podatku odroczonego.

V.3. Przyjete zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykg rachunkowosci Emitenta
przedstawiong w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Przyjete zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym
niezrealizowane zyski wynikajgace z transakcji w ramach Grupy sa eliminowane.
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V.4. Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane zostaly zaprezentowane w zaokragleniu
do petnych ziotych, o ile nie wskazano inaczej.

Walutg funkcjonalng konsolidowanej jednostki zaleznej jest jej waluta lokalna - dolar
amerykanski. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania Spotki zostaty przeliczone na
walute prezentacji Grupy po kursie sSrednim NBP, obowigzujgcym na dzien bilansowy, a jej
sprawozdanie z dochoddw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych, po srednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach.

Srednie kursy NBP wykorzystane do przeliczenia pozycji walutowych sprawozdania z
sytuacji finansowej przedstawiajg sie nastepujqco:

WALUTA 30 wrzeénia 2014 31 grudnia 2013
usb 3,2973 3,0120
EUR 4,1755 4,1472

Dla celéw sporzadzenia wybranych danych finansowych zastosowano zasady przeliczen
ustalone w § 85.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r., w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim?:

pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na
EURO wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na dany dzien bilansowy,
pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego $rednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w  sktad
prezentowanego okresu.

Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujq sie nastepujaco:

01.01.2014- 01.01.2013-
WALUTA 30.09.2014 30.09.2013

USD 3,1030 3,2040
EUR 4,1803 4,2231

V.5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzad szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedg charakteryzowaty sie sezonowoscig
i cyklicznoscia.

1 Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami
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V.6. Zysk na akcje

01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-30.09.2013

Zysk netto 3 517 996 4 266 526
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 484 374 172 194 668
Podstawowy zysk na akcje 0,02 0,02

W prezentowanych okresach Spotka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktore
majg charakter potencjalnie rozwadniajacy zysk. Wysokos$¢ rozwodnionego zysku na akcje
jest rbwna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na akcje.

V.7. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Uchwatg nr 23 z dnia 26 czerwca 2014 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej PCC EXOL SA, podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2013
rok i wyptaty dywidendy. Zgodnie z uchwata:

kwote 1 807 621,78 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
kwote 5 174 531,22 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwykig wyniosta 0,03 zt. Wszystkie akcje Emitenta,
uprawnione do udziatu w zysku za 2013 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na

dzien 4 lipca 2014 r.

W dniu 21 lipca 2014 r. uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 r. Spdtki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie wyptacity i nie zadeklarowaty do wyptaty dywidendy.

V.8. Przychody ze sprzedazy

W prezentowanym okresie Grupa uzyskata przychody z tytutu:

Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

Przychody ze sprzedazy produktow 330 167 490 304 334 543
Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatow 58 952 720 40 576 262
Przychody ze sprzedazy ustug 834 427 605 338
Razem dziatalnos¢ kontynuowana 389 954 637 345 516 143
Dziatalnos¢ zaniechana

Razem dziatalnos$¢ zaniechana B -
Razem przychody ze sprzedazy 389 954 637 345 516 143
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V.9. Informacje na temat segmentéw
Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja

wynikéw finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Spétki to jeden
segment sprawozdawczy.

V.10. Informacje dotyczace produktow i ustug

W pozycji produkty specjalistyczne Grupa wykazuje specjalistyczne produkty spotki
zaleznej PCC Chemax.

Nota 9 Informacje dotyczace produktéw i ustug
01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-30.09.2013

Grupy produktéw: 330 167 490 304 334 543
surfaktanty anionowe 125 472 566 108 122 752
surfaktanty niejonowe 141 678 967 130 124 764
surfaktanty amfoteryczne 3 598 982 3 255 465
produkty specjalistyczne 59 416 975 62 831 562

Towary i materiaty 58 952 720 40 576 262

Ustugi 834 427 605 338

Razem 389 954 637 345 516 143

V.11. Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy produktdw zostat sporzadzony wedtug
lokalizacji odbiorcow.

01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-30.09.2013

Polska 194 896 232 155 826 936
Europa Zachodnia 72 430 062 60 906 967
Bliski Wschod i Afryka 24 779 028 29 387 015
Europa Srodkowo-Wschodnia 34 794 426 33 423 333
Reszta Swiata 63 054 889 65 971 892
Razem 389 954 637 345 516 143
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V.12. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajagca 10% przychoddéw

ogdtem ksztattowata sie nastepujaco:

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

Odbiorca 1 57 720 714 40 141 641
Pozostali odbiorcy 332 233 923 305 374 502
Razem 389 954 637 345516 143

V.13. Koszt wtasny sprzedazy

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i opfaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Pozostate koszty

(7 076 179)

(19 126 721)
(258 109 203)
(23 141 078)
(1 724 408)
(1 603 028)
(3 503 816)

(8 542 032)

(16 602 179)
(228 600 424)
(22 475 122)
(1692 671)
(1 692 239)
(3 037 674)

Razem koszty rodzajowe

(314 284 433)

(282 642 341)

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen
miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

Koszty sprzedazy (+)
Koszty ogdlnego zarzadu (+)

(2 167 665)

32 647

15675 989
16 114 323

(6 303 339)

(77 928)

13 703 593
15 341 054

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(284 629 139)

(259 978 961)

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(58 766 346)
22 964
(7 359)

(40 319 306)
270 042
(4 751)

Koszt wilasny sprzedazy

(343 379 880)

(300 032 976)

V.14. Odpisy aktualizujace

Zwiekszenia (wielkos¢
Tytut odpisu Stan na 01.01.2014 dodatnia)/ zmniejszenia
(wielko$¢ ujemna

Stan na 30.09.2014

Zapasy 178 830

(7 463)

171 367

Naleznosci 1 095 841

(200 141)

895 700

28 247



Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Rozszerzony skonsolidowany raport okresowy za III kwartat 2014 r.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow kalkulowane sg w oparciu o wskazniki rotacji

poszczegolnych kategorii zapasow.

Grupa nie utworzyfa odpiséw aktualizujgcych majatek trwaty.

V.15. Podatek dochodowy

V.15.1. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 r.
i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2013 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

Biezacy podatek dochodowy (776 107) (1202 652)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (759 170) (1206 672)
Korekty podatku za poprzednie okresy (16 937) 4 020
Odroczony podatek dochodowy (418 410) (459 326)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przejsciowych (418 410) (459 326)
Razem (1194 517) (1661 978)

Inne dochody catkowite

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

Podatek dochodowy dotyczacy instrumentdw

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 355 165 584 136
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/ (strat

aktuarialnych - -
Obciazenia podatkowe wykazane w innych

dochodach catkowitych 355 165 584 136
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V.15.2. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2014-30.09.2014 01.01.2013-31.12.2013

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu sprawozdawczego, z tego:

(21 681 807)

(20 070 600)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu sprawozdawczego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu sprawozdawczego

1776 743

(23 458 550)

1 865 663

(21 936 263)

Zmiany w ciagu roku: (159 398) (1 611 207)
Uznanie/ (obcigzenie) zysku netto (418 410) (1913 601)
Uznanie/ (obcigzenie)innych catkowitych dochodow 355 165 269 673
Roznice kursowe (96 153) 32721

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego, z tego:

(21 841 205)

(21 681 807)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu sprawozdawczego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

2246 512

(24 087 717)

01.01.2014-30.09.2014

1776 743

(23 458 550)

01.01.2013-31.12.2013

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na
poczatek okresu, w tym:

1776 743 1 865 663
odniesionych na wynik finansowy 1776 110 1 865 663
odniesionych na kapitat wtasny 633 -
Zwiekszenia, w tym: 528 090 83 025
odniesione na wynik finansowy 528 090 82 392
odniesione na kapitat wtasny - 633
Zmniejszenia (58 321) (171 945)
odniesione na wynik finansowy (58 321) (171 945)
Stan aktywow z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu, w tym:
2 246 512 1776 743
odniesionych na wynik finansowy 2 245 879 1776 110
odniesionych na kapitat wtasny 633 633
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Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-31.12.2013

Stan zobowiazan z tytulu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 23 458 550 21 936 263
odniesionych na wynik finansowy 22 564 334 20 773 007
odniesionych na kapitat wlasny 894 216 1163 256

Zwigkszenia 888 179 1 824 048
odniesione na wynik finansowy 888 179 1 824 048

Zmniejszenia (355 165) (269 040)
odniesionych na kapitat wtasny (355 165) (269 040)

R&znice kursowe 96 153 (32 721)

Stan zobowiazan z tytulu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 24 087 717 23 458 550
odniesionych na wynik finansowy 23 548 666 22 564 334
odniesionych na kapitat wiasny 539 051 894 216

V.16. Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujgce grupy rodzajowe:
stan na stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Grunty 4 258 372 4 140 677 4 205 294

Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 92 370 338 92 284 284 92 390 752

Urzadzenia techniczne i maszyny 63 701 606 63 167 187 62 174 941

Srodki transportu 288 644 394 953 344 748

Inne $rodki trwate 5173 872 5679 944 5977 693

Czesci zamienne 1 065 026 943 294 993 932

Srodki trwate w budowie 5499 512 5826 110 5079 539

$rodki trwate razem: 172 357 370 172 436 449 171 166 898

- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu ) 192 580 207 508

finansowego

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2013-

trwatych 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013

Nabycie 6 454 483 5170 213 3017 543

- w tym koszty finansowania zewnetrznego - - -

Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) - 15179 470 15179 470

Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw aktywdow trwatych - 51134 51133
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Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu

stan na 30.09.2014

stan na 31.12.2013

Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszony)

2 307 318 2 307 318
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na instalacji
siarczanowanych R 794 852
Rozbudowa Instalacji etoksylacji w Ptocku - 1767 827
Podstawowe naktady odtworzeniowe 881 776 926 781
Rozbudowa Instalacji do produkcji Betain 2 286 416 20 421
Pozostate projekty inwestycyjne 24 002 8911
Razem 5499 512 5826 110
V.17. Wartos$ci niematerialne
stan na stan na stan na
30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013
Nabyte koncesje, patenty, licencje 3 603 749 3 974 493 3 652 883
Oprogramowanie komputerowe 2198 3 510 410 216
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1145 1830 2 060
Wartos¢ firmy 113 526 379 112 035179 112 613 784
Know how 82 600 000 82 600 000 82 600 000
Relacje inwestorskie 2 290 683 2 386 736 2 594 951
Inne wartosci niematerialne 13 417 16 668 -
Wartosci niematerialne razem: 202 037 571 201 018 416 201 873 894
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych %10%1922%11‘: 0311(;_1222%1133' 0310%1922%1133'
Nabycie 19 867 522 653 225 021
- w tym koszty finansowania zewnetrznego - - -
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej (zwiekszenia netto) - - 3 622 487

Wartos¢ netto zbytych sktadnikéw aktywow
trwatych

V.18. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z uméw realizacji,
zawartych przed dniem bilansowym, ktére beda wykonane w przysztosci wynoszg
5 690 697 zt i dotycza zakupu s$rodkow trwatych. Kwota 4 840 663 zt zwigzana jest
z rozbudowag instalacji do produkcji Betain, reszta dotyczy gtéwnie biezacych konserwacji.
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V.19. Zapasy
stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013
Materiaty 36 191 660 26 728 495
Wedtug ceny nabycia 36 363 027 26 907 325
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 36 191 660 26 728 495
Towary 105 238 107 555
Wedtug ceny nabycia 105 238 107 555
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 105 238 107 555
Produkcja w toku 6 135 303 9 095 081
Wedtug kosztu wytworzenia 6 135 303 9 095 081
Wedtug wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 6 135 303 9 095 081
Produkty gotowe 4088517 3 394 381
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 4088 517 3 394 381
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 4 088 517 3 394 381
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci:
ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania 46 520 718 39 325 512

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. zapasy nie byty zabezpieczeniem sptaty zobowigzan Grupy

PCC EXOL.

V.20. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych.

V.21. Rezerwy

Ponizsze zestawienia nie obejmujg zmian na zobowigzaniach z tytutu $wiadczen
emerytalno-rentowych.
Rezerwy SW|adc21_en|a Pozostate rezerwy Ogoétem
pracownicze
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 815 829 675 687 1 491 516
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej - - -
Zwigkszenie w ciggu roku obrotowego 973 991 1 136 640 2110 631
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (830 819) (601 960) (1432 779)
Roznice kursowe 49 107 35098 84 205
Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 1 008 108 1 245 465 2 253 573

W pozostatych rezerwach Grupa wykazuje rezerwy na koszty dziatalnosci podstawowej.
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Struktura czasowa rezerw

stan na 30.09.2014

stan na 31.12.2013

cze$¢ dtugoterminowa

czes¢ krétkoterminowa

2 253 573

1491 516

Razem rezerwy

2 253 573

1491 516

Na dzien 30 wrzesnia 2014r. Grupa Kapitatowa PCC EXOL nie posiadata

sprawy sadowe.

V.22. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Dilugoterminowe kredyty i pozyczki

stan na 30.09.2014

rezerw na sporne

stan na 31.12.2013

Kredyty w rachunku biezacym 21 019 848 -
Kredyty bankowe 111 300 008 77 008 773
Pozyczki otrzymane od: 60 657 234 99 532 800
jednostek powiazanych 60 657 234 99 532 800
pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe 192 977 090 176 541 573

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcjq zakupu

stan na 30.09.2014

stan na 31.12.2013

- 46 837

Kredyty w rachunku biezacym 1 391 663 16 361 845
Kredyty bankowe 10 047 432 12 515 757
Pozyczki otrzymane od: 1 538 356 1741 824
jednostek powigzanych 1 538 356 1741 824
pozostatych jednostek - -
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 12 977 451 30 666 263

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Jednostka Dominujaca zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska
4 umowy kredytowe w celu zrefinansowania zadtuzen kredytowych zaciggnietych w Banku
PKO BP S.A. oraz czesciowej sptaty pozyczki wiascicielskiej otrzymanej od PCC SE.
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Kredyty udzielone przez PKO Bank Polski S.A i cze$¢ pozyczki udzielonej przez PCC SE jakie zostaty zrefinansowane kredytami udzielonymi

przez Bank Ochrony Srodowiska SA:

Podmiot
finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkosé
kredytu

Wielkos$¢ kredytu
na dzien bilansowy

Warunki
oprocentowania

Okres
finansowania

Zabezpieczenia

PKO Bank Polski
SA

PLN

36 699 904

26 240 853

1M WIBOR
+marza

31.12.2020r.

- hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosci KW PL1P/00101017/5, PL1P/00062140/0

- weksel in blanco poreczony przez PCC Rokita SA

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia
- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

41 814 000

25 207 854

1M WIBOR
+marza

28.12.2017r

- hipoteka umowna taczna do kwoty 55 000 000 PLN wpisana na pierwszym miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/00043416/3,nr WR1L/00043417/0 i nr WR1L/00043418/7

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci po oddaniu do eksploatacji

- klauzula potracenia srodkow z rachunkdéw Kredytobiorcy w PKO BP
- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

25 000 000

24 987 591

1M WIBOR
+marza

26.04.2015r-
odnawialny co 12
miesiecy

- hipoteka do kwoty 75.000.000 zt wpisana na pierwszym miejscu na nieruchomosci
zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu wieczystym PCC Rokita SA - KW nr WR1L/00040914/3
(KF), wraz z innymi KW powstatymi na skutek wydzielenia

- hipoteka umowna taczna do kwoty 75.000.000 zt wpisana na drugim miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/43416/3, KW nr WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty 75.000.000 zt

- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski
SA

PLN

25 000 000

16 578 605

1M WIBOR
+marza

25.04.2014

- hipoteka do kwoty 75 000 000 zt wpisana na pierwszym miejscu na nieruchomosci
zabudowanej bedacej w uzytkowaniu wieczystym PCC Rokita KW WR1L/00040914/3 (KF),
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia do kwoty 75 000 000 zt

- hipoteka umowna taczna do kwoty 75.000.000 zt wpisana na drugim miejscu na
nieruchomosci KW nr WR1L/43416/3, KW nr WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7; przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty 75.000.000 zt

- weksel wiasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PCC SE

PLN

40 000 000

40 000 000

state
oprocentowanie

31.12.2020r

bez zabezpieczenia

RAZEM

168 513 904

133 014 903
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Umowy kredytowe zawarte z Bankiem Ochrony Srodowiska SA:

Podmiot Waluta Wielkos¢ Wielkos$¢ kredytu Warunki Okres . .
) - - . - . Zabezpieczenia
finansujacy kredytu kredytu na dzien bilansowy | oprocentowania finansowania
PLN 26 600 000 25 656 996 - hipoteka taqczna do kwoty 138.300.000 zt na nieruchomosciach
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
_Bank Qchrony PLN 25 600 000 24 385 635 3M WIB_OR 10 lat - zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw’ach )
Srodowiska S.A. +marza - petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A
PLN 40 000 000 39 802 839 - weksel in blanco
- poreczenia do kwoty 40 min zt
- hipoteka tgczna do kwoty 75.000.000 zt na nieruchomosciach
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
Bank O_cl?rony PLN 50 000 000 45 019 848 3M WIB_OR 10 lat - zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz praw’ach )
Srodowiska S.A. +marza - petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Spétki w BOS S.A
- weksel in blanco
- poreczenia do kwoty 40 min zt
RAZEM 142 200 000 134 865 318

(*)- kredyt inwestycyjny

(**)- poreczenie cywilne PCC SE do wysokosci 40 mIn zt dotyczace wszystkich czterech kredytéw
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Jednostka Dominujaca jak i jednostka zalezna terminowo wywigzywaly sie ze sptaty
zaciggnietych zobowigzan.

Wszystkie postanowienia umow kredytowych oraz uméw pozyczek zostaty dotrzymane.

V.23. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

stan na 01.01.2014 1 244 160
Emisje, wptyw srodkdéw z tytutu wyemitowanych papierédw diuznych 14 957 686
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 65 801
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (23 487)
Wykup papieréw dtuznych (15 000 000)
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego 8 490
Stan na 30.09.2014 1 252 650

Dane za okres poréwnywalny:

stan na 01.01.2013 1 226 460
Emisje, wptyw srodkow z tytutu wyemitowanych papierdéw dtuznych _
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 71 566
Zaptata odsetek od obligacji i bondw dtuznych (59 639)

Wykup papieréw dtuznych
Zmiana wartosci bilansowej zobowigzania zwigzana ze zmiang kursu walutowego

38 430

Stan na 30.09.2013 1 276 818

V.24. Zobowigzania warunkowe, w szczegdlnosci udzielone poreczenia i gwarancje

V.24.1. Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka Dominujaca wystepuje jako gwarant w umowie dotyczacej wynajmu
samochodu, zawartej przez nieskonsolidowang spétke zalezng PCC Kimya (Turcja) z
LeasePlan (firma wynajmujgca). Szacowana warto$s¢ umowy najmu wynosi 38 399 z
(9 196 EUR).

V.24.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem oraz dokonanych
w biezacym okresie rozliczeh spraw sadowych

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Grupa nie jest strong istotnych sporéow sadowych.
W biezacym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.
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V.25. Zabezpieczenia umoéw kredytowych

W zwigzku z refinansowaniem przez Spétke Dominujacg umoéw kredytowych opisanych w
pkt V.22 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcoéw zewnetrznych
nastepujace rodzaje zabezpieczen:

weksle wtasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel,
w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel na sume
odpowiadajacq zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego.
Ptatnos¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia zawiadomienia Spotki,
cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

hipoteki na nieruchomosciach - fgczna kwota hipotek, ktérymi obcigzone sa
nieruchomosci spétek wchodzacych w skfad Grupy wynosi 215 481 957 zt. Czesc
zabezpieczen wyrazona jest w walucie obcej,

zastaw rejestrowy oraz zabezpieczenia pokrewne ustanowione na rzeczach ruchomych
oraz prawach wchodzacych w sktad:

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa sktadajacych sie z Wydziatu Produkcji
Etoksylatéw w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym - zastaw w wysokosci 11 051 107 zt
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 138 300 000 zi,

zorganizowanej czesci Przedsiebiorstwa skfadajgcych sie z Wydziatu Produkcji
Etoksylatéw w Brzegu Dolnym, Wydziatu Produkcji Etoksylatéw w Ptocku, Wydziatu
Produkcji Siarczanowanych w Brzegu Dolnym - zastaw w wysokosci 11 051 107 zt
zabezpieczajacy wierzytelnos¢ do kwoty 125 000 000 zi,

aktywa trwate, w szczegdlnosci samochody zakupione przez konsolidowang spotke
zalezng - zabezpieczenie w wysokosci 93 228 zi.
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V.26. Informacje o podmiotach powigzanych

V.26.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie od 1 stycznia 2014 do 30 wrzesnia 2014 r. Grupa dokonata nastepujacych
transakcji z podmiotami powigzanymi:

01.01.2014-30.09.2014

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow pozostate
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, przychody
jednostkom powigzanym produktow towaréw wartosci operacyjne i
i ustug i materiatéw niematerialnych, finansowe
nieruchomosci
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 453 611 - - -
jednos_tkon_j zaleznym podlegajacych 148 226 ) _ _
konsolidacji
pozostate podmioty powigzane 14 601 333 57 567 649 6 096 45 699
Razem przychody ze sprzedazy 15 203 170 57 567 649 6 096 45 699
jednostkom powigzanym
01.01.2014-30.09.2014
zakup $rodkow
trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i wartosci zwigzane z
L zakupu ustug S, . - .
powiazanych materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 2 105 883 - - 5036 208
jednos_tkom zaleznym nie objetych 241 066 _ _ )
konsolidacja
pozostate podmioty powigzane 9 630 891 18 890 368 1679 201 2821
Razem zakupy pochodzace od 11 977 840 18 890 368 1 679 201 5 039 029

jednostek powiazanych
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W analogicznym okresie poréwnawczym obroty ze spotkami powigzanymi ksztattowaty sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym

01.01.2013-30.09.2013

przychody ze sprzedazy
$rodkdéw trwatych, wartosci
niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych

przychody ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy
towardw i materiatow

produktow i ustug

transfery na podstawie umdw
o finansowanie, w tym
dywidendy

jednostka dominujaca 305 - -
pozostate podmioty powiazane 252 467 51 241 238 72 804 66 045
Razem przychody ze sprzedazy

jednostkom powigzanym 252 772 51 241 238 72 804 66 045

Zakup pochodzacy od jednostek

powiazanych

01.01.2013-30.09.2013

zakup $rodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych,
nieruchomosci

transfery zwigzane z

zakup towarow i
umowami o finansowanie

zakupu ustug materiatow

zakup aktywow finansowych

inwestycyjnych
jednostka dominujaca 1 938 683 - - 5349 792 39 400 000
pozostate podmioty powiazane 10 401 396 17 916 627 315617 3215
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 12 340 079 17 916 627 315 617 5 353 007 39 400 000
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujace salda naleznosci
i zobowigzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

30.09.2014 31.12.2013
jednostka dominujaca 82218 31215
pozostate podmioty powigzane 17 827 666 11 519 407
Razem naleznosci od podmiotéw 17 909 884 11 550 622
powigzanych

Zobowiazania wobec podmiotéw
powiazanych 30.09.2014 31.12.2013

jednostki dominujace] 62 756 229 101 697 319
wobec jednostek zaleznych nie - 24 663
podlegajacych konsolidacji
wobec pozostatych podmiotéw 7 876 253 4 803 257
powigzanych

70 632 482 106 525 239

Razem zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych

V.26.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

V.27. Korekty btedéw poprzednich okresow

Spotka nie korygowata danych za poprzednie okresy.
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VI.KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA O EMITENCIE

VI.1. Jednostkowe sprawozdanie z dochodow catkowitych

III kwartat

III kwartat

2014 Narastajaco 2013 Narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01.07.2014- 01.01.2014- 01.07.2013- 01.01.2013-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 120 279 931 330 393 569 95 126 713 282 640 686
Koszt wiasny sprzedazy (108 883 128) (297 771 656) (85 534 463) (252 554 446)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 396 803 32 621 913 9 592 250 30 086 240
Koszty sprzedazy (4315038) (12 267 698) (3415942) (11 294 438)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 383 780) (7 123 795) (1471 887) (5 780 295)
Pozostate przychody operacyjne 27 689 207 308 1057 501 1 140 404
Pozostate koszty operacyjne (40 457) (144 444) (1 264 465) (1 336 298)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 4 685 217 13 293 284 4 497 457 12 815 613
Przychody finansowe 54 973 357 071 (817 645) 765 343
Koszty finansowe (3 734 050) (10 016 965) (3 290 805) (10 827 903)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1006 140 3 633 390 389 007 2753 053
Podatek dochodowy (206 140) (784 921) 51127 (455 306)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 800 000 2 848 469 440 134 2 297 747
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 800 000 2 848 469 440 134 2 297 747
Pozostate catkowite dochody netto
Pozycje, ktdre po spetnieniu
okreslonych warunkdéw zostana (502 941) (769 269) 2194 776 (2 490 264)
przeklasyfikowane na zyski lub straty:
Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajagcym w
ramach zabezpieczania przeptywow
pienieznych (795 634) (1124 434) 2 709 600 (3 074 400)
Podatek odroczony dotyczacy wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych 292 693 355 165 (514 824) 584 136
Pozycje, ktdore nigdy nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty - - - -
Inne catkowite dochody za okres
obrotowy netto (502 941) (769 269) 2194776 (2 490 264)
Catkowite dochody ogétem 297 059 2 079 200 2 634 910 (192 517)
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VI.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Aktywa trwate 378 071 904 379 299 688
Rzeczowe aktywa trwate 156 513 535 157 479 783
Wartos¢ firmy 96 292 122 96 292 122
Pozostate wartosci niematerialne 85 754 811 86 086 147
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39511 436 39 441 636
Aktywa obrotowe 123 011 915 108 939 870
Zapasy 32 334 097 28 788 376
gaallsiz:gésgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 80 671 423 73111 371
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 72 754 855 568
Pozostate aktywa 2 068 762 448 117
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 864 879 5736 438
SUMA AKTYWOW 501 083 819 488 239 558

PASYWA stan na 30.09.2014 stan na 31.12.2013
w PLN w PLN

Kapitat wiasny 212 624 483 215 719 814
Wyemitowany kapitat akcyjny 172 484 374 172 484 374
Kapitat zapasowy 34 251 424 32 443 802
Inne skumulowane dochody catkowite 3 040 216 3 809 485
Zyski zatrzymane 2 848 469 6 982 153
Zobowigzania dlugoterminowe 207 151 726 190 961 346
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 186 378 324 170 251 189
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 729 936 20 666 691
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 43 466 43 466
Zobowigzania krétkoterminowe 81 307 610 81 558 398
fgggmvyiigzzaa:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 66 673 428 49 454 154
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 10 682 584 29 456 939
Pozostate zobowigzania finansowe 1 252 650 1 244 160
si)edzei(;ekfjoolz:%vc\;?;\isia podatkowe z innych tytutdw niz 1 445 854 229 087
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych 6 223 6 223
Rezerwy krotkoterminowe 1246 871 667 835
Zobowiazania razem 288 459 336 272 519 744
SUMA PASYWOW 501 083 819 488 239 558
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VI.3. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 01.01.2014
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2013 rok

Zysk / (strata) za rok biezacy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywow pienieznych

Stan na 30.09.2014
Stan na 01.01.2013
Emisja akcji zwyktych
Wyptata dywidendy
Podziat zysku za 2012 rok

Zysk / (strata) za rok biezacy
Efektywna czes¢ zyskdw i strat
zwigzanych z instrumentem
zabezpieczajacym w ramach
zabezpieczania przeptywdw pienieznych
Stan na 30.09.2013

Inne skumulowane

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy dochody catkowite Zyski zatrzymane Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
172 484 374 32443 802 3 809 485 6 982 153 215719 814
- - - (5174 531) (5174 531)
- 1 807 622 - (1 807 622) -
- - - 2 848 469 2 848 469
- - (769 269) - (769 269)
172 484 374 34 251 424 3 040 216 2 848 469 212 624 483
161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 172 099 591
11 257 143 28 142 858 - - 39 400 001
- - - (1612 272) (1612 272)
- 1833 893 - (1833 893) -
- - - 2 297 747 2 297 747
- - (2 490 264) - (2 490 264)
172 484 374 32 443 802 2 468 880 2 297 747 209 694 803
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VI.4. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

w_PLN w_PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata)za rok obrotowy 2 848 469 2 297 747
Korekty zysku netto: 15 093 321 17 474 212
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 366 511 (4 020)
Koszty / przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 8 684 440 10 097 499
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych (37 288) (32 226)
Amortyzacja aktywéw trwatych 6 003 058 7 486 766
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 4 826 (73 807)
Inne 71 774 -
Zmiany w kapitale obrotowym: 7 138 375 (7 809 833)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (6 147 143) (1 433 455)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (3 545 722) 3 962 582
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (1 620 645) (467 569)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 17 454 438 (10 201 161)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 997 447 329 770
Srodki p_ien_ieine wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 25 080 165 11 962 126
Zaptacony podatek dochodowy (500 286) (623 664)
Zwroécony podatek dochodowy 916 589 1179 035
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 496 468 12 517 497
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych 37 288 81 315
Pfatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (5 636 782) (2 951 675)
Nabycie akcji/udziatow w jednostkach zaleznych (69 800) (41 636)
Srodki pieniezne netto z dziatlalnoscia inwestycyjnej (5 669 294) (2 911 996)
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytdéw

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych

Wykup wiasnych bonéw dtuznych

Spfata pozyczek i kredytow

Zaptacone odsetki

Dywidendy wyptacone na rzecz:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Akcjonariuszy pozostatych

01.01.2014-30.09.2014

01.01.2013-30.09.2013

w_PLN w_PLN
136 909 891 3578 170
14 957 686 -
(15 000 000) -
(139 635 895) (8 553 789)
(9 758 028) (10 000 576)
(5 174 531) (1612 272)
(4 141 714) (1 513 000)

(1 032 817) (99 272)

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej

(17 700 877)

(16 588 467)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

2 126 297 (6 982 966)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 5 736 438 12 901 432
Zmiana stanu rdznic kursowych z tytutu $rodkow
pienieznych 2 144 112 236
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
7 864 879 6 030 702
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VI.5. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzgdzone w oparciu o te same
zasady rachunkowosci co ostatnie roczne sprawozdanie finansowe. Spoétka od 1 stycznia
2014 r. zastosowata nowe standardy, zmiany do standardow i interpretacje wydane przez
Komitet ds. IMSF, majace zastosowanie w przypadku Spétki dla okresu sprawozdawczego
rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2014 r. Zastosowane zmiany nie miaty istotnego wptywu
na prezentacje danych i wycene w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

VI.6. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

Uchwatg nr 23 z dnia 26 czerwca 2014 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
PCC EXOL SA, podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2013 rok i wyptaty dywidendy.
Zgodnie z uchwata:

kwote 1 807 621,78 zt przeznaczono na kapitat zapasowy,
kwote 5 174 531,22 zt przeznaczono na wyptate dywidendy.

Wartos¢ dywidendy na jedng akcje zwykig wyniosta 0,03 zt. Wszystkie akcje Emitenta,
uprawnione do udziatu w zysku za 2013 rok, uczestniczyty w nim w takim samym zakresie.
Lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dzien dywidendy) zostata uchwalona na
dzien 4 lipca 2014 r.

W dniu 21 lipca 2014 r. uprawnionym akcjonariuszom wyptacono dywidende.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 14 listopada 2014 r.
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