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List Zarzgdu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy,

Prezentujemy Panstwu raport za | kwartat 2019 roku Grupy PCC EXOL. Byt to pomySiny okres w
naszej historii. Grupa PCC EXOL wypracowata wysoki zysk EBITDA na poziomie 18,5 min zt, niemalze

podwajajgc warto$¢ z analogicznego okresu roku ubiegtego.

Tak dobre rezultaty to gtdéwnie efekt pracy nad produktami specjalistycznymi zaréwno w grupie
do zastosowah przemystowych, ktére zanotowaty sprzedaz wyzszg o ponad 30% wartoSciowo i
ilosciowo, jak i w grupie do zastosowan kosmetyczno-detergencyjnych. W konsekwencji Grupa

po | kwartale osiggneta marze na poziomie 18,7%, uzyskujgc poprawe o 5,7 p.p.

Dobrym wynikom sprzyjata migedzy innymi konsekwentnie realizowana polityka handlowa. Jej
zatozenia to stale powigkszajgca sie oferta produktowa, w tym opisany wyzej wzrost udziatu w
sprzedazy produktédw specjalistycznych oraz kompleksowa obstuga klientdéw z réznych dziedzin
przemystu. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze produkty specjalistyczne stanowiqg wigkszo$¢ w grupie

surfaktantdw do wymagajgcych zastosowan przemystowych.

Grupa PCC EXOL prowadzi dziatalno$¢ na rynku, na ktérym z roku na rok roénie popularnosc
kosmetykow zawierajgcych sktadniki pochodzenia naturalnego i tagodnie oddziatywujgcych na
skore. Stad tez, podqgzajqc za trendami rynkowymi, obok produktéw masowych, stale rozwijamy

grupe specjalistycznych surfaktantow pochodzenia naturalnego.

Dziatalno$€ Grupy wspierajg realizowane inwestycje, jok i intensywnie prowadzone prace

badawczo - rozwojowe.

Miniony okres to zwykle czas podejmowania decyzji co do przeznaczenia zyskéw za ubiegty rok.
W tym roku podzielili§my sie z Akcjonariuszami zyskiem, wyptacajgc dywidende o wartosci ponad

15,5 min zi.
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Pragniemy podziekowa¢ Panstwu, naszym Inwestorom i Partnerom biznesowym za wspotprace i
zaufanie. Naszym Pracownikom dzigkujemy za ich codzienny udziat w budowaniu pozycji PCC

EXOL na rynku.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzgdu
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1. PODSUMOWANIE 1 KWARTALU 2019 ROKU

1.1 Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 03.2019 03.2018 03.2019 03.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690 40 493 38 457
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 15 983 7322 3719 1752
Zysk przed opodatkowaniem 13 315 4 458 3098 1067
Zysk netto 11785 3544 2742 848
EBITDA 18 541 9712 4314 2324
Pozostate dochody catkowite netto 1055 (880) 245 (2m)
Catkowite dochody ogdtem 12 840 2664 2988 638
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (14 996) (25177) (3 489) (6 026)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (7 603) (10 703) (1769) (2562)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci finansowej 17 527 9809 4078 2348
Przeptywy pieniezne netto (5072) (26 071) (1180) (6 239)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci 10189 1684 2371 470
niematerialne**
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktq (w PLN/ w EUR) 0,07 0,02 0,02 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 400 000 390 366 92 995 90783
Aktywa obrotowe 179 272 166 625 41679 38750
Kapitat wtasny 264 370 251 415 61463 58 469
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 40100 4013
Zobowiqgzania dtugoterminowe 1731595 176 468 40 359 41039
Zobowigzania krétkoterminowe 141307 129108 328562 30 025
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,53 1,46 0,36 0,34
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 03.2019 03.2018 03.2019 03.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 165 131 141513 36 095 33 868
Zysk na dziatalnosSci operacyjnej 15772 6 852 3670 1640
Zysk przed opodatkowaniem 13 257 4044 3085 968
Zysk netto 11760 3261 2736 780
EBITDA 17 907 8868 4167 2122
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 1760 3261 2736 780
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 831) (25 434) (3172) (6 087)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (7 593) (10 698) (1767) (2 560)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 251 9924 3781 2375
Przeptywy pieniezne netto (4 973) (26 208) (1157) (6 272)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne** 10 090 1959 2348 469
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 484 172 484 172 484 172 484
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 0,07 0,02 0,02 0,00
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2019 31.12.2018 31.03.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 405 750 396 578 94 332 92227
Aktywa obrotowe 152 832 142 865 35 532 33224
Kapitat wtasny 255 360 243 485 59 368 56 624
Kapitat akcyjny 172 484 172 484 40100 4013
Zobowiqgzania dtugoterminowe 170 236 173137 39578 40 264
Zobowigzania krétkoterminowe 132 986 122 821 30918 28 563
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,48 1,41 0,34 0,33

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2019 roku

1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

Grupa PCC EXOL zakonczyta | kwartat br. bardzo dobrymi

wynikami finansowymi.

Grupa osiggneta zysk EBIT w wysokosci 16,0 min zt, wyzszy o 8,7
min zt w poréwnaniu do roku ubiegtego. Tym samym wynik
EBITDA wzrdst o 8,8 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku,
osiggajgc poziom 18,5 min zt. Pozwolito to na wypracowanie

e rekordowe przychody ze sprzedazy w | kwartale 2019 roku
na poziomie 174,0 min zt (+13,3 min zt Q/Q)

e wzrost zysku EBITDA do poziomu 18,5 min zt (+8,8 min zt
Q/Q)

e wzrost marzy brutto do poziomu 18,7% (+5,7 p.p. Q/Q)

zysku netto w kwocie 11,8 min zt, a tym samym poprawienie go
08,2 minzt (Q/Q).

W | kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy uksztattowaty
sie na rekordowym poziomie 174,0 min zt, odnotowujgc wzrost
0 133 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Najwiekszy wptyw na wzrost miaty przychody ze
sprzedazy produktéw, a przede wszystkim wieksza o 20,3 min
zt warto$¢ sprzedazy w grupie produktdw do zastosowan
przemystowych, o specjalistycznych, czesto
spersonalizowanych wtasciwosciach. Tym samym udziat tych
surfaktantéw w  strukturze przychoddw ze sprzedazy
produktéw wzrést zarébwno w ujeciu wartoSciowym, jak i

ilosciowym, osiggajgc odpowiednio poziomy 57,6% i 40,2%.

Natomiast  sprzedaz produktdw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach spadta warto§ciowo o0 12,2 min zt
(t.017,4% Q/Q), osiqgajac poziom 58,0 min zt. Spadek wartosci
jest konsekwencjqg nizszych cen sprzedazy produktow

masowych, ktére sq silnie skorelowane z cenami surowcéw, co

jest charakterystyczne dla tego rynku. Wptyw na spadek miat
rébwniez nizszy o 3,8% wolumen sprzedazy. Nalezy podkresli¢, ze
w ramach tej grupy surfaktantéw, obok produktéw masowych,
wytwarzane sq réwniez zaawansowane technologicznie,
ekologiczne i tagodne dla $rodowiska produkty. Udziat tej
grupy w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produktéw Grupy

stanowit 42,4%, natomiast w ujeciu ilosciowym wynioést 59,8%.

W poréwnaniu do | kwartatu roku poprzedniego na wynik netto
wptynety roéwniez nizsze o 03 miIn zt koszty finansowe,
wynikajgce gtéwnie z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych oraz nizszy o 1,1 min zt wynik na

pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.

Osiggniete rezultaty potwierdzajq ukierunkowanie Grupy na
rozw6j produktéw specjalistycznych, dedykowanych do
Produkty

specjalistyczne stanowig wiekszo$¢ w grupie surfaktantéw do

licznych branz i réznorodnych zastosowan.

wymagajqcych zastosowan przemystowych.

Tabelal Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za | kwartat 2019 roku

[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018
Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690
Wynik brutto ze sprzedazy 32510 20 822
Marza na sprzedazy w % 18,7% 13,0%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej EBIT 15 983 7322
EBITDA 18 541 9712
Zysk netto 11785 3544
Stopa zwrotu z aktywow w % 4,8% 3,3%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 10,5% 7,5%
Srednie zatrudnienie 286 285
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Natomiast Jednostka Dominujgca w | kwartale 2019 roku osiggneta zysk EBIT na poziomie 15,8 min zt, wyzszy o 8,9 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik EBITDA wzrést o 9,0 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, osiggajgc wartose
17,9 min zt. Pozwolito to na wypracowanie zysku netto w wysokosci 11,8 min zt, a tym samym poprawienie go o 8,5 min zt (Q/Q). Wptyw
na zaprezentowane rezultaty miaty czynniki analogiczne do przedstawionych w opisie Grupy Kapitatowe;j.

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za | kwartat 2019 roku

[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018
Przychody ze sprzedazy 155131 141513
Wynik brutto ze sprzedazy 28 298 16 128
Marza na sprzedazy w % 18,2% 1,4%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 15772 6 852
EBITDA 17 907 8 868
Zysk netto 1760 3 261
Stopa zwrotu z aktywow w % 5,3% 3,4%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 1,6% 7,6%
Srednie zatrudnienie 248 245
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa
Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupq spoétek, na czele ktérej
stoi PCC EXOL Spétka Akcyjna, petnigc funkcje jednostki
dominujgcej (Spétka, PCC EXOL, Jednostka Dominujqca,
Spoétka Dominujgea, Emitent).

Od sierpnia 2012 roku Spoétka PCC EXOL S.A. jest notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest rowniez emitentem obligacji, notowanych na rynku

Catalyst.

Spoétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq czg$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita SA,
obejmujgcg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz Srodkow
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita
SA z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Zastosowania przemystowe

¥ =

Farby, lakiery, kleje

]

Gérnictwo i wydobycie

m
()
>

Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

0

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Widkiennictwo i tekstylia

Obrébka papieru

Ptyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Spotka zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkcji Srodkéw
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce oraz w

Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki w
Polsce i na $wiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych  zwiqzkdbw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajqg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajqg zwiekszenie efektywnosci produkcii
z wykorzystaniem surowcow pochodzgcych ze
zrownowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domenq firm dziatajgcych w najbardziej rozwinigtych
gospodarczo regionach Swiata, takich jak Europa Zachodnia,

Azja i Ameryka Pétnhocna.

IR

Agrochemikalia Garbarstwo

oL
ol

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia
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R6znorodnos¢ potrzeb w branzach, w ktérych stosowane sq
surfaktanty, wymaga od producentéw opracowywania coraz
bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktow.
Producenci zaangazowani w wytwarzanie surfaktantow
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowq, nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe. Przywigzujg réwniez coraz wigkszqg wage do
aspektoédw srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegblnoSci w branzy
kosmetykow, detergentdw, farb i lakieréw czy tekstylibw oraz w
branzach typowo specjalistycznych, gdzie poszukiwane sq
nowe, innowacyjne substancje chemiczne bezpieczne dla

ludzi i sSrodowiska.

Konsumpcja surfaktantdbw w  branzy kosmetykoéw i
detergentdw cechuje sig matg zmiennoscig i utrzyma
tendencje wzrostowq na przestrzeni kolejnych lat (wg raportu
Market Study: Surfactants, Ceresana 2017). Preferencje
konsumentéw ostatecznych determinujq dziatania
producentéw, ktorzy starajg sie dostosowac do trenddw i

potrzeb.

PCC EXOL S.A.

Oferta Spotki PCC EXOL obejmuije kilkaset réznych produktow i
formulacji  chemicznych.  Produkty  Spétki  znajdujg
zastosowanie zaréwno w branzach przemystowych, jok i
kosmetyczno-detergencyjnych. Do najwazniejszych obszaréw
wykorzystania surfaktantéw nalezg w szczegdélnosci: artykuty
chemii gospodarczej i przemystowej, kosmetyki (w tym érodki
higieny osobistej), farby i lakiery, tworzywa sztuczne,
agrochemikalia czy artykuty budowlane. Znajdujq one szerokie
zastosowanie takze w produkcji wyrobdéw spozywczych,
farmaceutycznych, widkienniczych, skérzanych i metalowych.
Surfaktanty to nie tylko sktadniki réznego rodzaju produktéw
gotowych. Jako samodzielna substancja petniq rowniez rolg
reagentéw, ptynébw funkcyjnych i cieczy roboczych w

przemystowych procesach technicznych i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty réwniez na specjalne
zambwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktére
dostosowujg produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytwérniach:

Etoksylacja | i Il Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spoétki wynosi ok.
117 tys. t/r, w zaleznosci od wytwarzanego asortymentu. W
przypadku  produkcji  bardziej = skomplikowanych i
specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega
zmniejszeniu.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku,
natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony od
2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw
od spotki matki, tj. PCC SE.

PCC Chemax jest spoétkq dziatajgca na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spotka
zajmuje sie  rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktoére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrobki
metalu, budowlana i wiékiennicza. PCC Chemax operuje na

rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel sp. z0.0.)

Spoétka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Gtownym zadaniem PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz
krajow regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy
Wschéd i Afryka) sprzedazy surfaktantéw oraz formulacji w
obszarze tekstylibw i Srodkéw higieny osobistej oraz
detergentéw. Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych
rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane m.in. przez
PCC EXOL.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedq koncentrowaé sie
na pozyskiwaniu nowych klientdow operujgcych w branzy
budowlanej, branzy zwiqzanej z wydobyciem ropy naftowej
oraz farb i lakieréw.

Elpis Sp. zo.0.

Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatbw i 50% gtosdw na Zgromadzeniu
Wspoblnikow.
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2.2 Dziatalno$¢ operacyjna w | kwartale 2019 r.

W | kwartale 2019 roku Grupa PCC EXOL wypracowata znacznie
lepsze wyniki w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Grupa odnotowata wysoki poziom przychoddw ze
sprzedazy o wartosci 174 min zi, wyzszy o 8,3% w poréwnaniu
do | kwartatu 2018 roku. Jednocze$nie wzrosty réwniez

wolumeny sprzedazy.

Dobrym rezultatom sprzyjata konsekwentnie realizowana
polityka handlowa. Zaktada ona stale powigkszajqgcq sie oferte
produktowq, w tym wzrost udziotu w sprzedazy produktow
specjalistycznych oraz kompleksowqg obstuge klientéw z
réznych dziedzin przemystu.

Dzigki intensywnej i konsekwentnej pracy nad produktami
specjalistycznymi, Grupa po | kwartale br. osiggneta marze na
poziomie 18,7%, uzyskujgc poprawe o 57 p.p. Jednoczes$nie
nalezy zauwazy¢, iz udziat produktdw masowych w ofercie
PCC EXOL jest nadal istotny. Dajg one Spétce mozliwose
posiadania komplementarnego portfolio, a takze pozwalajg
optymalizowaé  koszty produkciji, poprzez efektywne
wykorzystanie potencjatu produkcyjnego. Produkty masowe
stanowig wiekszo§¢ w grupie wyrobéw do zastosowan
kosmetyczno - detergencyjnych. Ceny produktéw masowych
sq bardzo silnie skorelowane z cenami surowcow, ktére w |

kwartale 2019 roku wykazywaty tendencje spadkowaq.

Ponadto nalezy zwréci€ uwage, iz PCC EXOL w ostatnich
miesigcach skoncentrowata sig na rozwoju i obstudze matych
i Srednich klientdbw. W | kwartale 2019 r. Spoétka istotnie
zwigkszyta liczbe aktywnych klientéw w stosunku do | kwartatu
roku ubiegtego. Warte podkreslenia jest, ze na przestrzeni
ostatnich 5 lat byt to wzrost z blisko 300 klientéw do ponad 550.
Taki stabilny wzrost klientéw powoduje dywersyfikacje
kanatéw sprzedazy i uodparnia Spoétke na ewentualne zmiany

w tym zakresie.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowqg przede wszystkim na
rynku polskim, na ktérym w | kwartale zrealizowata
warto§ciowo ponad 47% swojej sprzedazy. Jednocze$nie
rozwija swojg obecnosé w krajach Europy Zachodniej, gdzie

sprzedata blisko 26% swoich produktow.

W zakresie produktoéw do zastosowan przemystowych, w |
kwartale 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu
ubiegtego roku, zrealizowano wyraznie wyzszq sprzedaz,
uzyskujgc poziom 78,7 min zt. Wolumen sprzedazy wzrést o
33,1%, natomiast warto§€ obrotéw poprawita si¢ o 34,6%. Jest

to gtéwnie efekt zrealizowanych na przestrzeni ostatnich
trzech lat projektow wdrozeniowych. Ponadto wysoki poziom
sprzedazy to roéwniez konsekwencja optymalizowania
sprzedazy formulacji przemystowych i wyrobow
specjalistycznych o wysokiej rentownosci, ale o mniejszym
wolumenie sprzedazy, stanowiqcych wiekszo§¢ w grupie do
zastosowan przemystowych, wzgledem niskomarzowych
produktéw masowych. Udziat tej grupy produktéw w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy produktdéw Grupy stanowit 57,6%,
natomiast w ujeciu ilosciowym wynidst 40,2%. Dziatania Grupy
w zakresie sprzedazy produktéw specjalistycznych wspierata

réwniez spétka PCC Chemax.

W ramach produktéw do zastosowan przemystowych w |
kwartale  br. Spétka kontynuowata rozwdj portfolio
produktowego do branzy farb i lakierébw. Wprowadzono na
rynek kolejne produkty, stosowane m.n. w produkcji
wodorozciehczalnych farb biatych. Spotka rozwijata takze

produkty w obszarze aplikacji farb antykorozyjnych.

Réwnolegle wdrozono do sprzedazy nowe wyroby
przeznaczone dla segmentu budownictwa, w tym mun.
produkt stosowany jako srodek spieniajgcy ptyty gipsowo-
kartonowe, pozwalajgcy na otrzymanie ptyty o wiasciwej

strukturze.

Ponadto PCC EXOL rozwijata portfolio produktowe estrow
fosforowych, majqcych zastosowanie w istotnych dla Spotki
branzach czyszczenia przemystowego i instytucjonalnego
oraz agrochemikalibw. Majgc na uwadze rozwdj tej grupy
produktéw, Spoétka prowadzi inwestycje, ktéra pozwoli na

zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w tym zakresie.

W obszarze produktéow do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych, w | kwartale 2019 r. Grupa odnotowata
spadek wartosci sprzedazy o 17,4%. Jest on efektem nizszego
wolumenu sprzedazy oraz nizszego poziomu cen produktow
masowych.

Spoétka podqgzajqgc za trendami rynkowymi, stale rozwija grupe
specjalistycznych anionowych zwiqzkéw powierzchniowo
czynnych pochodzenia naturalnego o pozgdanych przez
rynek wtasciwosciach. Efektem tych prac byto wdrozenie
innowacyjnego  sktadnika  kosmetycznego,  bedqgcego
efektywnym, ale jednocze$nie delikatnym  $rodkiem
czyszczqgcym i myjgcym o wiasciwosciach dezodoryzujgcych.
Innym produktem wdrozonym do sprzedazy w | kwartale roku
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2019 jest $&rodek dodawany do ciektych formulaciji
kosmetycznych, co  skutkuje  nadaniem  substancji
charakterystycznego wyglgdu tzw. perty, poprawiajgc
estetyke wyrobdw do mycia i pielegnacji ciata. Co wiecej,
produkt w dominujqcej ilosci zawiera sktadniki pochodzqgce z
naturalnych, odnawialnych surowcéw.

W prezentowanym okresie dziatania Spotki skupiaty sie
rébwniez na rozszerzeniu gamy produktéw dedykowanych do
branzy detergentéow. W | kwartale br. Spoétka rozpoczeta m.in.
produkcje i sprzedaz wyrobu przeznaczonego gtownie do
wysokoskoncentrowanych detergentéw do prania w formie
zeli i kapsutek.

Dodatkowo Spétka konsekwentnie rozwijata grupe produktow
do zastosowan farmaceutycznych. Sqg to produkty
skierowane do  producentdw  koncowych  formulacji
farmaceutycznych. Produkty z tej grupy stanowiqg sktadnik
lekébw w formie kapsutek, tabletek czy roztworédw doustnych.
Ich wiasciwosci  aplikacyjne pozwalajg réwniez na
wykorzystanie produktéw jako sktadnikbw masci, past czy
kremoéw. Obecni i nowi odbiorcy to producenci wyrobéw
medycznych oraz lekédw generycznych czyli bedgcych

zamiennikami lekéw oryginalnych.

Badania i rozwéj

W zakresie produktéw do zastosowan przemystowych, dia
rynku polimeryzacji emulsyjnej opracowano nowe emulgatory
na bazie estréow fosforowych, w efekcie polepszajgce koncowe
wtasciwosci farb. Z obserwaciji rynku wynika, ze sq to produkty,

ktérych udziat systematycznie sie zwieksza.

Ponadto warto zauwazy€, iz analizujgc rynek w obszarze
produktéw do zastosowai kosmetyczno-detergencyjnych z
roku na rok roénie popularno$¢ kosmetykoéw zawierajgcych
sktadniki pochodzenia naturalnego, stqd tez ich producenci
stale poszukujq unikalnych surowcéw kosmetycznych, ktére
oprébcz  naturalnego  pochodzenia oraz  tagodnego
oddziatywania na skére, wykazywaé bedqg rowniez znakomite
wiasciwosci aplikacyjne. Spétka PCC EXOL podqzajgc za
trendami rynkowymi, stale rozwija te grupe surfaktantow.
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Dodatkowo wychodzqc naprzeciw oczekiwaniom
producentéw srodkéw czystosci, w laboratorium badawczym
Spotki  przygotowano  serie  formulacji  detergentowych
dedykowanych do czyszczenia kuchni, w tym preparaty do
odttuszczania elementéw metalowych i innych powierzchni
twardych oraz Srodki do czyszczenia piekarnikdw, kuchenek
mikrofalowych czy tez uniwersalne aerozole czyszczqgce.
Kompozycje te zawierajg w swoim skiadzie surfaktanty z
portfolio produktowego PCC EXOL. WtaSciwoséci tych formulacii

potwierdzono odpowiednimi badaniami aplikacyjnymi.

Nalezy przy tym zaznaczyg, iz z punktu widzenia producentow
surfaktantéw branza Srodkéw czystosci jest wazng i
perspektywiczng dla ich rozwoju, co potwierdza raport
opublikowany w kwietniu br. przez PKO Bank Polski "Branza
chemii gospodarczej - wzrost znaczenia  polskich
producentéw na $wiecie”. Surfaktanty jako najistotniejsze
sktadniki produktéw czyszczgcych, odpowiadajg w nich
przede wszystkim za wiaSciwosci detergencyjne oraz
pianotwércze  wyrobu koficowego. Na rynku chemii
gospodarczej wspomniany raport prognozuje wzrosty na
poziomie 1,7% rocznie, z 1,27 mid zt w 2018 roku do 1,34 mid zt w
2023 roku.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W | kwartale 2019 r. prowadzone byty zakupy urzqdzeh oraz
prace budowlano-montazowe przy realizacji inwestycji

zwigzanej z budowgq instalacji oksyalkilatéw wysokomolowych.

W koncowej fazie jest inwestycja w budowe instalacji do

produkcji glicynianow.

W | kwartale 2019 r. PCC EXOL kontynuowata rozpoczete
projekty zwigzane z modernizacjq istniejgcych instalacji i
obiektéow. Prowadzone byly prace projektowe dla potrzeb
rozbudowy bazy magazynowej na Wytwérni Etoksylacji ETE-2

w Ptocku oraz Wytwérni Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym.

tgczne nakitady inwestycyjne poniesione przez Spotke w
| kwartale 2019 r. wyniosty okoto 10,1 min zt.
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno§¢ Grupy PCC EXOL w | kwartale 2019 roku, a takze
w kolejnych okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej
wptywaé bedg miedzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez
dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa,
dziatania konkurenciji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq przede wszystkim
stopy wzrostu PKB oraz wysokos§¢ stop procentowych.

Wedtug wstepnych szacunkéw GUS opublikowanych na
koniec lutego 2019 roku, w catym 2018 roku Produkt Krajowy
Brutto w Polsce wzrést realnie o 5,1% w poréwnaniu do roku
poprzedniego, gdzie wzrost wyniost 4,8%. Szacunki Gtéwnego
Urzedu Statystycznego pokazujg, ze kluczowe znaczenie dla
wzrostu PKB w 2018 roku miat popyt krajowy, ktérego gtéwne
sktadowe, tj. popyt konsumpcyjny i popyt inwestycyjny
odpowiadaty odpowiednio w ok. 51% i ok. 25% za wzrost

gospodarki narodowe.

Zgodnie z ostatnig publikacjg Narodowego Banku Polskiego z
11 marca 2019 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniesie prawdopodobnie 4,0%, czyli nizsze niz w ubiegtym
2018 roku. Natomiast zgodnie z ocenq Rady Polityki Pienieznej
z posiedzenia w dniach 2-3 kwietnia 2019 r., perspektywy
krajowej koniunktury pozostajq korzystne, jednak w kolejnych
kwartatach nastgpi prawdopodobnie stopniowe obnizenie
tempa wzrostu PKB, jednoczesnie inflacja utrzyma sie na

umiarkowanym poziomie.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych)
powinna sie ksztattowac sige blisko celu inflacyjnego NBP
wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan +/- 1
punktu procentowego. Utrzymanie stabilnego poziomu cen
jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z opracowanq
przez Rade Polityki Pienieznej strategiq. Zgodnie ze
wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego z
1 marca 2019 r, szacunkowa inflacja CPI w 2018 r.
prawdopodobnie wyniosta 1,6%. Zgodnie z tqg samq publikacijq,
w 2019 r, m.n. z powodu silnej przeceny ropy naftowej na
rynkach  Swiatowych w IV kwartale 2018 r, inflacja
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prawdopodobnie wyniesie 1,7%, co oznacza poziom nizszy niz
cel inflacyjny (2,5%), jednak pozostanie on w przedziale
odchyleh od celu. W $rednim okresie ograniczajgco na
dynamike cen powinno natomiast oddziatywaé oczekiwane
spowolnienie dynamiki wzrostu gospodarczego.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje tagodng
polityke pienieznq. W 2018 roku obowigzywata gtéwna stopa
procentowa (referencyjna) na poziomie 15%, ustanowiona
przez Rade Polityki Pienieznej jeszcze w marcu 2015 r. Z
informaciji z ostatniego posiedzenia RPP w dniach 2-3 kwietnia
2019 r, Rada poinformowata o dalszym utrzymywaniu
gtébwnych stop procentowych na niezmienionym poziomie.
Rada ocenia, ze obecny poziom stép procentowych sprzyja
utrzymaniu polskiej gospodarki na Sciezce zrbwnowazonego
zachowaé

wzrostu oraz pOZWCﬂOI réwnowoge

makroekonomicznag.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do
rekordowo niskiego poziomu spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomow, ktére

nie zapewniaty satysfakcjonujgcego zysku.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingéw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacji,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzigki zréznicowanym
formom finansowania Grupa stara sie rownowazy¢ strukture
finansowania oraz zapewni€ maksymalne bezpieczenstwo
finansowania kapitatem dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stgd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach

zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq rowniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i
zakupu podstawowych surowcéw produkcyjnych. Grupa
posiada cze$¢ wptywdbw w walucie obcej, jok tez czesé
wyptywow w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami

nastepuje w walucie obcej, przez co cze$¢ przeptywdw jest
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naturalnie zabezpieczona przez ryzykiem kursu walutowego,
poprzez kompensacije.

Ksztattowanie si¢ cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwiqgzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcoéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcdéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenie$¢ na odbiorcoéw cze$¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Czynniki wewnetrzne

Wsroéd czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwoj przedsigbiorstwa Spoétka definiuje m.in. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych — Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych, rozbudowe
dziatu  badawczo-rozwojowego  czy  stabilng  kadre
zarzqdzajgceq.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
grupy wysokomarzowych produktéow specjalistycznych,
przede wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej o
zastosowaniach przemystowych. Ktadzie tez nacisk nha
zwigkszanie rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umachnia swojqg pozycje na rynkach obstugiwanych i
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja plandw inwestycyjnych, w szczegolnosci
zwiqgzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjnq, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spoétek Grupy PCC EXOL.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spotki w  zakresie mozliwosci i tempa

opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Ponadto stabilna kadra zarzqgdzajgca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wptywajgcym na  kontynuowanie

dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy rozwoj.
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 Najistotniejsze czynniki wptywajq
Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w | kwartale 2019 roku
gtowny wptyw, w odniesieniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, miaty nastepujgce czynniki:

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 13,3 min zt (tj. o 8,3%
Q/Q) do poziomu 174,0 min z}, osiggniety w wyniku:

"  zwigkszenia przychodow ze sprzedazy produktow
o 81 min z (t. o 63% Q/Q), wynikajgcego ze
wzrostu przychoddéw w grupie produktdéw do
zastosowan przemystowych o 20,3 min zt (. o
34,6% Q/Q), przy jednoczesnym spadku w grupie
produktéw do zastosowah w detergentach i
kosmetykach 0 12,2 min zt (tj. 0 17,4% Q/Q),
wyzszych przychodéw ze sprzedazy towardw i
materiatéw o 4,2 min zt (tj. 0 14,5% Q/Q), ktére sq
gtdbwnie efektem zwigkszonej sprzedazy towardw
handlowych,

wyzszych przychodoéw ze sprzedazy ustug o 1,1min

7t (tj. o 333% Q/Q), ktére sq odzwierciedleniem
wyzszego poziomu sprzedazy ustug
transportowych,
Wykres 1 Zrodta kreacii zysku Grupy PCC EXOL w | kwartale 2019 roku [min zt]
=17
-1,9
-11
Zysk netto Przychody ze Koszt wiasny  Koszty Pozostata

1Q 2018 sprzedazy  sprzedazy

operacyjna

sprzedazy dziolalnosé

ce na wyniki finansowe Grupy

wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy o 1,7 min z (tj. 0 1,2%
Q/Q), zwiqzany przede wszystkim z wiekszqg ilocig
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow,

wzrost kosztéw sprzedazy o 1,9 min zt (tj. 0 28,6% Q/Q), na
skutek wyzszych kosztoéw transportu,

zmniejszenie  wyniku na  pozostatej  dziatalnoSci
operacyjnej o 1,1 min zt, zwigzane gtéwnie z rozpoznaniem
nizszego zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci
operacyjnej w | kwartale 2019 r. oraz jednorazowym

ujeciem zwrotu podatku w | kwartale 2018 roku,
zmniejszenie kosztéw finansowych o 0,3 min zt (tj. 0 10,1%
Q/Q), zwiqzane gtbwnie z wycenq wartosci godziwej
instrumentow finansowych,

strata finansowa jednostki stowarzyszonej Elpis w

wysokosci 0,1 min zt.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty wptywu zadne zdarzenia

jednorazowe.
03 -0/ -0,6
—
Koszty Udziat w Podatek  Zysk netto
finansowe wyniku jed. dochodowy  1Q 2019

stowarzy.
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetyczny

[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690 8,3%
Koszt wtasny sprzedazy (141 519) (139 868) 12%
Koszty sprzedazy (8 469) (6 583) 28,6%
Koszty ogélnego zarzqdu (8 029) (7 982) 0,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (29) 1065 -102,7%
EBITDA 18 541 9712 90,9%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 15983 7322 118,3%
Koszty finansowe (2 561) (2 849) -10,1%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (107) (15) 613,3%
Zysk brutto 13315 4458 198,7%
Zysk netto 11785 3544 232,5%
Tabela 4 Rachunek wynikéw Spétki PCC EXOL w ujgciu syntetycznym
[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 155 131 141513 9,6%
Koszt wtasny sprzedazy (126 833) (125 385) 12%
Koszty sprzedazy (7 475) (5 610) 332%
Koszty ogélnego zarzqdu (5 041) (4 735) 6,5%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (10) 1070 -100,9%
EBITDA 17 907 8868 101,9%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 15772 6 852 130,2%
Wynik na dziatalnosci finansowej (2 515) (2 808) -10,4%
Zysk brutto 13 257 4044 227,8%
Zysk netto 11760 3 261 260,6%

3.2 Andliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2019 roku Grupa PCC EXOL osiggneta rekordowe
przychody ze sprzedazy w wysokosci 174,0 min zt, poprawiajgc
zesztoroczny poziom o 13,3 min z, tj. o 83%. Przychody te
obejmujq takze sprzedaz tlenku etylenu, stanowigcq okoto 13%
catoéci przychodédw. Warto przy tym zaznaczyé, ze po
wytgczeniu sprzedazy tlenku etylenu, przychody nadal
pozostajq na historycznie najwyzszym poziomie i wynoszq 151,6
min zi, odnotowujgc jednoczesnie wzrost o 13,1% wobec
analogicznego okresu roku poprzedniego. Rekordowa wartosé

sprzedazy to gtéwnie zastuga Spoétki PCC EXOL, ktoéra osiggneta
przychody ze sprzedazy na poziomie 155,1 min z, tj. wyzsze o
13,6 min zt niz w | kwartale 2018 roku.

Istotna zmiana przychoddéw w stosunku do pierwszych trzech
miesiecy 2018 roku widoczna jest w przychodach ze sprzedazy
produktéw. W analizowanym okresie nastgpit ich wzrost
wartoéciowo o 8,1 min zt (tj. 6,3% Q/Q), do poziomu 136,7 min z,

przy wzroscie ilosciowym o 8,3% Q/Q.
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Przyrost warto$ciowy osiggnieto réwniez na przychodach ze
sprzedazy towaréw i materiatow, ktérych wartos¢ zwiekszyta
sie 04,2 min ztw poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, osiggajqgc
poziom 32,8 min zt. Wynikato to gtébwnie ze wzrostu sprzedazy

towaréw handlowych.

Wykres 2 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w I kwartale 2019 roku

18,7%

W analizowanym okresie sprzedaz ustug wyniosta 4,5 min zt i
byta o 1,1 min zt wyzsza niz w pierwszych trzech miesigcach
roku poprzedniego, w wyniku wzrostu ustug powigzanych z
dostawg produktéw i towardw.

\ 13,0%

1Q 2019
I Przychody

Przychody ze sprzedazy surfaktantdw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach w ujeciu wartosciowym spadty o
12,2 min zt do poziomu 58,0 min z (tj. o 17,4%). Natomiast w
ujeciu ilosciowym sprzedaz spadta o 3,8%, osiggajgc 13,7 tys.
ton. Tym samym udziat tej grupy w strukturze przychodoéw ze
sprzedazy produktéw wynidst w ujeciu warto§ciowym 42,4%, a
w ujeciu ilosciowym 59,8%.

Wykres 3 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéow w | kwartale 2019 r. - ujecie ilosciowe
[%]

m 60% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 40% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych

1Q 2018

Marza na sprzedazy [%]

Spadek wartosci sprzedazy zwigzany jest przede wszystkim z
nizszym poziomem cen produktéw masowych, ktére stanowig
wiekszo§¢ w grupie surfaktantéw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach, a poziom ich cen jest bardzo
silnie skorelowany z cenami surowcow, ktére w | kwartale 2019

roku wykazywaty tendencje spadkowq.

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktow w | kwartale 2019 r. - ujecie

wartosciowe [%]

m 42% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach
m 58% Surfaktanty do zastosowan

przemystowych
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W grupie surfaktantéw do zastosowan przemystowych w |
kwartale 2019 roku odnotowano zaréwno ilosciowy, jak i
wartosciowy wzrost sprzedazy w stosunku do | kwartatu 2018
roku. Przychody ze sprzedazy w wzrosty o 34,6% (tj. 0 20,3 min
zt), co jest odzwierciedleniem wzrostu wolumenu o 33,1%.

Wzrost przychodéw w tej grupie produktéw to przede
wszystkim efekt dziatah Spoétki PCC EXOL, ktérej udziat w
sprzedazy Grupy wyniost 76,0%. Spétka PCC Chemax réwniez

Wykres 5 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow w
I kwartale 2019 roku w ujeciu wartosciowym [min zi]

70,2
787

58,0
58,5

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach

Q2019

przemystowych

Q2018

3.22 Koszty dziatalnosci

tgczne koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w | kwartale 2019 roku uksztattowaty sie na poziomie
1580 min zt i byly wyzsze o 23% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztow tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzqdu. Spoétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 139,3 min z, wyzsze o
2,7% niz w | kwartale 2018 roku.

Koszt wiasny sprzedazy w | kwartale 2019 roku wyniost 141,5 min
zti byt wyzszy 01,7 min zt (4. 0 1,2% Q/Q). Zmiana ta wynika ze
zwigkszenia kosztéw zakupu towardw i materiatéw o 2,9 min zt
(ti. o 102% Q/Q), odzwierciedlajgc tym samym wyzszq
sprzedaz towardw i materiatdbw, a takze z nizszego kosztu

wytworzenia sprzedanych produktéw o 1,2 min zt (tj. 0 11% Q/Q),

zamkneta | kwartat 2019 r. sprzedazq produktéw o 3,0 min
wyzszg niz po pierwszych trzech miesigcach 2018 r. tj. w
wysokosci 22,1 min zt.

Osiqgniete rezultaty potwierdzajg ukierunkowanie Grupy na
rozwdj produktdw specjalistycznych dedykowanych do
licznych branz i réznorodnych zastosowan, ktére stanowig
wigkszo$¢ surfaktantoéw do zastosowan przemystowych.

Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w

I kwartale 2019 roku w ujeciu ilo§ciowym [tys. ton]

13,7
14,2

9,2

6,9

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach

m Q2019

przemystowych

Q2018

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 32,5 min zt i byt wyzszy o 11,7

min zt w poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2018 roku.

Wykres 7 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy
[%] w I kwartale 2019 roku

18,7%

N}%

1Q 2019 1Q 2018
Il Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentownoS¢ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 18,7%, poprawiajgc zesztoroczng marzg
o 5,7 p.p. Wzrost rentownosci potwierdza, ze konsekwentna
realizacja strategii rozwijania produktow specjalistycznych

przynosi pozytywne efekty.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 85 min z, ti. o 19 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | kwartatu 2018 roku, ktére wynikajg z

wyzszych kosztow transportu.

Koszty ogdélnego zarzgdu w analizowanym  okresie
uksztattowaty sie na zblizonym poziomie do analogicznego

okresu roku poprzedniego i osiggnety warto$¢ 8,0 min zt.

— gtéwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktére wyniosty 99,4 min zt i byty nizsze o 4,4 min
zt (t. o 4,3% Q/Q), co wynika gtéwnie z nizszych cen
kluczowych surowcow,

—  koszty ustug obcych wyniosty 12,0 min zt i wzrosty o 2,3
min zt (tj. 0 24,3% Q/Q), co wynika zaréwno z wyzszych
kosztow transportu 01,5 min zt, jak i wyzszych pozostatych
ustug zwiqzanych z biezqgcq dziatalnoscig o 0,8 min zt,

— na $wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 10,5
min zt, wobec 9,8 min zt w | kwartale 2018 roku (wzrost [e)
76% Q/Q), wzrost wynika zaréwno ze zwigkszenia

zatrudnienia, jok i z wyzszych niz w roku poprzednim

wynhagrodzen.
W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow w |
kwartale 2019 roku przedstawiata sie nastgpujgco:
Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztéw w | kwartale 2019 roku — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (99 441) (103 861) -4.3%
Ustugi obce (11 950) (9 613) 24,3%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (10 549) (9801) 7,6%
Amortyzacja (2 558) (2390) 7,0%
Pozostate koszty (2787) (2171) 28,4%
Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw w | kwartale 2019 roku — Spétka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (84126) (90 208) -6,7%
Ustugi obce (n155) (8792) 26,9%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (7 038) (6 400) 10,0%
Amortyzacja (2135) (2 016) 5,9%
Pozostate koszty (2193) (1628) 34,7%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé finansowa

Wynik na pozostate]j dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2019
roku byt o 11 min zt nizszy w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2018 roku. Zwigzane jest to gtdéwnie z rozpoznaniem w
| kwartale 2019 roku nizszego o 0,4 min zt zysku z tytutu réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej oraz jednorazowym
ujeciem zwrotu podatku nieruchomosci w wysokosci 0,4 min

zt, ktéry miat miejsce w | kwartale 2018 roku.

Wynik na dziatalnoSci operacyjnej wynibst 16,0 min zt i byt
wyzszy o 8,7 min zt od wyniku uzyskanego w | kwartale 2018
roku, co jest konsekwencjq przede wszystkim wyzszego o 11,7
min zt wyniku brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na wynik EBIT
miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie 15,8
min zt. Natomiast Spétka PCC Chemax wypracowata wynik
EBIT w wysokoséci 0,4 min zi, ktory uksztattowat sie na zblizonym

poziomie do wyniku za | kwartat roku poprzedniego.
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Wynik na dziatalno$ci finansowej Grupy uksztattowat sie na
poziomie minus 2,6 min zt i w odniesieniu do | kwartatu 2018
roku poprawit sig o 0,3 min z, gtéwnie na skutek zmiany
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 13,3 min zt i
w poréwnaniu do pierwszych trzech miesigcy 2018 roku wzrost
08,9 min zt.

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywéw:

- wyzszy o 5,3 min zt poziom rzeczowych aktywow trwatych
zwiqzany z wyzszg wartoscig Srodkéw trwatych w
budowie,

- wyzszy o0 0,6 min zt poziom wartoSci niematerialnych,

- wyzszy 0 221 min zt poziom naleznoéci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci, wynikajgcy gtéwnie z wyzszej
sprzedazy,
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Wykres 8 EBIT [mIn zt] i marza EBIT [%] w I kwartale 2019 roku

9,2%

N%

1Q 2019 1Q 2018

BT Marza EBIT [%)]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 13,0 min zt kapitat wiasny,

- wyzszy 0 20,4 min zt poziom zobowigzanh z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- nizszy 0 17,6 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,

- wyzsze o 65 min zt pozostate zobowigzania

dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzien 31 marca 2019 roku Spétka i Grupa nie zidentyfikowata

- nizszy o 5,6 min zt poziom zapasoéw,

- nizszy o 5,0 min zt poziom $rodkdéw pienigznych.

naleznosci

Tabela 7 Gtéwne pozycje aktywow i pasywdw na dziefrh 31 marca 2019 r. - Grupa PCC EXOL

warunkowych.

Natomiast

zidentyfikowane

zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 6.3.27.

[wtys. zt] 1Q2019 2018 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 187 596 182 297 2,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1167 16 200 -311%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
naleznosci 101135 79 039 28,0%
Zapasy 62 532 68139 -82%
Wartosci niematerialne 204 599 204 000 0,3%
Pozostate aktywa 12 243 7 316 67,3%
AKTYWA RAZEM 579 272 556 991 4,0%
Kapitat wtasny 264 370 251415 52%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 150 530 153 520 -1,9%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe i rezerwy 23 065 22 948 0,5%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 78 035 95 609 -18,4%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 40 836 17 425 134,4%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 22 436 16 074 39,6%
PASYWA RAZEM 579 272 556 991 4,0%
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Tabela 8 Gtowne pozycje aktywow i pasywoédw na dziefi 31 marca 2019 r. - Spétka PCC EXOL

[wtys.2t] 1Q2019 2018 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 173150 167 824 3,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1154 16 086 -30,7%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
nalesnosal 90 684 68 532 32,3%
Zapasy 47 360 55 320 -14,4%
Wartoséci niematerialne 184 009 183 68l 0,2%
Pozostate aktywa 52 225 48 000 8,8%
AKTYWA RAZEM 558 582 539443 35%
Kapitat wtasny 255 360 243 485 4,9%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 147172 150189 -2,0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 23 064 22 948 0,5%
Zobowigzania wobec dostawcoéw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 72 937 91170 -20,0%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 37 992 16 077 136,3%
Pozostate zobowiqgzania krotkoterminowe i rezerwy 22 057 15574 41,6%
PASYWA RAZEM 558 582 539443 3,5%

3.2.5 Analiza przeptywoéw pienieznych

Stan srodkdéw pienieznych na dzieh 31 marca 2019 roku w
Grupie PCC EXOL wyniost 11,2 min zt i zmniejszyt sie 0 5,0 min zt
w stosunku do konca roku 2018. W tym okresie Grupa
osiggneta ujemne saldo przeptywdw pienieznych netto z
dziatalnoéci operacyjnej, ktére wyniosto 15,0 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzien 31 marca 2019 roku. Zwigkszeniu ulegt poziom naleznosci
od odbiorcéw, przy jednoczesnym spadku poziomu zapasdw
oraz salda zobowigzah wobec dostawcow.

W | kwartale 2019 roku Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienigznych z dziatalnoSci inwestycyjnej, ktére
wyhniosto 7,6 min zt wobec 10,7 min zt w analogicznym okresie
2018 roku. Cata kwota 7,6 min zt dotyczyta poniesionych

wydatkéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie dodatnie
saldo przeptywoéw $Srodkéw  pienieznych  z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 17,5 min zt. Na saldo wptynety wptywy

z tytutu kredytow.

W okresie objetym sprawozdaniemm Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata petng zdolnose
do wywigzywania si¢ z zaciggnigetych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z

tytutu kredytow.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej, ktére pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz

koszty obstugi diugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i
operacyjnej Spotki, zostaty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,

rentownosci oraz przeptywdw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikéw nie sg miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej ani  hie powinny by¢
traktowane jako mierniki  wynikéw finansowych lub

przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
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definiowane i mogqg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spoétki, w tym spotki prowadzgce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytqgcznie joko dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sqg one Zzrédiem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej

Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i oceng osigganych przez
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Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w
analizie finansowej. Dobor Alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuacji finansowej, przeptywoéw pienieznych iefektywnosci
finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Spoétka ponadto wskazuje, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawac¢ wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania

finansowego.

Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmiana
EBIT 15 983 7322 8 661
EBITDA 18 541 9712 8 829
marza brutto ze sprzedazy 18,7% 13,0% 57 p.p.
marza EBITDA 10,7% 6,0% 4,6 p.p.
marza EBIT 9,2% 4,6% 4,6 p.p.
marza netto 6,8% 2,2% 4,6 p.p.
1Q2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,4% 54,9% -0,5 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,0% 30,7% 23 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 34 35 -0,
Tabela 10 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q2019 1Q2018 Zmiana
EBIT 15772 6 852 8 920
EBITDA 17 907 8 868 9039
marza brutto ze sprzedazy 18,2% 1,4% 6,8 p.p.
marza EBITDA 1,5% 6,3% 5,3 p.p.
marza EBIT 10,2% 4,8% 5,3 p.p.
marza netto 7,6% 2,3% 53 p.p.
1Q2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogbinego 54,3% 54,9% -0,6 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,1% 30,8% 23 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 3,4 35 -0,2



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2019 roku

23

Kierujgc sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich

definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow:

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]

zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepienigzne (amortyzacja

oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) [min zt]

EBITDA

marza brutto ze sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
marza EBITDA EBITDA/przychody ze sprzedazy

marza EBIT EBIT/przychody ze sprzedazy

marza netto zysk netto/przychody ze sprzedazy

wskaznik zadtuzenia ogdinego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego .
pasywa ogoétem

wskaznik dtug netto/EBITDA

zobowigzania ogbtem/pasywa ogdtem

pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii - srodki

Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q2019 2018
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty nie7 16 200
B. Ptynnosé 1167 16 200
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 40 589 17170
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 247 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 40 836 17 425
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 29 669 1225
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 81060 84113
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. Wyemitowanych obligaciji 69 470 69 407
I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 150 530 153 520
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 180199 154 745

Tabela 12 Uzgodnienie diugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys.2t] 1Q2019 2018
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1154 16 086
B. Ptynnosé 1154 16 086
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 37745 15 822
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 247 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 37992 16 077
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 26 838 (9)
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 77702 80782
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. Wyemitowanych obligacji 69 470 69 407
I. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 147172 150189
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 174 010 150180
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Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesiqgce - Grupa PCC EXOL
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Uzgodnienie EBITDA 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018
Zysk netto 11785 3544
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1530 914
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2558 2390
[+] Koszty finansowe 2 561 2849
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 107 15
[=] EBITDA 18 541 9712

Tabela14  Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce — Spotka PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA 01.01.2019 - 31.03.2019 01.01.2018 - 31.03.2018

Zysk netto 11760 3261
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 1497 783
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2135 2016
[+] Koszty finansowe 2515 2808
[=] EBITDA 17 907 8868
Rentownosé Wykres 9 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw w | kwartale

W | kwartale 2019 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos$¢ na sprzedazy brutto i
netto osiggnety wyzsze poziomy nhiz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Podobna sytuacja miata miejsce w
przypadku wskaznikéw rentownosci majgtku (ROA) i kapitatu
wiashego (ROE). Wskazniki ROA i ROE wyliczane sq w oparciu o
wynik finansowy netto osiqgnigty z ostatnich 12 miesiecy
odpowiednio przed 31.03.2019, jak i 31.03.2018.

2019 roku — Grupa PCC EXOL

ROA
B Q2019

10,5%

S
o
~

ROE

m Q2018
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Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej, liczone na
podstawie danych bilansowych na koniec  okresu
Wykres 10  Wskazniki ptynnosci w | kwartale 2019 roku - Grupa PCC EXOL

127
1,29

Biezgca ptynnos¢

25

sprawozdawczego, osiggnety w | kwartale 2019 roku podobne
poziomy w poréwnaniu do danych z kofica roku poprzedniego.
Osiggniete wskazniki uznawane sq za zadowalajgce.

0,83
0,76

Szybka ptynnosé

| Q2019 2018

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami z
kapitatu wtasnego i zobowigzaniami dtugoterminowymi. Na
koniec marca 2019 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost 180
min zt. Relacja diugu netto do EBITDA wyniosta 3,4. Kredyty
zaciggniete przez Grupe majg charakter diugoterminowy, a

Wykres 11
4] 4,6 45 4,2
3,6

< N <
3 g g 8 &

2 2 5

e8]

2 a S = -

2Q 2017 3Q2017 4Q2017 1Q2018 2Q2018

[ Dtug netto mmm Ogdlne zadtuzenie

Sprawnosé dziatania

Dane w zakresie przychoddw i kosztow, wykorzystywane w
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12
miesiecy odpowiednio przed 31.03.2019, jak i przed 31.03.2018.
W | kwartale 2019 roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcéw

termin zapadalno$ci wyemitowanych dwoéch pierwszych serii
obligacji przypada na rok 2020, a kolejnej serii na 2022 rok.
Dzigki temu tatwiej zarzqdza€ biezqgcq ptynnoscig, a emisje
obligacji w oparciu o state oprocentowanie pozwalajq Grupie
uniezalezni¢ sig od ewentualnego wzrostu stép procentowych.

Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA w | kwartale 2019 roku - Grupa PCC EXOL

4,0
35 34

o © To)
o o —
™ ™ ™

0 o

~ To) )

- ©

3Q 2018

4Q 2018 1Q 2019

e DiUQ NeEttO/EBITDA

wyniost 54 dni i wzrést o 12 dni w poréwnaniu do roku 2018.
Rotacja zobowiqzah wobec dostawcoéw w | kwartale 2019 r.
wyniosta 46 dni i spadta o 11 dni w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Natomiast wskaznik rotacji zapaséw zmniejszyt sie
0 4 dni i uksztattowat sie na poziomie 42 dni.
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Wykres12  Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) w | kwartale 2019 roku - Grupa PCC EXOL

. P . p 54
Rotacja naleznosci od odbiorcow
42
. . 2 p 46
Rotacja zobowigzan wobec dostawcow
57
. P 42
Rotacja zapasow
46

m Q2019 m 2018
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

4.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Spor z HH Technology

Dnia 25 stycznia 2019 r. rozpoczgt sie spdr sgdowy PCC EXOL z
HH Technology Corp., Stany Zjednoczone Ameryki (dalej: ,HH
Technology”). Przeciwko Spétce zostat ztozony wniosek o
zabezpieczenie roszczenia przez HH Technology, obejmujgcy
udzielenie zabezpieczenia roszczenia o  zaniechanie
naruszenia patentu nr 210255 ,Sposdb  wytwarzania
alkoksylantéw i urzqgdzeh do realizacji tego sposobu”
Catkowitqg sume zabezpieczenia HH Technology wskazata na
kwote 57 254 733 zt.

Spoétka catkowicie kwestionuje roszczenia HH Technology i
zZtozyta w Sqdzie pismo procesowe wskazujgc na catkowity
brak podstaw faktycznych i prawnych do udzielenia
zabezpieczenia, wnoszqc jednoczeSnie o zobowigzanie HH
Technology do wniesienia kaucji w wysokosci 40 min PLN wraz
z wyjasnieniami.

W dniu 28 stycznia 2019 r. Sqgd Okregowy we Wroctawiu wydat
postanowienie, w ktérym oddalit w catosci ztozony przez HH
Technology przeciwko PCC EXOL wniosek o zabezpieczenie
roszczenia o zaniechanie naruszenia ww patentu (dalej:
Postanowienie”). Zdaniem Sqdu HH Technology nie
uprawdopodobnit naruszenia patentu, nie przedtozyt tez
zadnych miarodajnych Srodkéw pozwalajgcych na uznanie, ze
Spétka w sposdb bezprawny wykorzystuje opatentowang
technologie poprzez sprzedaz wynalazku na polskim i
zagranicznych rynkach. Tym samym nie sposéb uzna¢, by
PCC EXOL uzyskiwata nieuczciwg przewage nad podmiotami,
ktére wykupity od HH Technology licencje na wykorzystywanie
wynalazku ani had HH Technology.

HH Technology zaskarzyt Postanowienie w catosci, ponadto
wniést o zmiane Postanowienia w catosci poprzez
uwzglednienie w catoéci wniosku HH Technology o udzielenie
zabezpieczenia lub ewentualnie o uchylenie Postanowienia i
przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sqdowi |

instancji.

HH Technology w zazaleniu nie przedstawit zadnych nowych
dowodéw ponad dotgd zgromadzony przez Sqd materiat
dowodowy, nie odnibst sie takze w treSci zazalenia do
sktadanych przez Spoétke pism procesowych i jej argumentaciji.

Spétka catkowicie kwestionujgc roszczenia HH Technology,
ztozyta  odpowiedZz na zazalenie wniesione przez HH
Technology, w ktérym wskazata na catkowity brak podstaw
faktycznych i prawnych do udzielenia zabezpieczenia.

Nastgpnie postanowieniem Sqgdu Apelacyjnego we Wroctawiu
z dnia 26.03.2019 r,, zazalenie ztozone przez HH Technology
zostato oddalone w catosci.

Alokacja projektu

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spotke
Elpis Sp. z 0.0.100% udziatéw spotki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji. Kupujgcym byta spdtka PCC SE z
siedzibg w Duisburgu. Cena sprzedazy udziatbw PCC
Oxyalkylates wyniosta 8,2 min zt.

Sprzedaz udziatdbw PCC Oxyalkylates jest wyrazem alokacji do
PCC SE projektu zwigzanego z rozpoczeciem przygotowah do
realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow w
Kertih, Terengganu w Malezji, jak i z realizacjq inwestycji i
prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
JProjekt”).

Wraz z zakupem udziatbw PCC Oxyalkylates, PCC SE
os$wiadczyta, iz ma swiadomose zapisdw, w tym zobowiqzan,
wynikajgcych z umoéw zwigzanych z Projektem, zawartych
dotgd pomiedzy Elpis a PETRONAS Chemicals Group Berhad z
siedzibg w Malezji (dalej: ,Umowy”) oraz zobowiqzata sie
podjq¢ starania w celu wstgpienia przez PCC SE bqdz PCC
Oxyalkylates w te Umowy, przy jednoczesnym wyijsciu Elpis z

Umow.
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4.2 Pozostate informacje

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 6.3.30.

Postepowania sgdowe

Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postgpowania, dotyczqgcego zobowigzah oraz
wierzytelnoSci PCC EXOL lub jego jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzqdu odnosSnie prognoz oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spdétka nie publikowata prognoz finansowych na
2019 rok, w zwigzku z czym nie podaje objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
kwartalnym a wczesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowigzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzieh publikacji niniejszego raportu nie ma

zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowigzan.

28

Oczekuije sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedqg generowaty przeptywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére w potqczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywoéw finansowych, pokryjq koszty
dziatalnoéci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowe;j i

utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowiqzan.

Nalezy jednak wskaza€, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzqgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywiqzywania sie z zaciggnietych
zobowigzafh  oraz na mozliwosS¢ realizacji  zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnoS¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym w
przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwo§¢ wypowiedzenia umow kredytowych czy zmiany ich
warunkow.
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5.STRUKTURA GRUPY

5.1 Skiad Grupy Kapitatowej
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Na dzief publikacji raportu tj. na dzief 21 maja 2019 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.

jednostka dominujaca

100% 50% 100%
PCC Chemax Inc* Elpis Sp. z 0.0. ** e e
Pied t USA Boba Dalet Balka Ve Ticaret Limited Sirketi
IERMOnNE, 9 ¥ Istambut, Turcja
kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1USD 11.005.000 zt 101.000 TRY
100 akdji 220.100 udziatéw 4.040 udziatéw

* spoétka konsolidowana metoda petng
** spétka konsolidowana metoda praw wiasnosci

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi zostata
wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnoéci danych
finansowych tej jednostki zgodnie z zasadq istotnosci
wyrazong w pkt 31 MSR 1 - Prezentacja sprawozdan
finansowych oraz zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
bteddw, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w
Standardach

Migdzynarodowych Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

W | kwartale 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w zasadach
zarzqdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg Kapitatowq.

W | kwartale 2019 roku zaszty zmiany w organizacji Grupy
Kapitatowej PCC EXOL. W dniu 22 marca 2019 r. nastgpita
sprzedaz przez spotke Elpis Sp. z 0.0. 100% udziatdw spotki PCC
Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. na rzecz PCC SE. W dniu 22
marca 2019 roku miata réwniez miejsce likwidacja spotki PCC
EXOL PHILIPPINES INC.

Natomiast nie zaszty zadne zmiany organizacji Grupy
Kapitatowej w wyniku potqczenia lub uzyskania kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycji dtugoterminowych, a
takze w wyniku podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Spoétka ani spotki z Grupy nie posiadajq oddziatow.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych w
inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

PCC SE - inwestor wigkszosciowy

Inwestorem wiekszoSciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC SE z
siedzibqg w Duisburgu, dziatajgca na miedzynarodowych
rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.
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5.2 Kapitat zaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w

posiadaniu osob zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzieh publikacji raportu dzieli
sie na 172 649 601 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Akcje
serii A, B i C1sq akcjamiimiennymi, nienotowanymi na Gietdzie
Papierébw Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, B i Cl
nalezg do PCC SE z siedzibqg w Duisburgu i dajqg specjalne
uprawnienia kontrolne. Sq to akcje uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposoéb, ze na kazdq z nich przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E sq akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sq akcjami zwyktymi na okaziciela i
sq nhotowane na Gietdzie Papierbw Wartosciowych w
Warszawie. Akcje serii F sq akcjami zwyktymi na okazicielq,
ktére na dzieh publikacji raportu nie sq notowane na Gietdzie

Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
witasnosci  wyemitowanych  przez  Spétke  papieréw
wartoéciowych. Ograniczenie w zbywalnosci akcji 165 227 akcji
na okaziciela serii F (wyemitowanych w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego dla Prezesa Zarzqdu, o czym nizej)
wygasto w dniu 31 grudnia 2018 r. (j. przed ich emisjq), zgodnie
z zasadami Programu Motywacyjnego wprowadzonego
uchwatg WZA z dnia 10 listopada 2015 r., zgodnie z ktérymi
akcje emitowane w ramach Programu Motywacyjnego nie
mogqg zosta¢ zbyte bez uprzedniej pisemnej zgody Rady
Nadzorczej Spétki przez okres 2 lat, liczgc od pierwszego dnia
roku obrotowego, w ktérym Spétka zobowigzana byta do
zaoferowania Uprawnionemu Warrantéw w rozumieniu zasad

Programu Motywacyjnego.

Akcjonariuszem wigkszosciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktory
na dzieh 21 maja 2019 roku posiadat 148 033 766 akcji Spotki,
stanowiqcych 85,74% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dajgcych 272099766 gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 91,70% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii A, B i CI).

Wtascicielemn  wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje on kontrole nad
PCC EXOL S.A.

PCC SE posiadajgc wigkszo§¢ gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczqcych
funkcjonowania  Spétki, takich jok zmiana  Statuty,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajq wiekszosci gloséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym  Zgromadzeniu. PCC SE  posiada  réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkédw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkéw
Zarzqdu. W zwiqzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE
posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczqcej kontroli nad
dziatalnosciq PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC SE moze dziataé w sposdb
sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej lub innych
akcjonariuszy.
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Wykres 13 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh 21.05.2019

&

Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 21.05.2019
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m 86% PCC SE

m 14% Pozostali

. 3 X A . . . X 3 Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Liczba akcji [szt.] Udziat w kapitale Liczba gtosow
na WZA

PCC SE

. o A B Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PCC SE

. C2,D,E 23 967 766 13,88% 23 967 766 8,08%
akcje zwykte
PCC SErazem 148 033766 85,74% 272099766 91,70%
Pozostali

. C2,D,F 24 615 835 14,26% 24 615 835 8,30%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 21 marca 2019 roku miata miejsce zmiana w
strukturze wtasnosci znaczqcych pakietoéw akcji, tj. udziat PCC
SE w kapitale zaktadowym zmniejszyt sie w zwigzku z objeciem
akcji przez Prezesa Zarzqdu (szczegéty ponizej) o 0,09% oraz o
0,05% w gtosach na WZA.

W dniu 19 kwietnia 2019 r. nastgpito zwigkszenie liczby akcji PCC
EXOL S.A, zwiqzane z realizacjg warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki, powigzanego z przyjetym w
Spotce Programem Motywacyjnym dla Prezesa Zarzqdu
Spoétki. Uchwaty w tym zakresie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki podjeto w dniu 10 listopada 2015 r., a
nastegpnie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato zarejestrowane w KRS.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego w dniu 14
czerwca 2017 r. zostato objetych 165227 warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgce do objecia 165 227 akcji
zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1zt
kazda. Dnia 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzqgdu ztozyt

o$wiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt

kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 r.

Zgodnie z regulacjami Kodeksu Spotek Handlowych powyzsze
spowodowato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o
sume réwng wartosci nominalnej ww. akcji, bez koniecznosci
podejmowania dodatkowych uchwat organéw Spotki w tym
zakresie. Zmiana ta podlega ujawnieniu w KRS, a Spétka po
ztozeniu stosownego wniosku do KRS, oczekuje na ujawnienie

zmian.

Przed objeciem akcji na okaziciela serii F w zamian za warranty
subskrypcyjne serii A, kapitat zaktadowy Spétki  wynosit
172 484 374 zt. Natomiast po objeciu 165 227 akcji serii F, kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 172 649 601 zt.

Na dzieh publikacji raportu Spotka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy byt akcjonariusz
przekraczajqcy prog 5% ogélnej liczby gtosow.
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Akcjonariuszom  mniejszoSciowym  przystugujq

przepisach,

prawa

okreSlone w  obowiqzujgcych stuzgce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkédw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
przystugujgce

akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu

oddzielnymi grupami (uprawnienie

zokfodowego); uprawnienie zqgdania zwotania
nadzwyczajnego walhego zgromadzenia oraz umieszczenia
okredlonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
1/20

zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow

reprezentujgcych kapitatu  zaktadowego), prawo
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzqgdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢
wprowadzone do porzqgdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) kazdemu

oraz  przystugujgce

akcjonariuszowi  prawo  zgtaszania  projektéw  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzqdku obrad

podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesdw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
rébwniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wiekszosé
gtoséw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne

zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla podjecia
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decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszefstwa, zmiana statutuy,
umorzenie  akcji, lub  jego

zbycie przedsigbiorstwa

zorganizowanej czesci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejg zadne ustalenia,
ktérych realizacja mogtaby w pézniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki nie istniejq takze zadne znane
Spotce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu
Motywacyjnego wprowadzonego uchwatg WZA z dnia 10
listopada 2015 r, ktére mogq doprowadzié do zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy. W dniu 26 kwietnia 2019 roku w ramach IIl Roku

Obrotowego Realizacji Programu, tj. roku 2018, Spoétka
zaoferowata  Prezesowi  Zarzqdu, Panu  Mirostawowi
Siwirskiemu,  objecie 165227  imiennych  warrantéw

subskrypcyjnych Spétki serii A, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4 z dnia
10 listopada 2015 r., uprawniajgcych do objecia 165 227 akciji
zwyktych Spétki na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1zt
kazda, przy czym 1 Warrant uprawnia do objecia 1 Akcji.
Decyzja o objeciu Warrantéw na dzieh publikacji raportu nie
zostata podjeta.

Tabela 16 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu oséb zarzqgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

21.05.2019 21.03.2019
Osoba i . Nominalna Udziat w kapitale i . Nominalna udziat w kapitale
Liczba akcji » . Liczba akcji » .
wartos¢ akcji w zt zaktad. wartos¢ akcji w zt zaktad.
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za
B . 148 033 766 148 033 766 85,74% 148 033 766 148 033 766 85,83%
posrednictwem
PCC SE
Wiestaw
2905 850 2905 850 1,68% 2905 850 2905 850 1,68%
Klimkowski
Zarzgd
Mirostaw Siwirski 165 227 165 227 0,10% 0 0 0
Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113% 1946 354 1946 354 113%
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690
Nota 6.3.11
Nota 6312 Kmo:tz:r/imsép:lzedonych produktow, towardw i (141 519) (139 868)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32510 20 822
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (16 498) (14 565)
Nota 6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne (29) 1065
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 15983 7322
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2 561) (2 849)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowcrzyszonyi:h ' J (107) (15)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13315 4458
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (1530) (914)
Zysk (strata) netto 1785 3544
Nota 3.3 EBITDA 18 541 9712
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 11785 3544
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172484 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,02
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,02

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk netto 11785 3544
Pozostate catkowite dochody
(po uwzglednianiu efektu podatkowego) 1055 (880)
podlegajqgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
1055 (880)
zagranicznych
Pozostate catkowite dochody
(po uwzglednieniu efektu podatkowego) o o
niepodlegajgce  przeklasyfikowaniu  do
wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 1055 (880)
Catkowite dochody ogétem 12840 2664
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 12 840 2664
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywoéw pienigznych

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk netto za rok obrotowy 11785 3544
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 1867 884
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i
o . 2558 2390
wartosci niematerialnych
Koszty finansowe 2119 2591
Pozostate korekty zysku (1461) (4 373)
Zaptacony podatek dochodowy (461) (366)
Zmiany w kapitale obrotowym (31403) (29 847)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (14 996) (25177)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom
I?Y yzty pozy ycn| 0 (7 000)
powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
_ , (7 604) (3704)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych . o
aktywoéw trwatych
Pozostate przeptywy 0 1
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
. P . e‘ wyrersy (7 603) (10703)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 21523 15 921
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (2 466) (4 083)
Zaptacone odsetki (1796) (2195)
Wptywy z tytutu dotaciji 266 166
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
X P . € W Y 17 527 9809
finansowej
Zwigkszenie/zmniejszenie netto Srodkéw
iekszeniefumniejszente (5 072) (26 071)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkow - (10)
pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty na poczgtek okresu 16 200 38958
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1167 12877
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 400 000 390366

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 187 596 182 297
Nota 6.3.14 Warto$ci niematerialne 204 599 204 000
Nota 6.3.25 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 719 627
Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywoéw 3719 0
Pozostate aktywa 3367 3442

Aktywa obrotowe 179 272 166 625

Nota 6.3.19 Zapasy 62532 68139
Naleznoéci od odbiorcow 96 623 73 438

Nota 6.3.22 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1207 1101
Pozostate naleznosci 3305 4500

Pozostate aktywa 4438 3247

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1167 16 200

AKTYWA RAZEM 579 272 556 991

Kapitat witasny 264370 251415

Kapitat akcyjny 172 484 172 484

Pozostate catkowite dochody 11024 9969

Zyski zatrzymane 80 862 68 962

Zobowigzania dtugoterminowe 173595 176 468

Noty 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 470 69 407
Noty 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 81060 84113
Nota 6.3.25 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21250 21506
Zobowiqzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 221 22]

Nota 6.3.29 Otrzymane dotacje 1017 751
Pozostate zobowigzania 577 470

Zobowigzania krétkoterminowe 141307 129108
Zobowiqgzania wobec dostawcoéw 76 695 94 762

Nota 6.3.21 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1340 847
Noty 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 247 255
Noty 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 40 589 17170
Nota 6.3.20 Rezerwy 159 140
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 3761 3915

Pozostate zobowigzania 18 616 12 019

Zobowigzania razem 314 902 305 576

KAPITAL WtASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 579 272 556 991
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Pozostate A A
. . ) Zyski Razem kapitat
Kapitat akcyjny catkowite
zatrzymane wiasny
dochody
Stan na1stycznia 2019 172484 9969 68 962 251415
Transakcje z wtascicielami 0 0 15 15
Wycena programu motywacyjnego 0 0 115 115
Catkowite dochody 0 1055 11785 12840
Zysk za rok biezqcy 0 0 11785 11785
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
. 0 1055 0 1055
zagranicznych
Stan na 31 marca 2019 172 484 11024 80862 264370
Stan na1stycznia 2018 172484 6358 64 360 243 202
Transakcje z wtascicielami 0 0 33 33
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 (17) (17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 50 50
Catkowite dochody 0 (880) 3544 2664
Zysk za rok biezqcy 0 0 3544 3544
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
i 0 (880) 0 (880)
zagranicznych
Stan na 31 marca 2018 172484 5478 67937 245899
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.2.1

Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

01.2019-03.2019

37

01.2018-03.2018

Przychody ze sprzedazy 155131 141 513
Kmoostz:r/iozlr/zedonych produktow, towardw i (126 833) (125 385)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28298 16128
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (12 516) (10 346)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (10) 1070
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 15772 6852
Koszty finansowe (2 515) (2.808)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 257 4044
Podatek dochodowy (1497) (783)
Zysk (strata) netto 1760 3261
EBITDA 17 907 8 868
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172484 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,02
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,02

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk netto 11760 3261
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu

efektu podatkowego) podlegajqgce 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu

efektu podatkowego) niepodlegajgce 0 0
przeklasyfikowaniu do wyniku

Pozostate dochody catkowite netto 0 0
Catkowite dochody ogotem 11760 3261
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6.22 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.2019-03.2019
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01.2018-03.2018

Zysk netto za rok obrotowy 1760 3261
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 1754 801
Amortyzacja rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych 2135 2016
Koszty finansowe 2074 2550
Pozostate korekty zysku (819) (4140)
Zaptacony podatek dochodowy (461) (367)
Zmiany w kapitale obrotowym (30 074) (29 555)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (13 631) (25 434)
Przef.)Iywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 7 (7 000)
powigzanym
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (7 594) (3699)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikbw rzeczowych aktywow : :
trwatych
-Srodki p'ien.ieine netto wykorzystane w dziatalnosSci (7593) (10 698)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 20100 15 921
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (2 365) (4 008)
Zaptacone odsetki (1750) (2155)
Wptywy z tytutu dotacji 266 166
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 16 251 9924
Zwi(?kszenie/zmniejszenie netto Srodkéw pienieznych i ich (4973) (26 208)
ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkow o 29
pienigznych iich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 16 086 36 405
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1154 10 236
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 405750 396 578
Rzeczowe aktywa trwate 173 150 167 824
Warto§ci niematerialne 184 009 183 681
Prawa do uzytkowania aktywow 3518 0
Pozostate aktywa 45 073 45 073
Aktywa obrotowe 152832 142 865
Zapasy 47 360 55 320
Naleznoséci od odbiorcow 86 307 63176
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1207 1101
Pozostate naleznosci 3170 4255
Pozostate aktywa 3634 2927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1154 16 086
AKTYWA RAZEM 558 582 539443
Kapitat wtasny 255 360 243 485
Kapitat akeyjny 172 484 172 484
Kapitat zapasowy 42 654 42 654
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody an an
Zyski zatrzymane 3331 21436
Zobowigzania dtugoterminowe 170 236 173137
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 470 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 77702 80782
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21250 21506
Zobowiqgzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 221 221
Otrzymane dotacje 1017 751
Pozostate zobowigzania 576 470
Zobowigzania krétkoterminowe 132986 122 821
Zobowigzania wobec dostawcow 71844 90 503
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 1093 667
Zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligacji 247 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 37745 15 822
Rezerwy 159 140
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 3444 347
Pozostate zobowigzania 18 454 11963
Zobowigzania razem 303222 295 958
KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 558 582 539443
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat Kapitat Kapitat Pozost?Ie Zyski Razem kapitat

akcyjny zapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane wiasny

dochody

Stan na1stycznia 2019 172484 42654 6 000 11| 21436 243 485
Transakcje z witascicielami 0 0 0 15 15
Program motywacyjny 0 0 0 0 115 115
Catkowite dochody 0 0 0 11760 11760
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 11760 11760
Stan na 31 marca 2019 172484 42654 6 000 11| 3331 255 360
Stan na1stycznia 2018 172484 40074 6000 932 17782 237272
Transakcje z wiascicielami 0 0 0 (1] 33 33
Program motywacyjny 0 0 0 0 50 50
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) (17)
Catkowite dochody 0 0 0 0 3261 3261
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 3261 3261
Stan na 31 marca 2018 172484 40074 6 000 932 21076 240566
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1

finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa,

— Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papierbw  wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za réwnowazne informacii

6.3.2

sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowos$ci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe, za wyjqgtkiem
zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF

16 Leasing.

Grupa jako leasingobiorca
Grupa jest strong w ramach uméw leasingu dotyczgcych

uzytkowania:

Gruntoéw,

—  Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
— Maszyniurzgdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw na dzien
poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktory
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartoéci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone
owszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe
jako leasingobiorce, oraz szacunek kosztow, ktére majq
zosta€ poniesione w zwiqzku z demontazem i usunigeciem
sktadnika

renowacji miejsca, w ktérym sig znajdowat.

bazowego aktywdéw,  przeprowadzeniem

Podstawa sporzqgdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia

2019 r. do 31 marca 2019 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek

zaleznych zostaty sporzgdzone za ten sam okres co

sprawozdanie finansowe Emitenta.

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
sktadnika
pomniejszonego o tqgczne odpisy amortyzacyjne i tqgczne

uzytkowania aktywéw  wedtug  kosztu
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqgzania z tytutu

leasingu.

Zobowiqzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartoéci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do

zaptaty w tej dacie, ktére obejmujq:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;

— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub
stawki, wyceniono poczgtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sig
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnosciq zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opciji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcqg pewnosciq zatozyé  ze

leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczedniejszego

wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw wraz
z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna
zwystarczajgcq pewnoscig zatozy€, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcq
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pewnosciq zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego

prawa.

Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu

stopy
W przypadku, gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa

obliczana jest z zastosowaniem leasingu.
stosuje krancowq stope procentowq dla danej umowy

leasingowe;j.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia zobowiqzanie

z tytutu leasingu poprzez:

—  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu
odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu;

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

— zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany

leasingu.

Zwolnienia

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogoéw
w zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania

w odniesieniu do:

— leasingdbw krotkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych

okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesigcy i nie
zawierajq opcji kupna;

— leasingdw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik

aktywoéw ma niskq wartos¢ i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki
o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajq
kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po

zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy.
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Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajgce z Stan na 31.12.2018
Dane przeksztatcone wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane

Aktywa trwate 391198 832 390366
Rzeczowe aktywa trwate 179 670 (2627) 182 297
Grunty, budynki i budowle 96 764 (2293) 99 057
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia 61601 (187) 61788
Pozostate érodki trwate 3049 (147) 3196
Srodki trwate w budowie 18 256 - 18 256
Warto§ci niematerialne 204 000 - 204 000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 627 - 627
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3459 3459 0
Grunty, budynki i budowle 1 1 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3076 3076 0
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia 225 225 0
Pozostate Srodki trwate 147 147 0
Pozostate aktywa 3442 - 3442
Aktywa obrotowe 166 625 0 166 625
Zapasy 68139 - 68139
Naleznoéci od odbiorcéow 73 438 - 73 438
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1101 - 1101
Pozostate naleznosci 4500 - 4500
Pozostate aktywa 3247 - 3247
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 200 - 16 200
AKTYWA RAZEM 557 823 832 556 991
Kapitat wtasny 251415 o 251415
Kapitat akeyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 9 969 - 9969
Zyski zatrzymane 68 962 - 68 962
Zobowigzania dtugoterminowe 177 276 808 176 468
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 407 - 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 84 921 808 84113
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21506 - 21506
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 221 - 221
Otrzymane dotacje 751 - 751
Pozostate zobowigzania 470 - 470
Zobowigzania krétkoterminowe 129132 24 129108
Zobowigzania wobec dostawcoéw 94762 - 94762
Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami 847 - 847
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17194 24 17170
Rezerwy 140 - 140
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3915 - 3915
Pozostate zobowigzania 12 019 - 12 019
Zobowigzania razem 306 408 832 305576
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 557 823 832 556 991
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6.3.3 Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odnos$hie biezqcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotyczq:

6.3.4 Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania MSR
8, w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od

— odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpisoéw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okresbw uzytkowania aktywow trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzan z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,
odstgpita od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutqg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrqgleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,

ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej

transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne

wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs Sredni, liczony jako
srednia arytmetyczna kurséw

L. X 01.2019- 01.2018-

obowiqzujgcych na ostatni
L. . . .. 03.2019 03.2018

Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na dzien kazdego miesigca w

ostatni dzief okresu 31.03.2019 31.12.2018 danym okresie

usb 3,8365 3,7597 usD 3,7830 3,3882
EUR 4,3013 4,3000 EUR 4,2978 41784
MYR 0,9399 0,9098 MYR 0,9269 0,8702

6.3.7 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majq charakter potencijalnie

rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi

na akcje.

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Zysk (strata) netto

$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

6.3.9 Przychody ze sprzedazy

11785
172 484

0,07
0,07

01.2019-03.2019

3544
172484

0,02
0,02

01.2018-03.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw 136 696 128 638
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 57 956 70152
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 78 740 58 486
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 32819 28 666
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 22 460 26 658
Przychody ze sprzedazy ustug 4514 3386
Przychody ze sprzedazy 174 029 160 690
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6.3.10 Informacje dotyczqce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodoéw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2019-03.2019

46

01.2018-03.2018

Polska 82547 80715
Europa Zachodnia 44 849 44 924
Bliski Wschod i Azja 9435 5491
Europa Srodkowo-Wschodnia 14 941 10180
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 22 257 19 380
Razem 174 029 160 690

6.3.11 Informacje dotyczqgce giéwnych klientéw

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Odbiorca 1 23 465 26 874
Pozostali odbiorcy 150 564 133 816
Razem 174 029 160 690

6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2019-03.2019

01.2018-03.2018

Amortyzacija srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2 558) (2390)
Koszty $wiadczen pracowniczych (10 549) (9 801)
Zuzycie materiatéw i energii (99 441) (103 861)
Ustugi transportu (5 422) (3907)
Pozostate ustugi obce (6 528) (57086)
Podatki i optaty (660) (608)
Ubezpieczenia majqgtkowe i osobowe (731) (584)
Pozostate koszty (1396) (979)
Razem koszty rodzajowe (127 285) (127 836)
Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw (31373) (28 481)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 368 161
Zmiana stanu produktoéw, produkcji w toku i pétproduktéw (157) 1869
Odpisy aktualizujgce wartoéé zapaséw 430 (146)
Koszty sprzedt-:n.ych’ produktéw, towaréw i materiatow, (158 017) (154 433)
koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (141 519) (139 868)
Koszty sprzedazy (8 469) (6 583)
Koszty ogélnego zarzqdu (8 029) (7 982)
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzqg nastepujgce grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2019  Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018
Grunty, budynki i budowle 96 256 99 057 99 472
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia 60724 61788 63 238
Pozostate Srodki trwate 3002 3196 2909
Srodki trwate w budowie 27 614 18 256 9200
$rodki trwate razem: 187 596 182297 174 819
- w tym uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego* 0 334 228

*Dane ujete w opublikowanych sprawozdaniach finansowych za rok 2018 zawierajq rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym. Aktywa te na dzien
01.01.2019 roku zostaty przniesione do pozycji bilansowej Prawa do uzytkowania aktywoéw. Informacja na temat przesunietych wartosci zaprezentowana
jest w nocie 6.3.15 Prawa do uZytkowania aktywéw.

Nabvcie i das h aktvwéw trwatveh 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
abycie i sprzedaz rzeczowych a 6w trwatyc
Y P 4 yw Y 31.03.2019 31.12.2018 31.03.2018
Nabycie 9884 14 455 1539
Warto§¢ netto zbytych sktadnikoéw aktywow trwatych 0 13 4
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:
Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Instalacja  do produkcji  glicynianéw i oksyalkilatow
J P Igiey Y 22242 14169

wysokomolowych

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych | wartoéci niematerialnych na dzief 31 marca 2019 roku
wynoszq 11 046 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018: 7 892 tys. zt).

Na dzief 31 marca 2019 r. umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 23 307 tys. zt (na dzief
31 grudnia 2018: 25 972 tys. z4).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018 Stan na 31.03.2018
Wartos¢ firmy 116 345 115 943 114136
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1831 1950 2300
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 3823 3507 2671
Wartosci niematerialne razem: 204599 204 000 201707

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.01.2019-31.03.2019  01.01.2018-31.12.2018  01.01.2018-31.03.2018

Nabycie 438 1553 258
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6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywoéw

48

Korekty wynikajgce z wdrozenia

MSSF 16
nieaktywowane aktywowane
dotychczas umowy
Stan na 31.03.2019  Stan na 01.01.2019 L A
umowy dzierzawy leasingowe w
zakwalifikowane rzeczowym
jakoprawodo  majgtku trwatym
uzytkowania na dzien 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 9 1 1l 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 3065 3076 783 2293
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 443 225 38 187
Pozostate Srodki trwate 202 147 0 147
Prawo do uzytkowania aktywéw 3719 3459 832 2627
6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Kredyty bankowe 79 888 83 829
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 1172 284
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 81060 8413
Kredyty w rachunku biezgcym 22585 321
Kredyty bankowe 17 740 16 744
Zobowiqgzania z tytutu leasingu finansowego 264 105
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 40589 17170

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR powigkszonej o marze, za wyjgtkiem
umowy kredytowej na zakup samochodu, w przypadku ktorej
oprocentowanie oparte jest na statej stopie procentowej.
Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzief 31 marca 2019
wynosi 120213 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe.
Jednostka Dominujqca, jak i jednostka zalezna terminowo
wywigzywaty sie ze sptaty zaciggnigetych zobowigzan oraz
utrzymania kowenantéw  finansowych na ustalonym

poziomie.

Ze zobowiqgzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz

ryzyko ptynnosci.

Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika gtéwnie ze zmian
wynikajgcych zwdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing. Wptyw na bilans przedstawiono w nocie 6.3.2.
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01.2019-03.2019
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01.2018-03.2018

Koszty z tytutu odsetek (2142) (2260)

- kredyty i pozyczki otrzymane (1m2) (1248)

- obligacje wyemitowane (1015) (1012)

- leasing finansowy (15) (2)
Pozostate (419) (589)
Optaty administracyjne i emisyjne (52) (51)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (328) (503)
Koszty zabezpieczenia finansowego (39) (35)
Razem koszty finansowe (2561) (2849)

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
Stan na 01.01.2019 69662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1015
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (960)
Stan na 31.03.2019 69717
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1012
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (960)
Stan na 31.03.2018 69 466
6.3.18 Odpisy aktualizujgce
Réznice
Zwigkszenia/ kursfowe? Stan na
Stan na 31.12.2018 . . przeliczenia
zmniejszenia A . 31.03.2019
jednostki
zagranicznej

Rzeczowe aktywa trwate 2222 0 0 2222
Wartosci niematerialne 86 0 0 86
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 0 0 69
Naleznosci od odbiorcow an (39) 0 872
Pozostate aktywa 138 5 0 143
Zapasy 2 951 (430) 37 2558
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6.3.19 Zapasy
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Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Materiaty 18 028 21672
Towary 1729 4038
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 11035 12 816
Wyroby gotowe 34 298 32564
Zapasy (brutto) 65090 71090
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (2 558) (2 951)
Zapasy (netto) 62532 68139

6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na prowizje od
sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 1stycznia 2019 133 7 140
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 19 0 19
Stan na 31 marca 2019 152 7 159
Krotkoterminowe 152 7 159
Dtugoterminowe 0 0 0
6.3.21 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
Rezerwanarabatyod  Zaliczki otrzymane na
sprzedazy dostawy Razem

Stan na 31 grudnia 2018 469 378 847
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 140 - 140
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w (378) (378)
kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (58) (58)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientdéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 789 789
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31 marca 2019 551 789 1340
Krétkoterminowe 551 789 1340
Dtugoterminowe 0 0 0
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6.3.22 Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 31 grudnia 2018 1101
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1o1)
obiorcéw

Zwiekszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1907
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31 marca 2019 1207

W 1 kwartale 2019 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$€ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos€ aktywow z
tytutu umoéw z klientami.

6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Koszty i przychody z tytutu odsetek (38) 143

- odsetki od naleznosci 12 10

- odsetki od zobowiqgzanh 18 (3)

- odsetki z lokat 0 4

- odsetki pozyczki udzielone 2 78

- odsetki od faktoringu (70) (24)

- odsetki pozostate 0 78

Pozostate 9 922

Koszty operaciji bankowych (25) (26)

Zwrot podatkow 0 408

Odszkodowania, kary, grzywny 51 12
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych -

oraz wartoéci niematerialnych 3)
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci -

operacyjnej 370

Opisy aktualizujgce warto$€ naleznosci od odbiorcéw 7 146

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci handlowych (22) (12)

Rozwiqzanie odpisu aktualizujgcego warto$é naleznosci handiowych 29 158

Premia za niskq szkodowos§¢é 0 76

Prowizje od faktoringu (46) (27)

Pozostate przychody i koszty operacyjne 3 (34)

Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (29) 1065
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6.3.24 Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za | kwartat zakohczony 31 marca 2019

31 marca 2018 roku przedstawiajg sie nastepujqco:

01.2019-03.2019

roku
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kwartat  zakonhczony

01.2018-03.2018

Biezgcy podatek dochodowy (1867) (884)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1867) (829)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat o (55)
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 337 (30)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (1530) (914)

finansowego

6.3.25 Aktywa i zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2019

Stan na 31.12.2018

Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego

(20 879) (21866)
podatku dochodowego na poczgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
3831 3158
poczqgtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
Q y gop 9 (24 710) (25 024)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 337 930
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 5
Ro6znice kursowe 1l 52
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
w @ ) Y Y 9 (20 531) (20 879)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
4077 383l
okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
< Y goP 9 (24 608) (24 710)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 719 tys. zt (w okresie poréwnawczym 627 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spotki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku

odroczonego.

6.3.26 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywdw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.3.27 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
Otrzymane dotacje 1017 751
Razem zobowigzania warunkowe 1017 751
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W pozycji otrzymane dotacje Grupa wykazuje wptywy

dotyczqce projektow w toku.

Rozliczenia podatkowe
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci
podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar isankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiqzujgcych przepisach niejasnoSci i niespdjnosci.
6.3.28 Naleznosci warunkowe

Nie wystqpity naleznosci warunkowe.

6.3.29 Pomoc rzgdowa

Na dzieh 31.03.2019 roku Jednostka Dominujgca prowadzi dwa

projekty inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjami

rzgdowymi. Dotacje pozyskane na  dofinansowanie

realizowanych inwestycji ujmowane sq w pasywach w pozycji
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Czesto wystepujgce roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéow
pahstwowych  jak

i pomiedzy organami panstwowymi

i przedsigbiorstwami, powodujqg powstawanie obszarow
niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujqg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz isthiejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pigciu lat poczqwszy od kofca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

«Przychody przysztych okreséw”. Zmiana wartosSci rozliczen
migdzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od 1

stycznia do 31 marca 2019 roku, ksztattowata sie nastepujgco:

Rodzai dotacii Stan dotacji na W Stan dotacji na
odzaj dotacji tywy

! ! 31.12.2018 P 31.03.2019
Dotacje do aktywéw 751 266 1017
Razem 751 266 1017

6.3.30 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2019 do 31 marca 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018 do 31 marca 2018 roku Grupa

dokonata nastgpujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- pozostatym podmiotom powigzanym 5161 4568
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 23 410 26784
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1 1
Razem 28 572 31353
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Zakup od podmiotéw powigzanych
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01.2019-03.2019 01.2018-03.2018

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 756 14
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 5599 4397
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 241 17192
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4 566 534
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 57 35
Razem 35089 22272

W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowiqzan z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 15196 18 359
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 15196 18 359
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2019 Stan na 31.12.2018
- od jednostki dominujgcej PCC SE 756 526
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20 302 20 821
Razem zobowiqgzania wobec podmiotéw powigzanych 21058 21347

6.3.31 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.32 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.33 Rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych

W spétkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

6.3.34 Dywidenda

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
21119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 zt (0,09 z
na jednq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
5580 933,67 zt.

Dzien dywidendy ustalony zostat na 14 maja 2019 roku, a
termin wyptaty dywidendy na dzief 23 maja 2019 roku.

Dywidendqg zostalty objete akcje w liczbie 172649 60],
obejmujqce 124 066 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu
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oraz 48 583 601 akcji zwyktych, w tym 165 227 akcji optaconych
przez Pana Mirostawa Siwirskiego w dniu 19 kwietnia 2019 r.

6.3.35 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zamiana warrantéw na akcje

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzgdu Spotki, Pan Mirostaw
Siwirski ztozyt Spotce oSwiadczenie o objeciu 165 227 akcji
zwyktych na okaziciela serii F w warunkowo podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1zt kazda i
cenie emisyjnej 1zt kazda (dalej ,Akcje”). Oswiadczenie zostato
ztozone w wykonaniu Uchwaty w sprawie przyjecia Programu
motywacyjnego.

Akcje oferowane sq przez Spoétke posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A (dalej: ,Warranty”), na warunkach
okreSlonych w  Uchwale Nadzwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r. nr 3 w sprawie
przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka)
oraz w Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 10 listopada 2015 r. nr 4 w sprawie emisji Warrantéw
uprawniajgcych do objecia Akcji z wytgczeniem prawa poboru

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 21 maja 2019 r.
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Warrantow, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji z wylgczeniem prawa

poboru Akcji i zmiany statutu Spotki.

Pan Mirostaw Siwirski objgt uprzednio Warranty w liczbie
165 227 w dniu 14 czerwca 2017 r,, o czym Spotka informowata

raportem biezgcym nr 18/2017 z dnia 14 czerwca 2017 r.

Wydanie Akcji Panu Mirostawowi Siwirskiemu i tym samym
nabycie uprawnieh z Akcji nastgpito w dniu 19 kwietnia 2019 r.

po dokonaniu przez niego petnej wptaty na Akcje.

Uchwata o dywidendzie

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walhe Zgromadzenie
PCC EXOL SA podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki. Informacje szczegdtowe zostaty przedstawione w nocie
6.3.34.

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzqdu
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