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SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

okres zakonczony

okres zakonczony

01.01.2013- 01.01.2012-
Nota 31.12.2013 31.12.2012
(*)
w PLN w PLN
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13.1 466 669 958 406 897 291
Koszt wtasny sprzedazy 13.2 (405 368 441) (359 598 434)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61 301 517 47 298 857
Koszty sprzedazy 13.2 (20 090 038) (15 810 832)
Koszty ogoinego zarzadu 13.2 (20 378 945) (8 036 960)
Pozostate przychody operacyjne 13.3 7 430 620 213 385
Pozostate koszty operacyjne 13.4 (1594 150) (212 647)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 26 669 004 23 451 803
Przychody finansowe 13.5 125 219 329 312
Koszty finansowe 13.6 (14 459 290) (19 559 259)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 334 933 4 221 856
Podatek dochodowy 14 (3 228 003) (775 691)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 9 106 930 3446 165
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 9 106 930 3 446 165
Inne catkowite dochody z tytutu: 31.12.2013 31.12.2012
Pozycje, ktore po spetnieniu okreslonych
warunkdéw zostana przeklasyfikowane na (2 363 374) 6 387 984
zyski lub straty:
Skutki wyceny instrumentow zabezpieczajacych
27.3 (1 416 000) 7 886 400
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow 27.3 269 040 (1 498 416)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (1216 414) -
Pozycje, ktore nigdy nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty (2 699) -
Zyski (Straty) aktuarialne (3332) -
Podatek odroczony od zyskéw (strat)
aktuarialnych 633 -
Inne catkowite dochody netto (2 366 073) 6 387 984
Catkowite dochody ogétem 6 740 857 9 834 149
Zysk (strata) na akcje z dziatalnosci 01.01.2013-31.12.2013  01.01.2012-31.12.2012
kontynuowanej
(*)
zwykty 16 0,05 0,02
rozwodniony 16 0,05 0,02

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Nota

(S e e =
—= O O [

|N
N

N NN N
& &R

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

*)

w PLN w PLN
373 496 501 343 203 242
172 436 449 160 849 818
112 035179 96 292 122
88 983 237 86 061 302
41 636 -
128 276 974 102 160 774
39 325512 27 786 847
81 363 968 59 365 700
930 958 1175015
836 413 931 780
5820 123 12 901 432
501 773 475 445 364 016
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ] (CIAG DALSZY)

PASYWA

Kapitat wiasny

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Wyemitowany kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy

Inne skumulowane dochody catkowite
Zyski zatrzymane

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
jednostki dominujacej

N
~N

—

N
N
N}

N
N
(%)

N
N
N

Zobowiazania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych

[68)
o

& |

=
I

[68]

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Rezerwy krotkoterminowe

|<.o
N

[68)
o

|\)|<.o|w|
© IN o

N
E
&

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca

*)

w PLN w PLN
216 628 176 172 099 591
172 484 374 161 227 231
32 443 801 2 467 051
3809 485 4 959 144
9 106 930 3 446 165
(1216 414) -
216 628 176 172 099 591
198 387 784 200 631 352
176 541 573 180 207 138
- 1 226 460
21 681 807 19 176 837
120 938 -
43 466 20917
86 757 515 72 633 073
52 620 266 43 472 517
30 666 263 27 735 169
1 244 160 -
729 087 578 118
6 223 7 410
1491 516 839 859
285 145 299 273 264 425
501 773 475 445 364 016
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Roéznice kursowe z

po dst:\?vlg\f:\: Kapitat zapasowy domzl:j;;n:::z;?%ﬁé Zyski zatrzymane Przj::f‘zoe;:i'g Razem
zagranicznej

w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

Stan na 01.01.2013 (*) 161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 - 172 099 591
Emisja akcji zwyktych 11 257 143 28 142 858 - - - 39 400 001
Wyptata dywidendy - - - (1612 272) - (1612 272)
Podwyzszenie kapitatu z zysku - 1 833 892 - (1 833 892) - -
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 9 106 930 - 9 106 930
Wycena rachunkowosci zabezpieczen - - (1 146 960) - - (1146 960)
Zyski / (Straty) aktuarialne - - (2 699) - - (2 699)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - (1216 414) (1 216 414)
Stan na 31.12.2013 172 484 374 32 443 801 3 809 485 9 106 930 (1 216 414) 216 628 176
Stan na 01.01.2012 (*) 151 300 000 - (1 428 840) 922 958 150 794 118
Emisja akcji zwyktych 9927 231 1 544 093 - - - 11 471 324
Podwyzszenie kapitatu z zysku - 922 958 - (922 958) - -
Zysk/ strata za rok biezacy - - - 3 446 165 - 3 446 165
Wycena rachunkowosci zabezpieczen - - 6 387 984 - - 6 387 984
Stan na 31.12.2012 (*) 161 227 231 2 467 051 4 959 144 3 446 165 - 172 099 591

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nota 01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

*)

w PLN w PLN
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata)za rok obrotowy 9 106 930 3 446 165
Korekty zysku netto: 36 960 159 26 378 256
Biezacy podatek dochodowy wykazany w 14
sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych - 1 314 402 638 602
Koszty/przychody finansowe ujete w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych 13 516 616 16 149 566
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i
wartosci niematerialnych 180 215 (16 906)
Amortyzacja aktywéw trwatych 13,2 9 047 741 9663 611
(Dodatnie)/ujemne réznice kursowe netto (19 332) (56 617)
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (419 259) -
Przejecie kontroli nad spétka zalezng 13 339 776 -
Zmiany w kapitale obrotowym: (19 892 152) (11 790 706)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (21 998 268) (4 644 878)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw (11 538 665) (985 284)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 95 367 (333 509)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) salda zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 10 105 084 (5 535 369)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 3 444 330 (291 666)
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci
operacyjnej 3 26 174 937 18 033 715
Zaptacony podatek dochodowy (2 265 563) (1812 521)
Zwrécony podatek dochodowy 1179 035 474 106
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 25 088 409 16 695 300
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych 109 191 16 906
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (6 268 149) (3 159 128)
Nabycie akcji/udziatow w jednostkach zaleznych (41 636) -
Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna (6 200 594) (3142 222)

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek i kredytéw
Whptywy z tytutu emisji akcji
Wykup wiasnych bonéw dtuznych
Spfata pozyczek i kredytow
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej

Udziatowcow mniejszosciowych

Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Przejecie kontroli nad spdtkg zalezng

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
roku obrotowego

Zmiana stanu roznic kursowych z tytutu srodkow
pienieznych

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

(*) Dane obejmujace tylko Jednostke Dominujaca

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

*)

w_ PLN w_PLN

1 876 959 11720 003
- 11471 324

- (5996 238)

(12 812 124)
(13 457 012)
(1612 272)
(1 513 000)
(99 272)

(11 405 052)
(16 353 851)

(26 004 449)

(10 563 814)

(7 116 634) 2 989 264
15 -

12 901 432 9954 132
35 310 (41 964)
5820123 12 901 432
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA
Nota 1 Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (,Grupa”) sktada sie z PCC EXOL SA i jej spotek zaleznych
(patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Dane poréownywalne obejmujg dane z
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej.

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej PCC EXOL SA dziata na podstawie:

— statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 26 marca 2008 roku (
Rep. A nr 5041/2008), wraz z pézniejszymi zmianami

- Kodeksu spoétek handlowych

Siedziba Jednostki Dominujgcej jest Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4.

Aktualnie Jednostka Dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Saqdowym

w Sadzie Rejonowym we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego, pod numerem KRS 0000306150.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 020716361.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
- przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

- produkcja gazow technicznych,

- produkcja pozostatych wyrobow chemicznych,

— handel wyrobami chemicznymi.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz
jednostki zaleznej sporzadzone =zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spojnych zasad
rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest
rok kalendarzowy.

Podmiotem dominujgacym spétki PCC EXOL SA jest PCC SE (Duisburg, Niemcy).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariatu Jednostki
Dominujacej byta nastepujaca:

1 %
taczna wartosc

%

Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji ; o posiadanego  posiadanych
nominalna akcji .
kapitatu praw gtosu
PCC SE Duisburg, Niemcy 138 057 143 138 057 143 80,04% 88,39%
Carlson Venture  Jortola, Brytyjskie 27 496 002 27 496 002 15,94% 9,27%
Wyspy Dziewicze
Pozostali GPW w Warszawie 6 931 229 6 931 229 4,02% 2,34%

172 484 374 172 484 374
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nota 2 Skiad Grupy Kapitalowej

Na 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy wchodzita Jednostka Dominujaca - PCC EXOL
SA oraz nastepujgce spotki powigzane:

Udziat w Udziat w
Nazwa S . . . kapitale Metoda
- . Siedziba przedmiot dziatalnosci prawach ] .
jednostki zaktadowy o konsolidacji
o gtosu %
m %
Piedmont ( Stany . - .
PCC Chemax Zjednoczone Opracc_nwywanlle, produ_kCJa i 100% 100% Konsolidowana
Inc. - sprzedaz wyrobow chemicznych metoda petna
Ameryki)
PCC Exol
Przemyst . .
Chemiczny i Stambut (Turcja) " r2edstawicielstwo handlowe na 45, 100% Nie
terenie MEA konsolidowana
Handel sp. z
0.0.

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenia spotki PCC Exol Przemyst Chemiczny i Handel sp. z
0.0. z konsolidaciji:

w zt
Suma bilansowa na 31.12.2013 70 754
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki dominujacej (w
%) 0,01%
Przychody za okres 01.01.2013-31.12.2013 879 426
Udziat procentowy w przychodach jednostki dominujacej (w %) 0,19%
Aktywa netto na 31.12.2013 9 584
Wynik finansowy za okres 01.01.2013-31.12.2013 (22 433)

Jednostka wytaczona z konsolidacji wyceniana jest w cenie nabycia pomniejszonej o
ewentualng utrate wartosci.
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nota 3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej PCC EXOL

W 2013 roku w sktadzie Grupy Kapitalowej odnotowano nastepujace zmiany:

Nabycie udziatéw PCC Chemax

W dniu 28 stycznia 2013 roku PCC EXOL SA dokonata zakupu 100% udziatdw spotki PCC
Chemax. Przeniesienie wtasnosci udziatéw odbyto sie ze skutkiem gospodarczym od dnia
1 stycznia 2013 roku. Zbywajacym udziaty bytg PCC SE - Jednostka Dominujaca wyzszego
szczebla. Cene nabycia udziatdw ustalono na kwote 39.400 tys. zi. Umowa nie
przewidywata ptatnosci warunkowych. Rozliczenie potaczenia zostato przedstawione
w nocie 20 Potgczenie przedsiewzied.

Optacenie i objecie udziatdw w spotce PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi
(PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.)

W roku 2013 roku Emitent optacit i objat 100% udziatdbw w zarejestrowanej w Turcji
(Stambut) spotce PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0. Spétka ma za zadanie
rozwiniecie sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajéw regionu MEA (Middle
East and Africa).

W roku 2013 roku nie miata miejsca sprzedaz jednostek gospodarczych ani zaniechanie
prowadzonej dziatalnosci.

Nota 4 Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednanostki Dominujacej

Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

Sktad Zarzadu wg stanu na 1 stycznia 2013 roku przedstawiat si¢ nastgpujqco:
— Marcin Zurakowski Prezes Zarzadu ( do dnia 12 listopada 2013 roku)
— Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Uchwatg nr 16/13 z dnia 11 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko
Cztonka Zarzadu Mirostawa Siwirskiego.

Uchwata nr 40/13 z dnia 8 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa
Marcina Zurakowskiego. Uchwata weszta w zycie 12 listopada 2013 roku.

Uchwatg nr 41/13 z dnia 8 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza odwotata Mirostawa
Siwirskiego ze stanowiska Cztonka Zarzadu i powotata go na stanowisko Prezesa Zarzadu.
Uchwata weszta w zycie 12 listopada 2013 roku.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku a takze na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ksztattowat sie nastepujaco:

— Mirostaw Siwirski Prezes Zarzadu

— Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej wg stanu na 1 stycznia 2013 roku przedstawiat sie nastepujqco:
— Waldemar Preussner
— Alfred Pelzer
—  Wiestaw Klimkowski
- Maciej Tybura
— Ozon Daniel

W dniu 8 stycznia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg nr 7 powotato
Kamille Spark do Rady Nadzorczej spétki PCC EXOL SA.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku a takze na dzien zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ksztattowat sie nastepujaco:

— Waldemar Preussner

— Alfred Pelzer

—  Wiestaw Klimkowski

— Maciej Tybura

— Ozon Daniel

— Kamilla Spark

Nota 5 Zatwierdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad dnia 19 marca 2014 roku.

Nota 6 Cyklicznos¢, sezonowosc¢ dziatalnosci

Zarowno cyklicznos$c¢ jak i jej sezonowosé nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

Nota 7 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektorych instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej.

7.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzied
przysztosci. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétek
wchodzacych w sktad Grupy.

7.2 Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi
interpretacje ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Spodtka zalezna PCC Chemax prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z US GAAP. Dla potrzeb
sprawozdania skonsolidowanego dokonywane sg okreslone korekty.
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

7.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych
(zt). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowej. Dane w
sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w ztotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z mniejszg doktadnoscia.

7.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych
W 2013 roku Jednostka Dominujgca nie dokonata przeksztatcenia danych poréwnywanych.

Nota 8 Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami § 91 ust. 1 pkt. 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego paristwem cztonkowskim Zarzad
Jednostki dominujacej sktada nastepujace o$wiadczenia:

8.1 Prawdziwosc i rzetelnos¢ prezentowanego sprawozdania

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne uwzgledniajace
tylko dane Jednostki Dominujgcej, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajag w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowaq i finansowq oraz wynik finansowy Grupy,

— sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2013 rok zawiera prawdziwy
obraz jej rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i
zagrozen

8.2 Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zgodnie ze statutem PCC EXOL SA, uchwatg nr 29/13 z dnia 12 czerwca 2013 roku, po
otrzymaniu rekomendacji Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2013 oraz do przegladu jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2013 roku. Wybranym audytorem jest firma BDO
Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa.

Zarzad PCC EXOL SA os$wiadcza, ze firma BDO Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok
2013 roku zostat wybrany zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, ponadto podmiot
ten oraz Biegly Rewident dokonujacy badania spetniajg warunki do wydania bezstronnej
i niezaleznej opinii, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i hormami zawodowymi.

Nota 9 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, z
uwzglednieniem zmian opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu
biezacego i porownywalnego.
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Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Zmiany wynikajgce ze zmian w MSSF.

Nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci Iub Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2013 roku:

— MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej
— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
— Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw

— Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia - kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych

— Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych

— Zmiany do roéznych standardow wynikajace z corocznego przegladu
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2009-2011)

— Zmiany w MSSF 1

Zmiany powyzszych przepisow nie miaty wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje
finansowg Grupy, a skutkowaty jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub
ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej
terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

— MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zatozeniu ma utatwié
stosowanie wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosSci rozwigzan
i zwiekszenie konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie
wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwej.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

— Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majq
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub
pdzniej. Zmiany eliminujg mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskow i strat znang jako
»~metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw Swiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkdw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym
zwigzanych.

Grupa zastosowata sie do zapisow okreslonych w MSR 19,

— Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochoddéw

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdézniej. Zmiany
dotycza grupowania pozycji pozostatych catkowitych dochodéw mogacych =zostaé
przeniesionych do sprawozdania z dochoddw. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢
prezentacji sprawozdania z pozostatych catkowitych dochodéw i sprawozdania z dochodow
jako jedno badZ dwa oddzielne sprawozdania.
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Grupa zastosowata sie do zapisow okreslonych w MSR 1

— Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia - kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej. Nie
zmieniajac generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych, rozszerzono zakres ujawnien odnos$nie kompensowanych ze sobg kwot.
Wprowadzono réwniez wymaog szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z
zarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawdw)
otrzymanych lub przekazanych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

— Interpretacja KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej. Interpretacja zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia
zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania dostepu do wydobywanych surowcow
w kopalniach odkrywkowych.

Zastosowanie nowego standardu nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

— Zmiany do réznych standardow wynikajagce z corocznego przegladu
Miedzynarodowych Standardow  Sprawozdawczosci Finansowej (Annual
Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pozniej (w zaleznosci od standardu).

Spoétka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2013
roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istothego wpltywu na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto, Grupa w niniejszym sprawozdaniu finansowym po raz pierwszy zastosowata
nastepujace standardy lub ich zmiany, kierujgc sie datami wejscia w zycia ustalonymi
przez Komisje Europejska, a ktére roéznity sie od tych ustalonych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

— Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdow stanowigcych
podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana
doprecyzowuje m.in. sposdb wyceny aktywow i rezerw z tytulu podatku odroczonego
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w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci
godziwej okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowodowato tez wycofanie interpretacji SKI - 21 Podatek dochodowy -
odzyskiwalnos$¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajacych amortyzacii.

Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

— Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréownywalnych za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji UE z dnia 11 grudnia 2012 roku, od dnia 1 stycznia
2014 roku, Grupe beda obowigzywac ponizsze zmiany w MSSF dotyczacych konsolidacji
sprawozdan finansowych:

Wprowadzenie standardow:

— MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

— MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

— MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach

Zmiany w standardach:

— MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Powyzsze zmiany nie spowodujg zmiany dotychczasowych metod konsolidacji, mogq
jednak spowodowac rozszerzenie ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Nota 10 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W przypadku gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz

interpretacji, Zarzady Spotek w Grupie, kierujac sie subiektywng oceng, okreslajg i stosujg

polityke rachunkowosci, ktéra zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawierac

wilasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowag Spotki,
wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzgdzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

W stosowaniu polityki rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien najwieksze znaczenie,
obok szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zatozenia szacunkow opierajg sie na aktualnej wiedzy Zarzaddéw Spotek odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdlnych obszarach. Szczegétowe informacje
zwigzane z przyjetymi zatozeniami zostaty zaprezentowane ponizej lub w odpowiednich
notach objasniajacych.

Wycena oraz okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien objecia kontroli nad jednostkg zalezng zidentyfikowane aktywa i pasywa
spetniajace kryteria ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane sg
do wartosci godziwej.

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych. Wartosci rezydualne srodkéw trwatych nie
byty szacowane ze wzgledu na trudnosci w ich ustaleniu lub ze wzgledu na przewidywane
nieistotne wartosci.

Okresy ekonomicznego uzytkowania sq weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku
obrotowego.

Wartos$¢ odzyskiwalna majatku trwatego

W razie wystgpienia przestanek o utracie wartosci (MSR 36 Utrata wartosci aktywow)
Grupa dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych. Wartos$¢ firmy ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
testowana raz do roku wg stanu na 31 grudnia.

Badanie utraty wartosci aktywéw oparte jest na zatozeniach dotyczacych kosztu kapitatu,
stép dyskontowych i stép wzrostu zaktadanych dla przeptywéw pienieznych po okresie
prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sg szacowane przez Zarzad na bazie najlepszej wiedzy
na moment przeprowadzenia testu.

W przypadku stwierdzenia utraty wartosci testowanych s$rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych Grupa dokonuje odpowiednich odpiséw aktualizujgcych wartos$c¢ aktywow.

Wycena rezerw na swiadczenia emerytalne i rentowe
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe, sq szacowane przez aktuariuszy w przypadku
Spétki Dominujacej. Spétka PCC Chemax z siedzibg w Stanach Zjednoczonych nie tworzy

rezerw na odprawy emerytalne.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy, sq szacowane przez pracownikow stuzb finansowych.
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Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Zgodnie z MSR 37 w zakresie rozpoznawania i wyceny rezerw oraz zobowigzan
warunkowych Grupa dokonuje oceny prawdopodobienstwa potencjalnych zobowigzan.
Jezeli wystgpienie zdarzenia jest prawdopodobne Grupa tworzy rezerwe w odpowiedniej
wysokosci. Jezeli wystgpienie niekorzystnego zdarzenia w ocenie Grupy jest mozliwe, lecz
nie jest prawdopodobne ujmowane jest zobowigzanie warunkowe.

Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment ich zrealizowania, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzujg na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaéd, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow obrotowych

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika aktywow obrotowych. Jezeli warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw jest nizsza
od jego wartosci bilansowej, Grupa dokonuje odpisu aktualizujacego jego wartos¢ do
poziomu biezgcej wartosci przewidywanych przeptywéw pienieznych z wytaczeniem
naleznosci i zapaséw, ktorych odpisy szacuje sie w odniesieniu do okresu
przeterminowania i okreséw nie wykazujgcych rotacji.

Nota 11 Zastosowane zasady rachunkowosci

11.1 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PCC EXOL SA
oraz sprawozdanie finansowe kontrolowanej przez Spotke jednostki zaleznej sporzadzone
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Za okres poréwnawczy dane obejmujg
tylko sprawozdanie Jednostki Dominujgcej.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej sporzadzane jest za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W razie koniecznoséci wprowadzane sq korekty do sprawozdan finansowych
jednostki zaleznej dostosowujgce ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym
niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, sa w catosci eliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez
Jednostke Dominujacg, a przestaje byc¢ konsolidowana z dniem ustania kontroli.
Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacgq ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby
gtosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka witasnos¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy
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Jednostka Dominujaca ma mozliwos¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng innej
jednostki.

Ewentualne udziaty niekontrolujgce prezentowane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako kapitat wiasny oddzielnie od kapitatu witasnego Jednostki
Dominujacej.

Zmiany w udziale wiasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktore nie skutkujg utratg kontroli
nad jednostkg zalezng ujmowane sg jako transakcje kapitatlowe. Wartosci bilansowe
udziatéw dajacych kontrole i niedajacych kontroli koryguje sie, uwzgledniajac zmiane
udziatdw we wiasnosci jednostki zaleznych. Réznice pomiedzy kwotg do zaptaty z tytutu
zwiekszenia lub zmniejszenia udziatu a wartoscig bilansowg odpowiednich udziatéw
niedajacych kontroli ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym przypadajacym na udziat
dajacy kontrole.

Kazde potaczenie przedsiewzie¢ (w tym nabycie jednostek zaleznych) zidentyfikowane w
Grupie PCC EXOL rozlicza sie metodq przejecia.

Zaptate za przejecie wycenia sie w warto$ci godziwej stanowigcej sume wartosci
godziwych przekazanych aktywéw, zobowigzan zaciggnietych oraz wyemitowanych
udziatow kapitatowych na dzien przejecia. Zaptata za przejecie obejmuje réwniez wszelkie
aktywa oraz zobowigzania wynikajace z ustalen dotyczacych warunkowej zaptaty, jesli
ustalenia takie majg miejsce. Koszty zwigzane z przejeciem rozlicza sie jako koszty
okresu, w ktérym sa ponoszone, przy czym koszty emisji diuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych ujmuje sie zgodnie z MSR 32 i MSR 39.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach
potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci
godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujacych.

Jezeli wysokos$¢ zaptaty za przejecie, powiekszona o udziaty niedajace kontroli oraz w
przypadku potgczenia realizowanego etapami, o warto$¢ godziwg udziatu kapitatowego w
jednostce przejmowanej, przewyzsza warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto Grupa ujmuje wartosc firmy.

W sytuacji gdy cena przejecia jest nizsza niz warto$¢ godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto, Grupa ujmuje w sprawozdaniu z dochoddéw zysk z
okazyjnego nabycia.

11.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Warto$¢ poczatkowa $rodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci
sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, wykazywane sg w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych
w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate nie s
amortyzowane.
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W wartosci bilansowej S$rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych
przegladdéw, ktoérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia
usterek oraz ktorych wartos¢ w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych rézni sie
istotnie. Wartos$¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przegladu lub do
konca okresu uzytkowania danego Srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment
wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$¢ bilansowa kosztéw poprzedniego
przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej srodka trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres

Prawo wieczystego uzytkowania 69-79 lat
gruntow

Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3-40 lat
Srodki transportu 4-12 lat
Pozostate srodki trwate 3-15 lat

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty
okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych
moze nie by¢ mozliwa do odzyskania Grupa dokonuje oszacowania ich wartosci
odzyskiwalnej. Jezeli oszacowana warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz wartos¢ bilansowa
aktywow, Grupa ujmuje odpis aktualizujacy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sq ujmowane w sprawozdaniu z dochoddw w pozycji pozostate koszty operacyjne,
odwrécenie odpisow aktualizujgcych ujmowane jako korekte pozostatych kosztow
operacyjnych lub jako pozostate przychody operacyjne

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z
sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze
sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako rdéznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w
sprawozdaniu z dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $Srodkdéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i
sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Metoda amortyzacji, okres amortyzacji oraz ewentualna wartos¢ koncowa (rezydualna)
podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany
ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany szacunkoéw, btedy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak
aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie
przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

11.3 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w
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transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien
potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sag
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wszelkie wynikajace
z weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany szacunkow, btedy.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania sg
corocznie testowane na utrate wartosci, zgodnie z metodologiag MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywéw”. Nie uzytkowane czasowo wartosci niematerialne sa okresowo, indywidualnie
weryfikowane pod katem utraty wartosci.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do sprawozdania z dochodéw w momencie
poniesienia. Nakfady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie
model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywdOw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej
- gdy w ciqgu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegajg amortyzacji metoda liniowg przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika, wynoszacy:
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Typ Okres
Patenty, znaki towarowe i 3-15 lat
licencje

Koszty prac rozwojowych 4 lat
Oprogramowanie komputerowe 3-6 lat
Relacje inwestorskie 14 lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z
sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a
wartoscig bilansowa danego skfadnika aktywéw i sg ujmowane w sprawozdaniu z
dochodéw w momencie jego wyksiegowania.

11.4 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug
ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad
udziatem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy
jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate
wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z os$rodkow
wypracowujacych s$rodki pieniezne, ktére moga skorzystac¢ z synergii potaczenia. Utrata
wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, ktorego dotyczy dana wartos¢ firmy. W przypadku,
gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne jest nizsza niz
wartos¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty
wartosci nie podlega odwréceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy
stanowi cze$¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéow lub strat ze sprzedazy
takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego s$rodki pieniezne.

11.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéd4w majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do
uzytkowania sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w
ktorym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skfadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich
poniesienia

11.6 Leasing
Umowy leasingu finansowego, ktdore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie

na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci
godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
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minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sq ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krotszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania s$rodka trwatego lub okres
leasingu, o ile przeniesienie prawa wiasnosci nie jest pewne.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg
jako koszty w sprawozdaniu z dochoddw catkowitych metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

11.7 Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa
dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosc
bilansowa danego sktadnika aktywdéw Ilub osrodka wypracowujacego s$rodki pieniezne
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
jest jedng z dwodch wartosci w zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego skfadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywdéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktdéry nie generuje wpltywow pienieznych w
sposdéb znaczgaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdrego ten sktadnik nalezy.

11.8 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie sktadnika
aktywéw finansowych u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej
hierarchicznie zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej
odzwierciedlajacymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1 - Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw
i zobowigzan (np. notowane akcje i obligacje),

Poziom 2 - Ceny z aktywnych rynkoéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio
(poprzez techniki wyceny bazujace na faktycznych transakcjach) - np.
wiekszos¢ instrumentow pochodnych,

Poziom 3 - Ceny niepochodzace z aktywnych rynkdw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od
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najnizszej podstawy wyceny wptywajacej na ustalenie jego wartosci godziwej.

Aktywa finansowe Grupa klasyfikuje do nastepujacych kategorii:
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
— pozyczki i naleznosci,
— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (cze$¢ z nich
wyznaczona jest jako instrument zabezpieczajacy w ramach zasad rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych).

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich
charakter. Grupa okresla klasyfikacje swoich aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu, a nastepnie poddaje jg weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywoéw
finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia skfadnika aktywéw nie sg
uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktorej to skfadnik aktywéw finansowych wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgace na utrate
wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku
instrumentéw zaliczonych do dostepnych do sprzedazy przy ustalaniu, czy nastgpita utrata
wartosci bierze sie pod uwage miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek
wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywéw: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia, jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Skfadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do
kategorii przeznaczonych do obrotu, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim
terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktory generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej (za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych).

W Grupie do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne oraz
instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krotkim
terminie.

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest
wbudowany,

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartos$ci godziwej, a
zmiany jego wartosci godziwej nie sq odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument
pochodny, ktory jest wbudowany w sktadnik aktywow finansowych Iub
zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy nie jest wydzielony).
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Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie
zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow
pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujac notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie
techniki wyceny, ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub
cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Wartos¢
godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopg procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W
zaleznosci od ich terminu wymagalnosci zalicza sie je do aktywéw trwatych (aktywa
wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych
(aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego). Pozyczki
i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wediug zamortyzowanego kosztu. Do grupy
tej sq zaliczane gtdwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki
pieniezne, jak rowniez pozyczki i nabyte nienotowane instrumenty dtuzne niezaliczone do
pozostatych kategorii aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o
okreslonych lub mozliwych do okres$lenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
zapadalnosci, co do ktorych jest posiadany zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu
zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wylgcznie notowane instrumenty dtuzne, o ile
nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym Kkoszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sgq to instrumenty finansowe inne niz
instrumenty pochodne wyznaczone, jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do
zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza
gtébwnie instrumenty dituzne nabyte w celu lokowania nadwyzek finansowych, o ile
instrumenty te nie zostalty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zuwagi nazamiar krétkiego ich
utrzymywania.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych o ile nie istnieje
zamiar zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywoéw obrotowych
- w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg
na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a zyski i straty (za wyjatkiem strat
z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci
godziwej. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem
zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie
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sq uwzgledniane przy poézniejszej wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka Grupy staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia,
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktére: zostaty zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie Iub sa czesciq portfela okreslonych
instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tacznie i dla ktérych mozna potwierdzi¢
generowanie krotkoterminowych zyskéw lub tez stanowig instrumenty pochodne, ktoére
nie zostaty wyznaczone na instrumenty zabezpieczajace.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub
straty odnoszone sg w przychody Iub koszty finansowe. Wyceny instrumentéw
pochodnych w wartoéci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu 0 wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Warto$¢ godziwag instrumentéw dtuznych stanowig przyszie przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezacg rynkowa stopg procentowag wiasciwg dla podobnych
instrumentow.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Grupa =zalicza gtéwnie
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zaciggniete kredyty i pozyczki oraz obligacje.
Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Na dzien bilansowy Grupa objeta zaciggniete zobowigzania finansowe (pozyczki)
denominowane w EUR (lub ich czesci) zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywoéw
pienieznych, poprzez wyznaczenie ich jako instrument zabezpieczajacy planowane
transakcje sprzedazy produktéw i ustug denominowanych w lub indeksowanych do kursu
EUR/PLN.

11.9 Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu a
nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk
lub strate ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z dochoddéw, chyba Ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub
straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Instrumenty prezentuje sie,
jako aktywa trwale Iub zobowigzania dlugoterminowe, jesli okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne
klasyfikuje sie jako krétkoterminowe, gdy termin ich realizacji nie przekracza 12 miesiecy,
lub jako diugoterminowe, gdy termin ich realizacji jest dtuzszy.

Wbudowane instrumenty pochodne
Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty
pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:
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— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest
wbudowany,

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a
zmiany jego wartosci godziwej nie sg odnoszone do sprawozdania z dochodow,

— wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak
samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sa uznane za instrumenty
zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne iryzyko witasciwe dla
wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami
ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu)
obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla
kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

11.10 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajg sie wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow skiadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych
podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym przez jednostke
gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowac do pozyskania wyrobow,
materiatow i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie upusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.
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Zakupione materiatly wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach nabycia. Wycena
rozchodéw materiatéw nastepuje wg ceny sredniowazonej.

Zakupione towary wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach nabycia. Wycena
rozchodow towardw nastepuje wg ceny $redniowazonej.

Materialy i towary na dzien bilansowy wycenia sie wedtug cen nabycia, nie wyzszych
od ich cen sprzedazy netto (nie dotyczy materiatdéw przeznaczonych do produkciji).
Wyroby gotowe i produkty w toku produkcji wycenia sie w wysokosci bezposrednich
kosztédw wytworzenia obejmujacych warto$s¢ zuzytych materiatdw bezposrednich,
robocizne bezposrednig oraz narzut posrednich kosztéw produkcji ustalonych przy
zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana
w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto tj. w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw tworzy sie
w zwigzku z utratg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséow do poziomu
wartosci netto mozliwej do odzyskania wedtug nastepujacych zasad:

— zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 6 do 12 miesiecy obejmowane s
odpisem w wysokosci 10% ich wartosci,

— zapasy zalegajace w magazynach w okresie od 1 roku do 2 lat obejmowane sg
odpisem w wysokosci 50% ich wartosci,

— zapasy zalegajgce w magazynach dtuzej niz 2 lata obejmowane sg odpisem
w wysokosci 100% ich wartosci.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdéw ustalone wg powyzszych zasad mogg zostaé
zmniejszone w przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych informacji, z ktérych
wynika, iz nie doszto do utraty wartosci.

Odpisy aktualizujagce s ujmowane w sprawozdaniu z dochoddéw, jako koszt wiasny
sprzedazy. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw jest ujmowane jako
korekta kosztu wtasnego sprzedazy.

11.11 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W
przypadku naleznosci krétkoterminowych o terminie pfatnosci do 360 dni wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zostata zastosowana metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywdéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci
nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci
naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna
otrzymadé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.
Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci naleznosci jest przeprowadzana na
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biezaco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze
determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych
wedtug zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci jest ustalana jako
réoznica pomiedzy wartoscig bilansowg naleznosci i wartoscig biezaca przysztych strumieni
pienieznych  zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentowa.
Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych jest ustalone w oparciu o
analize danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku
posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci
zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujagcego w wysokosci 100% w odniesieniu do
naleznosci:
— od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci
naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadfosciowym,

— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego -
w petnej wysokosci naleznosci,

— kwestionowanych przez dtuznika (naleznosci sporne) oraz z ktorych zaptatg dtuznik
zwleka, a wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej sptata naleznosci
w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci roszczenia
nieznajdujgcego pokrycia w gwarancji lub innym zabezpieczeniu,

— naleznosci dochodzonych na drodze sadowej.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych naleznosci z wyjatkiem naleznosci od
spétek powigzanych, ktorych termin wymagalnosci na dzien bilansowy przekroczyt:
— 90 dni - w wysokosci 50% wartosci naleznosci nieobjetych gwarancjg lub innym
ubezpieczeniem,
— 150 dni - w wysokosci 100 % wartosci naleznosci nieobjetych gwarancjg lub innym
ubezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w
kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci naleznosci moze
by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku
odwrodcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekraczaé
wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z dochodow
jako korekte pozostatych kosztoéw operacyjnych lub jako pozostate przychody operacyjne.

11.12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne sktadajg sie z gotéwki w kasie oraz depozytow ptatnych na zadanie.
Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci
tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazonymi na
nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

11.13 Pozostate aktywa i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

Grupa ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace

warunki:
— wynikajq z przesztych zdarzen - poniesienie wydatku na cel operacyjny spotki,
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— ich wysokos$¢ mozna wiarygodnie okresli¢,
— dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sa w wysokosci poniesionych, wiarygodnie
ustalonych wydatkéw, jakie dotyczag przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw
do spotki korzysci ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow mogg nastepowaé stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci swiadczen. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia, czy stopien pewnosci, co do osiggniecia
korzysci ekonomicznych po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajacy, aby
mozna byto dang pozycje wykazac jako skiadnik aktywéw.

11.14 Kapitat wtasny

W sprawozdaniu finansowym Grupa kapitat wtasny stanowia:

— Kapitat zaktadowy (akcyjny) ujmowany w wysokosci wykazywanej w statucie
oraz Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym dla Jednostki dominujacej.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne
wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego Jednostki dominujgcej pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— Kapitat zapasowy tworzony jest z: nadwyzki osiggnietej przy emisji akcji powyzej
ich wartosci nominalnej, ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku. Kapitat
zapasowy stuzy pokryciu strat,

— Zyski zatrzymane, na ktére sktadajq sie:
* niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegltych (skumulowane
zyski/straty z lat ubiegtych),
= zysk lub strata biezacego okresu obrotowego,
» nadwyzka z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej,
» kapitaty rezerwowe oraz zapasowe Jednostki dominujacej.
— Inne skumulowane dochody catkowite, na ktére sktadaja sie:
= skumulowane zyski/straty z aktualizacji wyceny ustalone w wysokosci
wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgacych przeptywy pieniezne,
odpowiadajacej skutecznej czesci zabezpieczenia,
= zyski i straty aktuarialne,
= skutek podatkowy odnoszacy sie do skumulowanych zyskéw/strat ujetych w
innych skumulowanych dochodach catkowitych.

— Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych.
11.15 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sq ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych
srodkow pienieznych, uwzgledniajacej koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
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11.16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktorego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy $rodkow zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w zamortyzowanym koszcie. W przypadku, gdy skutek zmiany
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, zobowigzania diugoterminowe prezentuje sie w
wysokosci wartosci biezgcej (zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:
— oczekuje sie ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego,
— jest posiadane przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,
— jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

— Grupa nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci
zobowigzania przez okres, co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajgq powyzszych kryteriow sg zaliczane do zobowigzan
dtugoterminowych.

Jezeli Grupa oczekuje i ma mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty zobowigzania na
okres co najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy
kredytowej, zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dtugoterminowe, nawet jesli bytoby
ono wymagalne w terminie krétszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwosc
refinansowania lub prolongaty zobowigzania nie zalezy od uznania Grupy (gdyz na
przyktad nie istnieje porozumienie o refinansowaniu), to nie mozna uzna¢, ze istnieje
mozliwos$¢ refinansowania, a zobowigzanie takie jest zaliczane do zobowigzan
krétkoterminowych.

Niektére zobowigzania krétkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz niektére rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu kosztdw wynagrodzen i innych
kosztéow operacyjnych, wchodzg w sktad kapitatu obrotowego wykorzystywanego
w normalnym cyklu dziatalnosci operacyjnej Grupy. Takie pozycje zwigzane z dziatalnoscig
operacyjng sg zaliczane do zobowigzan krotkoterminowych, nawet jesli sa wymagalne
w terminie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia bilansowego.

11.17 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale
tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z dochoddéw po pomniejszeniu
o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny,
wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.
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11.18 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Grupa wyptaca swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych.
Zobowigzanie bilansowe z tytutu tych $wiadczen réwne jest wartosci biezacej
zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesztego zatrudnienia.
Wysokosé zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen szacowana jest na koniec okresu
sprawozdawczego dla Spoétki Dominujacej przez niezaleznego aktuariusza a dla
pozostatych spétek zaleznych przez stuzby finansowe metodg prognozowanych swiadczen
jednostkowych. Wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen ustala sie
poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych wyptywdw pienieznych przy
zastosowaniu stop procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej
wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindéw regulowania
odnos$nych zobowigzan.

Zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze stopa dyskontowa powinna by¢ ustalana na
podstawie rentownosci wysoce ptynnych obligacji komercyjnych o niskim stopniu ryzyka.
W przypadku braku rozwinietego rynku takich obligacji, a z taka sytuacja mamy do
czynienia w Polsce, nalezy zastosowac wystepujace na koniec okresu sprawozdawczego
rynkowe stopy zwrotu z obligacji skarbowych.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny programoéow okreslonych s$wiadczen po okresie
zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym powstaty.
Koszty przesziego zatrudnienia dotyczace programdw okreslonych swiadczen ujmuje sie
w zysku lub stracie jednorazowo w okresie w ktérym powstaja.

Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spoétek z Grupy przystuguja
$wiadczenia przewidziane przez obowigzujace w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy
innymi  ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego oraz
odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest
na ostatni dzien roku obrotowego oraz na ostatni dzien poétrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate $wiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone sg
w momencie ustania stosunku pracy.

Pozostate Swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych $wiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego,
w ktorym zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie
zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty $wiadczenia.

11.19 Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Jednostka Dominujaca kompensuje zobowigzania z tytutu Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych oraz aktywa tych funduszy. Takie rozwigzanie odzwierciedla zwigzek
pomiedzy Funduszem a Jednostka Dominujaca, w ktorych to wystepuje ona w roli
powiernika.

Oznacza to, ze Podmiot Dominujacy ma tytut prawny do aktywdéw Funduszy, jednak
beneficjentem jest Fundusz oraz ich cztonkowie.
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11.20 Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychody przysztych okresow

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sa zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za
dobra lub ustugi, ktére zostaty zrealizowane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcyg, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Pomimo
tego, ze czasami wystepuje konieczno$¢ oszacowania kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopiefn niepewnosci jest zazwyczaj mniejszy niz

w przypadku rezerw. Grupa tworzy bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
na przewidywane koszty:

— ktorych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa,

— ktére wynikaja z przesztych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz
posiadanych albo przysztych aktywow jednostki,

— dla ktérych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej fqcznie ze zobowigzaniami.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw sg dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci oraz wspdtmiernosci przychodoéw i kosztéw. Do rozliczedn miedzyokresowych
przychodow sg =zaliczane otrzymane srodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz prac rozwojowych. Rozliczenie nastepuje
poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychoddéw operacyjnych o kwote
odpowiadajacg odpisom amortyzacyjnym od tych sktadnikédw majatkowych w czesci
sfinansowanej przez wspomniane $rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegdlnosci dotacji
na zakup s$rodkéw trwatych oraz dofinansowania prac rozwojowych.

11.21 Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej. Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy
wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania
zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towardéw i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci
do towardéw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢
poziom realizacji, s ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu
umowy ujmuje sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z
umowaqg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowa ujmuje sie jako koszty
okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy
przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje sie niezwtocznie jako
koszt.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacq
przyszie wpltywy gotdwkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika aktywow
finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do

ich otrzymania (pod warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupe
korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos$¢ przychodu)..

Dotacje rzadowe

Grupa ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja
zostanie uzyskana oraz ze spefnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu
ujecia dotacji rzadowej obydwa powyzsze warunki muszg byc¢ spetnione fgcznie.

Jezeli dotacja dotyczy skiadnika aktywéw, wéwczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na
koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw
rocznych, odpisywana do sprawozdania z dochodéw przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychadd
w sposob wspoétmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata
przyznana jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego
wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje sie jg jako przychdéd w okresie,
w ktérym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje
sie w wartosci godziwej.

11.22 Koszt wtasny sprzedazy

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

— koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktow (wyrobdéw gotowych, potproduktéw oraz
produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby,

— wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow,
— odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow,
— odsetki od zobowigzan.

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu sa wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z
dochodéw.

Koszty wytworzenia, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom
osiggnietym przez Grupe, wpltywaja na wynik finansowy Grupy za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposdb posredni przyporzadkowacd
przychodom lub innym korzysciom osigganym przez Grupe wptywajg na wynik finansowy
w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajgc ich
wspotmiernosé do przychodow lub innych korzysci ekonomicznych.
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11.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych sg zaliczane w szczegolnosci pozycje
zwigzane:

— ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych,

— z utworzeniem/ rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych oraz naleznosci,

— z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami
finansowymi lub odnoszonych w koszt wtasny sprzedazy,

— z przekazaniem Ilub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny
aktywow, w tym takze srodkdéw pienieznych,

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze
zwyktg dziatalnoscia.

11.24 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
— zbycia aktywoéw finansowych,
— odpiséw aktualizujgcych wartosc inwestycji w akcje i udziaty,
— przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
— odsetek,

— zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych =z faktu przyblizania sie terminu
poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

— réznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywoéw i pasywow na koniec okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem roznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej
aktywdéw w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

11.25 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy Grupy obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wynikéw podatkowych
poszczegolnych spotek (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw
uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Spo6tka Dominujgca PCC EXOL SA posiada zezwolenie nr 271 z dnia 1 pazdziernika 2013

roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy

Ekonomicznej ,, Invest Park” w podstrefie Brzeg Dolny.

Zezwolenie udzielone zostato do dnia 21 grudnia 2026 roku. Zgodnie z nim Spétka

zobowigzata sie do:

— poniesienia wydatkow inwestycyjnych w wysokosci przewyzszajacej 10 745 000,00
PLN w terminie do 31.12.2015 roku,

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o co
najmniej 6 nowych pracownikéw najp6zniej w terminie do 31.12.2015 roku.

Na dzien bilansowy tj. 31.12.2013 r Spodtka nie poniosta wydatkow i nie wypetnita

warunku dotyczacego wzrostu zatrudnienia.

Zgodnie z zezwoleniem i art. 17 pkt. 34 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych

Spotka Dominujgca bedzie w przysztosci korzystata ze zwolnienia z opodatkowania
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podatkiem dochodowym dochodu Spotki uzyskiwanego na obszarze specjalnej strefy
ekonomicznej.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od rdznic przejsciowych miedzy wartoscia bilansowg
sktadnikéw aktywdéw i zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a
odpowiadajacg im podstawg opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku
opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do
wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli na potracenie tych roznic przejsciowych. Tego rodzaju aktywdw i zobowigzan
z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli réznice przejsciowe
wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych
aktywow i zobowigzan w transakcji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedag
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Wycena zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe,
ktére nastgpiag odpowiednio do przewidywanego przez Grupe sposobu realizacji lub
rozliczenia na dzien bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Zmiany w okresie sprawozdawczym wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan na
odroczony podatek dochodowy sg odnoszone do sprawozdania z dochoddéw, o ile nie
dotyczg pozycji ktérych zmiany bilansowe sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodow
catkowitych.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkdéw dotyczacych
pozycji ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach Ilub bezposrednio w kapitale
wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezgacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w
pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy Iub
odroczony wynika z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

11.26 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujacej za dany okres przez s$rednig
wazong liczbe akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym.

11.27 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej prezentuje si¢ metoda posrednig.
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11.28 Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna (polski ztoty) sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia
transakcji, lub kursu okreslonego w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
waluta funkcjonalna (polski ziloty) sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sSredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedfug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.
Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktéorym
powstajq, z wyjatkiem:
— roznic kursowych dotyczacych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego
wykorzystania produkcyjnego, ktore wilacza sie do kosztow tych aktywow
i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,
— rbéznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu
zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem walutowym.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicq przelicza sie
na walute polska po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sq
przeliczane przy uzyciu kursu sredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem
sytuacji gdy wahania kurséw sg znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i odrebnej pozycji w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatow
niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granicg wszystkie réznice kursowe
skumulowane w kapitale wtasnym w odniesieniu do tej dziatalnosci i przypisywane
wiascicielom Spétki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujacego utraty
kontroli nad tg jednostka, proporcjonalna cze$é¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje
przeniesiona na udziaty niedajgce kontroli, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku.
Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
sktadnikéw aktywow i zobowigzan przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje
sie jako aktywa i zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujgcym na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie w
pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje sie w kapitale wtasnym.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu 31.12.2013 31.12.2012
usb 3,012 3,0996
EURO 4,1472 4,0882
GBP 4,9828 5,0119
CHF 3,3816 3,3868
TRY 1,4122 1,7357
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Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna

kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego 01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012
miesiqca w danym okresie

usbD 3,1653 3,2312
EURO 4,211 4,1736

11.29 Zastosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen

Na dzien bilansowy Grupa stosowata zasady rachunkowosci zabezpieczenn przeptywow
pienieznych, polegajgacych na ograniczeniu zagrozenia wpltywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienieznych wynikajacych z ryzyka zmian kursu walutowego zwigzanego
z planowanymi transakcjami sprzedazy produktéw iustug denominowanych w lub
indeksowanych do kursu EUR/PLN, poprzez wyznaczenie, jako instrument
zabezpieczajacy, zaciagnietych przez Grupe zobowigzan finansowych (pozyczek)
denominowanych w EUR (lub ich czesci).
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Nota 12 Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw operacyjnych. Prezentacja
wynikéw finansowych Grupy odbywa sie przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ Grupy to jeden

segment sprawozdawczy.
Nota 12.1 Informacje dotyczace produktow i ustug

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Grupy produktow: 406 532 297 360 652 548
surfaktanty anionowe 148 073 748 180 327 821
surfaktanty niejonowe 175 439 383 176 642 885
surfaktanty amfoteryczne 4 899 686 3 681 842
produkty specjalistyczne 78 119 480 -

Towary i materiaty 58 186 037 43 639 317

Ustugi 1951 624 2 605 426

Razem 466 669 958 406 897 291

Nota 12.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzadzony wedtug lokalizacji

odbiorcow

01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.,12.2012
Polska 214 692 957 233 399 332
Europa Zachodnia 82 869 853 66 679 090
Bliski Wschéd i Afryka 38 710 463 43 767 308
Europa Srodkowo-Wschodnia 47 105 158 57 037 347
Reszta $wiata 83 291 527 6 014 214
Razem 466 669 958 406 897 291

Nota 12.3 Informacje dotyczgce gtéwnych klientéw

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajacej
ogotem ksztattowata sie nastepujaco:

01.01.2013-31.12.2013

10 % przychodéw

01.01.2012-31.12.2012

Odbiorca 1 57 655 966 43 848 701
Pozostali odbiorcy 409 013 992 363 048 590
Razem 466 669 958 406 897 291
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Nota 13 Przychody i koszty

13.1 Przychody ze sprzedazy

Dzialalno$¢ kontynuowana

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Przychody ze sprzedazy produktow 406 532 297 360 652 548
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 58 186 037 43 639 317
Przychody ze sprzedazy ustug 1 951 624 2 605 426
Razem dziatalno$¢ kontynuowana 466 669 958 406 897 291
Dziatalnos¢ zaniechana

Razem dziatalnos¢ zaniechana B )
Razem przychody ze sprzedazy 466 669 958 406 897 291

13.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty $wiadczen pracowniczych

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe
Koszty prac badawczych

Pozostate koszty, w tym

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

(9 047 741)

(22 431 667)
(313 438 299)
(30 913 680)
(2 255 134)
(2 521 726)

(4 938 744)

(9 663 611)

(10 550 370)
(283 712 699)
(27 970 448)
(2 051 987)
(1 576 106)

(2 683 376)

Razem koszty rodzajowe

(385 546 991)

(338 208 597)

Zmiana stanu produktow, produkcji w roku i rozliczen
miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

(2 947 572)

94 460

20 090 038
20 378 945

(2 192 804)

729 211

15810 832
8 036 960

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

(347 931 120)

(315 824 397)

Wartoé¢ sprzedanych towardéw i materiatow
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Odsetki od zobowigzan

(57 870 780)
442 815
(9 356)

(43 558 961)
(153 976)
(61 100)

Koszt wlasny sprzedazy

(405 368 441)

(359 598 434)
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Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty innych swiadczen pracowniczych

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

(17 851 725)
(2 314 004)
(2 265 938)

(8 455 145)
(1657 112)
(438 113)

Razem koszty $wiadczen pracowniczych

(22 431 667)

(10550 370)

13.3 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Zysk netto ze zbycia: 24 840 -
niefinansowych aktywdw trwatych 24 840 -
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
handlowych 12 087 4 560
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych oraz
wartosci niematerialnych 16 270 16 906
Otrzymane dotacje 2 951 -
Otrzymane kary i odszkodowania 1 044 892 187 891
Sprzedaz know how 6 255 000 -
Inne 74 580 4028
Pozostale przychody operacyjne ogétem 7 430 620 213 385
Przypadajace na:
dziatalnos$¢ kontynuowang, 7 430 620 213 385

dziatalnos¢ zaniechang

13.4 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych - (165 014)
Strata z likwidacji rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartosci niematerialnych (245 020) -
Darowizny przekazane (25 611) (17 550)
Odpisy naleznosci i roszczen niesciggalnych,
przedawnionych i umorzonych (7 166) (2 223)
Koszty pokryte odszkodowaniami (1 014 656) (11 777)
Kary z tytutu wad dostarczonych towaréw (1737) -
Inne (299 960) (16 083)
Pozostate koszty operacyjne ogétem (1 594 150) (212 647)
Przypadajace na:

dziatalno$¢ kontynuowang (1 594 150) (212 647)

dziatalnos¢ zaniechang
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13.5 Przychody finansowe

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Przychody z tytutu odsetek 115 373 328 534
lokaty bankowe 4 305 18 599
rachunki biezace 234 251
nieterminowe sptaty naleznosci 110 834 150 830
bony i obligacje - 158 854

Zyski z tytutu réznic kursowych 9432 -

Pozostate przychody finansowe 414 778

Przychody finansowe ogétem 125 219 329 312

Przypadajace na:
dziatalnos$¢ kontynuowang, 125 219 329 312

dziatalnos¢ zaniechang

13.6 Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek
od kredytéw i pozyczek

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

(12 952 146)
(12 538 123)

(15 493 852)
(14 923 541)

od wyemitowanych bondw dtuznych i obligacji (95 283) (97 277)

od faktoringu (316 580) (471 799)

pozostate (2 160) (1 235)

Straty z tytutu réznic kursowych - (2 328 978)

prowizje bakowe i z tyt. faktoringu (910 822) (1 086 989)
Koszty zwigzane z ustanowieniem poreczenia finansowego

(567 891) (649 440)

Pozostate koszty finansowe (28 431) -

Koszty finansowe ogoétem

(14 459 290)

(19 559 259)

Przypadajace na:
dziatalno$¢ kontynuowang

dziatalnos¢ zaniechang

(14 459 290)

(19 559 259)

Ponadto Grupa poniosta koszty odsetek od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w wysokosci

9,4 tys. zt w roku 2013 (w tym brak

dziatalnosci zaniechanej) i 61,1 tys. zt w roku

2012, ktére ujeta w koszcie wytworzenia sprzedanych produktéw (nota 13.2).
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13.7 Zyski lub straty netto wg kategorii instrumentéw

Aktywa/zobowigzan

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

A Aktywa )
'a flnapsowe finansowe Pozyczki i ﬂnar)sowe Instrumenty .
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 Nota wyceniane w dostepne do naleznodci wyceniane wg zabezpieczaiace Ogoétem
wartosci godziwej s rfgdaz zamortyzowanego P &

przez wynik P Y kosztu
Przychody z tytutu odsetek 10.5 - - 115 373 - 115 373
Koszty z tytutu odsetek 10.6 - - (316 580) (12 633 406) (12 949 986)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 10.5i10.6 _ - 271 289 (261 857) 9 432
Utworzenie / odwrécenie odpiséw aktualizujacych 10.3i110.4 - - 12 087 - 12 087
Odpisy naleznosci i roszczen niesciggalnych,
przedawnionych i umorzonych 10.4 - - (7 166) - (7 166)
Réznice kursowe od zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeklasyfikowane do wyniku finansowego - - - - (1 416 000) (1 416 000)
Ogotem zysk/ (strata) netto - - 75 003 (12 895 263) (1416 000) (14 236 260)
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Aktywa/zobowigzan

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania

. Aktywa -
la flnapsowe finansowe Pozyczki i flnaqsowe Instrumenty .
za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 Nota wyceniane w dostepne do naleznodci wyceniane wg zabezpieczaiace Ogoétem
wartosci godziwej s rfgdaz zamortyzowanego P &

przez wynik P Y kosztu
Przychody z tytutu odsetek 10.5 - - 328 534 - 328 534
Koszty z tytutu odsetek 106 - - (471 799) (15 020 818) (15 492 617)
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 10.5i10.6 - - (4 015 575) 1 686 597 (2 328 978)
Utworzenie / odwrocenie odpiséw aktualizujacych 10.3i110.4 - - (160 454) - (160 454)
Odpisy naleznosci i roszczen niesciggalnych,
przedawnionych i umorzonych 10.4 - - (2 223) - (2 223)
Roznice kursowe od zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace
przeklasyfikowane do wyniku finansowego - - - - 7 886 400 7 886 400
Ogétem zysk/ (strata) netto - - (4321 517) (13 334 221) 7 886 400 (9 769 338)
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Nota 14 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku i

31 grudnia 2012 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Nota 11 Podatek dochodowy

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Biezacy podatek dochodowy (1 314 402) (638 602)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (1318 422) (637 506)
Korekty podatku za poprzednie okresy 4 020 (1 096)
Odroczony podatek dochodowy (1913 601) (137 089)
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie rdznic

przejsciowych (1913 601) (137 089)
Razem (3 228 003) (775 691)
Inne dochody catkowite 01.01.2013-31.12.2013  01.01.2012-31.12.2012
Podatek dochodowy dotyczacy instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 269 040 (1 498 416)
Podatek dochodowy dotyczacy zyskow/ ( strat

aktuarialnych 633 -
Obciazenia podatkowe wykazane w innych

dochodach catkowitych 269 673 (1498 416)

Spotka zalezna PCC Chemax z siedzibg w Stanach Zjednoczonych kalkuluje podatek
dochodowy wedtug 38 % stawki podatkowej ( 34 % podatek federalny i 4 % podatek

stanowy).
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14.1 Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto

Uzgodnienie podatku dochodowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
i 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujqco:

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Zysk brutto przed opodatkowaniem 12 334 933 4 221 856
Rdznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym, wg tytutow: (8 695 472) (768 375)
przychody nie stanowigce przychodu podatkowego 10 782 393 9 630 008
koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 12 966 712 14 767 270
koszty zarachowane w latach ubiegtych stanowiace
koszt uzyskania przychodu 1 960 074 5905 637
inne zmiany podstawy opodatkowania 8919 717 -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3 639 461 3 453 480
Odliczenie darowizny 88 385 -
Rozliczenie straty podatkowej - 98 186
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym po
rozliczeniu darowizny i straty podatkowej 3 551 076 3 355 294
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% i 38 % (spodtka
zalezna) 1318 422 637 506
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych (4 020) 1096
Podatek dochodowy biezacy wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw 1 314 402 638 602

14.2 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Zysk brutto przed opodatkowaniem 12 334 933 4 221 856
Podatek wyliczony wediug obowigzujacej stopy
podatkowe; (2 343 637) (802 153)
Podatek od przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu

58 368 21905
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéow uzyskania
przychodow (187 158) 5653
Korekty podatku za poprzednie okresy 4 020 (1 096)
Rdznica wynikajaca z zastosowania stopy podatkowej
obowiazujacej w innych regulacjach prawno- podatkowych (759 596) -
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku (3 228 003) (775 691)
dochodowego
Efektywna stopa podatkowa 26,17% 18,37%
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14.3 Podatek odroczony

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu sprawozdawczego, z tego:

(20 070 600)

(17 541 332)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu sprawozdawczego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu sprawozdawczego

1 865 663

(21 936 263)

1 311 365

(18 852 697)

Zmiany w ciqgu roku: (1611 207) (1 635 505)
Uznanie/ (obcigzenie) zysku netto (1913 601) (137 089)
Uznanie/ (obcigzenie)innych catkowitych dochodéw 269 673 (1 498 416)

Nadwyzka zobowiazan z tytutu odroczonego
podatku dochodowego nad aktywami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu

sprawozdawczego, z tego:

(21 681 807)

(19176 837)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu sprawozdawczego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu sprawozdawczego

1776 743

(23 458 550)

1 865 663

(21 042 500)

Kompensaty aktywéw ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dokonuje sie w sprawozdaniach z sytuacji finansowej na poziomie poszczegdlnych

konsolidowanych spofek.

14.4 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Stan aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 1 865 663 1311 365
odniesionych na wynik finansowy 1 865 663 407 005
odniesionych na kapitat wtasny - 335 160
rozliczonych z wartoscig firmy - 569 200

Zwigkszenia, w tym: 83 025 1235791
odniesione na wynik finansowy 82 392 1235791
odniesione na kapitat wtasny 633 -

Zmniejszenia (171 945) (681 493)
odniesione na wynik finansowy (171 945) (346 333)
odniesione na kapitat wiasny - (335 160)

Stan aktywow z tytutu podatku odroczonego na

koniec okresu, w tym:

1776 743 1 865 663
odniesionych na wynik finansowy 1776 110 1 865 663
odniesionych na kapitat wtasny 633 -
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Elementy aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Koszty okresu niezrealizowane podatkowo 1 625 310 1593 414
Rezerwy 83 415 244 631
Réznice kursowe 67 385 27 618
Podatek odroczony od zyskéw/ (strat) aktuarialnych 633 _
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1776 743 1 865 663

14.5 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego

01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Stan zobowigzan z tytutu podatku odroczonego na

poczatek okresu, w tym: 21 936 263 18 852 697
odniesionych na wynik finansowy 20 773 007 44 691
odniesionych na kapitat wtasny 1 163 256 -
rozliczonych z wartoscig firmy - 18 808 006

Zwigkszenia 1 824 048 2 190 292
odniesione na wynik finansowy 1 824 048 1 027 036
odniesione na kapitat wtasny - 1163 256

Zmniejszenia (269 040,00) (489,00)
odniesionych na wynik finansowy - (489)
odniesionych na kapitat wtasny (269 040) -

R&znice kursowe (32 721)

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na koniec okresu, w tym: 23 458 550 21 042 500
odniesionych na wynik finansowy 22 564 334 19 879 244
odniesionych na kapitat wtasny 894 216 1163 256

Elementy zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Roznica pomiedzy podatkowaq a bilansowg wartoscia

Srodkéw trwatych trwatego 6 870 334 4 185 244
Roznica pomiedzy podatkowaq a bilansowg wartoscia

wartosci niematerialnych 15 694 000 15 694 000
Podatek odroczony od wyceny instrumentow

zabezpieczajacych 894 216 1 163 256
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 23 458 550 21 042 500
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Nota 15 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Jednostka Dominujaca zgodnie z obowigzkiem wynikajacym z ustawy z dnia 4 marca 1994
r. o Zakladowym Funduszu Swiadczen Socjalnych tworzy odpis na ten Fundusz.

Jednostka Dominujaca kompensuje aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu.

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 151 207 334 049
Zobowigzania wobec Funduszu (149 429) (220 320)
Saldo po skompensowaniu 1778 113 729

Odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych ujety
w kosztach operacyjnych okresu obrotowego 210 518 200 964

Nota 16 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto
za okres przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych
akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednigq wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych
na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012

Zysk netto 9 106 930 3 446 165
Srednio wazona liczba akcji zwyktych 172 267 890 154 890 122
Podstawowy zysk na akcje 0,05 0,02

Nota 17 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Dywidenda wyptacona 1612 272 -

Zaliczka na poczet dywidendy - -

Razem 1612272 -

Rekomendacja Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczaca podziatu zysku za rok
2013

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzad Spotki nie podjat uchwaty
W sprawie propozycji podziatu zysku za rok 2013.
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Nota 18 Rzeczowe aktywa trwale

Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia & - . . - Z R
TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH Grunty inzynierii techniczne i Srodki Inne srodki Czesci Srodki trwate w RAZEM
. transportu trwate zamienne budowie

ladowej i maszyny

wodnej
a) wartosé brutto srodkéw trwatych na poczatek
okresu 2923 776 97 225 429 107 995 557 1369 573 9 101 009 1 048 062 6 821 347 226 484 753
b) zwigkszenia (z tytutu) 1564 067 13 333 022 4 676 844 791 638 3 034 129 34 607 3 976 222 27 410 529
rozszerzenie grupy kapitatowej 1 564 067 11 512 232 1147 694 525 061 2 451 599 - - 17 200 653
zakup - 231729 655 802 179 968 149 642 34 607 - 1 251 748
przyjecie z inwestycji - 1589 061 2 873 348 86 609 422 442 - - 4971 460
naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie - - - - - - 3976 222 3976 222
reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej _ _ _ _ 10 446 _ _ 10 446
c) zmniejszenia (z tytutu) (99 940) (336 578) (96 588) (88 012) (205 151) (139 375) (4 971 460) (5937 104)
sprzedaz (55 737) - - (67 737) (104 591) - - (228 065)
likwidacja - - - - (19 718) - - (19 718)
rozliczenie inwestycji - - - - - - (4 971 460) (4 971 460)
przeniesienie na srodki trwate w budowie - - - - - - - -
reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej - - - - (10 446) - - (10 446)
inne - - (34 039) - - (139 375) - (173 414)
roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (44 203) (336 578) (62 549) (20 275) (70 396) - - (534 001)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 4 387 903 110 221 874 112 575 813 2073 199 11 929 987 943 294 5826 110 247 958 180
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu (218 868) (14 450 618) (44 893 408) (1 294 965) (4 777 076) - - (65 634 936)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (28 358) (2870 320) (3792 196) (85 950) (1 088 788) - - (7 865 612)
roczny odpis amortyzacyjny (35 405) (2905 177) (3818 832) (148 975) (1 149 338) - - (8 057 727)
sprzedaz $rodka trwatego 7 047 - - 50 521 - - - 57 568
likwidacja srodka trwatego - - - - 40 038 - - 40 038
roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - 34 857 26 636 12 504 20 512 - - 94 509
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu (247 226) (17 937 590) (49 408 626) (1 678 246) (6 250 043) - - (75 521 731)
h) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci na
poczatek okresu - - - - - - - -
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - - -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - - - -
j) wartos$¢ netto srodkow trwatych na poczatek
okresu 2 704 908 82 774 812 63 102 149 74 608 4 323 933 1 048 062 6 821 347 160 849 818
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k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec

okresu 4 140 677 92 284 284 63 167 187 394 953 5 679 944 943 294 5826 110 172 436 449
Zmiana wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r
Budynki, lokale
i obiekty Urzadzenia & - . . L Z R
TABELA RUCHU $RODKOW TRWALYCH Grunty inzynierii techniczne i Srodki Inne srodki Czesci Srodki trwate w RAZEM
P transportu trwate zamienne budowie

ladowej i maszyny

wodnej
a) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek 2923 776 96 304 909 107 370 921 1369 573 8 970 229 1180 524 4829 016 222 948 948
b) zwiekszenia (z tytutu) - 920 521 624 636 - 134 503 70 182 3 756 069 5505911
zakup - - - - 8 284 70 182 - 78 466
przyjecie z inwestycji - 851 929 624 636 - 126 219 - - 1 602 784
naktady inwestycyjne na srodki trwate w budowie - - - - - - 3 756 069 3 756 069
inwestycje w obcym s$rodku trwatym - 68 592 - - - - - 68 592
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - (3723) (202 644) (1763 737) (1970 104)
sprzedaz - - - - (3723) - - (3723)
rozliczenie inwestycji - - - - - - (1763 737) (1763 737)
przeniesienie na srodki trwate w budowie - - - - - (202 644) - (202 644)
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec 2923 776
okresu po przeszacowaniu 97 225 430 107 995 557 1369573 9 101 009 1 048 062 6 821 347 226 484 754
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (183 191)
poczatek okresu (11 198 579) (39 833 006) (1 271 254) (3 892 995) - - (56 379 026)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (35 677) (3 252 039) (5 060 402) (23 712) (884 081) - - (9 255 911)
roczny odpis amortyzacyjny (35677) (3 252 039) (5 060 402) (23 712) (887 804) - - (9 259 634)
likwidacja $rodka trwatego - - - - 3723 - - 3723
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na (218 868)
koniec okresu (14 450 618) (44 893 408) (1 294 965) (4 777 076) - - (65 634 936)
h) odpisy z tytutu trwatlej utraty wartosci na _
poczatek okresu - - - - - - -
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - - -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - - -
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na _
koniec okresu - - - - - - -
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek 2 740 585
okresu 85 106 329 67 537 915 98 319 5 077 234 1180 524 4 829 015 166 569 921
k) wartosé¢ netto srodkow trwatych na koniec 2 704 908
okresu 82 774 812 63 102 149 74 608 4 323 933 1 048 062 6 821 348 160 849 818

54 7z 98



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Srodki trwate uzytkowane na postawie uméw leasingu:

$rodki trwate w leasingu Inne $rodki trwate

wartos¢ netto na 1 stycznia 2013 -

wartos¢ netto na 31 grudnia 2013 192 580

Zarowno w roku 2013 jak i 2012 Grupa nie aktywowata amortyzacji na projekty
inwestycyjne.

W czwartym kwartale 2013 Jednostka Dominujgca dokonata weryfikacji okresow
uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku aktualizacji okreséw uzytkowania
amortyzacja za rok 2013 zmniejszyta sie o 2 379 tys. zf, w stosunku do planowanej
amortyzacji wedtug stawek sprzed weryfikacji.

W 2013 roku amortyzacja ujeta w wyniku finansowym wynosita 9 047,7 tys. zh
W analogicznym okresie poréwnawczym byta to kwota 9 663,6 tys. zt

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w $rodkach trwatych w budowie:

Nazwa projektu stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
Budowa nowego reaktora etoksylacji (projekt zawieszon
9 vladii (proj V) 2 307 318 2 307 318

Modernizacja systemu sterowania reaktorem na wydziale
etoksylacji - 880 924
Modernizacja punktow roztadunkowo - zatadunkowych

- 872 550
Modernizacja instalacji sterowania i zasilania na instalacji
siarczanowanych 794 852 520 137
Adaptacja pomieszczen na laboratoria

- 1190 473
Rozbudowa Instalacji Etoksylacji w Ptocku 1767 827 129 858
Podstawowe naktady odtworzeniowe 926 781 907 290
Pozostate projekty inwestycyjne 29 332 12 797
Razem 5 826 110 6 821 347

Kwoty ograniczen tytutu prawnego zwigzane z ustanowionymi na srodkach trwatych Grupy
zabezpieczeniami zostaty przedstawione w nocie 36.1 Zabezpieczenie umoéw kredytowych
oraz uméw pozyczek z podmiotami spoza Grupy PCC.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zobowigzania inwestycyjne, wynikajace z umoéw realizacji,
zawartych przed dniem bilansowym, ktére nie zostaty ujete jeszcze w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wynosity 2 889 tys. zt. W przewazajacej czesci sg to zobowigzania z
tytutu zakupu i budowy $rodkow trwatych.
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Najwieksze zadania inwestycyjne, z ktdrymi wigze sie powyzsza kwota to:
— rozbudowa Instalacji Etoksylacji w Plocku — kwota 1 287 tys. z,
— rozbudowa Instalacji do produkcji Betain — kwota 468 tys. zi,

— biezgce modernizacje urzadzen i maszyn technicznych - kwota 1 134 tys. zt.
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Nota 19 Wartosci niematerialne

Zmiana wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r

; Koszty Nabyte Inne wartosci Wartosci
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I zakonczonych Relacje s koncesje, Oprogramowani - - - niematerialne
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) prac inwestorskie ~ Wartosc firmy patenty, e komputerowe  Know how "'emi‘;sv'::"e i w trakcie RAZEM
rozwojowych licencje P realizacji
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 4 578 - 96 292 122 4 569 480 54 440 82 600 000 - - 183 520 620
b) zwiekszenia (z tytutu) - 5652 511 15 743 057 1722 355 - - 177 194 444 302 23 739 419
rozszerzenie grupy kapitatowej - 5652 511 15 743 057 1199702 - - 177 194 - 22 772 464
zakup - - - 78 351 - - - - 78 351
przyjecie z inwestydji - - - 444 302 - - - - 444 302
naktady na wartosci niematerialne w trakcie
realizacji - - - - - - - 444 302 444 302
c€) zmniejszenia (z tytutu) - - - (196 998) - - - (444 302) (641 300)
likwidacja - - - (196 998) - - - - (196 998)
rozliczenie na WN - - - - - - - (444 302) (444 302)
réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej
d) wartosc brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 4 578 5492 762 112 035 179 6 066 678 54 440 82 600 000 172 186 - 206 425 822
e) skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu (1832) - - (1116 185) (49 179) - - - (1167 196)
rozszerzenie grupy kapitatowej - (2792 610) - (460 323) - - (153 987) - (3 406 920)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (916) (313 416) - (515 677) (1751) - (1531) - (833 291)
amortyzacja (odpis roczny) (916) (412 309) - (568 856) (1751) - (6 182) - (990 014)
likwidacja - - - 34 475 - - - - 34 475
roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej - 98 893 - 18 705 - - 4 651 - 122 249
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu (2 748) (3106 026) - (2 092 185) (50 930) - (155 518) - (5407 407)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu - - - - - - - - -
i) zwiekszenie - - - - - - - - -
j) zmniejszenie - - - - - - - - -
k odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - - - - -
1) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 2746 - 96 292 122 3 453 295 5 261 82 600 000 - - 182 353 424
m) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 1 830 2 386 736 112 035 179 3 974 493 3 510 82 600 000 16 668 - 201 018 416
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Zmiana wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r

| Koszty Nabyte Inne wartosci Wartosci
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I zakonczonych Relacje s koncesje, Oprogramowani - - - niematerialne
PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) prac inwestorskie ~ Wartosc firmy patenty, e komputerowe  Know how "'emi‘;sv'r"a;"e i w trakcie RAZEM
rozwojowych licencje P realizacji
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 4578 - 96 292 122 4477 119 54 440 82 600 000 - - 183 428 259
b) zwiekszenia (z tytutu) - - - 92 361 - - - - 92 361
zakup - - - 92 361 - - - 92 361
c) zmniejszenia (z tytutu) - - - - - - - - -
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 4 578 - 96 292 122 4 569 480 54 440 82 600 000 - - 183 520 620
e) skumulowana amortyzacja na poczatek
okresu (916) - - (714 873) (47 428) - - - (763 217)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) (916) - - (401 312) (1751) - - - (403 979)
amortyzacja (odpis roczny) (916) - - (401 312) (1751) - - (403 979)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu (1832) - - (1116 185) (49 179) - - - (1167 196)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu - - - - - - - - -
i) zwiekszenie - - - - - - - - -
j) zmniejszenie - - - - - - - - -
k odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu - - - - - - - - -
1) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na poczatek okresu 3 662 - 96 292 122 3 762 246 7 012 82 600 000 - - 182 665 042
m) wartos$¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu 2 746 - 96 292 122 3 453 295 5 261 82 600 000 - - 182 353 424
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19.1 Wartos¢ firmy oraz know-how o nieokreslonym okresie uzytkowania

Wykazana w sprawozdaniu skonsolidowanym wartos¢ firmy obejmuje:
— wartosc firmy w wartosci 96 292 122 zt (w okresie poréwnywalnym 96 292 122 zt),

wynikajacq z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
stanowiacej obecnie podstawowq dziatalnos¢ Spotki dominujacej.  Integralng
czesScig nabytej dziatalnosci byto know-how w wartosci 82 600 000 zt (w okresie
poréwnywalnym 82 600 000 zt), obejmujace wiedze technologiczng i produkcyjng,
ktére uznano za sktadnik wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania. Ww. sktadniki alokowano do jednostki generujacej przeptywy
pieniezne obejmujacej produkcje surfaktantow,

— wartos¢ firmy w wartosci 15 743 057 zt, powstatg w wyniku przejecia w 2013 roku
spotki zaleznej PCC Chemax (Nota 20). Wartos$¢ firmy powstatg z rozliczenia
zakupu przypisano do jednostki generujacej przeptywy pieniezne obejmujacej
produkcje chemii specjalistycznej, ktéra obecnie pokrywa sie z dziatalnoscig w/w
jednostki zaleznej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wartos¢ firmy o tqcznej wartosci bilansowej 96 292 122 zt
(w okresie porownywalnym 96 292 122 zt ) oraz know-how o wartosci 82 600 000 zt (w
okresie poréwnywalnym 82 600 000 zt ), poddane zostaty corocznemu testowi na utrate
wartosci, opartemu na zdyskontowanych przeptywach pienieznych.
W przypadku obydwu jednostek generujgacych przeptywy pieniezne (tj. produkcja
surfaktantow oraz produkcja chemii specjalistycznej) oszacowanie wartosci odzyskiwalnej
zostato oparte na aktualnych na dzien bilansowy 5-letnich prognozach akceptowanych
przez Zarzad jednostki dominujacej (okres prognozy) oraz szacunku wartosci rezydualnej
po okresie prognozy. Szacunek przeptywdéw pienieznych obejmuje ustalanie przeptywow z
dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgcych zmiane stanu w kapitale obrotowym i nie
uwzgledniajgcym przeptywdéw o charakterze inwestycyjnym oraz podatkowym. Przeptywy
po okresie prognozy oszacowano w oparciu o przeptywy srodkow pienieznych ostatniego
okresu prognozy.
Szacunek zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych oparto na nastepujacych ztozeniach:
— Stopa dyskontowa oparta zostata na modelu Sredniowazonego kosztu kapitatu z
uwzglednieniem waluty w jakiej ustalone byty przeptywy pieniezne. Dla przeptywéw
w walucie krajowej (PLN) stopa ta wynosita 8,6 % (w okresie porownywalnym
9,2 %), dla przeptywdéw w USD stopa ta wynosita 8,0%,
— Stope wzrostu po okresie prognhozy przyjeto na poziomie 0 % (w okresie
poréwnywalnym 0 %).

Przeprowadzone testy nie potwierdzity zaistnienia utraty wartosci. W ocenie Zarzadu
zadne mozliwe zmiany w zatozeniach na ktérych oparto szacunek wartosci
odzyskiwalnej ww. jednostek generujgcych przeptywy pieniezne nie spowodujg sytuacji
w ktorej warto$¢ ksiegowa danej jednostki bytaby wyzsza od jej wartosci
odzyskiwalnej.

Nota 20 Potaczenie jednostek gospodarczych

W dniu 28 stycznia 2013 roku PCC EXOL SA dokonat zakupu 100% udziatdw spoétki PCC
Chemax. Przeniesienie wtasnosci udziatéw odbyto sie ze skutkiem gospodarczym od dnia 1
stycznia 2013 roku. Zbywajgcym udziaty byta PCC SE - Jednostka Dominujgca wyzszego
szczebla.
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Datg przejecia kontroli nad spotka jest 1 stycznia 2013 roku.

Cene nabycia udziatéw ustalono na kwote 39.400 tys. zt. Umowa nie przewiduje ptatnosci
warunkowych. Transakcja w catosci zostata rozliczona z naleznoscig PCC EXOL SA z tytutu
podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Poniesione przez Emitenta koszty akwizycji byty nieznaczace.

Wartos¢ ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywéw netto przejetej
spotki wynosita 23.200 tys. zt. i sktadata sie z nastepujacych aktywow i zobowigzan:

1 stycznia 2013 roku

Aktywa trwate 18 801 957
Rzeczowe aktywa trwate 18 801 957
Aktywa obrotowe 20 584 554
Zapasy 9 444 094
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 799 787
Pozostate aktywa 340 658
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15
Aktywa razem: 39 386 511
Zobowiazania dlugoterminowe 8 589 066
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 7 695 303
Rezerwa na podatek odroczony 893 763
Zobowigzania krétkoterminowe 7 598 368
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 775 419
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 1915943
Biezace zobowigzania podatkowe 582 433
Rezerwy krotkoterminowe 324 573
Przychody przysztych okreséw -
Zobowiazania razem 16 187 434
AKTYWA NETTO 23 199 081

Nie stwierdzono sktadnikéw aktywdw lub pasywow, ktére wymagatyby odmiennych wycen.
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Nota 21 Inwestycje w jednostki zalezne, stowarzyszone i pozostate

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Stan na 1 stycznia 2013

Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2013 r

Zmiany w roku 2013 41 636
nabycie akcji, udziatéw w tym: 41 636

PCC Exol Przemyst Chemiczny i Handel sp. z o.0. 41 636
Stan na 31 grudnia 2013 41 636
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 41 636
Odpisy aktualizujgce -
Wartos$¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2013 r. 41 636

Stan na 1 stycznia 2012

Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2012 r

Zmiany w roku 2012

Stan na 31 grudnia 2012

Nota 22 Zapasy

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Materiaty 26 728 495 12 131 290
Wedtug ceny nabycia 26 728 495 12 276 804
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 26 728 495 12 131 290
Towary 107 555 117 610
Wedtug ceny nabycia 107 555 122 631
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 107 555 117 610
Produkcja w toku 9 095 081 12 258 583
Wedtug kosztu wytworzenia 9 095 081 12 263 537
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 9 095 081 12 258 583
Produkty gotowe 3 394 381 3 279 364
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 3 394 381 3 378 758
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 3 394 381 3279 364
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwoch wartosci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci

netto mozliwej do uzyskania 39 325 512 27 786 847
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01.01.2013-31.12.2013

01.01.2012-31.12.2012

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasoéw na 1 stycznia

254 883 100 907
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 417 239 -
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu w koszty
sprzedanych produktéw (nota 17.1) (104 349) 27 635
zwiekszenie (+)/ zmniejszenie (-) odpisu w wartosci
sprzedanych towaréw i materiatéw (nota 17.1) (388 685) 126 341
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (258) -
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow na 31
grudnia 178 830 254 883

Nota 23 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Razem diugoterminowe naleznosci finansowe netto

Razem diugoterminowe naleznosci niefinansowe
netto

Razem diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci netto

Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

78 742 293 57 692 960

Odpisy aktualizujace (1 095 841) (925 053)
Razem krétkoterminowe naleznosci finansowe netto

77 646 452 56 767 907
naleznosci budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek
dochodowy 3618 482 2 398 237
naleznosci z tyt. biezacego podatku dochodowego 930 958 1175 015
zaliczki na zapasy 10 900 -
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 85 783 85 783
Pozostate naleznosci niefinansowe 2 351 113 773
Razem krétkoterminowe naleznosci niefinansowe
netto 4 648 474 3772 808
Razem krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci netto 82 294 926 60 540 715
Razem naleznosci krotko i dlugoterminowe z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto 82 294 926 60 540 715
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Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura

walutowa) stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
a) w walucie polskiej 24 372 338 23 720 329
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 59 018 429 37 745 439
b1.EUR
- w walucie 12 238 784 9 232777
- w przeliczeniu na PLN 50 686 948 37 745 439
b2.USD
- w walucie 2 766 097 -
- w przeliczeniu na PLN 8 331 480 -
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 83 390 767 61 465 768

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 875 782 67 743 754
Naleznosci rozliczone w ramach faktoringu (9 133 489) (10 050 794)
Naleznosci wykazane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej 78 742 293 57 692 960

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 37.2 Warunki
transakcji z podmiotami powigzanymi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 45 dniowy
termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci
jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg
zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegaja dyskontowaniu.
Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami
oraz polityka Grupy dotyczgca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w nocie
38.6 Ryzyko kredytowe.

Nota 24 Pozostate aktywa finansowe

Nie wystapity.
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Nota 25 Pozostate aktywa

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Pozostate aktywa

836 413 931 780
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 836 413 931 780
Przedptaty na szkolenia 2 850 -
Koszty ubezpieczen 590 423 313 293
Prowizje bankowe i faktoringowe 24 452 -
Udziat w targach 23 921 -
Koszty emisji/warunkowej emisji papierow wartosciowych i 512 180
Koszty podrézy stuzbowych 73 497 -
Przedptaty na ustugi 103 082 -
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 18 188 106 307

Nota 26 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow

wykazane w

skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych sktadato

sie z nastepujacych pozycji:

Nota 22 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i w kasie

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

5820 123 12 901 432
w tym lokaty krotkoterminowe 5 406 926 12 697 031
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5820 123 12 901 432

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

$rodki w PLN 161 027 40 550
$rodki w EUR przeliczone na PLN 5 318 302 12 317 461
$rodki w EUR 1 282 384 3012930
$rodki w USD przeliczone na PLN 332 682 539 984
$rodki w USD 110 452 174 211
$rodki w GBP przeliczone na PLN 8112 3437
srodki w GBP 1628 686
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5820 123 12 901 432

Sktadniki $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sq
tozsame.

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych sg inwestowane
w formie lokat terminowych oraz overnight. Grupa uzyskuje gtéwnie oprocentowanie
zmienne od zgromadzonych $rodkéw pienieznych.
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Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktérych wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rdézne okresy, od jednego dnia do jednego
miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Nota 27 Wyemitowany kapitat akcyjny oraz pozostate kapitaty

27.1 Wyemitowany kapitat akcyjny

W dniu 8 stycznia 2013 roku, w wyniku emisji 11 257 143 akcji serii E, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, kapitat akcyjny PCC EXOL SA zostalt podniesiony i wynosi
172 484 374 zi. Akcje serii E sg akcjami imiennymi, zwyklymi i beda uczestniczyc
w dywidendzie za 2013 rok. Akcje zostaty objete przez akcjonariusza wiekszosciowego -
spotke PCC SE.

Naleznos¢ z tytutu wptaty kapitatu zostata w catosci skompensowana ze zobowigzaniem
Spotki z tytutu zakupu akcji spotki zaleznej PCC Chemax.

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
25 marca 2013 roku (raport biezacy nr 11/2013 z dnia 28.03.2013).

Kapitat zakladowy zarejestrowany

Stan na 31.12.2012 161 227 231
Stan na 31.12.2013 172 484 374
KAPITAL ZAKLADOWY
Rodzaj Rodzaj Wartosc seri\i/\//:;:?ss'(i: w
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji nominalna wartos’Jci 9
akcji praw do akcji jednej akcji - .
nominalnej
2 gtosy na
A uprzywilejowane Walnym brak 500 000 1,00 500 000
Zgromadzeniu
2 gtosy na
B uprzywilejowane Walnym brak 29 700 000 1,00 29 700 000
Zgromadzeniu
2 gtosy na
C1 uprzywilejowane Walnym brak 93 866 000 1,00 93 866 000
Zgromadzeniu
c2 zwykte brak brak 27 234 000 1,00 27 234 000
D zwykte brak brak 9927 231 1,00 9927 231,00
E zwykte brak brak 11 257 143 1,00 11 257 143,00
Razem 172 484 374 172 484 374
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Akcje serii D oraz C2 zostaty dopuszczone do obrotu gietldowego na runku podstawowym -
uchwata nr 744/2012 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30

lipca 2012 r.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura
akcjonariatu Jednostki Dominujgcej przedstawia sie nastepujaco:

taczna wartosc

%

%

Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji nominalna akcii posiadanego  posiadanych
J kapitatu praw gfosu
PCC SE Duisburg, Niemcy 138 057 143 138 057 143 80,04% 88,39%
Carlson Venture ~ rortola, Brytyjskie 27 496 002 27 496 002 15,94% 9,27%
Wyspy Dziewicze
Pozostali GPW w Warszawie 6 931 229 6 931 229 4,02% 2,34%
172 484 374 172 484 374

Akcjonariusz Spétki PCC SE 23 grudnia zbyl na rzecz drugiego Akcjonariusza Spoiki
Carlson Ventures International Limited 24 500 000 szt. akcji zwyktych.

Przed transakcjg Akcjonariusz Spétki Carlson Ventures International Limited posiadat
2 996 002 akcji Spétki, stanowigcych 1,74% kapitatu zaktadowego. Po transakcji ilos¢
akcji w posiadaniu Akcjonariusza Spétki Carlson Ventures International Limited wynosi

27 496 002 co stanowi 15,94 % kapitatu zaktadowego Spétki.

27.2 Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy
tworzony zgodnie

Kapitat zapasowy
tworzony zgodnie

Kapitat z emisji
akcji powyzej ich

Razem kapitat

z wymogami KSH ze statutem ngnaq:agsiﬁiaj zapasowy
Stan na 01.01.2013 275 693 647 265 1544 093 2 467 051
Podziat zysku za rok 2012 558 572 1 275 320 - 1 833 892
emisja akcji serii E - - 28 142 858 28 142 858
Stan na 31.12.2013 834 265 1922 585 29 686 951 32 443 801
Stan na 01.01.2012 - - - -
Podziat zysku za rok 2011 275 693 647 265 - 922 958
emisja akcji serii D - - 1 544 093 1544 093
Stan na 31.12.2012 275 693 647 265 1544 093 2 467 051
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27.3 Inne dochody catkowite

31.12.2013 31.12.2012
Stan na poczatek roku 4 959 144 (1 428 840)
taczne catkowite dochody: (1 149 659) 6 387 984
efektywna czes$¢ zabezpieczenia ujeta w innych dochodach
catkowitych (1 416 000) 7 886 400
Podatek odroczony dotyczacy wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 269 040 (1 498 416)
Zyski / (Straty) aktuarialne (3 332) -
Podatek odroczony od zyskow / (strat) aktuarialnych 633 -
Stan na koniec okresu, w tym: 3 809 485 4 959 144

Inne dochody catkowite w podziale na poszczegdlne instrumenty zabezpieczajace:

Kwota usunieta w

Planowany termin Czesc¢ skuteczna okresie Czesc¢ nieskuteczna
Instrument realizac_ji pozyc_j_i ujeta w innych s_prawozdawczyr,n z ujetaw spravyozdaniu
zabezpieczajacy zabezpieczanej i dochodach innych dochoddw z dochodow w
wptywu na wynik catkowitych w okresie  catkowitych netto i okresie
finansowy sprawozdawczym ujeta w wyniku sprawozdawczym
finansowym
Pozyczka
denominowana 31.12.2020 (1416 000) - -
24.000.000.EUR
RAZEM (1 416 000) - -

Na poszczegodlne dni bilansowe wartos¢ instrumentéw zabezpieczajacych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wynosita :
- na dzien 31 grudnia 2013 roku - 24 000 tys. EUR, co stanowito réwnowartos¢
99 533 tys. zt

— na dzien 31 grudnia 2012 roku -
98 117 tys. zt

24 000 tys. EUR, co stanowito rownowartosc

27.4 Zyski zatrzymane

31.12.2013 31.12.2012
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich - -
Wynik finansowy netto biezacego okresu 9 106 930 3 446 165
Razem 9 106 930 3 446 165
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Nota 28 Rezerwy

28.1 Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia

Rezerwy bracownicze Pozostate rezerwy Ogoétem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 553 145 286 714 839 859
Rozszerzenie Grupy Kapitatowej 377 293 512 432 889 725
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 351 112 374 113 725 225
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (447 145) (493 085) (940 230)
Rdéznice kursowe (18 576) (4 487) (23 063)
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 815 829 675 687 1 491 516

Rezerwy i:;isgv%?gziz Pozostate rezerwy Ogotem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 1186 472 24 926 1211 398
Zwiekszenie w ciggu roku obrotowego 875 377 1 199 935 2 075 312
Zmniejszenie w ciggu roku obrotowego (1 508 704) (938 147) (2 446 851)
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 553 145 286 714 839 859

Struktura czasowa rezerw

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

czes¢ diugoterminowa

czes¢ krotkoterminowa

1491 516

839 859

Razem rezerwy

1491 516

839 859

28.2 Rezerwy i zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

premie

737 125 480 200
zalegte urlopy 78 704 72 945
815 829 553 145

28.3 Pozostate rezerwy

Pozostate rezerwy

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

rabaty od sprzedazy, bonusy

275 170 93 072
koszty badania sprawozdania finansowego 41 250 40 340
niezafakturowane koszty 284 065 75083
pozostate koszty 75 202 78 219
675 687 286 714
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Nota 29 Swiadczenia pracownicze

29.1 Programy akcji pracowniczych

Grupa nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

29.2 Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostka Dominujgca wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy. Jednostka Dominujaca tworzy
rezerwe na sS$wiadczenia emerytalne w oparciu o wyliczenia aktuariusza. Spotki zalezne
wyliczajg rezerwy we wilasnym zakresie. Zmiane stanu rezerw przedstawia ponizsza

tabela:

Wartos$¢ biezaca zobowiazan na poczatek okresu

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

28 327 85 543
Koszty odsetek 795 193
Koszty biezacego zatrudnienia 22 878 23 785
Wyptacone $wiadczenia (5 643) (15 009)
Straty/(Zyski) aktuarialne 3332 (54 677)
Koszty przesztego zatrudnienia (*) - (11 508)
Wartos$¢ biezaca zobowiazan na koniec okresu 49 689 28 327

wartosc¢ bilansowa zobowigzan dtugoterminowych

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

43 466 20917
wartosc bilansowa zobowigzan krétkoterminowych 6223 7410
Razem 49 689 28 327

Gtéwne zatozenia przyjete przy szacowaniu
nastepujace:

Stopa dyskontowa (%)
Wskaznik rotacji pracownikdw

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

rezerw dla Jednostki

stan na 31.12.2013

Dominujacej saq

stan na 31.12.2012

4,56%
6,88%
4,40%

6,46%
6,83%
6,27%
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Nota 30 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcja zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Kredyty bankowe 77 008 773 82 090 338
Pozyczki otrzymane od: 99 532 800 98 116 800
jednostek powigzanych 99 532 800 98 116 800
pozostatych jednostek _ -
Inne - -
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 176 541 573 180 207 138

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

dzierzawy z opcja zakupu 46 837 -
Kredyty w rachunku biezacym 16 361 845 14 613 073
Kredyty bankowe 12 515 757 11 405 052
Pozyczki otrzymane od: 1 741 824 1717 044

jednostek powigzanych 1741 824 1717 044

pozostatych jednostek - -
Inne - -
Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe 30 666 263 27 735 169

W biezacym okresie spotki Grupy Kapitatowej terminowo sptacaty zobowigzania z tytutu
kredytow i pozyczek. Wszystkie postanowienia uméw kredytowych i pozyczkowych zostaty

dotrzymane.
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Stan na 31.12.2013

Podmiot
finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkosé
kredytu/limit
u

Wartosc¢ kredytu na dzien bilansowy

w walucie

w zlotych

Warunki
oprocentowania

Termin
spiaty

Zabezpieczenia

PKO Bank Polski SA

PLN

36 699 904

28 259 379

1M WIBOR +marza

31.12.2020r.

- hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosci KW PL1P/00101017/5,
PL1P/00062140/0

- weksel in blanco poreczony przez PCC Rokita SA

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski SA

PLN

41 814 000

28 883 640

1M WIBOR +marza

- hipoteka umowna taczna do kwoty 55 000 000 PLN wpisana na
pierwszym miejscu na nieruchomosci KW nr WR1L/00043416/3,nr
WR1L/00043417/0 i nr WR1L/00043418/7

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych

- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci po
oddaniu do eksploatacji

- klauzula potracenia srodkéw z rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP
- weksel wtasny in blanco

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski SA

PLN

25 000 000

24 980 421

1M WIBOR +marza

26.04.2015r-
odnawialny
co 12
miesiecy

- hipoteka do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na pierwszym
miejscu na nieruchomosci zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym PCC Rokita SA- KW nr WR1L/00040914/3 ( KF), wraz z
innymi KW powstatymi na skutek wydzielenia

- hipoteka umowna taczna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na
drugim miejscu na nieruchomosci KW nr WR1L/43416/3, KW nr
WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7; przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN

- weksel wiasny in blanco

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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. Wielkos¢ Wartosé¢ kredytu na dzien bilansowy : :
fi POdm'.Ot kWaJu:a kredytu/limit War:l nki . Te;-n:m Zabezpieczenia
inansujacy redytu u w walucie w ziotych oprocentowania splaty
hipoteka do kwoty 75 000 000 PLN wpisana na pierwszym miejscu
na nieruchomosci zabudowanej bedacej w uzytkowaniu wieczystym
PCC Rokita KW WR1L/00040914/3 (KF), przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia do kwoty 75 000 000,- PLN
. . - hipoteka umowna faczna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na
PKO Bank Polski SA PLN 25 000 000 16 310 063 1M WIBOR +marza 25.04.2014 drugim miejscu na nieruchomos’ci KW nr WRlL/43416/3, KW nr
WR1L/00043417/0,WR1L/00043418/7; przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia powyzszych nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN
- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
: stale - bez zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 24 000 000 24 000 000 99 532 800 oprocentowanie 7% | 31.12.2020r
. niezapfacone - bez zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 420 000 1741 824 odsetki od pozyczki | 15.01.2014r
Wells Fargo USA uUsD 2 000 000 17 192 51 782 Libor + marza
Wells Fargo USA usD 2 297 000 2111022 6 358 395 Libor + marza 02.11.2016r.
Wells Fargo USA uUsbD 152 000 136 214 410 276 Libor + marza 31.10.2014r
Wells Fargo USA UsD 494 612 157 083 473 135 Libor + marza 08.11.2014r.
Great Amercian . .
Lease Company UsD 28 416 2 706 8 151 Libor + marza 20.05.2014r.
Suntrust Bank usD 62 765 12 844 38 686 Libor + marza 27.09.2014r.
Ford Credit usD 27 856 23 214 69 920 Libor + marza 25.06.2016r.
Nissan Acceptance . .
Corp UsD 29 000 29 000 87 348 Libor + marza 03.02.2017r.
Regions Bank UsD 22 125 669 2 015 Libor + marza 07.01.2014r.
Razem kredyty i pozyczki 207 207 836
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Stan na 31.12.2012

stan na 31.12.2012

7 499 708,47

Podmiot
finansujacy

Waluta
kredytu

Wielkos¢
kredytu/limit
u

Wartosc kredytu na dzien bilansowy

w walucie

w zlotych

Warunki
oprocentowania

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

PKO Bank Polski SA

PLN

36 699 904

32 296 431

1M WIBOR +marza

31.12.2020r.

- hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosci KW PL1P/00101017/5,
PL1P/00062140/0

- weksel in blanco poreczony przez PCC Rokita SA

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia

- o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski SA

PLN

41 814 000

36 232 326

1M WIBOR +marza

28.12.2017r

- hipoteka kaucyjna w wysokosci 55.000.000,-PLN na nieruchomosci
KW WR1L/00038928/7, wraz z innymi KW powstatymi na skutek
wydzielenia

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych

- przelew wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej Zadania
Inwestycyjnego w okresie jego eksploatacji

- klauzula potracenia $rodkéw z rachunkéw Kredytobiorcy w PKO BP
- weksel wtasny in blanco

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

PKO Bank Polski SA

PLN

25 000 000

24 966 633

1M WIBOR +marza

26.04.2015r-
odnawialny
co 12
miesiecy

- hipoteka do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na pierwszym miejscu
na nieruchomosci zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu wieczystym
PCC Rokita SA- KW nr WR1L/00040914/3 ( KF), wraz z innymi KW
powstatymi na skutek wydzielenia

- hipoteka kaucyjna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim
miejscu na nieruchomosci KW nr WR1L/00038928/7 wraz z innymi
KW powstatymi na skutek wydzielenia; przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN

- weksel wtasny in blanco

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
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. Wielkos¢ Wartosé¢ kredytu na dzien bilansowy : :
fi Podm|_ot kWaJu:a kredytu/limit War::mk| - Te:n:m Zabezpieczenia
inansujacy redytu u w walucie w ziotych oprocentowania splaty
- hipoteka do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na pierwszym
miejscu na nieruchomosci zabudowanej, bedacej w uzytkowaniu
wieczystym PCC Rokita SA- KW nr WR1L/00040914/3 ( KF), wraz z
innymi KW powstatymi na skutek wydzielenia
. 1M WIBOR - hipoteka kaucyjna do kwoty 75.000.000,-PLN wpisana na drugim
PKO Bank Polski SA PLN 25 000 000 14 613 073 +marza 26.09.2013 | yioiscu na nieruchomosci KW nr WR1L/00038928/7 wraz z innymi
KW powstatymi na skutek wydzielenia; przelew wierzytelnosci z
umowy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci do kwoty
75.000.000,-PLN
- weksel wtasny in blanco
- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
stale - bez zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 24 000 000 24 000 000 98 116 800 oproce;ot/:wanle 31.12.2020r
niezaptacone - bez zabezpieczenia
PCC SE Niemcy EUR 420 000 1717 044 odsgtkl o_d 15.07.2012r
pozyczki
Razem kredyty i pozyczki 24 420 000 207 942 307
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Nota 31 Leasing

31.1 Zobowigzania z tytutu umdw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Na mocy umoéw leasingu finansowego Grupa uzytkuje wézki widtowe i centrale telefoniczng
zakwalifikowane do Innych srodkéw trwatych
Nominalna oraz biezgca warto$¢ optat leasingowych ksztattuje sie nastepujaco:

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Wartos$¢ nominalna minimalnych optat leasingowych,
w tym przypadajace do zaptaty w okresie: 49 221 -

W okresie 1 roku 49 221 -
W okresie od 1 do 3 lat - -
W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 1067 -
Wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 48 154 -
W okresie 1 roku 48 154 -

W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

31.2 Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Naleznosci Grupy z tytutu leasingu operacyjnego sg nieistotne.
31.3 Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Spotki Grupy Kapitatowej uzytkujg na mocy leasingu operacyjnego nastepujgce aktywa:
— samochody osobowe,
— urzadzenia techniczne,
— pomieszczenia biurowe i gospodarcze.

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

w okresie 1 roku 384 933 272 546
w okresie od 1 do 5 lat 188 365 168 298

Powyzej 5 lat - -

Wartos$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych 573 298 440 844

Wartos¢ optat leasingowych ujetych w sprawozdaniu z dochoddw:

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Minimalne opfaty leasingowe 705 488 611 447
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Nota 32 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Dilugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Pozostate zobowigzania finansowe 120 938 -
Razem diugoterminowe zobowiazania finansowe 120 938 -
( zakres MSSF 7)
Razem dlugoterminowe zobowiazania niefinansowe

120 938 -

Razem diugoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51 271 523 42 273 947
Zabezpieczenia wykonania uméw 288 265 435 598
Ubezpieczenia majatkowe 360 479 278 975
Pozostate zobowigzania finansowe 178 014 29 749
Razem krétkoterminowe zobowiazania finansowe
('zakres MSSF 7) 52 098 281 43 018 269
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 521 985 454 248
Zobowigzania budzetowe z innych tytutéw niz biezacy
podatek dochodowy 729 087 578 118
Razem krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe

1 251 072 1 032 366
Razem krétkoterminowe zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 53 349 353 44 050 635
Razem zobowiazania krétko i dlugoterminowe z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53 470 291 44 050 635

Zobowigzania (struktura walutowa)

stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

a) w walucie polskiej 32 873 320 28 488 440
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 20 596 971 15 562 195
b1.EUR

- w walucie 3971 206 3397 151
- w przeliczeniu na PLN 16 469 384 13 888 232
b2.USD

- w walucie 1362 192 539 738
- w przeliczeniu na PLN 4 102 926 1672973
b3. TRY

- w walucie 17 464 -
- w przeliczeniu na PLN 24 662 -
b6.GBP

- w walucie - 198
- w przeliczeniu na PLN - 990
Zobowiazania krotkoterminowe razem 53 470 291 44 050 635
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sq w nocie 37.2 Transakcje
Z podmiotami powigzanymi.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w
terminach 30 dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze s$rednim 1 miesiecznym terminem
ptatnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowig kwoty netto nalezne do zaptaty
z tytutu terminowych kontraktéw walutowych typu forward.

Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu
catego roku obrotowego.

Nota 33 Pozostate zobowiazania finansowe

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe

- 1 226 460
Zobowigzanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy - 1 226 460
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek - 1226 460

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

1 244 160 -
Zobowigzanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 1 244 160 -
wobec jednostek powigzanych - -
wobec pozostatych jednostek 1244 160 -

Nota 34 Pomoc rzadowa

W prezentowanych okresach Spétki Grupy Kapitatowej nie korzystaty z pomocy rzadowej.

Nota 35 Zobowiagzania i naleznosci warunkowe

35.1 Zobowigzania warunkowe

Na dzien 1 stycznia 2013 roku Grupa zidentyfikowata nastepujace zobowigzania
warunkowe:
— zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen

Jednostka Dominujgca udzielita poreczenia na kwote 38 138 zt (9 196 EUR) za przyszie

zobowigzania leasingowe swojej spotki zaleznej PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
z siedzibg w Turcji.
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— rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktére uprawnione s do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych
jak ipomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce
jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat poczawszy
od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku.

W 2013 roku w Spoétkach Grupy prowadzone byty kontrole w zakresie podatku od towarow
i ustug. Kontrole te zostaty zakonczone i nie stwierdzono istotnych uchybien.

— pozostate zobowigzania warunkowe

W prezentowanych okresach Grupa nie zidentyfikowata innych zobowigzan warunkowych.

35.2 Naleznosci warunkowe

Grupa nie zidentyfikowata naleznosci warunkowych

Nota 36 Zabezpieczenie sptaty zobowiazan Grupy

36.1 Zabezpieczenie umdéw kredytowych oraz umoéw pozyczek z podmiotami spoza Grupy
PCC

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcow i
pozyczkodawcow zewnetrznych nastepujace rodzaje zabezpieczen:

— weksle wifasne in blanco - zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi
wierzyciel, w przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel
na sume odpowiadajqcq zadtuzeniu, ftacznie z odsetkami oraz kosztami postepowania
saqdowego. Ptatno$¢ z tytutu weksla jest wymagalna w ciaggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spotki,

— cesje praw z polis ubezpieczeniowych,

— hipoteki na nieruchomosciach - taczna kwota hipotek, ktorymi obcigzone sg
nieruchomosci Spotki wynosi 175.720.000 zt,

— zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych:
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=  wytwornia produktow siarczanowanych wraz z wyposazeniem
wysokosci 18.808.365 zt zabezpieczajacy wierzytelnosé do kwoty 54.990.250 zi,

= wytwornia

etoksylantow w  Plocku

zastaw w  wysokosci

zabezpieczajacy wierzytelnosc¢ do kwoty 54.635.400 zt.

Nota 37 Informacje o podmiotach powigzanych

Jednostkg dominujgca wyzszego szczebla jest PCC SE z siedzibg w Duisburgu

37.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

zastaw w

28.038.800 zt

01.01.2013-31.12.2013

przychody ze

sprzedazy
przychody ze przychody ze $rodkow Pozostate
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, przychody
jednostkom powigzanym produktow towardéw wartosci operacyjne i
i ustug i materiatow niematerialnych, finansowe
nieruchomosci
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 1142 264 - - -
pozostate podmioty powigzane 16 763 647 56 717 409 73 529 229 772
Razem przychody ze sprzedazy 17 905 911 56 717 409 73 529 229 772
jednostkom powigzanym
01.01.2013-31.12.2013
zakup $rodkow
trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakupu ushy zakup towardw i wartosci zwigzane z
powiazanych P 9 materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 2 648 700 - - 7 093 338
jednos'tkon"\ zaleznym nie objetych 229 084 _ _ _
konsolidacjq
pozostate podmioty powigzane 13 900 509 23 786 166 - 815175
Razem zakupy pochodzace od 16 778 293 23 786 166 - 7 908 513

jednostek powiazanych
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01.01.2012-31.12.2012

przychody ze

sprzedgzy Transfery na
przychody ze przychody ze srodkow ) p
. . . podstawie umow
Przychody ze sprzedazy sprzedazy sprzedazy trwatych, o finansowanie
jednostkom powiazanym produktow i towardw i wartosci W tvm !
ustug materiatéw niematerialnych, d .dy d
nieruchomosci ywidendy
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 192 716 13 100 255 - 158 854
PCC Rokita (za okres od
01.01.2012 do 16.04.2012) 191 389 13 100 255 - -
PCC Chemi- Progress Polska Sp. z
0.0.(za okres od 17.04.2012 do
26.04.2012) _ } } )
PCC SE (za okres od 27.04.2012) 1327 _ _ 158 854
pozostate podmioty powigzane 17 584 887 29 762 554 - -
Razem przychody ze sprzedazy
jednostkom powigzanym 17 777 603 42 862 809 - 158 854
01.01.2012-31.12.2012
zakup $rodkow
trwatych, transfery
Zakup pochodzacy od jednostek zakup towarow i wartosci zwigzane z
. zakupu ustug s . : .
powiazanych materiatow niematerialnych, umowami o
nieruchomosci finansowanie
inwestycyjnych
jednostka dominujaca 5238 553 64 945 - 4 842 803
PCC Rokita (za okres od
PCC Chemi- Progress Polska Sp. z
0.0.(za okres od 17.04.2012 do
26.04.2012) ) ) ) )
PCC SE (za okres od 27.04.2012) 526 092 _ _ 4 650 492
pozostate podmioty powigzane 10 674 160 21 319 262 628 732 2 810 956
Razem zakupy pochodzace od
jednostek powiazanych 15912 713 21 384 207 628 732 7 653 759
Naleznosci od podmiotow
powiazanych 31.12.2013 31.12.2012
jednostka dominujaca 31215 72
od jednostek zaleznych nie - 1
podlegajacych konsolidacji
pozostate podmioty powigzane 11 519 407 11977 573
11 550 622 11 977 646

Razem naleznosci od podmiotéw
powiazanych
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Zobowiazania wobec podmiotow

powiazanych 31.12.2013 31.12.2012
jednostki dominujacej 101 697 319 100 136 794
wobec jednostek zaleznych nie 24 663 -
podlegajacych konsolidacji
wobec czionkdéw kluczowej kadry - b
zarzadzajacej, nadzorujacej
wobec pozostatych podmiotéw 4 803 257 3934 709
powigzanych
Razem zobowiazania wobec 106 525 239 104 071 503

podmiotéw powiazanych

37.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe
dostarczanych towardw, produktow i ustug lub oparte sg o koszt ich wytworzenia.
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37.3 Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenia Zarzadu w 2013 roku

Swiadczenia z

Swiadczenia

taczne dochody

Czionkowie Zarzadu Okres petnienia funkcji Wynagrodzenia Premia tytutu rozwigzania dochody z innych
A w 2013 roku
stosunku pracy tytutow
Mirostaw Siwirski 11.04.2013-31.12.2013 243 521 - - 4 897 248 418
Rafat Zdon 01.01.2013-31.12.2013 36 000 - - 53 36 053
Marcin Zurakowski 01.01.2013-12.11.2013 292 536 71194 159 330 7 511 530 571
RAZEM 572 057 71 194 159 330 12 461 815 042
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2013 roku
Swiadczenia z Swiadczenia taczne dochod
Czionkowie Rady Nadzorczej Okres petnienia funkcji Wynagrodzenia Premia tytutu rozwigzania dochody z innych a y
A w 2013 roku
stosunku pracy tytutow
Daniel Ozon 01.01.2013-31.12.2013 45 368 - - - 45 368
Maciej Tybura 01.01.2013-31.12.2013 45 368 - - - 45 368
Kamilla Spark 08.01.2013-31.12.2013 44 680 - - - 44 680
RAZEM 135 416 - - - 135 416
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Wynagrodzenia Zarzadu w 2012 roku

Swiadczenia z

Swiadczenia

taczne dochody

Cztonkowie Zarzadu Okres petnienia funkcji Wynagrodzenia Premia tytutu rozwigzania dochody z innych
. w 2012 roku
stosunku pracy tytutdw
Marcin Zurakowski 01.01.2012-31.12.2012 298 079 4 584 302 663
Rafat Zdon 01.01.2012-31.12.2012 36 000 70 36 070
RAZEM 334 079 4 654 338 733
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej w 2012 roku
Swiadczenia z Swiadczenia taczne dochod
Cztonkowie Rady Nadzorczej Okres petnienia funkcji Wynagrodzenia Premia tytutu rozwigzania dochody z innych a y
B’ w 2012 roku
stosunku pracy tytutow
Daniel Ozon 17.05.2013-31.12.2012 8 922 - 8 922
Maciej Tybura 10.10.2013-31.12.2012 8 922 - 8 922
RAZEM 17 844 - 17 844

83z98



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nota 38 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych
korzysta Grupa, nalezgq kredyty bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é¢ Grupy.
Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa dopuszcza rowniez mozliwos¢ zawierania transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych, przede wszystkim kontraktéw na zamiane stop procentowych (swap
procentowy) oraz walutowych kontraktow terminowych typu forward. Celem tych
transakcji jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym,
powstajacych w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrodet
finansowania.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow
ryzyka - zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko
cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

38.1 Ryzyko stopy procentowej i ptynnosci

Grupa posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w
stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Grupa lokuje wolne $rodki pieniezne w
inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskdw z inwestycji w sytuacji
spadku stép procentowych. Informacje o aktywach i zobowigzaniach narazonych na ryzyko
stopy procentowej zostaty przedstawione w ponizszych notach.

Z uwagi na to, ze Grupa posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i
zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na
nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak
przewidywan gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach
sprawozdawczych Grupa stosowata zabezpieczenia stop procentowych w ograniczonym
zakresie, uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajacych w przysziosci.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych
Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie
wiekowe.
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Stan na 31.12.2013

Oprocentowanie state \_Nartosc <1irok 2-3 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
bilansowa
Aktywa - - - - - -
Zobowiazania 102 518 784 10 046 592 13 934 592 13 934 592 113 467 392 151 383 168
Kredyty i pozyczki 101 274 624 8 709 120 13 934 592 13 934 592 113 467 392 150 045 696
Pozostate zobowigzania finansowe 1 244 160 1337 472 - - - 1 337 472
Razem 102 518 784 10 046 592 13 934 592 13 934 592 113 467 392 151 383 168
Oprocentowanie zmienne \_Nartosc <1irok 2-3 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
bilansowa
Aktywa 5770525 5770525 - - - 5 770 525
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 5 770 525 5 770 525 - - - 5 770 525
Zobowiazania 105 933 212 31 421 970 57 427 428 16 026 933 8 425 604 113 301 935
Kredyty i pozyczki 105 886 375 31374 119 57 427 428 16 026 933 8 425 604 113 254 084
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
46 837 47 851 - - - 47 851
Razem 111 703 737 37 192 495 57 427 428 16 026 933 8 425 604 119 072 460

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty jako wymagalne w okresie do roku niezaleznie od terminu wymagalnosci z uwagi na fakt, ze jest mozliwe zamkniecie instrumentu pochodnego

przed terminem zapadalnosci
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Stan na 31.12.2012

Oprocentowanie state \_Nartosc <1irok 2-3 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
bilansowa
Aktywa - - - - - -
Zobowiazania 101 060 304 8 701 579 15 122 407 13 736 352 118 721 328 156 281 666
Kredyty i pozyczki 99 833 844 8 585 220 13 736 352 13 736 352 118 721 328 154 779 252
Pozostate zobowigzania finansowe 1226 460 116 359 1 386 055 - - 1 502 414
Razem 101 060 304 8 701 579 15 122 407 13 736 352 118 721 328 156 281 666
Oprocentowanie zmienne \_Nartosc <1irok 2-3 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
bilansowa
Aktywa 12 871 836 12 871 836 - - - 12 871 836
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 12 871 836 12 871 836 - - - 12 871 836
Zobowigzania 108 108 463 32 091 982 56 648 967 25 530 200 13 392 789 127 663 938
Kredyty i pozyczki 108 108 463 32 091 982 56 648 967 25 530 200 13 392 789 127 663 938
Razem 120 980 299 44 963 818 56 648 967 25 530 200 13 392 789 140 535 774

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty jako wymagalne w okresie do roku niezaleznie od terminu wymagalnosci z uwagi na fakt, ze jest mozliwe zamkniecie instrumentu pochodnego

przed terminem zapadalnosci
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Oprocentowanie instrumentéow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest
aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o
statym  oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentédw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym
nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Grupa jest narazona réwniez na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z
potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych, co moze skutkowaé brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W
ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, znaczna warto$¢ srodkéw pienieznych na dzien
bilansowy dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powoduja, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.

38.2 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kurséow walutowych z uwagi na znaczacqg sprzedaz
produktow w walucie obcej oraz ponoszenie wiekszosci kosztéw wytworzenia w walucie
krajowej. Ponadto Grupa posiada kredyty, pozyczki oraz depozyty i lokaty w walucie
obcej. Ryzyko walutowe wigze sie gtdéwnie ze zmianami poziomu kursu USD oraz EUR.
Ekspozycja na ryzyko zwigzane z innymi, niz wymienione, walutami nie jest istotna.
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stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Waluta zt % Waluta zt %

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w zt - 161 027 2,8% - 40 550 0,3%
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w EUR 1282 384 5 318 302 91,4% 3012930 12 317 461 95,5%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w USD 110 452 332 682 5,7% 174 211 539 984 4,2%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty w GBP 1628 8112 0,1% 686 3437 0,0%
5820 123 100% 12 901 432 100%

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
Waluta zt % Waluta zt %
Naleznosci handlowe i pozostate w zt - 24 372 339 29,2% - 23 720 329 38,6%
Naleznosci handlowe i pozostate w EUR 12 238 784 50 686 948 60,8% 9232777 37 745 439 61,4%
Naleznosci handlowe i pozostate w USD 2 766 097 8 331 480 10,0% - - 0,0%
83 390 767 100% 61 465 768 100%

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
Waluta zt % Waluta zt %
Zobowigzania handlowe i pozostate w zt - 32 873 319 61,5% - 28 488 440 64,7%
Zobowigzania handlowe i pozostate w EUR 3971206 16 469 384 30,8% 3397 151 13 888 232 31,5%
Zobowigzania handlowe i pozostate w USD 1362192 4102 926 7,7% 539 738 1672973 3,8%
Zobowigzania handlowe i pozostate w GBP - - 0,0% 198 990 0,0%
Zobowigzania handlowe i pozostate w TRY 17 464 24 662 0,0% - - 0,0%
53 470 291 100% 44 050 635 100%

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012
Waluta zt % Waluta zt %
Kredyty i pozyczki w zt - 98 433 504 47,5% - 108 108 463 52,0%
Kredyty i pozyczki w EUR 24 420 000 101 274 624 48,9% 24 420 000 99 833 844 48,0%
Kredyty i pozyczki w USD 2 489 943 7 499 708 3,6% - - 0,0%
207 207 836 100% 207 942 307 100%
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stan na 31.12.2013

stan na 31.12.2012

Waluta zt % Waluta zi %

tacznie ekspozycja w walutach obcych
PLN 155 840 189 44,5% 160 357 782 49,1%
EUR 41912 374 173 749 258 49,7% 40 062 858 163 784 976 50,2%
usb 6 728 684 20 266 796 5,8% 713 949 2212 957 0,7%
GBP 1628 8112 0,0% 884 4 427 0,0%
TRY 17 464 24 662 0,0% - - 0,0%
349 889 017 100% 326 360 142 100%

Grupa zarzadza ryzykiem walutowym stosujgc hedging naturalny oraz pochodne instrumenty finansowe. W miare uptywu czasu wdrazane
sq kolejne strategie zabezpieczajace, obejmujace sukcesywng czes$¢ przychoddw ze sprzedazy oraz dalsze okresy. W rezultacie, Grupa
podejmuje dziatania zabezpieczajace przed gwattowng aprecjacjg ztotego wzgledem dolara i/lub euro. Grupa dopuszcza stosowanie

nastepujacych rodzajéw instrumentéw:
- kontrakty forward,
- kontrakty opcyjne,

— struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentow.
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38.3 Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami
finansowymi natomiast wystepuje ryzyko cenowe zaréwno cen produktéw Grupy jak i
surowcoéw. Produkty Grupy oraz surowce nie sg oferowane powszechnie na gietdach
towarowych, co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych.

38.4 Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata

nastepujgco:

- 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 15% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 15% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 15% zmiana kursu walutowego innych walut niz EUR i USD (wzrost lub spadek stopy
procentowej),

— 10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego.

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.
Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie uwzglednia wptywu opodatkowania.
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stan na 31.12.2013

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wptyw na wynik wptyw na kapitat wpltyw na wynik WE;\Qi'zar;a wptyw na wynik wlf?;\;\éar;a
. ’ s . + 100 pb - 100 pb
Pozycja w sprawozdaniu wartos¢ pozycji w zt. + 100 pb w PLN - 100 pb w PLN w PLN w PLN
finansowym PLN
+ 100 pb - 100 pb
+ 100 pb w USD - 100 pb w USD w USD w USD
+ 100 pb - 100 pb
+ 100 pb w EUR - 100 pb w EUR w EUR w EUR 15% -15% 15% -15% 10% -10% 10% -10%
AKTYWA 83 466 575 (57 705) 57 705 - - 0701 628 (9 701 628) - - -
Inwestycje w pozostatych
jednostkach - - -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 77 646 452 8 852 764 (8 852 764)
Pozostate aktywa
finansowe -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 5820 123 (57 705) 57 705 848 864 (848 864)
PASYWA 259 306 117 (1 058 864) 1 058 864 - - (19 398 671) 19 398 671 - - -
Zobowiazania
diugoterminowe 176 541 573 (770 088) 770 088 - - (15873 478) 15 873 478 - - -
Dtugoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 176 541 573 (770 088) 770 088 (15 873 478) 15 873 478
Pozostate zobowigzania
finansowe - - - - -
Zobowiagzania
krétkoterminowe 82 764 544 (288 776) 288 776 - - (3525 193) 3525193 - - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 52 098 281 - - (3 089 546) 3 089 546
Krétkoterminowe pozyczki
i kredyty bankowe 30 666 263 (288 776) 288 776 (435 647) 435 647

Pozostate zobowigzania
finansowe
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stan na 31.12.2012

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe*

wptyw na wynik wpltyw na kapitat wplyw na wynik wl??éﬁar;a wplyw na wynik w[f;%ﬁar;a
. . 2 , + 100 pb -100 pb
Pozycja w sprawozdaniu wartos¢ pozycji w zt. + 100 pb w PLN - 100 pb w PLN w PLN w PLN
finansowym PLN
+ 100 pb - 100 pb
+ 100 pb w USD - 100 pb w USD w USD w USD
+ 100 pb - 100 pb
+ 100 pb w EUR - 100 pb w EUR w EUR w EUR 15% -15% 15% -15% 10% -10% 10% -10%
AKTYWA 69 669 339 128 718 (128 718) - - 7 590 948 (7 590 948) - - - - -
Inwestycje w pozostatych
jednostkach - - - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate
naleznosci 56 767 907 - - - 5661 816 (5 661 816) - - - - -
Pozostate aktywa
finansowe* - - - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 12 901 432 128 718 (128 718) - 1929132 (1929 132) - - - - -
PASYWA 252 187 036 (1 081 084) 1 081 084 - - (17 493 375) 17 493 375 - - - - -
Zobowiagzania
diugoterminowe 181 433 598 (820 903) 820903 - - (14 901 489) 14 901 489 - - - - -
Dtugoterminowe pozyczki i
kredyty bankowe 180 207 138 (820 903) 820 903 - (14 717 520) 14 717 520 - - - - -
Pozostate zobowigzania
finansowe 1226 460 - - - (183 969) 183 969 - - - - -
Zobowiazania
krétkoterminowe 70 753 438 (260 181) 260 181 - - (2 591 886) 2 591 886 - - - - -
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 43 018 269 - - - (2 334 329) 2 334 329 - - - - -
Krétkoterminowe pozyczki
i kredyty bankowe 27 735 169 (260 181) 260 181 - (257 557) 257 557 - - - - -

Pozostate zobowigzania
finansowe
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38.5 Ryzyko cen surowcow

Grupa kapitatowa PCC EXOL jest przede wszystkim producentem chemikaliéw, ktérych
ceny sg silnie uzaleznione od cen surowcow, z ktdrych czes$¢ podlega duzej zmiennosci
wynikajacej m. in. z cyklicznosci koniunktury w gospodarce $wiatowej. W szczegdlnosci
dotyczy to produktéw opartych na bazie petrochemikalidw, na ktére popyt ulega silnym
wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe
Grupy.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcoéw na wyniki Grupa prowadzi dziatania
zmierzajace do dywersyfikacji zrodet dostaw strategicznych surowcow. W prezentowanych
okresach dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL podlegata ryzyku cenowemu w przypadku takich
surowcow jak np.: benzen, propylen, tlenek propylenu, tlenek etylenu, alkohol laurylowy,
alkilobenzen, wegiel kamienny.

38.6 Ryzyko kredytowe

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie
wywigzg sie ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 77 646,5 tys. zt na dzien bilansowy 31
grudnia 2013 (56 767,9 tys. zt na 31 grudnia 2012 ) i zostato oszacowane jako wartos¢
bilansowa naleznosci z tyt. dostaw robét i ustug.

stan na 31.12.2013

L. Naleznosci
Pozycje w sprawozdaniu Wartosc nieprzeterminowane
" nominalna . N N 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
finansowym naleznoéci , ktore nie utracity
wartosci
15770
Naleznoéci z tytut dostaw i ustug 77 646 452 61 307 490 804 56 214 511 944
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 5820123 5820123 - -
stan na 31.12.2012
Pozycje w sprawozdaniu Wartos¢ niepr:::::rr:\?:glwane
fi nominalna . . N 1-90 dni 90-150 dni >150 dni
inansowym naleznoéci , ktére nie utracity
wartosci
Naleznoéci z tytut dostaw i ustug 56 767 907 50 827 541 5820 431 17 407 102 528
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 12 901 432 12 901 432 - -

Zdaniem Zarzadu podmiotu dominujacego nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka
kredytowego gdyz Grupa posiada wielu odbiorcow. Udziat 10 najwiekszych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w ogodle naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy
wyniést 57,7%. Spétki Grupy podejmujg dziatania majace na celu ograniczenie ryzyka
kredytowego, polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow
kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle,
akredytywy, poreczenia, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach).

Uwzgledniajac powyzsze, w ocenie Zarzadu jednostki dominujacej, ryzyko kredytowe

zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie odpisow
aktualizujacych.
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Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i
innymi inwestycjami uznaje sie za nieistotne poniewaz Grupa zawarta transakcje z
instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Nota 39 Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki Grupy PCC EXOL w zakresie zarzadzanie kapitatami jest
zapewnienie silnej bazy kapitatowej, umozliwiajacej poszczegdélnym spotkom jak i catej
Grupie Kapitatowej stabilny rozwdj przy zapewnieniu dbatosci o interesy interesariuszy
wewnetrznych i zewnetrznych.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zobowigzania, na temat ktorych odpowiednia
informacja ujawniona zostata w notach nr 32 i 33. oraz kapitaty szczegétowo omédwione w
nocie nr 27.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji
kapitatu wiasnego do zobowigzan. Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika rentownosci
kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym akcjonariuszy.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wskazniki: rentownosci kapitatu i
relacji kapitatu wiasnego do zobowigzan ksztattowaty sie odpowiednio:

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania
kapitatami.

Jednostka Dominujaca jako spétka akcyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396. § 1
Kodeksu spétek handlowych, ktéra wymaga przekazania na kapitat zapasowy spofki
akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Lp. Nazwa wskaznika 31.12.2013 31.12.2012
1 | rentowno$¢ kapitatéw wiasnych * 4,2% 2,0%
2 | relacja kapitatu wtasnego do zobowigzan ** 76,0% 63,0%

* - zysk netto do wartosci kapitatow wiasnych Spotki na dzien bilansowy
** - stosunek wartosci kapitatdw wiasnych do wartosci zobowigzan na dzien bilansowy

Nota 39.1 Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, ktére wykazane zostaty w sprawozdaniu
finansowym wedtug wartosci innej niz warto$¢ godziwa, w podziale na poszczegdlne
kategorie aktywdw i pasywow.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartoé¢ ksiegowa)

31.12.2013 31.12.2013 wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym Inne (
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie wartodé
Wartos¢ Wartos¢ -
ksiegowa)
godziwa bilansowa wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowos¢ pozyczki i utrzymyvx_lane do
poczatkowym . X A AR terminu
S obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci -
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe ***
Inwestycje w pozostatych jednostkach - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 77 646 452 77 646 452 77 646 452
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5820123 5820123 5820123
RAZEM 83 466 575 83 466 575 - - - - 83 466 575 -
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos$¢ ksiegowa)
31.12.2013 31.12.2013 wyceniane w wartosci godziwej z;vnzgstmjg;am wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy m kgszcie Y| koszcie wyznaczone jako instrument | Inne ( warto$¢
Wartos¢ Wartosé nieobjete zabezpieczajacy w ramach ksiegowa)
- rachunkowosci zabezpieczen ze
godziwa bilansowa wyznaczone przy przeznaczone do zasadami - zmianami odniesionymi w inne
poczatkowym rachunkowosci .
b obrotu R P dochody catkowite netto
ujeciu zabezpieczen
Zobowigzania dtugoterminowe 177 785 733 177 785 733 - - 78 252 933 - 99 532 800 -
Pozostate zobowigzania finansowe 1 244 160 1 244 160 1244 160
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 176 541 573 176 541 573 77 008 773 99 532 800
Zobowigzania krotkoterminowe 83 961 867 83 961 867 - - 83 961 867 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 52 098 281 52 098 281 52 098 281
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 619 426 30 619 426 30 619 426
Pozostate zobowigzania finansowe 1 244 160 1 244 160 1244 160
RAZEM 261 747 600 261 747 600 - - 162 214 800 - 99 532 800 -
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)

31.12.2012 31.12.2012 wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym Inne (
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie wartodé
Wartos¢ Wartos¢ -
ksiegowa)
godziwa bilansowa wyznaczone przy przeznaczone do dostepne do rachunkowosc¢ pozyczki i utrzymyV\{ane do
poczatkowym . : , AUy terminu
S obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci -
ujeciu wymagalnosci
Aktywa finansowe ***
Inwestycje w pozostatych jednostkach - - - - - - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 56 767 907 56 767 907 - - - - 56 767 907 - -
Pozostate aktywa finansowe - - - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 901 432 12 901 432 - - - - 12 901 432 - -
RAZEM 69 669 339 69 669 339 - - - - 69 669 339 - -
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg. MSR 39 (wartos¢ ksiegowa)
31.12.2012 31.12.2012 wyceniane w wartosci godziwej Z;Vnzgitm;g;av:\ wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy m kgszcie Y | koszcie wyznaczone jako instrument | Inne ( wartos¢
Wartos¢ Wartos¢ nicobicte zabezpieczajacy w ramach ksiegowa)
wyznaczone prz zasadjaemi rachunkowosci zabezpieczen ze
godziwa bilansowa Y przy przeznaczone do - zmianami odniesionymi w inne
poczatkowym rachunkowosci .
S obrotu . p dochody catkowite netto
ujeciu zabezpieczen
Zobowigzania dlugoterminowe 181 433 598 181 433 598 - - 83 316 798 - 98 116 800 -
Pozostate zobowigzania finansowe 1226 460 1226 460 - - 1226 460 - - -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 180 207 138 180 207 138 - - 82 090 338 - 98 116 800 -
Zobowigzania krotkoterminowe 70 753 438 70 753 438 - - 70 753 438 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 43 018 269 43 018 269 - - 43 018 269 - - -
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27 735 169 27 735 169 - - 27 735 169 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe - - - - - - - -
RAZEM 252 187 036 252 187 036 - - 154 070 236 - 98 116 800 -
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Nota 40 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Grupa zaktada, ze bilansowa wartos$¢ wszystkich instrumentéw finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym nie odbiega w istotny sposéb od ich wartosci godziwej.

Nota 41 Przyczyny wystepowania ré6znic pomiedzy bilansowymi zmianami
niektorych pozycji oraz zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych

stan na 31.12.2013 stan na 31.12.2012

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan

9 419 656 (5043 986)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 685 428 (472 763)
Inne korekty - (18 620)
Razem 10 105 084 (5 535 369)

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej w 2013 roku nie zostaty wykazane
nastepujace operacje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi, rozliczone na
podstawie stosownych uméw poprzez potracenia wzajemnych wierzytelnosci:

— wydatki na zakup udziatow w spétce zaleznej - 39.400.000 zt,

— wptywy z tytutu emisji akcji — 39.400.000 zt.

Nota 42 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012

Zarzad 4 1
Administracja 23 2
Dziat sprzedazy 32 23
Pion produkdcji 118 107
Pozostali 23 16
Razem 200 149
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Nota 43 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

01.01.2013-31.12.2013 01.01.2012-31.12.2012

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 45 000 32 000
Przeglad pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego

skréconego sprawozdania finansowego 21 000 16 000
Pozostate ustugi 5 500 5 500
Razem 71 500 53 500

Nota 44 Zdarzenia po dniu bilansowym

Jednostka Dominujaca podpisata w dniu 26 lutego 2014 roku umowe z United Coconut
Chemicals Inc. spotkg prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-Industrial Park,
San Pascual, Batangas, Filipiny, ktdrej przedmiotem jest wydzierzawienie nieruchomosci
fabrycznej wraz z wyposazeniem (budynkami, maszynami, kottami parowymi), znajdujacej
sie w Batangas (dalej: Nieruchomos$¢), na faczny okres 10 lat z mozliwoscig
automatycznego przedtuzenia na kolejne 5 lat (dalej: ,Umowa”).

Wartos¢ Umowy wynosi ok. 26,5 min USD, tj. ok 80,9 min PLN (na dzien 26 lutego 2014),
w tym koszt dzierzawy oraz przewidywanych naktadéw inwestycyjnych i odtworzeniowych.

Przeznaczeniem Nieruchomosci bedzie wytwarzanie pétproduktéw takich jak: alkohole oraz
kwasy ttuszczowe, przeznaczonych i wykorzystywanych w podstawowej dziatalnosci Spétki
oraz sprzedaz ich nadwyzek.

Umowa weszta w zycie 16 marca 2014 r.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem rozwigzujgcym przygotowania Nieruchomosci do
dziatalnosci operacyjnej.

Szczegoty zostaty przekazane w Komunikacie biezagcym nr 02/2014 z dnia 27.02.2014.
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