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STRUKTURA ORGANIZACYJINA

PCC Rokita SA (dalej: ,PCC Rokita”, ,Emitent”, ,Spodtka”, ,Jednostka Dominujgca”)
wchodzi w skifad dwodch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita (dalej: ,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”, ,Grupa PCC Rokita”) i Grupy PCC. Emitent w ramach Grupy PCC Rokita
zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do kilkunastu spétek, natomiast w ramach
Grupy PCC zajmuje pozycje zalezng w stosunku do spétki PCC SE z siedzibg w Duisburgu
(Niemcy).

OPIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Miejsce Emitenta w Grupie PCC Rokita wraz z jego zaangazowaniem kapitalowym
w podmiotach powigzanych obrazuje ponizsza tabela (stan na 30.06.2013 r.)

Lp.

Nazwa
podmiotu/
osoba
obstugujaca
podmiot

PCC
Rokita SA

Zakfad Budowy
Aparatury
~Apakor-

Rokita” Sp. z
0.0.

PCC Autochem
Sp. z 0.0.%*

BiznesPark
Rokita Sp. z
0.0.*

ChemiPark
Technologiczny
Sp. z 0.0.*
Chemi-
Progress
Polska Sp. z
0.0. W
likwidacji*

Chemi-Plan
S.A%

Siedziba

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Udzialy w kapitale
akcyjnym, zaktadowym
bedace w posiadaniu
PCC Rokita SA

wysokos¢ kapitatu
zakladowego w zt

18.265.036 7.941.320 akcji

2,30 PLN za 1 akcje

4.819.950,00 96.399
udziatéw/50 PLN za 1 udziat 95.982 udziatéow/

99,57%

3.898.500,00 7.797
udziatow/500 PLN za
1 udziat

3.797 udziatow / 48,7%

1.004.000,00
2.008 udziatéw/500 PLN za
1 udziat

2.007 udziaty / 99,95%

5.292.000,00
5.292 udziatéw/ 1.000 PLN
za 1 udziat

5.292 udziatéw /100 %

3.998.520 udziatow/
199.926.000 3.998.520 100%

udziatow/50 PLN za 1 udziat

1.000 akgcji/ 100%
100.000,00 1.000 akcji/100
PLN za 1 akcje

Udziatl w kapitale
akcyjnym, zakladowym
pozostatych podmiotow

7.941.320 akcji/100 %
PCC SE

417 udziatéw/ 0,43%
pozostali udziatowcy
osoby fizyczne

4.000 udziatéow/
51,30% PCC SE

1 udziat/ 0,05 % CWB
.Partner” Sp. o. o.




Lp.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18

Nazwa
podmiotu/
osoba
obstugujaca
podmiot

PCC Chlor-Alkali
Sp. z 0.0.*

Centrum
Wspierania
Biznesu
LPartner”* Sp. z
0.0.*

Ekologistyka Sp.
zo.o0.

LabAnalityka Sp.
z0.0.*

Zaktad Ustug
Serwisowych
,LabMatic” Sp. z
0.0.

PCC Rokita
Polyurethanes
Sp.zo.0.*

Biuro
Projektowo
Inzynieryjne
»Technochem”
Sp. z 0.0.*

Tensis Sp. z 0.0.

Przedsiebiorstwo
Inzynierii i
_ Ochrony
Srodowiska
,Gekon” SA - w
likwidadji

PCC PRODEX
Sp. z 0.0.

PCC Prodex
Bel
Sp. zo.0. *

Siedziba

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Warszawa

Biatorus

wysokos¢ kapitatu
zakladowego w zt

50.000,00 1.000
udziatléw/50 PLN za
1 udziat

100.000,00 40
udziatéw/2.500 PLN za
1 udziat

29.567.000,00 59.134

udziaty/500 PLN za 1 udziat

650.300,00 929
udziatéw/700 PLN za
1 udziat

330.240,00 384
udziatéw/860 PLN za
1 udziat

50.000,00 1.000
udziatéw/50 PLN za
1 udziat

50.000,00 1.000
udziatéw/50 PLN za
1 udziat

3.806.000,00 3.806
udziatow/1.000 PLN za
1 udziat

100.000,00 1.000 akcji/100

PLN za akcje

50.000,00

1.000 udziatéw/50 PLN za

1 udziat

39.216,00 USD
100 udziatéw

Udzialy w kapitale
akcyjnym, zakiadowym
bedace w posiadaniu
PCC Rokita SA

1.000 udziatéw/ 100%

39 udziatéw / 97,5%

59.133 udziatow/
99,998%

928 udziatow / 99,89%

383 udziatéow / 99,74%

1000udziatéw/ 100%

858 udziatow/ 85,8%

3.806 udzialow/100 %

1.000 akcji/ 100 %

1.000 udziatéw/100%

51,00%

Udziat w kapitale
akcyjnym, zakiadowym
pozostatych podmiotow

1 udziat/2,5 %
BiznesPark Rokita Sp.
0. 0.

1 udziat/0,002 % CWB
,Partner” Sp. o.o.

1 udziat/0,11 % CWB
,Partner” Sp. o. o.

1 udziat/0,26 % CWB
,Partner” Sp. o. o.

142 udziatéw/14,2 %
pozostali udziatlowcy
osoby fizyczne

51 % PCC PRODEX
Sp. z o.0.
/49% pozostali
udziatlowcy osoby
fizyczne

* jednostki wylaczone z konsolidacji (taczne dane jednostek wytgaczonych z konsolidacji nie przekraczaja przyjetego poziomu
istotnosci, tj. 5% sumy bilansowej i 10 % przychoddéw ze sprzedazy wynikajacych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy

Kapitatowej za I potrocze 2012 roku.)

** spétka wyceniana metoda praw wlasnosci



OPIS SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ PCC ROKITA

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikalidw ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
Sa nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych oraz przemyst chemiczny
(przeréb chloropochodnych organicznych), a takze przemyst spozywczy, garbarski,
wiokienniczy i budowlany. Kompletna lista produkowanych wyrobdw zawiera blisko 250
pozycji. Spotka posiada zdolnosci produkowania energii elektrycznej, energii cieplnej oraz
innych mediéw energetycznych. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalno$¢ ma wptyw na
$rodowisko, podstawa wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenstwa
technicznego prowadzonych procesow chemicznych oraz bezpieczenstwa
srodowiskowego.

Ponizej przedstawiono aktualng na dzien 30.06.2013 r. oraz dzien publikacji niniejszego
raportu okresowego strukture organizacyjng PCC Rokita w podziale na Kompleksy:

ZARZAD

Centrum

Kompleksy produkcyjno-handlowe ENETOeee

Sztab

Kompleks Kompleks Kompleks
Chlorowy Rokopole Chemii Fosforu

Oferte produktowg PCC Rokita mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane s pod nazwg handlowg
ROKOPOLE. Poliole sa przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazty
szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktoére znajdujg =zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle
samochodowym itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE
(z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers
- elastomery). Produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

e poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym: w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach; przemysle
meblarskim, w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych),

e poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw



delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych),

e poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chfodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powtokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajacych),

e poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréow, ptyndéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejéw, impregnatéw, sSrodkéw dyspergujacych, pigmentéw,
sztucznej skéry w przemysle tekstylnym).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli
i instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. tug sodowy i sode kaustyczna,
a takze chlor ciekly oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg u wiodacych
producentdw gtéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spoétki w tym segmencie to:

e chlor ciekty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy,
w procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek

bielgcy),

e fug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej),

e soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odttuszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym),

e chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Chemia Fosforu - dziatalno$¢ koncentruje sie w dwdch gtdwnych rynkach:
Produktow fosforopochodnych - produkty Spotki w tym zakresie to:

e tréjchlorek i tlenochlorek fosforu (PCI3 i POCI3), stosowane jako surowce bazowe
w wielu syntezach farmaceutycznych i chemicznych, sa popularnymi
pétproduktami  wyjsciowymi do produkcji uniepalniaczy, plastyfikatoréw
i stabilizatoréow do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu znajduje tez
zastosowanie jako srodek do chlorowania kwasow ttuszczowych,

e uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle
meblarskim i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze
zywic i tworzyw termoplastycznych,

o plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujace
do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, gérniczym, kablowym
i budownictwie,



e $rodki stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitor kamienia
i korozji, stosowane w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory
nadtlenkow.

Produkty naftalenopochodne - produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

e superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji ptyt
kartonowo-gipsowych,

o dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

[ )
Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spotka posiada zdolnosci wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej,
produkcji wody odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza
(gtéwnie na potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zakfadu Wodociagdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadéw Spétka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, poboru, uzdatniania
i dostarczania wody przemystowej i pitnej, a takze przetwarzania i unieszkodliwiania
odpaddéw niebezpiecznych i komunalnych.

PCC Prodex Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w 1996 roku, jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012
roku zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw PCC Prodex Sp. z 0.0., w wyniku ktorej
PCC Rokita SA nabyta od PCC SE 100% udziatéow.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o0.0. jest produkcja jedno-
i dwukomponentowych systemow poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER,
przeznaczonych do otrzymywania sztywnych i pétsztywnych pianek oraz klejow.

Jednoczes$nie na zyczenie klienta spotka opracowuje réwniez systemy poliuretanowe
o specjalnych wiasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc wszechstronng pomoc we
wdrozeniach i stosowaniu swoich produktéw.

Ekologistyka Sp. z o.0.

Spétka podjeta dziatalno$¢ z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majatku wniesionego
przez PCC Rokita SA do spdtki aportem.

Podstawowgq dziatalnoscig spotki jest gospodarowanie odpadami przemystowymi. Spétka
zarzadza magazynem transferu odpadéw oraz sktadowiskiem odpaddw, na ktére sktada
sie 7 kwater:

o 3 kwatery odpaddéw wapiennych,

e 2 kwatery odpadéw paleniskowych,



o kwatera odpadéw z Centralnej Oczyszczalni Sciekéw,
o kwatera odpadow statych.

Labanalityka Sp. z o.0.

Spoétka powstata w 2000 roku na bazie o$miu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium
ochrony s$rodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci $wiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substangji
chemicznych, w tym surowcéw i produktéow, kontroli proceséw chemicznych, badan
i pomiarow srodowiska naturalnego oraz badan $srodowiska pracy.

BiznesPark Rokita Sp. z o.0.

Spétka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez
wydzielenie z Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzadzanie strefg przemystowg Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, obejmujgce wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, obstuge magazyndw,
transport wewnetrzny.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.0.

Spétka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu
o potencjat kadrowy Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Spotka oferuje outsourcing ustugfinansowo-kadrowych oraz consulting finansowy
i doradztwo personalne. Wséréd oferowanych ustug znajdujq sie:
e administrowanie ptacami,
prowadzenie spraw kadrowych,
consulting finansowy,
doradztwo personalne,
ksiegowos¢,
obstuga finansowa,
windykacja naleznosci.

PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zakfadu
Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA -
poprzednika PCC Rokita SA. Poczatkowo spdétka nosita nazwe Przedsiebiorstwo
Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Spétka z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa
i logo spotki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna
krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spétka poprzez swojg lokalizacje
i diugoletnie doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach
materiatéw niebezpiecznych, a w szczegdlnosci przewozach ptynnej chemii.

W styczniu 2006 r. spotka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i kontenerdw,
ktora jako jedna z nielicznych w kraju posiada miedzynarodowe certyfikaty ECD oraz



SQAS, sSwiadczace o bezpieczenstwie i wysokiej jakosci neutralizacji odpaddw, ktore
pozostajg w cysternach po zatadunku.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata
certyfikat jakosci ISO 9002 w zakresie przewozow materiatdw niebezpiecznych w ruchu
krajowym i miedzynarodowym, a pozniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO
9001:2000 oraz SQAS.

Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o.o0.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat
w strukturach Zaktadéow Chemicznych ,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. We
wrzesniu 1993 roku zaktad zostat przeksztatcony w spdétke z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Zakres dziatalnosci spotki Apakor-Rokita obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje
aparatury przemystowej, w tym m.in. zbiornikdw cisnieniowych i bezcisnieniowych,
wymiennikéw ciepta, kolumn procesowych, rurociggdédw technologicznych i przesytowych.
Ponadto Spétka $wiadczy ustugi w zakresie kompleksowego wykonawstwa instalacji
przemystowych, gtéwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i petrochemicznego.
Apakor-Rokita od lat ma stabilng i wugruntowang pozycje na rynku, popartg
dwudziestoletnim doswiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w trakcie
realizacji inwestycji dla firm krajowych oraz zagranicznych.

Tensis Sp. z o.0.

Spotka powstata w kwietniu 2006 roku poprzez wydzielenie ze struktur PCC Rokita SA.
Tensis Sp. z o0.0. jest producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego
i ciezkiego:

e przemyst wydobywczy - produkty dedykowane dla przemystu miedziowego,
wspomagajace wydobycie, przerdb i wzbogacanie rud miedzi, a takze innowacyjne
rozwigzania dla przemystu weglowego, poprawiajace komfort pracy goérnikéw
i bezpieczenstwo wydobycia oraz specjalistyczne $rodki do maszyn gorniczych,

e wiokiennictwo - S$rodki piorace, s$rodki do preparacji, barwienia, drukowania
i bielenia, produkcja klejonki, apretur i impregnaciji,

e garbarstwo - wytwarzanie takich produktéw, jak: nattustki, syntany, Srodki
wykanczajace i napetniajace,

e pozarnictwo - $rodki gasnicze, koncentraty stuzace wytwarzaniu piany gasniczej,

e chemia przemystowa - produkty do rdoznych zastosowan w wielu gateziach
przemystu takich, jak chemia gospodarcza, oczyszczanie $ciekdw czy branza
metalurgiczna, budowlana itp.

Zaktad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.o.

Spotka powstata w 2000 roku poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych
~Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata
Zaktad Pomiarow i Automatyki ,LabMatic” Sp. z 0.0., a nastepnie zostata zmieniona na
Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic” Sp. z o.o.

Przedmiotem dziatalnosci spétki sq ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzadzen i instalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki
i opomiarowania przemystowego, elektryki, nadzoru technicznego, projektowania
i doradztwa technicznego.



PCC Chlor-Alkali Sp. z o.o.

Spotka zostata zarejestrowana w KRS w grudniu 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje
sie w Brzegu Dolnym. Pierwotnym celem powotania spétki byto prowadzenie dziatalnosci
handlowej w obszarze chemikaliow. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.o0.

Spoétka zostata zatozona w pazdzierniku 2010 roku. Siedziba podmiotu znajduje sie
w Brzegu Dolnym. Pierwotnym celem powotania spoétki byto prowadzenie dziatalnosci
handlowej w obszarze chemikaliéw. Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

Biuro Projektowo - Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w 1994 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Celem powotania podmiotu byto:

¢ projektowania budowlane, urbanistyczne i technologiczne,

e badania i analizy techniczne,

e dziatalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

e wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci.

Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.

Spoétka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu
Dolnym.

Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii
oraz stwarzania warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu
osiggnie¢ nauki i nowych technologii do praktyki.

Na chwile obecng spotka prowadzi dziatalno$é w ograniczonym zakresie.

Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem
powotania spotki byfa realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy
Kapitatowej PCC Rokita. Ze wzgledu na zmiany plandéw, spotka zostata postawiona w stan
likwidacji.

Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji

Spotka zostata zatozona w grudniu 2000 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny.

Celem powotania spoétki byto prowadzenie dziatalnosci w zakresie szeroko pojetej ochrony
srodowiska. W zwigzku ze zmiang koncepcji w zakresie prowadzenia spraw
$srodowiskowych w ramach Grupy Kapitatowej, spotka zostata postawiona w stan
likwidacji.
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Chemi-Plan SA

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem
powotania spotki jest realizacja proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy
Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile obecng spétka nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Prodex Bel Ltd.

Spotka zostata zatozona w 2012 roku, jej siedzibg jest Mifisk. Celem powotania spétki jest
prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedaz systemdw poliuretanowych.

Spotki, ktére na dzien sporzadzania raportu nie prowadzity dziatalnosci:

PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.,

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0,,

Biuro Projektowo - Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z o.0.,

Chemi-Plan SA (zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw
restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej),

» Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA (w likwidacji)

» Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. (w likwidacji)

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne istotne zdarzenia majace wptyw na
reorganizacje Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

Spotka nie publikowata prognoz na rok 2013.

Na dzien zatwierdzenia raportu okresowego tj. 27 sierpnia 2013 r. Emitent jest
kontrolowany bezposrednio przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra posiada
7.941.320 akcji Emitenta, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
7.941.320 gtosow, co stanowi 100% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu okresowego tj. 27 sierpnia 2013 r. zadna
z 0séb zarzadzajacych emitenta nie posiadata akcji emitenta lub uprawnien do nich.

11



Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej PCC Rokita SA Pan Waldemar Preussner
posiada 100% akcji spétki PCC SE, ktora jest witascicielem 100% akcji PCC Rokita SA.

Nie wystepujg postepowania dotyczace zobowigzan, czy wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktére pojedynczo lub zsumowane przekraczatyby 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

Emitent i spotki od niego zalezne nie zawarty w pierwszym potroczu 2013 roku zadnych
umoéw z podmiotami powigzanymi, ktére odbiegatyby od warunkéw rynkowych.
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Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu PCC Rokita SA z dziatalnosci
za okres pierwszych 6 miesiecy 2013 r.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwaranciji

zabezpieczenie
umowy o kredyt
inwestycyjny na

o realizacje stawka 0,5%
. . PKO BP SA z siedzibg w o .
1 11.05.2010 porecz.enle do weksla in blanco PCC Exol SA% Warszawie, ul. Pufawska od 11.05.2010 do | 38 100 000,00 wytwon:nl rocznie od 38.100.000,00
wystawionego przez PCC Exol SA 31.12.2020 PLN etoksylatow w kwoty
15, 02-515 Warszawa .
Ptocku, nr poreczenia
umowy 37 1020
5226 0000 6396
0066 8130
DKV EURO SERVICE zabezpieczenie stawka 1%
PCC Autochem - i
2 | 15.11.2010 poreczenie > GmbH+CO. KG, 0d 15.11.2010 - 1 35 06 50 eUR | zobowigzarz | O | 13853440
Sp. z 0.0. Vogelsanger Weg 49, bezterminowo tyt. kart DKV kwoty

40470 Dusseldorf/Niemcy ’ poreczenia

zmienna - zabezpieczenie stawka 1%

poreczenie do weksla in blanco ChemiPark ORLEN PetroTank Sp. z od 12.01.2011 - zgodna ze umowy o ocznie o d°
3 12.01.2011 | wystawionego przez ChemiPark | Technologiczny | o.0. z siedzibg w Widetce, na czas stanem wspétpracy nr kwoty 620.788,50

Technologiczny Sp. z o.0. Sp. z 0.0.} 36-145 Widetka 869 nieokreslony poreczanych 13/P0O/2011 z .
o poreczenia
zobowigzan 12.01.2011
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Grupa Kapitatowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu PCC Rokita SA z dziatalnosci
za okres pierwszych 6 miesiecy 2013 r.

zabezpieczenie | stawka 0,5%
. 3 PKN ORLEN SA, 09-411 od 09.05.2013 do | 22 000 000,00 | ptatnosci z tyt. rocznie od
4| 09052013 poreczenie PCC Exol SA Plock, ul. Chemikéw 7 08.11.2013 PLN zakupu kwoty 22.000.000,00
surowcow poreczenia
Exxog:l:rzlilcgll'n (e:::giatl At zabezpieczenie | stawka 0,5%
5 | 10.05.2013 poreczenie PCC Exol SA? | Department, 13000 Praha | °4 ;2'23'2312 do SOOE?JOS'OO p*at;‘:;‘j' z ot r°‘|$',‘c'$y°d 3.463.360,00
3, Vinohradska 151/Czeska o p, .
Republika surowcow poreczenia
30.01.2012
0203.2012 zabezpieczenie stawka 1%
PCC Autochem ia Fi i
6 04.04.2012 poreczenie do weksli in blanco s Scania Finance Polska Sp. z | od 30.01.2012 do | 369 008, 92 Uméw rocznie od 1.597.713,42
Sp. z 0.0. 0.0. 28.05.2016 EUR . kwoty
leasingowych .
08.05.2012 poreczenia
28.05.2012

! Spotki zalezne od PCC Rokita SA

2 Spotki stowarzyszone z PCC Rokita SA

3 Pozostate spotki powigzane w ramach grupy PCC SE
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9. Inne informacije, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacii

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC Rokita za pierwsze pétrocze

2013 roku.

Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita*

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i | 5915484|  510262,0|  140376,9| 120783,5|  11593%
materiatéw oraz ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 106 478,5 84 067,6 25 267,8 19 899,5 126,66%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 46 305,1 34 365,4 10988,4 8134,5 134,74%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 42 606,9 234 455,9 10110,8 55497,8 18,17%
Zysk (strata) netto 38301,3 234 679,5 9089,1 55550,8 16,32%

30062013 31122012 30062013 | 31122012

Aktywa razem 1016 297,1 982 739,9 234 754,0 240 384,5 103,41%
Aktywa trwate 741 960,0 731625,3 171 385,0 178 960,3 101,41%
Aktywa obrotowe 274 337,1 251114,6 63 369,0 61424,2 109,25%
Zobowigzania razem 503817,1 459 425,5 116 376,5 112 378,4 109,66%
Zobowiazania dtugoterminowe 281337,3 225493,6 64 986,0 55 157,2 124,77%
Zobowigzania krotkoterminowe 222 479,7 233931,9 51390,5 57 221,2 95,10%
Kapitat wtasny 512 480,0 523314,4 118 377,5| 128 006,1 3 97,93%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 18 265,0 4219,0 4 467, 100,00%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 76 116,4 55 296,9 18 062,7 13 089,3 137,65%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -40 048,5 -55947,6 -9503,7 -13 243,4 71,58%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -44729,4 -43432,3 -10614,5 -10 280,7 102,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec

okresu 49 052,4 20 000,5 11 330,6 4693,5 245,26%

* Pozycje aktywoéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu s$redniego NBP
obowigzujacego na dany dzien bilansowy. Pozycje sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywodw
pienieznych przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu, stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursdéw ustalonych przez
NBP dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w sktad prezentowanego okresu.
Dane bilansowe uzyte w tabeli uwzgledniaja w poszczegdinych pozycjach wartosci aktywdw i zobowigzan dotyczacych

dziatalnos$ci zaniechanej na 31.12.2012 r.



Istotnym elementem wptywajacym na zmiane obrazu sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej PCC Rokita za okres porownywalny roku ubiegtego byta transakcja sprzedazy
spotki zaleznej PCC Exol SA do PCC SE. W dniu 27 kwietnia 2012 r. spétka Chemi-
Progress Polska Sp. z 0.0. (spétka zalezna od PCC Rokita SA) sprzedata 100% akcji
spétki PCC Exol S.A. za cene 199.876.000 zt. (patrz raport biezacy nr 05/2012 z dnia
18.04.2012 oraz raport biezacy nr 06/2012 z dnia 27.04.2012).

Ponizej omdwiono poszczegdlne elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I potrocze 2013 roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw oraz ustug w Grupie
wyniosty w I pétroczu 2013 roku 591,5 min zi, tj. o 15,9% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w I potroczu 2013 roku 6,1 min zt, tj. 0 55,3%
wiecej niz w poréwnywalnym potroczu roku poprzedniego. Wynikaty one gtdéwnie ze
sprzedazy i likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (1,8 min zt), rozwigzania odpiséw
aktualizujgcych (0,7 miln zt), otrzymanych dotacji (0,6 min zt), otrzymanych kar
i odszkodowan (2,8 min zt) oraz innych przychodéw (0,2 min zt).

Przychody finansowe osiagnety w I potroczu 2013 roku poziom 4,3 min zt i byty nizsze
0207,8 min zt w stosunku do wartosci odpowiednich przychodéw 2z okresu
porownywalnego. Najwiekszymi pozycjami byty w tym przypadku: otrzymane dywidendy
(0,1 min), przychody z tytutu odsetek (1,2 min zt), przychody z tytutu réznic kursowych
(2,6 min zt), przychody z udzielenia poreczen finansowych (0,3 min zt) oraz zysk
z wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych (0,1 min zt). Dane finansowe za okres
porownywalny roku ubiegtego zawierajg zdarzenie jednorazowe (sprzedaz spotki zaleznej
PCC Exol SA do PCC SE), opisane powyzej.

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy w Grupie PCC Rokita wynidst w I poétroczu 2013 roku 485,1 min
zt i wzrost o 13,8% w porownaniu z poréwnywalnym okresem roku ubiegtego. Nizsza
dynamika wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy spowodowata wzrost wyniku brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie
0 26,7%.

Koszty sprzedazy poniesione przez Grupe w I pétroczu 2013 roku wyniosty 37,0 min zt,
tj. o 7,1 min zt wiecej niz w okresie porownywalnym. Z kolei koszty ogdlnego zarzadu
osiagnety aktualnie wartos¢ 25,6 min z, tj. o 4,3 min zt wiecej niz poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Zaréwno wzrost kosztow sprzedazy (23,6%) jak i wzrost kosztéw
ogodlnego zarzadu (20,4%) byt wyzszy niz dynamika zmiany przychoddéw ze sprzedazy ale
nizszy od dynamiki wzrostu wyniku brutto na sprzedazy.

Biorgc pod uwage uktad rodzajowy kosztéow, warto$¢ oraz struktura tych kosztéw
w I potroczu 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco:
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Struktura kosztow wedtug rodzaju

| pétrocze 2013 Udziat
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 25626,0 5,21%
Koszty Swiadczen pracowniczych 46 232,7 9,39%
Zuzycie materiatow i energii 341971,2 69,47%
Ustugi obce 54 415,3 11,05%
Podatki i optaty 14 338,6 2,91%
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 3789,9 0,77%
Koszty prac badawczych 36,0 0,01%
Pozostate koszty 5825,3 1,18%
RAZEM 492 234,9 100,00%

W Grupie PCC Rokita najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie materiatéw i energii,
ktore stanowi niemal 70% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg
ustugi obce, swiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztow nie
stanowig w Grupie istotnych pozycji.

Dochody

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w I pétroczu 2013 roku wynidst w Grupie PCC
Rokita 38,3 min zt. Catkowite dochody ogétem réwnaty sie zyskowi netto z dziatalnosci
kontynuowanej (38,3 min zt) i byty nizsze o 200,0 min zt w poréwnaniu do tego samego
okresu roku poprzedniego. Gtéwny wptyw na to miato zdarzenie jednorazowe jakim bylta
sprzedaz w 2012 roku spotki zaleznej PCC Exol SA do PCC SE. Pozycja ta w 2012 roku
obejmowata poza zyskiem netto takze rezultaty z tytutu wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne w kwocie 4 mln zt bedacych wynikiem wdrozenia
w Jednostce Dominujgcej rachunkowosci zabezpieczen. Wytaczajac jednorazowg
transakcje sprzedazy spotki zaleznej, osiggniete wyniki byty lepsze w poréwnaniu do
okresu poprzedniego.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku suma aktywow Grupy PCC Rokita wyniosta 1 016,3 min zt
i wzrosta o 33,5 mln zt w stosunku do konca 2012 roku.

Najwieksza pozycje aktywdéw Grupy stanowity aktywa trwate o wartosci 742,0 min zi
(73,0%). Wsrod nich zdecydowana wiekszo$¢ to rzeczowe aktywa trwate, w tym
urzadzenia techniczne i maszyny (297,2 min zt), budynki lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej (260,7 min zt), grunty (48,1 min zt) oraz $rodki trwate w budowie (60,9
min zt).

Aktywa obrotowe stanowity 27,0% aktywdéw ogotem. Natomiast 49,6% aktywow
obrotowych Grupy stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

17



(136,0 min zt), 26,0% stanowity zapasy (71,3 min zt), w tym w szczegdlnosci materiaty
i produkcja w toku), a 17,9% stanowity $rodki pieniezne (49,0 min zt).

Struktura najistotniejszych pozycji aktywéw Grupy Kapitatowej na koniec czerwca 2013
roku przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 30.06.2013 Udziat
Aktywa razem 1016 297,1 100,00%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 741 960,0 73,01%
Rzeczowe aktywa trwate 710 863,1 95,81%
Wartosci niematerialne 82129 1,11%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7481,2 1,01%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 274 337,1 26,99%
Zapasy 71 314,9 26,00%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 136 017,9 49,58%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 49 052,4 17,88%

Pasywa

W strukturze pasywoéw Grupy Kapitatowej niemal 51% ich wartosci stanowit kapitat
wiasny, ktorego wartos¢ na koniec czerwca 2013 roku wyniosta 512,5 min zi
Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi 3,6% kapitatlu wlasnego i niespetna 2% sumy
bilansowej.

Zobowigzania stanowity 49,6% catosci pasywdow, z czego 55,8% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 281,3 min zt, ktérych warto$¢ byta o 55,8 min zt wyzsza niz
na koncu 2012 roku. Pozostate 44,2% zobowigzan to zobowigzania krétkoterminowe
w wysokosci 222,5 min zt, ktére z kolei byty o 11,4 mIn zt nizsze niz na koniec 2012
roku.

W strukturze zobowigzan dtugoterminowych na koniec czerwca 2013 roku 41,9%
stanowity kredyty bankowe oraz pozyczki.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych 72,5% ich wartosci stanowity zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, a 11,1% krétkoterminowe pozyczki
i kredyty bankowe.

Struktura najistotniejszych pozycji pasywow Grupy na koniec czerwca 2013 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.06.2013 Udziat
Pasywa razem 1016 297,1 100,00%
Zobowigzania razem, w tym: 503 817,1 49,57%
Zobowiazania diugoterminowe, w tym gitéwnie: 281 337,3 55,84%
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Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 117 755,1 41,86%
Pozostate zobowigzania 95 000,0 33,77%
Rezerwy dtugoterminowe 30957,7 11,00%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 222 479,7 44,16%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 161 255,5 72,48%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 603,2 11,06%
Rezerwy krotkoterminowe 21663,4 9,74%
Kapitat wtasny, w tym: 512 480,0 50,43%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 3,56%
98,87% 24,52%

Zyski zatrzymane 506 687,6

Zyski/Straty 113 135,7 22,08%

ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkow pienieznych na dzien 30.06.2013 roku wynosit w Grupie PCC Rokita 49,0
mlIn zt i zmniejszyt sie 0 8,7 mlin zt w stosunku do stanu na dzieh 31.12.2012.

Grupa osiagneta w biezacym roku dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 76,1 min zt i zwiekszyto sie o 20,8 min zt
w poréwnaniu do porownywalnego okresu roku 2012.

W I poétroczu 2013 roku, saldo przeptywdw sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -40,0 min zt (w I potowie 2012 roku -55,9 min zi).
Zmiana w stosunku do poprzedniego okresu miata zwigzek m.in. z wyzszymi wptywami
ze sprzedazy aktywoéw finansowych.

Grupa PCC Rokita wykazata w I potroczu 2013 roku ujemne saldo przeptywéw Srodkédw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci -44,7 min 2z, podczas gdy
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego saldo to wyniosto -43,4 min zt. Rok do roku
przeptywy z dziatalnosci finansowej nie ulegty znaczacej zmianie.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata ptynnos¢ finansowgq
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej Grupy PCC Rokita. Na potrzeby analizy wybrano podstawowe wskazniki z
obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz struktury
kapitatowej (zadtuzenia).

Wartosci tych wskaznikow dla Grupy w okresach: I potrocze 2013 r. i I potrocze 2012 r.
ksztattowaty sie nastepujaco:

Wskazniki ekonomiczno - finansowe*
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I.  Wskazniki rentownosci

1.Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100
przychody ze sprzedazy 18,0% 16,5%

2.Rentownos¢ sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 6,5% 46,0%

3.Rentownos¢ majgtku (ROA): %

wynik finansowy netto x 100
aktywa razem 3,8% 24,7%

4.Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 7,5% 47,6%

Il.  Wskazniki ptynnosci

5.Biezgca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe
zobowiqzania krétkoterminowe 1,2 1,0

6.Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiqzania krétkoterminowe 0,9 0,7

1. Wskazniki efektywnosci

7.Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180
przychody ze sprzedazy 36,1 37,9

8.5zybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 180
koszty dziatalnosci podstawowej 49,7 46,7

9.Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapasdw x 180
koszt wtasny sprzedazy 26,5 26,3

IV. Wskazniki zadtuzenia

10.Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogétem x 100
pasywa ogdtem 49,6% 48,0%

20



11.Zadtuzenie kapitatu wiasnego: wsk.

zobowigzania ogdotem
kapitat wiasny 1,0 0,9

12.Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 1,1 1,0

* W odniesieniu do wskaznikdw liczonych za okres poréwnywalny formuty obliczeniowe poszczegdinych wskaznikéw obejmuja
dane zaréwno z dziatalnosci kontynuowanej jak i zaniechanej

Analizujgc powyzsze wskazniki mozna zauwazy¢ nastepujace zmiany:

Poprawa wskaznika rentownosci sprzedazy wynikajaca z wiekszego wzrostu poziomu
sprzedazy niz wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy na przestrzeni analizowanych okresow.
Spadek pozostatych wskaznikédw rentownosci, spowodowany jest jednorazowym
wzrostem tych wskaznikdw w 2012 r., w wyniku sprzedazy jednostki zaleznej (PCC Exol
SA) do PCC SE. Wzrost wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej przy wzroscie stanu
aktywow obrotowych i spadku stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Nieznaczne podwyzszenie wskaznika rotacji naleznosci z powodu mniejszej dynamiki
wzrostu stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug od dynamiki wzrostu wartosci
sprzedazy. Wzrost wskaznika sptaty zobowigzan z powodu wyzszej dynamiki wzrostu
stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug od dynamiki wzrostu kosztéw dziatalnosci
podstawowej. Nieznaczne podwyzszenie poziomu wskaznika rotacji zapaséw z powodu
wzrostu stanu zapasow i przy wzroscie kosztu wtasnego sprzedazy.

Nieznaczny wzrost wskaznikow: stopy zadtuzenia, pokrycia aktywow trwatych kapitatem
statym i zadtuzenia kapitatu wtasnego ogdétem, wynikajacy ze wzrostu stanu zobowigzan
i stanu sumy bilansowej, przy wzroscie kapitatu wtasnego.

A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA SPOLEK GRUPY PCC ROKITA

Pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa dziatalno$¢ produkcyjna Grupy PCC Rokita
moze zostaé zaktécona, a posiadane przez Spotke polisy ubezpieczeniowe mogg nie
wystarczy¢ na pokrycie ewentualnych strat i utraconych zyskow.

Dziatalno$¢ produkcyjna spétek Grupy w obszarze proceséw syntezy chemicznej zwigzana
jest z magazynowaniem i stosowaniem substancji niebezpiecznych o witasciwosciach
palnych, wybuchowych i toksycznych. W zwigzku z tym jest, co do zasady, obarczona
podwyzszonym ryzykiem wystapienia awarii.

Ponadto produkcja spétek Grupy moze zosta¢ zakiécona w wyniku szeregu innych
zdarzen bedacych w znacznej mierze poza jej kontrolg, a w szczegolnosci w wyniku:

strajkow, akcji protestacyjnych, sporéw zbiorowych, wypadkow przy pracy, brakéw
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dostaw lub wystgpienia opdznien w dostawach surowcow i energii do produkcji, a takze
wystapienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki terrorystyczne, akty sabotazu.

Wszystkie uszkodzenia obiektow spotek Grupy skutkujgce krétkoterminowymi lub
dtugotrwatymi przerwami w dziatalnosci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw
lub likwidacji skutkéw moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy. Innym
czynnikiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci spétek Grupy w obszarze
niebezpiecznych dla srodowiska i ludzi substancji chemicznych, ktéry moze negatywnie
wptywac¢ na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej, jest ryzyko wystgpienia chordb
zawodowych u pracownikow.

W spétkach Grupy istnieje system bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy
organizacyjne i procesy technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system
zarzadzania, ktéry jest zgodny z obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg
Prawo ochrony srodowiska oraz Dyrektywg Rady Unii Europejskiej SEVESO II w sprawie
kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych z substancjami niebezpiecznymi
oraz jest spdjny z przyjetymi w Grupie systemami zarzadzania jakoscig i $rodowiskiem.
Podnosi to poziom bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony przed wystgpieniem
powaznych awarii przemystowych. Celem wdrozenia systemu bezpieczenstwa jest
zapewnienie statlego monitorowania poziomu bezpieczenstwa zakfadu, minimalizacja
ryzyka awarii oraz zapewnienie ciggtosci produkcji. Zdaniem Zarzadow spotek Grupy,
eksploatowane instalacje sq bezpieczne. Oznacza to, ze realne ryzyko prowadzenia
proceséw chemicznych miesci sie w granicach ryzyka akceptowalnego, nawet przy
zastosowaniu ostrych kryteriéw stosowanych w innych krajach Unii Europejskiej.

Grupa PCC Rokita ogranicza ekonomiczne skutki powyzej wymienionych ryzyk,
ubezpieczajac sie od ich wystgpienia. Spotki Grupy posiadajg dwa najbardziej istotne
z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci rodzaje ubezpieczen:

Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk - ubezpieczeniem objete sgq wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w okresie i miejscu ubezpieczenia w wyniku
zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych jako niezalezne od woli
ubezpieczajacego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i niepewne o charakterze nagtym).

Odpowiedzialno$¢ cywilna - przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos$¢ cywilna
spotek z Grupy PCC Rokita za szkody wyrzadzone osobom trzecim w zwigzku
z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej w umowie ubezpieczenia Iub posiadanym
mieniem. Polisa podstawowa zostata doubezpieczona polisg dodatkowg (nadwyzkowg).

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego
minimalizowaniu potencjalnych szkéd, PCC Rokita SA zawarta dodatkowe rodzaje
ubezpieczenia:

Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia - ochrong
ubezpieczeniowg objety jest przewidywany zysk brutto, ktory PCC Rokita SA osiggnetaby
w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie
polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen - ubezpieczeniem objete sq wszystkie przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajace z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.
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Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn - ochrong
ubezpieczeniowg objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby
w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa.

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego, testowego, pomiarowego oraz automatyki
przemystowej - ubezpieczeniem objete sa szkody materialne polegajace na utracie
przedmiotu ubezpieczenia, jego uszkodzeniu lub zniszczeniu wskutek nieprzewidzianej
i niezaleznej od ubezpieczajgcego lub ubezpieczonego przyczyny.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkdw Wiadz lub Dyrekcji Spotki Kapitatowej
- przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna cztonkéw wiadz za szkody
wyrzadzone Spodice lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowigzkdw.

Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym - ubezpieczeniem
objete sq materiaty i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia
bedace przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie
obejmuje rowniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

Ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowg objete sa bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towarow
i ustug.

Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia jest majatek bedacy przedmiotem
inwestycji tj. wszelkie materialy budowlane i konstrukcyjne, montowane maszyny
i urzadzenia, z uwzglednieniem kosztu transportu i robocizny.

Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu - ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakdéw terrorystycznych lub aktéw sabotazu
oraz utrata zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia
mienia.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg rowniez szereg wytaczen
oraz franszyzy redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarczg na
pokrycie wszystkich ewentualnych strat i utraconych zyskoéw.

Istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcow spoétek Grupy,
a w niektérych przypadkach dostawy surowca sa zmonopolizowane

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektérych surowcéw, istnieje
ograniczona liczba potencjalnych dostawcéw, a w niektérych przypadkach dostawy
surowca sg zmonopolizowane przez jednego dostawce. Te zaleznosci dostaw mogg zatem
miec istotny negatywny wptyw na warto$¢ aktywdw netto, sytuacje finansowag oraz
wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spotki Grupy nieustannie poszukujg alternatywnych
mozliwosci zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec
dostawcow.
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Utrata kluczowych pracownikow moze skutkowaé¢ okresowymi zakiéceniami
funkcjonowania spotek Grupy i negatywnie wpltynaé¢ na tempo realizacji ich
planéw rozwojowych

Utrata najlepszych menedzeréw oraz wykwalifikowanego personelu moze sie wigzac
z ryzykiem pogorszenia jakosci zarzadzania spétkami Grupy, co w konsekwencji mogtoby
spowodowac okresowe zaktdcenie funkcjonowania Grupy i negatywnie wptynaé na tempo
realizacji jej planéw rozwojowych. Dotychczasowa analiza pokazuje, ze przypadki odejs¢
cztonkow wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sg sporadyczne. Ponadto w celu
ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi szereg dziatan majacych na celu utrzymanie
i pozyskanie najlepszych pracownikéw poprzez rozwdj motywacyjnego systemu
wynagrodzen i szeroki program szkolen.

Proces zarzadzania spotkami Grupy moze zosta¢ zakléocony wskutek awarii
sprzetu IT i urzadzen stuzacych do komunikacji

W procesie zarzadzania Grupa wykorzystuje zintegrowany system informatyczny. Nie
mozna wykluczy¢ powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie caty lub istotny element
systemu. Ryzyko takie istnieje w nieduzym zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢
lub utrudni¢ realizacje zatozonych celdw ekonomicznych w okreslonym czasie. Grupa
przeciwdziata wystgpieniu ryzyka poprzez rozwdj wykorzystywanych technologii
informatycznych.

Dla niektérych spotek zaleznych Grupy Kapitatlowej PCC Rokita, Emitent jest
jedynym lub wiekszosciowym odbiorca produktow i ustug

PCC Rokita SA posiada udziaty w kilkunastu podmiotach zaleznych powstatych w wyniku
realizacji programu restrukturyzacji firmy. Niektére z tych podmiotéw cechuje duze
uzaleznienie od Emitenta stanowigce wiekszos¢ ich przychodow ze sprzedazy. Dlatego tez
w przypadku pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej PCC Rokita SA, mozna
spodziewac sie pogorszenia kondycji finansowej spétek zaleznych, co moze dodatkowo
negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka prowadzi w podmiotach zaleznych staty
monitoring biezacej sytuacji ekonomiczno-finansowej oraz stopnia realizacji planowanych
zadan.

Organy podatkowe moga dokona¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta
z podmiotami powiazanymi

Spoétki Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi, ktéore mogg zostac
poddane badaniu przez organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera
sie na sprawdzeniu czy sg one zawierane na warunkach rynkowych.

Zarzady spoétek Grupy oceniajg, iz wszystkie transakcje, jakie spétki zawierajg
Zz podmiotami powigzanymi, byty i sq zawierane wytacznie na warunkach rynkowych. Nie
mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji spdtek z podmiotami powigzanymi przez
organy podatkowe bedzie odmienna, co mogloby pociagna¢ za sobg konsekwencje
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w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zapfaty
dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke. Transakcje te dotyczyty
zakupu/sprzedazy produktow i ustug, towaréw i materiatéw, Srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci Emitenta stanowia zabezpieczenie kredytéw PCC Exol

W zwigzku z przeniesieniem Kompleksu KA na PCC Exol, spdtka ta przystgpita do dtugdéw
Emitenta zwigzanych z Kompleksem KA. Diugi te objety m.in. zobowigzania z kredytéw
bankowych w tacznej wysokosci 91.814.000 zt. Zgodnie z wymogiem postawionym przez
kredytodawce, zwolnienie Emitenta z dlugéow zwigzanych z umowami kredytu
przeniesionymi na PCC Exol wymagato pozostawienia na nieruchomosciach Emitenta
hipoteki zabezpieczajacej wierzytelnosci kredytodawcy z tych umdéw. Na mocy zapiséw
umoéw kredytowych nieruchomosé bedgca w uzytkowaniu wieczystym Emitenta zostata
obcigzona dwiema hipotekami tgcznymi w kwocie 55.000.000 zt oraz 75.000.000 z, a
druga nieruchomos$¢ hipoteka do kwoty 75.000.000 zt. W zwigzku z umowami
kredytowymi Emitent udzielit poreczenia weksla witasnego PCC Exol do kwoty 38.100.000
zt. Emitent poreczyt takze za zobowigzania PCC Exol wynikajace z umdéw o wspotpracy
surowcowej wobec PKN Orlen S.A. do kwoty 22.000.000 zt oraz wobec Exxon Mobile
Chemical do kwoty 800.000 Euro.

PCC Exol nie sporzadzit dokumentacji podatkowej dla wskazanych transakcji, gdyz w jego
ocenie do sytuacji tej nie stosuje sie przepisow o cenach transferowych. Istnieje ryzyko
uznania przez organy skarbowe, ze ustanowienie zabezpieczenia dtugu PCC Exol na
majatku Emitenta wymagato sporzadzenia dokumentacji podatkowej oraz zastosowania
rezimu warunkéw rynkowych transakcji, co mogtoby spowodowac powstanie zalegtosci
podatkowej i konieczno$¢ jej uiszczenia wraz z odsetkami.

Ponadto niezaleznym ryzykiem zwigzanym 2z opisang sytuacjg jest ryzyko zwigzane
z faktem zabezpieczania diugéw osoby trzeciej na majatku Emitenta, powodujacym
mozliwos¢ znoszenia egzekucji tych dtugdw z majatku Emitenta stanowigcego
zabezpieczenie.

Zaostrzenie standardow regulujacych kwestie ochrony s$rodowiska moze
skutkowac¢ koniecznoscia poniesienia przez Grupe Kapitalowa dodatkowych
nakiadow inwestycyjnych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg
i mogacqg wywiera¢ negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym
spotki Grupy muszg posiada¢ odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze Srodowiska
naturalnego, przestrzega¢ okreslonych przepisami prawa standarddéw korzystania ze
$rodowiska (w tym wymagan Dyrektywy IPPC i Dyrektywy IED oraz konkluzji BAT),
dotyczacych w szczegolnosci emisji substancji, prowadzenia gospodarki wodno-s$ciekowej
i gospodarowania wytworzonymi odpadami. Grupa Kapitatowa PCC Rokita musi réwniez
zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony $srodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek
awarii. Nalezy jednak podkresli¢, ze w zwigzku z faktem, iz przepisy z zakresu prawa
ochrony $rodowiska podlegajg cigglym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie
regulacji wspolnotowych dotyczacych prawa ochrony $rodowiska jest zaostrzanie
standardéw regulujgcych kwestie ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczyé w przysztosci
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kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standardow korzystania
ze srodowiska, ktére mogqg dotyczy¢ sektora dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta.
Zmiany moga prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci Grupy do nowo
wprowadzonych wymogow, a takze dalszych zmian w zakresie warunkéw pozwolen
wydanych spotkom Grupy. W konsekwencji moze to prowadzi¢ do koniecznosci
poniesienia okreslonych nakfadéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia ryzyka =zaostrzenia wymagan zwigzanych z zezwoleniami na
korzystanie ze Srodowiska, Grupa Kapitatowa PCC Rokita sukcesywnie unowocze$nia
prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze
technologie.

Realizacja programu ochrony czystosci wody Odry moze mie¢ bezposredni lub
posredni wptyw na obowiazki PCC Rokita SA, co z kolei moze mie¢ przelozenie
na koszty dziatan dostosowawczych

Gtéwnym zrodtem zaopatrzenia spétek Grupy w wode przemystowgq, jak i odbiornikiem
oczyszczonych Sciekdw ze Spotki jest rzeka Odra. Jakos$¢ wody w Odrze w zdecydowanej
mierze zalezna jest od realizacji rzadowych i unijnych planéw gospodarowania wodami
(uchwalony przez Sejm RP ,Program dla Odry — 2006"”, plany gospodarowania wodami
uchwalone przez Rade Ministrébw w 2011, Ramowa Dyrektywa Wodna). Celem tych
regulacji jest ochrona czystosci wody, a to z kolei moze mie¢ bezposredni lub posredni
wplyw na obowigzki spdtek Grupy, a zatem i na koszty dziatan dostosowawczych w tym
zakresie. Moze to negatywnie wptynac¢ na wyniki finansowe Grupy.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Zarzady spotek Grupy na biezaco podejmujg
dziatania inwestycyjne celem dostosowania do wymaganych standardéow ochrony
srodowiska, a jednym z nich jest modernizacja zaktadowej oczyszczalni $ciekdw.

Grupa PCC Rokita narazona jest na wzrost obciazen finansowych w zwiazku
z ewentualnym zaostrzeniem przepis6w w zakresie rekultywacji gruntéw

W celu ograniczenia emisji zanieczyszczen gruntdéw spotki Grupy Scisle przestrzegajq
standardow srodowiskowych we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.

Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy $rodowiskowe mogg ulec zmianie
w przysztosci. Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony srodowiska mozna
spodziewac¢ sie wiekszych wymagan w zakresie rekultywacji gruntéw. Ewentualne
zaostrzenia standardow w tym zakresie mogg skutkowaé wzrostem obcigzen finansowych
dla Spétki dominujacej i dla Grupy Kapitatowej.

W przysziosci efektywno$é¢ ekonomiczna Spotki dominujacej moze zostac
obnizona wskutek koniecznosci nabywania kwot emisyjnych na rynku

Spoétka jest emitentem dwutlenku wegla (CO,) i jest objeta wspdlnotowym systemem
handlu uprawnieniami do emisji CO,. Z emisjg CO, zwigzana jest dziatalno$¢ dodatkowa
Emitenta - produkcja energii. Elektrocieptownia na terenie PCC Rokita SA produkuje
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ciepto w postaci pary oraz energie elektryczng na potrzeby instalacji produkcyjnych
Spoétki, bedac jednoczesnie jedynym dostawcg ciepta grzejnego na potrzeby grzewcze
miasta Brzeg Dolny.
Dotychczas Spodtka nie wykorzystywata w petni przyznanych jej bezptatnych uprawnien
do emisji CO, i mogta sprzedawac¢ nadwyzke posiadanych uprawnien na funkcjonujgcym
rynku handlu uprawnieniami do emisji CO,. W nowym okresie rozliczeniowym 2013-2020
Spétka najprawdopodobniej nadal bedzie otrzymywac bezptatne uprawnienia do emis;ji
CO, dla prowadzonej instalacji. Nie mozna jednak stwierdzié, czy ilos¢ uprawnien bedzie
wystarczajgca. Istniejgca niepewnos$¢ odnosnie wielkosci przydziatu bezptatnych
uprawnien na nowy okres rozliczeniowy 2013-2020 oraz odnosnie poziomu cen w
najblizszych latach (planowana interwencja Komisji Europejskiej w zakresie poziomu cen)
moze spowodowac konieczno$¢ nabywania kwot emisyjnych na rynku, co moze
pogorszyc¢ efektywnos¢é ekonomiczng Spotki.

W najblizszych latach spoétki Grupy beda musialy ponies¢ dodatkowe koszty
zwiagzane z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH

W dniu 18 grudnia 2006 r. przyjete zostato Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006
Parlamentu Europejskiego i Rady dotyczace bezpieczeristwa stosowania chemikaliow
poprzez ich rejestracje i ocene oraz w niektorych przypadkach udzielanie zezwolen
i ograniczenia handlu i stosowania niektérych chemikaliow oraz utworzenia Europejskiej
Agencji Chemikaliow (Rozporzadzenie REACH).

W zwigzku z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH spoétki Grupy poniosty
i w najblizszych latach beda musiaty ponies¢ dodatkowe koszty. Rejestracja wstepna
w 2008 roku byta bezptatnym procesem. W okresie 2009-2011 Grupa poniosta taczne
koszty w tym zakresie w wysokosci 2,67 min euro, natomiast w roku 2012 byto to okoto
0,15 min euro, podobng kwote poniesiono w 2013 roku. Konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztow moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy, jednakze
Grupa szacuje, ze koszty w najblizszych latach beda zdecydowanie nizsze od
dotychczasowych. Wynika to ze znacznie mniejszej ilosci substancji przewidzianych do
rejestracji w kolejnych latach oraz nizszych z tego tytutu optat rejestracyjnych.

Planowane inwestycje moga nie zosta¢ zrealizowane lub tez moga nastapic
opoznienia w ich realizacji

Jednym z kluczowych elementow strategii rozwoju Spotki dominujacej i Grupy
Kapitatowej sg inwestycje o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi:
elektroliza membranowa, V cigg produkcyjny polioli, rozbudowa zdolnosci wytworni
tlenku propylenu, modernizacja elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej
z kottem (CCGT), modernizacja oczyszczalni Sciekdw. Wyzej wskazane inwestycje sg
w réznych stadiach realizacji. W przypadku opdznien w ich realizacji lub ich
niezrealizowania, istnieje ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych
celéw operacyjnych, co w efekcie spowoduje osiggniecie przez Grupe gorszych wynikéw,
niz miatoby to miejsce w przypadku planowego zakonczenia inwestyciji.
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Wydzielenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych moze prowadzié¢ do
naruszenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej

PCC Rokita SA od 4 listopada 2005 roku posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,INVEST - PARK” Sp.zo0.0. Umozliwia to wykorzystanie kredytu
podatkowego (zwolnienia podatkowego) od dochodu uzyskiwanego na terenie strefy
w wysokosci 50% wydatkéw inwestycyjnych na nowe inwestycje realizowane na terenie
strefy. W zezwoleniu zadeklarowano:

¢ realizacje wydatkéw inwestycyjnych na kwote 30 min EUR do korica 2009 roku
i narastajaco 40 min EUR do korica 2013 roku,

e zwiekszenie zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie
strefy o 50 nowych pracownikow.

Zezwolenie wazne jest do 29.05.2017 roku, a na dzien bilansowy tj. 31.12.2012 r.
Spoétka poniosta wydatki przekraczajace wysoko$¢ 30.000.000 EURO oraz wypetnifa
warunek dotyczacy zwiekszenia zatrudnienia.

Zrealizowana strategia PCC Rokita w zakresie wydzielenia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych) moze prowadzi¢ do
naruszenia warunkéw zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, co powodowatoby utrate mozliwosci korzystania ze zwolnienia z podatku
dochodowego i powstanie obowigzku zwrotu dotychczas wykorzystanej kwoty pomocy
publicznej w tej postaci (ok. 32,3 mln zt). W celu zminimalizowania tego ryzyka Emitent
na etapie przygotowania do wydzielenia ztozyt zapytanie do Ministerstwa Finansow
o interpretacje przyjetego rozwigzania podatkowego. Pomimo korzystnej interpretacji tej
instytucji, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej inny organ podczas kontroli podwazy
zasadnos$¢ zastosowanego rozwigzania, co z kolei moze spowodowaé, ze Emitent bedzie
zmuszony zwroci¢ uzyskang pomoc publiczng. Spétka moze zosta¢ poddana kontroli
w tym zakresie przez okres 10 lat od ziozenia deklaracji podatkowej za ostatni rok,
w ktérym uzyskata zwolnienie z podatku dochodowego od osdb prawnych.

Organy podatkowe moga nie uznaé Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych (KA) za zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. PCC Rokita SA podpisata z PCC Exol SA umowe objecia
akcji PCC Exol SA oraz umowe przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa -
Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (Kompleksu KA) z Emitenta na PCC Exol
SA.

Koncepcja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest jednym z bardziej
skomplikowanych poje¢ prawa podatkowego, w zwigzku z czym moze budzi¢ watpliwosci
praktyczne. Ze wzgledu na to istnieje ryzyko sporu z organami podatkowymi i przyjecia
przez nie odmiennej interpretacji.

W przypadku, gdyby organy podatkowe uznaty, ze Kompleks Srodkéw Powierzchniowo
Czynnych (Kompleks KA) bedacy przedmiotem aportu nie moze by¢ zakwalifikowany jako
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zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa, mogtoby to spowodowad obcigzenie dodatkowymi
zobowigzaniami podatkowymi zarédwno Emitenta, jak i PCC Exol SA. Emitent nie
dokonywat szacunkdéw ewentualnych negatywnych skutkow niekorzystnych dla Spoétki
interpretacji organéw podatkowych.

Zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej nie spetnia warunku niezaleznosci i nie
posiada kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci

Z chwilg dopuszczenia obligacji emitowanych przez PCC Rokita SA w ramach Programu
Emisji Obligacji zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca
2012 r. do obrotu na rynku regulowanym, Emitent uzyskat status jednostki
zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy o biegtych rewidentach.
W jednostkach zainteresowania publicznego dziata komitet audytu. Przy czym
w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktorych rada nadzorcza sktada sie z nie
wiecej niz 5 czlonkéw, zadania komitetu audytu moga zostaé powierzone radzie
nadzorczej (art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach). Zadania komitetu audytu
zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Emitenta, ktéra liczy obecnie 4 cztonkdéw.

Réwnoczesnie z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach wynika, ze przynajmniej
jeden czionek komitetu audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci oraz posiadac
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W ocenie Emitenta
wymog ten nie dotyczy sytuacji, gdy w ramach rady nadzorczej nie powotano komitetu
audytu, a jedynie jego zadania wykonywane sa przez catlg rade nadzorcza. W chwili
obecnej zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta nie spetnia jednoczesnie warunkdow
niezaleznosci oraz posiadania kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej i wedle oceny Emitenta, w najblizszym czasie sytuacja ta nie zmieni sie.

Z opisang sytuacjg wigze sie ryzyko odmiennej interpretacji wskazanych przepiséow i w
wypadku przyjecia wyktadni innej niz zastosowana przez Emitenta istnieje ryzyko
niespetnienia przez Rade Nadzorcza Emitenta wymogu posiadania co najmniej jednego
cztonka spetniajacego kryterium niezaleznosci i kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci
lub rewizji finansowej.

Ryzyko zwigzane z zaistnieniem konfliktu interesow pomiedzy obowiazkami
cztonkoéw organéw wobec Spoétki a ich prywatnymi interesami

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki dominujgcej poza petnieniem funkcji
w Spotce wchodzg w sktad organdw innych spétek nalezgacych do Grupy PCC Rokita,
organow spotki PCC Exol S.A. oraz organdw spotki PCC SE. Za dziatalno$¢ na rzecz spotek
z Grupy PCC Rokita, spotki PCC Exol S.A. oraz spotki PCC SE osoby te czesto otrzymujg
wynagrodzenie. W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia
konfliktu interesow. Konflikt ten madgtby polega¢ na kolizji pomiedzy obowigzkiem
dziatania w interesie Spotki lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania
w interesie innej spdtki z Grupy PCC Rokita, spétki PCC Exol S.A. oraz spétki PCC SE lub
osobistymi interesami danej osoby. Interesy kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢
tozsame z interesami Spotki. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wystgpienia konfliktu
intereséw, konflikt ten zostanie rozstrzygniety na niekorzys$é Spétki.

29



Wzrostowi kosztéw dziatalnosci Grupy PCC Rokita moze nie towarzyszy¢
rownoczesny wzrost przychodow ze sprzedazy

Wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita ma szereg czynnikow niezaleznych od
Emitenta, w tym majacych istotny wptyw na koszty jej dziatalnosci. W szczegdlnosci do
tych czynnikbw mozna zaliczy¢ m. in.: wzrost cen surowcéw, energii, ustug
transportowych, wzrost kosztéw s$wiadczen pracowniczych czy zmiany podatkowe.
W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost
przychoddw Grupy PCC Rokita, istnieje ryzyko pogorszenia jej sytuacji finansowej.

Ryzyko nieotrzymania od kontrahentow naleznos$ci za dostarczone produkty
i ustugi oraz innych naleznosci

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktéw i ustug z odroczonym terminem
ptatnosci, w wyniku czego istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za
dostarczone produkty i ustugi. W celu zminimalizowania ryzyka kredytowego w Spétkach
Grupy PCC Rokita prowadzony jest biezacy monitoring naleznosci, przy zastosowaniu
procedury windykacyjnej, procedury odsetkowej oraz procedury przyznawania limitow
kredytowych, jak rowniez ubezpieczana jest przewazajgcq czes$¢ naleznosci handlowych
oraz czes$¢ jest objeta faktoringiem. Jednoczesnie okoto 80-90% odbiorcéw Emitenta to
dtugoletni kontrahenci, co istotnie zmniejsza ryzyko kredytowe. Wolne $rodki pieniezne
Spoétki Grupy lokujg czesciowo w bankach (lokaty terminowe oraz rachunki biezace), z
czym wedtug Emitenta zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sg to instytucje o
duzej wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru zarzadzania ptynnoscia w Grupie
Kapitatowej PCC SE prowadzony jest program bondw wewnatrzgrupowych. Spétki
posiadajgce nadwyzki gotéwki inwestujg w bony dtuzne emitowane w ramach ustalonego
dla kazdej spotki programu emisji przez spotki, ktére posiadajq niewystarczajacq ilosc
gotowki. Z racji, iz $rodki te inwestowane sg wewnatrz Grupy PCC SE, Emitent postrzega
ryzyko kredytowe w tym zakresie jako nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonym
poreczeniami i gwarancjami. Catkowita wartos¢ zobowigzan warunkowych Grupy na dzien
30.06.2013 roku wyniosta 365 min zt, z czego najwiekszg pozycjq byta hipoteka na
majatku Emitenta ustanowiona na zabezpieczenie kredytéw PCC Exol (205 min zt), co
zostato opisane jako osobne ryzyko. Na pozostate zobowigzania warunkowe sktadaty sie
nastepujace pozycje: poreczenie sptaty kredytu udzielone spoétkom zaleznym
niekonsolidowanym oraz innym spétkom, poreczenie za przyszte zobowigzania spoétek
zaleznych niekonsolidowanych oraz innych spdtek powigzanych z tytutu zakupu
surowcow, materiatow i ustug, zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych oraz otrzymane
dotacje.

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwiazane z mozliwym pogorszeniem
ptynnosci finansowej

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci
finansowej. Spotki Grupy posiadajg obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich
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zobowigzan, jednakze nie mozna wykluczy¢ potencjalnego pogorszenia tej sytuacji
w przysztosci. W celu minimalizacji tego ryzyka Zarzady spotek Grupy podejmujg
dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu
spotek.

Utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyna¢ na wyniki Grupy

Grupa PCC Rokita caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientow, ktory
zapewnia odpowiedni stopien dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wptyw ewentualnej
utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegdélng uwage Emitent poswieca matym i Srednim
firmom, ktore bardziej potrzebujg wsparcia obstugi przed- i posprzedazowej niz duze
korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich lojalnosci Spotki
Grupy stabilizujg swoja sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej
dotkliwe.

Rozwo0j nowych produktéw oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki
powoduje koniecznosé poniesienia nakladow, ktére moga nie zosta¢ pokryte
wplywami ze sprzedazy

Spotki Grupy daza do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalnosSci poprzez zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobdw,
jak i dywersyfikacje portfolio o nowe wysokomarzowe produkty. W aspekcie
geograficznym Grupa zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwiekszenie swojego udziatu
na rynkach w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajgce
sie rynki. W celu zminimalizowania powyzej opisanego ryzyka spoétki Grupy pozyskaty
wysoko wykwalifikowang kadre z duzym dos$wiadczeniem w takich projektach i w pracy
z klientami okreslonymi jako grupa docelowa nowych produktow oraz z dogtebng
znajomoscig rynku.

Wystapienie pracowniczych sporéow zbiorowych moze mieé¢ niekorzystne
przetozenie na dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita oraz jej sytuacje finansowa

W Spoétkach Grupy PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji
przynaleznosci okoto prawie potowy zatogi Grupy PCC Rokita do zwigzkéw zawodowych,
Spoétki Grupy narazone sg na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporow zbiorowych, co
moze wigzaé sie z koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z organizacjami
zawodowymi. Innymi mozliwymi zaktdéceniami dziatalnosci Spotek mogg by¢ akcje
protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy. Powyzej opisane okolicznosci bedg miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Grupy PCC Rokita i mogg negatywnie wptynac¢ na
sytuacje finansowg Spotek.

Spotki Grupy narazone sa na ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkéw przy
pracy i chorob zawodowych

Spoétki Grupy prowadzg dziatalno$¢ w obszarze substancji chemicznych niebezpiecznych
dla $rodowiska i ludzi, dlatego tez istnieje ryzyko wystgpienia choréb zawodowych
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u pracownikow, a takze szczegdlne ryzyko wypadkow Smiertelnych czy wypadkow
powodujacych trwatg niezdolnos$¢ do pracy. Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania
Zarzadu w Spotce nie odnotowano zadnego $miertelnego wypadku przy pracy ani tez
wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby trwata niezdolno$¢ do pracy. Jednoczesnie,
w ocenie Grupy, koszty zwigzane ze Swiadczeniami na rzecz pracownikow, ktérzy doznali
uszczerbku na zdrowiu nie sg istotne.

W razie zaostrzenia przepiséw dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy (np.
rozszerzenia katalogu chordob zawodowych), wzrostu liczby wypadkdéw przy pracy czy
wystgpienia chordb zawodowych u pracownikéw, spotki Grupy beda zobowigzane do
poniesienia dodatkowych kosztéw, co negatywnie moze wptynac¢ na sytuacje finansowg
Grupy.

B. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKI GRUPY
PROWADZA DZIALALNOSC

Wyniki finansowe osiggane przez Grupe PCC Rokita zalezne sg od ogodlnej koniunktury
gospodarczej na $wiecie, a w szczegdlnosci od koniunktury gospodarczej w Unii
Europejskiej.

Na sytuacje finansowa Grupy majgq wptyw czynniki makroekonomiczne o zasiegu
$wiatowym. Przemyst chemiczny jest dostawca zarowno surowcéw, potproduktow, jak
i produktow dla wielu innych branz. Blisko 70% sprzedazy branzy chemicznej
dostarczana jest do innych dziatédw gospodarki, a tylko ok. 30% bezposrednio do
konsumentéw. Ewentualne gwattowne zatamanie tej koniunktury moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki.

Do istotnych krajowych czynnikow makroekonomicznych wptywajacych na sytuacje catej
gospodarki, a wiec takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje spétek Grupy, nalezg
miedzy innymi: poziom i stopa wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz
wielkos¢ sity nabywczej spoteczenstwa.

Spotki Grupy posiadajg zdywersyfikowany portfel produktéow, ktory minimalizuje ryzyko
utraty zrodta przychoddw przy zatamaniu sie sprzedazy jednej z grup produktéw. Spétki
Grupy sprzedajg swoje produkty w Polsce, jak i za granicg, co ogranicza wptyw sytuacji
makroekonomicznej dotyczacej jednego kraju na sprzedaz i rentownos¢ spétek Grupy.

Spoétki Grupy narazone sa na negatywne konsekwencje zmian w systemie
podatkowym

Polski system podatkowy, bedacy jednym =z giébwnych determinantéw decyzji
przedsiebiorstw, odznacza sie duzg zmiennoscig. Wiele zapisow zostato sformutowanych
w sposoOb nieprecyzyjny, co implikuje wieloznaczne interpretacje. Interpretacja przepiséw
podatkowych przez organy skarbowe oraz sady nie jest jednolita. W takiej sytuacji
przedsiebiorstwa dziatajace w Polsce s narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu
w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ w krajach
o ustabilizowanym  systemie podatkowym. Odmienna interpretacja przepiséw
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podatkowych przez organ podatkowy oraz przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny
wptyw na sytuacje finansowg oraz na perspektywy rozwoju spotek Grupy.

Spotki Grupy narazone sa na negatywne konsekwencje zmian regulacji
prawnych

Czeste zmiany przepisébw oraz roznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla
polskiego systemu prawnego, mogg spowodowac pogorszenie sytuacji finansowej Grupy,
jak rowniez spowodowac dezaktualizacje prognoz dotyczacych dalszej dziatalnosci.
Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem prawa Unii
Europejskiej. Obecnie interpretacja przepiséw dokonywana jest nie tylko przez polskie
sady oraz organy administracji publicznej, ale réowniez przez sady Unii Europejskiej.
Zmiany te moga by¢ przyczyng problemdéw wynikajgcych bezposrednio z braku jednolitej
wyktadni prawa. Poniewaz znajomos$¢ orzecznictwa sadéw Unii Europejskiej nie jest
w Polsce powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujg, moze dojs¢ do sytuacji kiedy
wyrok wydany w Polsce zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

Spotki Grupy narazone s na ryzyko zmiany kursow walutowych

W pierwszej potowie 2013 roku blisko 51% dostaw towardéw, materiatdw i ustug
wykorzystywanych przez PCC Rokita SA do produkcji pochodzito z importu badz ich ceny
kwotowane byty w walutach obcych. Ponadto duza cze$¢ sprzedazy trafia na rynki
zagraniczne, w okresie od stycznia do czerwca 2013 roku sprzedaz eksportowa stanowita
okoto 59% przychodéw PCC Rokita SA ze sprzedazy produktéow. Podstawowe waluty,
w ktorych rozliczany jest zaréwno import jak i eksport to EUR oraz USD. W zwigzku z tym
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walutowych, a ostateczny jego wptyw na
wyniki Grupy zalezny jest od wielkosci zmian kursow oraz skali importu i eksportu
w danym okresie czasu. Zwykle spétki Grupy narazone sg na ryzyko aprecjacji ztotego
wzgledem euro oraz dolara (przychody w walucie sq wyzsze niz koszty w walucie),
dlatego tez spotki Grupy dopuszczajg mozliwos¢ stosowania strategii zabezpieczenia sie
przed gwattownym umocnieniem ztotowki. PCC Rokita sporadycznie wykorzystuje
instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujac swoje dziatania
w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajacego na
finansowaniu dziatalnosci w walucie, w ktorej Spotka generuje przychody ze sprzedazy.
Tym samym, w odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadiuzenia w tej
walucie, Spétka dazy do ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na generowane
przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychoddéw ze sprzedazy denominowanych lub
indeksowanych w EUR. Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzieh
bilansowy po $rednim kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia.
W konsekwencji Spotka narazona jest na wystepowanie réznic kursowych mogacych
powodowaé dodatkowg zmiennos$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia zmiennosci
prezentowanych wynikdw ksiegowych, Spotka objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajac je
jako instrumenty zabezpieczajace na zabezpieczenie okresSlonych przychodow ze
sprzedazy denominowanych Iub indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko
walutowe.
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W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spoétka na dzien
30.06.2013 roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane
dochody catkowite kwote 12,5 miIn 2z, stanowiqcq cze$¢ skuteczng powigzan
zabezpieczajacych (niezrealizowane ujemne roznice kursowe od pozyczek walutowych).
Kwota ta dotyczy instrumentéw finansowych, ktére wygasty w 2012 roku i bedzie
odniesiona do rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana
zostanie tam ujeta, gtownie po dniu 31.12.2018 roku.

Aktualnie Spétka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajacych.

Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé¢ wzrost kosztow
finansowych Grupy PCC Rokita, a tym samym wplyna¢ negatywnie na wyniki
osiggane przez Grupe PCC Rokita

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita sg stronami umoéw finansowych,
z ktérych czes$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym
spoétki te narazone sg na ryzyko zmiany stép procentowych, m. in. w odniesieniu do juz
zaciggnietych kredytéw, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost
kosztow finansowych Grupy, a tym samym wptynaé negatywnie na wyniki osiggane przez
Grupe PCC Rokita. Analogicznie ewentualny spadek stép procentowych moze wptynac na
spadek kosztow finansowych Grupy PCC Rokita, a tym samym wywrzeé pozytywny wptyw
na jej wyniki finansowe.

Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku, ktory charakteryzuje sie silnymi
wahaniami cen surowcow

Emitent jest producentem chemikalidw, ktorych ceny sg silnie uzaleznione od cen
surowcow. W szczegolnosci dotyczy to produktéw opartych na bazie petrochemikalidw,
na ktore popyt ulega silnym wahaniom, co rzutuje na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie
wptywa na wyniki finansowe Grupy.

Jednoczes$nie w obszarze surowcow Emitent moze byé narazony na dodatkowe koszty
w przypadku ich sprowadzania spoza Unii Europejskiej. W sytuacji stosowania przez
producentow spoza UE cen ponizej kosztédw wytworzenia (ceny dumpingowe) Komisja
Europejska celem ochrony rynku wspdlnotowego moze wprowadzi¢ na te surowce cfa
antydumpingowe, co istotnie moze wptyna¢ na sytuacje handlowg i finansowg oraz wyniki
finansowe Emitenta.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcoéw na wyniki Emitenta, Emitent prowadzi
dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zrodet dostaw strategicznych surowcéw.

Grupa Kapitatlowa PCC Rokita narazona jest na duza zmienno$¢ uzyskiwanych
marz zysku wskutek cyklicznych wahan popytu na swoje produkty

Spoétki Grupy dziatajg na rynkach, ktdre wykazujg cykliczne wahania popytu, co ma
wplyw na ksztattowanie sie poziomu cen poszczegélnych produktéow. W zwigzku z tym
marze zysku uzyskiwane przez spoétki Grupy moga ulegaé¢ istotnym zmianom,
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w szczegolnosci mogg ulegac istotnemu obnizeniu w czasach dekoniunktury. Moze to
powodowac niepewnos$¢ co do niektorych prognoz finansowych.

Natomiast utrzymywanie wysokich cen produktéw spotek Grupy lub niewystarczajgca
jakosc¢ produktu przy danym poziomie ceny moze w pewnych okresach powodowac utrate
niektorych odbiorcéow, co z kolei moze wptyng¢ na sytuacje finansowg i osiggane wyniki
Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez kontrole kosztéw operacyjnych i utrzymywanie ich na
niskim poziomie oraz przez zwiekszanie mocy produkcyjnych i dywersyfikacje portfela
produktéw. Dzieki temu osigga poziom efektywnosci umozliwiajagcy generowanie
zadowalajacych wynikow takze w czasie niekorzystnej fazy cyklu koniunkturalnego.

Brak tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszosciowego z interesem PCC
Rokita

Podmiotem dominujgcym bezposrednio w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Zgodnie
z normami prawa polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie
w swoich zamiarach interesem PCC Rokita. W zwigzku z powyzszym nie mozna
wykluczyé, ze brak decyzji lub negatywna decyzja jedynego akcjonariusza, zwigzana
z realizacjg strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celow PCC Rokita. Takie
zaniechania lub decyzje jedynego akcjonariusza moga istotnie negatywnie wptyngé
na osiggane przez Grupe wyniki finansowe.

Spotki Grupy narazone sa na silng konkurencje cenowa ze strony duzych
koncernéw, a takze producentéw dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez spétki Grupy PCC Rokita stanowig
wyroby standardowe, znajdujgce zastosowanie w roéznych branzach. W tym segmencie
liderami na rynku sg wielkie koncerny zachodnioeuropejskie, ktore dzieki duzej skali
produkcji mogg oferowac swoje wyroby po cenach nizszych niz spotki Grupy. Ponadto od
kilku lat obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony producentéw
dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtdownie bardzo niskg ceng. W zwigzku z tym
Spoétki Grupy daza do konkurowania w obszarze czynnikdéw innych niz cena, a przede
wszystkim jakos$ci wyrobow, czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci, standarddéw
obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobow standardowych
oferowanych przez spoétki Grupy, Grupa przyjeta strategie, ktéra zaktada systematyczny
wzrost udziatu produktéw specjalistycznych w sprzedazy ogétem.
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C. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Emisje obligacji sq jednym ze Zrédet pozyskiwania przez Spétke finansowania dtuznego
na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Spétki. Proces emisji
obligacji obarczony jest jednak szeregiem ryzyk, do ktérych mozemy zaliczy¢ kluczowe
w tym obszarze ryzyka wyszczegdlnione ponizej:

e Nie dojscie emisji poszczegdlnych serii do skutku

e Nakazanie przez KNF wstrzymania oferty lub zakaz ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym

e Naftozenie na PCC Rokita kary finansowej z uwagi na niedopetnienie Ilub
nienalezyte wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

e Zmniejszenie zdolnosci do obstugi zobowigzan z tytutu obligacji z uwagi na
zwiekszenie poziomu zadtuzenia lub pogorszenia wynikéw finansowych Grupy

e Ryzyka zwigzane z procesem emisji, dopuszczenia, wprowadzenia oraz notowan
obligacji istotne z punktu widzenia obligatariuszy

e Ryzyko odstgpienia od przeprowadzenia emisji obligacji lub jej zawieszenie
z waznych powodoéw

e Ryzyko niespetnienia warunku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

e Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecie notowan obligacji
Spotki przez GPW

e Ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu obligacjami Spotki

e Ryzyko wykluczenie obligacji Spétki z obrotu

¢ Ryzyko istotnych wahan wyceny obligacji i ptynnosci obrotu
e Ryzyko zmiennosci bazowej stopy oprocentowania

e Ryzyko zmiany ceny obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej w zaleznosci
od zmian rynkowych stép procentowych

A. Czynniki zewnetrzne
Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy PCC Rokita charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy
eksportowej. Stad tez wyniki finansowe poszczegdlnych spotek w duzej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych. Istotny wptyw majg tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB oraz
wysokos$¢ stdép procentowych. Wyniki sprzedazy eksportowej sg rowniez uzaleznione od
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kursow wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana handlowa
zarébwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i zakupdédw podstawowych surowcéw
produkcyjnych.

Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziataja spotki Grupy

Perspektywy rozwoju Grupy PCC Rokita uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéow rozwoju
rynkow, na ktérych Grupa dziata lub zamierza rozpoczac¢ ekspansje w przysztosci.

Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Tempo rozwoju Grupy Kapitatlowej uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatan
konkurencyjnych innych podmiotéw, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujacych
na tych samych rynkach, co PCC Rokita SA.

Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztéw wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest
zuzycie materiatow i energii. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna ma znaczacy
wptyw na zmiany cen podstawowych surowcow i materiatéw.

Regulacje prawne

Elementem, ktory moze wystapi¢ w kazdym rodzaju dziatalnosci, sg ewentualne zmiany
w prawodawstwie, ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane.

B. Czynniki wewnetrzne

Zakonczenie inwestycji

W pierwszym poétroczu 2013 roku w PCC Rokita SA przekazano do eksploatacji inwestycje
zwiekszajaca zdolnosci produkcyjne tréjchlorku fosforu (PCI3). Zmiana technologii
i rozbudowa instalacji pozwolita na kilkukrotne zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych
tréjchlorku fosforu. Wartos¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta ok. 7 min zt.

PCC Rokita SA prowadzi réwniez prace zwigzane z przebudowg sieci
elektroenergetycznych. Zaktadana koncepcja modernizacji sieci przewiduje poniesienie
niezbednych naktadéw modernizacyjnych oraz przygotowanie infrastruktury przesytowej
do dalszych inwestycji i rozwoju istniejgcych instalacji produkcyjnych. Wartosé
przekazanych do eksploatacji inwestycji w I potroczu 2013 roku wyniosta w tym zakresie
ok. 13,5 min zi.

Umowa z Bankiem Ochrony Srodowiska SA

Dnia 25 stycznia 2013 r. PCC Rokita zawarfa z Bankiem Ochrony Srodowiska SA (dalej:
,BOS”) umowe o kredyt inwestycyjny na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong
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$rodowiska. Na mocy tej umowy BOS udzielit Spétce kredytu inwestycyjnego na kwote 65
113 000,00 zt na finansowanie II etapu elektrolizy membranowej, bedacego kontynuacjq
zakonczonej w 2010 r. czesciowej konwersji elektrolizy rteciowej na membranowa.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o0 marze.
Sptata kredytu powinna nastgpi¢ w terminie do 31 grudnia 2025 r. i bedzie odbywac sie
w 120 miesiecznych réownych ratach, ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca,
poczawszy od 31 stycznia 2016 r. Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone
zostang facznymi hipotekami umownymi do kwoty 97 669 500 zt, zastawem rejestrowym
w wysokosci 20 441 020 zt na ruchomosciach i prawach wchodzacych w sktad Wydziatu
Elektrolizy obejmujacego wydziat produkcji chloru i fugu sodowego oraz wytwornie sody
kaustycznej oraz zastawem rejestrowym w wysokosci 1 256 214 zt na ruchomosciach
i prawach wchodzacych w sktad Wytwérni chlorobenzenu CTP4, przelewem wierzytelnosci
z umoéw ubezpieczenia zabezpieczonych nieruchomosci i ruchomosci oraz wekslem
wiasnym in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Dodatkowym zabezpieczeniem wierzytelnosci kredytowych, jest podporzadkowanie
wierzytelnosci z pozyczki od Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. wierzytelnosciom z umoéw
kredytowych. Podstawg podporzadkowania wierzytelnosci jest umowa pomiedzy PCC
Rokita, BOS oraz Chemi-Progress Polska Sp. z o0.0. Na podstawie tej umowy
wierzytelnosci Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki
na kwote 199 876 000,00 zt sg podporzadkowane wierzytelnosciom BOS wobec Emitenta
z tytutu opisanej wyzej umowy kredytu. Umowa podporzadkowania wierzytelnosci
wprowadza zasade, ze jakakolwiek ptatnos$¢ z tytutu podporzadkowanych zobowigzan
z umowy pozyczki moze nastgpi¢ tylko pod warunkiem sptaty catosci wskazanych
wierzytelnoéci kredytowych BOS.

Umowy na zakup energii elektrycznej

8 lutego 2013 r. PCC Rokita zawarta z PGE Obrét SA umowe na zakup energii
elektrycznej. Szacunkowa wartos¢ tej umowy wyniosta 86 min zt netto. Umowa
obowigzuje od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Warunki tej umowy nie odbiegajq
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Byta to jednoczesnie
umowa na zakup energii elektrycznej o najwiekszej wartosci sposréd umoéw podpisanych
z PGE Obrot SA w ciggu ostatnich 12 miesiecy (liczonych do dnia 8 lutego 2013 r.) (RB nr
4/2013).

Umowa z ThyssenKrupp Uhde GmbH

W dniu 27 marca 2013 r. PCC Rokita podpisata umowe z ThyssenKrupp Uhde GmbH
o wartosci 12.535.000 euro. Przedmiotem umowy byta dostawa urzadzen, licencji i ustug
inzynieryjnych dla nowej inwestycji PCC Rokita: Elektrolizy Membranowej II.

Umowa na dostawe energii elektrycznej

10 maja 2013 r. PCC Rokita zawarta z Tauron Dystrybucja SA umowe na dostawe energii
elektrycznej. Na mocy tej umowy Tauron Dystrybucja SA bedzie $wiadczyt ustuge
dystrybucji energii elektrycznej w celu umozliwienia realizacji uméw sprzedazy energii
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zawartych przez Spotke z podmiotami bedacymi uczestnikami rynku detalicznego,
przytaczonymi do sieci dystrybucyjnej. Cena za ustuge obliczana jest na podstawie
uzgodnionej przez strony formuty cenowej, przy czym szacowana wartos¢ w okresie 5 lat
wynosi 105 min zt netto. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Warunki umowy
nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu (RB nr
19/2013).

Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. PCC Rokita SA przeprowadzita dwie emisje
obligacji (serii AC i AD) oraz wprowadzita do obrotu na Catalyst obligacje serii AB
w ramach Programu Emisji Obligacji (dalej: ,Program”) emitowanych na podstawie
prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego 11 czerwca
2011 r. 17 stycznia 2013 r. 200.000 obligacji PCC Rokita serii AB zostato wprowadzonych
do obrotu na rynek Catalyst (RB nr 2/2013).

Zarzad PCC Rokita SA podjat 14 marca 2013 roku uchwate w sprawie kolejnej
w Programie emisji obligacji serii AC. W ramach publicznej oferty oferowanych byto
tacznie 250.000 obligacji serii AC po cenie emisyjnej rownej 100 zt, z podziatem na dwie
transze: Transze Instytucjonalng i Transze Otwartg. taczna warto$¢ emisji obligacji PCC
Rokita serii AC wyniosta 25 min zt. Wykup obligacji tej serii nastapi 15 kwietnia 2016 r.
Obligacje PCC Rokita serii AC 15 maja 2013 r. zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
Catalyst (RB nr 7, 11, 20/2013).

Zarzad PCC Rokita SA podjat 6 maja 2013 r. uchwate w sprawie kolejnej w ramach
Programu emisji obligacji serii AD. W ramach publicznej oferty oferowanych byto fgcznie
250.000 obligacji serii AD po cenie emisyjnej réwnej 100 zt, z podziatem na dwie transze:
Transze Instytucjonalng i Transze Otwartg. tgczna wartos¢ emisji obligacji PCC Rokita
serii AD wyniosta 20 mln zt. Wykup obligacji tej serii nastapi 28 maja 2017 r. Obligacje
PCC Rokita serii AD 14 czerwca 2013 r. zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst
(RB nr 17, 26/2013).

Z dniem 20 czerwca 2013 r. zakonczyt sie Program Emisji Obligacji PCC Rokita, w ramach
ktorego Spotka pozyskata z przeprowadzonych czterech emisji obligacji (serii AA, AB, AC
i AD) 95 min zt.

taczna wysokos¢ kosztéw emisji w ramach Programu wyniosta 2 246 211,39 zt (RB nr
27/13).

PCC Rokita ziozyta w lipcu 2013 r. wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego
o zatwierdzenie Prospektu Emisyjnego II Programu Emisji Obligacji o wartosci do 200
min zt. PCC Rokita w drugim pétroczu 2013 roku zamierza na jego podstawie rozpoczac
emisje obligacji korporacyjnych.

Umowa z NFOSiGW

W dniu 2 sierpnia 2013 roku Jednostka Dominujaca zawarta z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (dalej: "NFOSIGW") umowe pozyczki do kwoty
84 870 000,00 zt na dofinansowanie zadania modernizacji elektrocieptowni poprzez
zabudowe turbiny gazowej z kottem odzyskowym CCGT. Dzieki modernizacji Spétka

39



zmniejszy emisje z instalacji Elektrocieptowni PCC Rokita SA: dwutlenku wegla, pytu,
dwutlenku siarki, tlenkéw azotu. Zmniejszeniu ulegnie réwniez zakup energii elektrycznej
z zewnatrz dla potrzeb zaktadu PCC Rokita o ilo$¢ energii wyprodukowanej z uktadu
gazowo-parowego. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M-100 punktéw bazowych,
lecz nie mniej niz 3,5%. Pozyczka jest formg pomocy rzadowej. Spiata catej pozyczki
powinna nastapi¢ do dnia 20 grudnia 2023 r. (RB nr 29/2013).

Spor zbiorowy

25 lutego 2013 r. organizacje Zwigzkéw Zawodowych dziatajgcych na terenie PCC Rokita
weszly w spor zbiorowy ze Spotka. Przedmiotem sporu byt poziom podniesienia pfac.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. w toku przeprowadzonych mediacji strony nie osiggnety
porozumienia, podpisano wiec protokét rozbieznosci. 24 kwietnia 2013 r. jedna z czterech
organizacji zwigzkowych w Spotce podpisata porozumienie o zakonczeniu sporu
zbiorowego.

21 czerwca 2013 r. Zarzad PCC Rokita powziat informacje o komunikacie trzech
Organizacji Zwigzkowych pozostajagcych w sporze zbiorowym ze Spodtka, dotyczacym
wynikéw referendum strajkowego. Zgodnie z komunikatem, Komisja Referendalna
stwierdzita niewaznos$¢ referendum strajkowego, przeprowadzonego w PCC Rokita, co
wyczerpuje mozliwosci kontynuacji tego sporu zbiorowego.

W dwodch ustugowych spotkach, zaleznych od PCC Rokita, osiggniety zostat prég
wymagany dla stwierdzenia waznosci referendum. Glosy pochodzace z tych spoétek
stanowity okoto 7,5% wszystkich gloséw uprawnionych do udziatu w referendum (RB nr
5, 10, 15, 28/2013).

Sprawy sadowe

Grupa PCC Rokita nie uczestniczy obecnie w zadnych sprawach sadowych, ktérych
wartos¢ byfaby istotna finansowo.

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 27 sierpnia 2013 r.
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