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List Zarzgdu
Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy,

przekazujemy Panstwu raport Grupy PCC EXOL za minione Il kwartaty. W prezentowanym okresie Grupa
wypracowata bardzo dobre rezultaty. Skonsolidowany zysk EBITDA wyniost 41,3 min zt i zwigkszyt sie 0 15,5%

wobec analogicznego wyniku roku ubiegtego.

Odnotowane wyniki sq efektem migdzy innymi konsekwentnego rozwoju produktéw specjalistycznych
zarbwno w grupie do zastosowan przemystowych, w ktérej stanowiq wiekszo$¢, jak i w grupie do
zastosowanh kosmetyczno-detergencyjnych. W wyniku konsekwentnie realizowanej strategii, Grupa po Il
kwartatach 2019 roku osiggneta marzge na poziomie 17,6%, wigkszqg o 2,9 p.p. w stosunku do okresu

porownywalnego roku 2018.

Bardzo dobrym rezultatom sprzyjata réwniez prowadzona polityka handlowa. Grupa stale poszerza oferte

produktowq oraz dba o kompleksowq obstuge klientdw z réznych dziedzin przemystu.

Grupa PCC EXOL prowadzi dziatalno§¢ na rynku, na ktérym z roku na rok rosnie popularnos¢ kosmetykow
zawierajgcych sktadniki pochodzenia naturalnego i tagodnie oddziatywujgcych na skére. Stqgd tez,
podagzajgc za trendami rynkowymi, obok produktéw masowych, stale rozwijomy grupeg specjalistycznych

surfaktantéw pochodzenia naturalnego.

Dziatalno$¢ Grupy wspierajqg takze realizowane inwestycje. W fazie rozruchu technologicznego jest
inwestycja w budowe instalacji do produkciji glicyniandw. Pozwoli ona na wzrost sprzedazy i wprowadzenie
do oferty produktow, ktére znajdq zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci kosmetykow i sSrodkow higieny

osobistej o ftagodnym oddziatywaniu.

Chcemy podzickowaé naszym Inwestorom i Partnerom oraz Pracownikom za miniony okres, w

szczegdlnosci za udziat w budowaniu rynkowej pozycji PCC EXOL.

Rafat Zdon Mirostaw Siwirski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzgdu

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE Il KWARTAtOW 2019 ROKU

1.1 Wybrane dane finansowe

01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
tys.PLN tys.PLN tys.EUR tys.EUR
Przychody ze sprzedazy 487 405 498 759 13124 117 258
Zysk na dziatalnosSci operacyjnej 33433 28 200 7760 6 630
Zysk przed opodatkowaniem 27 237 20 316 6 322 4776
Zysk netto 23 853 16 395 5536 3854
EBITDA 41338 35778 9594 841
Pozostate dochody catkowite netto 3234 2 551 751 600
Catkowite dochody ogdtem 27 087 18 946 6 287 4454
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 300 10 400 4712 2445
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (31580) (12 944) (7 330) (3043)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1985 (15176) 461 (3568)
Przeptywy pieniezne netto (9 295) (17 720) (2157) (4166)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartoSci
niematerialne™) 31321 8 997 7 269 2115
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN/ w EUR) 0,4 0,10 0,03 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 415 523 390 366 95 007 90783
Aktywa obrotowe 161 831 166 625 37 002 38750
Kapitat wtasny 26411 251 415 60 388 58 469
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 39 475 4013
Zobowiqgzania dtugoterminowe 51573 176 468 11792 41039
Zobowigzania krétkoterminowe 261670 129108 59 829 30 025
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,53 1,46 0,35 0,34

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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01.2019- 01.2018- 01.2019- 01.2018-
Wybrane jednostkowe dane finansowe 09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 431344 443735 100 112 104 322
Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 33 275 27 848 7723 6 547
Zysk przed opodatkowaniem 25 547 20162 5929 4740
Zysk netto 22137 16 568 5138 3895
EBITDA 39 907 34247 9262 8 051
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdtem 22137 16 568 5138 3895
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17790 11660 4129 2741
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej*) (31494) (12 718) (7 310) (2 990)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3419 (14 812) 794 (3482)
Przeptywy pieniezne netto (10 285) (15 870) (2387) (3731)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niemateriaine™) 30932 8761 7179 2060
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 484 172 650 172 484
Zysk na akcje zwykiq (w PLN/ w EUR) 0,13 0,10 0,03 0,02
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 418 247 396 578 95 630 92227
Aktywa obrotowe 135 727 142 865 31033 33224
Kapitat wtasny 251 231 243 485 57 443 56 624
Kapitat akcyjny 172 650 172 484 39 475 4013
Zobowiqgzania dtugoterminowe 48101 173137 10 998 40 264
Zobowigzania krétkoterminowe 254 642 122 821 58 223 28 563
Wartoéé ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 1,46 1,41 0,33 0,33

*) Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub

zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywow finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pienigzne koszty i korzysci

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie

zawsze tozsame z ptatno§ciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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1.2 Podsumowanie sytuacji finansowej

W pierwszych Il kwartatach 2019 roku Grupa PCC EXOL
osiggneta wysoki zysk netto na poziomie 239 min #,
poprawiajgc o 455% wynik analogicznego okresu roku
ubiegtego. Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 41,3
min zt i wzrést o 15,5%. Nalezy podkresli¢, ze na osiggnigte przez
Grupe wyniki pozytywnie wptyneta sprzyjajgca koniunktura
rynkowa i ograniczona podaz na rynku surfaktantow,

szczegOlnie w pierwszej potowie tego roku.

Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 487,4
min zt, tj. na porédwnywalnym poziomie do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Przychody ze sprzedazy produktow
uksztattowaty sie na poziomie 387,8 min zt i spadty o 5,7%, w

stosunku do Il kwartatow ubiegtego roku.

Od kilku lat Spdtka konsekwentnie rozwija produkty do
zastosowan przemystowych, o specjalistycznych, czesto
unikatowych wtasciwosciach. W efekcie sprzedaz produktow
w tej grupie po trzech kwartatach 2019 r. zwigkszyta sig o 17,7
min zt, co stanowito 9,0% wzrost w stosunku do 9 miesiecy
ubiegtego roku. Przetozyto sie to na zwigkszenie udziatu
surfaktantéw do zastosowan przemystowych w przychodach
ze sprzedazy produktéw, zarbwno w ujeciu wartosciowym, jak
i iloSciowym.

Z kolei sprzedaz produktéw do zastosowan w detergentach i
kosmetykach spadta o 41,1 min z, tj. o 19,0% w stosunku do
trzech kwartatéw 2018 roku. Jest to konsekwencjq nizszych o
8,1% ilosci sprzedazy, jak i nizszych cen sprzedazy produktow
masowych, ktére sq silnie skorelowane zcenami surowcow, co

jest charakterystyczne dla tego rynku.

e przychody ze sprzedazy na poziomie 487,4 min zt (-11,4

min zt1-3Q/[1-3Q)

e wzrost marzy brutto do poziomu 85,7 min zt (+12,7 min 1-

3Q/1-3Q)

e wzrost zysku EBITDA do poziomu 41,3 min zt (+5,6 minzii-

3Q/1-3Q)

Osiggniete rezultaty potwierdzajq ukierunkowanie Grupy na
rozw6j produktéw specjalistycznych, dedykowanych do
licznych branz i réznorodnych zastosowan, ktére stanowiq
wiekszo§¢ w  branzy surfaktantéw do  zastosowah

przemystowych.

Konsekwentna  realizacja  strategii,  polegajgca  na
zmniejszaniu udziatu masowych produktéw niskomarzowych i
zastepowaniu ich specjalistycznymi produktami
wysokomarzowymi, pozwolita na poprawe marzy brutto na
sprzedazy z poziomu 14,6% do 17,6%, w odniesieniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Warto$ciowo
marza na sprzedazy wzrosta o 12,7 min zt do poziomu 85,7 min

zt

W pierwszych Il kwartatach 2019 roku nastgpito pogorszenie
wyniku na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej o 2,4 min zt.
Zwigzane jest to gtéwnie z rozpoznaniem nizszego o 0,7 min zt
zysku z tytutu réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej oraz
zdarzeniomi jednorazowymi w postaci spisania w koszty
zakohczonych projektéw rozwojowych w wysokoéci 2,6 min zt,

pomniejszonych o otrzymane dotacje w kwocie 1,4 min zt.

Tabelal Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 3 kwartaty 2019 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018
Przychody ze sprzedazy 487 405 498 759
Wynik brutto ze sprzedazy 85 689 73 026
Marza na sprzedazy w % 17,6% 14,6%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 33433 28 200
EBITDA 41338 35778
Zysk netto 23 853 16 395
Stopa zwrotu z aktywow w % 4,7% 3,5%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 10,2% 7,9%
Srednie zatrudnienie 285 291

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Natomiast Jednostka Dominujgca za 3 kwartaty 2019 roku osiggneta zysk EBIT na poziomie 33,3 min zt, wyzszy o 5,4 min zt w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Pozwolito to na wypracowanie zysku netto na poziomie 22,1 min zt, a tym samym poprawienie
go 05,6 min z (1-3Q/1-3Q). Jednoczesnie wynik EBITDA wzrést o 5,7 min zt w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2018 roku,
osiggajgc poziom 39,9 min z. Wpltyw na zaprezentowane rezultaty miaty analogiczne czynniki przedstawione w opisie Grupy

Kapitatowej.

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL za 3 kwartaty 2019 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018
Przychody ze sprzedazy 431344 443735
Wynik brutto ze sprzedazy 73723 59 218
Marza na sprzedazy w % 17,1% 13,3%
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 33 275 27 848
EBITDA 39 907 34247
Zysk netto 22137 16 568
Stopa zwrotu z aktywow w % 4,8% 3,7%
Stopa zwrotu z kapitatu w % 10,6% 8,2%
Srednie zatrudnienie 248 249

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalno$¢ Grupy

Grupa Kapitatowa PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa
Kapitatowa, GK PCC EXOL) jest grupq spétek, na czele ktérej
stoi PCC EXOL Spoétka Akcyjna, petnigc funkcje jednostki
dominujqgcej (Spoétka, PCC EXOL, Jednostka Dominujgca,
Spoétka Dominujgea, Emitent).

Od sierpnia 2012 roku Spotka PCC EXOL S.A. jest notowana nha
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku
Spotka jest rowniez emitentem obligacji, notowanych na rynku

Catalyst.

Spétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq cze$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita SA,
obejmujgcg Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spétka rozpoczeta produkcje i sprzedaz srodkéw
powierzchniowo  czynnych,  kontynuujgc dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita

SA z siedzibg w Brzegu Dolnym.

Zastosowania przemystowe

) e

Farby, lakiery, kleje

]

Gornictwo | wydobycie

[a)
i
<4

Obrébka metalu

Zastosowania kosmetyczno-detergencyjne

g

Widkiennictwo i tekstylia

Obrébka papieru

Spotka zajmuje wiodgcg pozycje w zakresie produkcji Srodkow
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce oraz
w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodnie;.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na $Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwiqgzkéw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajqg one na poprawe jokosci
zycia, a takze umozliwiajq zwigkszenie efektywnosci produkcji
z wykorzystaniem surowcow pochodzqcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domeng firm zlokalizowanych w najbardziej
rozwinigtych gospodarczo regionach S$Swiata, a od lat
potentatem w tej dziedzinie pozostaje Europa Zachodnia,

cho€ trend ten stopniowo zmienia sie w kierunku Azji.

T W

Agrochemikalia Garbarstwo
%
ava
‘00

Budownictwo Wydobycie ropy naftowej

Biata kosmetyka:
kremy, maseczki, balsamy

Plyny do ptukania tkanin,
ptyny do mycia naczyn

Proszki do prania,
Srodki do czyszczenia

Zele pod prysznic,
szampony, mydta w ptynie

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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R6znorodnos¢ potrzeb w branzach, w ktérych stosowane sq
surfaktanty, wymaga od producentéw opracowywania coraz
bardziej innowacyjnych, wydajnych i skutecznych produktow.
Producenci zaangazowani w wytwarzanie surfaktantow
specjalistycznych inwestujg w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowq, nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe. Przywigzujg réwniez coraz wigkszqg wage do
aspektoédw srodowiskowych.

Trend ten zauwazany jest w szczegblnoSci w branzy
kosmetykow, detergentow, farb i lakieréw czy tekstylibw oraz
w branzach typowo specjalistycznych, gdzie poszukiwane sq
nowe, innowacyjne substancje chemiczne bezpieczne dla

ludzi i sSrodowiska.

Konsumpcja  surfaoktantdbw ~ w  branzy  kosmetykow
i detergentdw cechuje sie matq zmiennosciq i utrzyma
tendencje wzrostowq na przestrzeni kolejnych lat (wg raportu
Market Study: Surfactants, Ceresana 2017). Preferencje
konsumentéw ostatecznych determinujq dziatania
producentéw, ktorzy starajg sie dostosowa¢ do trenddw

i potrzeb.

PCCEXOLS.A.

Oferta Spotki PCC EXOL obejmuje kilkaset réznych produktéw
iformulacji  chemicznych.  Produkty  Spétki  znajdujg
zastosowanie zarébwno w branzach przemystowych, jak
i kosmetyczno-detergencyjnych. Do najwazniejszych
obszaréw wykorzystania surfaktantéw nalezq w szczegdlnosci:
artykuty chemii gospodarczej i przemystowej, kosmetyki
(wtym érodki higieny osobistej), farby i lakiery, tworzywa
sztuczne, agrochemikalia czy artykuty budowlane. Znajdujg
one szerokie zastosowanie takze w produkcji wyrobéw
spozywczych, farmaceutycznych, wtdkienniczych, skérzanych
i metalowych. Surfaktanty to nie tylko sktadniki réznego
rodzaju produktéw gotowych. Jako samodzielna substancja
petnig rowniez role reagentdéw, ptyndéw funkcyjnych i cieczy
roboczych w przemystowych procesach technicznych
i technologicznych.

Spotka projektuje i produkuje surfaktanty réwniez na specjalne
zamobwienie klientéw, a dzieki modyfikacjom, ktoére
dostosowujg produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pieciu wytwérniach:

Etoksylacja | i Il Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi
ok. 117 tys. t/r, w zaleznoéci od wytwarzanego asortymentu.
W przypadku produkciji bardziej skomplikowanych
i specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega

zmniejszeniu.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC od 2006 roku,
natomiast do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony od
2013 roku, kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw
od spotki matki, tj. PCC SE.

PCC Chemax jest spoétkq dziatajgca na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spoétka
zajmuje sie  rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktoére
wykorzystywane sq jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrobki
metalu, budowlana i wiékiennicza. PCC Chemax operuje na

rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Przemyst Chemiczny i Handel sp. z0.0.)

Spoétka z siedzibg w Stambule (Turcjo) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Gtéwnym zadaniem PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited
Sirketi jest rozwijanie bezposrednio na terenie Turcji oraz
krajow regionu MEA (Middle East and Africa — Srodkowy
Wschéd i Afryka) sprzedazy surfaktantéw oraz formulacji
w obszarze tekstyliow i $rodkéw higieny osobistej oraz
detergentéw. Polega to na aktywnym poszukiwaniu na tych
rynkach klientéw na produkty i ustugi oferowane m.in. przez
PCC EXOL.

W najblizszym okresie dziatania spotki bedq koncentrowac sie
na pozyskiwaniu nowych klientéw operujgcych w branzy
budowlanej, branzy zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej
oraz farb i lakieréw.

Elpis Sp. zo.0.
Spoétka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatbw i 50% gtosébw na Zgromadzeniu

Wspoblnikow.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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2.2 Dziatalno§¢ operacyjna po Il kwartatach 2019 r.

Pierwsze Il kwartaty 2019 roku Grupa PCC EXOL zakohczyta
znacznie wyzszymi wynikami niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego, osiggajgc zysk netto wyzszy o 45,5% w wysokosci
23,9 min zt. Z kolei wynik EBITDA uksztatowat sie na poziomie
41,3 min zt, wzrastajgc o 15,5%.

Grupa kieruje swojg uwage na rozwdj zaawansowanych
technologicznie produktéw, ekologicznych i tagodnych dia
srodowiska, w szczegblnosci do zastosowan w kosmetykach i
detergentach. Jednocze$nie rozwijone sq produkty do
zastosowan przemystowych, o specjalistycznych, czesto
unikatowych wtasciwosciach.

Konsekwentnie prowadzona polityka handlowa, ktorej
podstawq jest powigkszajgca sie oferta produktowa, w tym
wzrost udziatu sprzedazy produktéw specjalistycznych oraz
kompleksowa obstuga klientéw z réznych dziedzin przemystu,
daje wciqz dobre rezultaty. Polityka Grupy w potgczeniu ze
stale rozwijanymi i doskonalonymi produktami
specjalistycznymi, zarébwno w grupie produktéw do
zastosowan kosmetyczno-detergencyjnych jak i
przemystowych, po Il kwartatach br. przyniosta wzrost

skonsolidowanej marzy na sprzedazy o blisko 3 p.p.

JednoczeSnie nalezy zauwazy¢, iz udziat produktow
masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dzieki nim
Spoétka ma  mozliwos€ oferowania komplementarnego
portfolio oraz optymalizowania kosztéw produkciji poprzez
efektywne wykorzystanie potencjatu produkcyjnego.

PCC EXOL kontynuuje rozwdj sprzedazy wsréd matych i
$rednich klientdw. Wzrost liczby odbiorcéw produktéw PCC
EXOL wptywa na dywersyfikacje kanatow sprzedazy i obniza

ryzyko znaczqcego spadku sprzedazy.

Grupa rozwija swojg obecnos¢ w krajach Europy Zachodniej,
gdzie sprzedata blisko 23% swoich produktéw. Natomiast na
rynku polskim zrealizowata wartoSciowo ponad 47% swojej

sprzedazy.

Rozwojowi sprzedazy wysokomarzowych produktow w i
kwartatach br. sprzyjota dobra koniunktura rynkowa oraz
wysoka elastyczno§¢ Spotki, dajgca mozliwosé szybkiego
dostosowania sie do zapotrzebowania rynku.

Ponadto PCC EXOL sprzyjata stabilna sytuacja na rynku

surowcow. Na rynkach swiatowych w lil kwartale 2019 r. ceny

surowcow oleochemicznych cechowaty sig niskim poziomem

przyczyniajgc sie do ustabilizowania sytuacji na rynku
surfaktantéw. W przypadku etylenu, surowca z ktérego
produkowany jest tlenek etylenu wykorzystywany do produkcji
surfaktantéw, w Il kwartale br. ceny wykazywaty tendencje
spadkowq, a dodatkowo miata miejsce wysoka dostepnose
tego surowca.

W zakresie produktéw do zastosowan przemystowych
w pierwszych IIl kwartatach 2019 roku, w poréwnaniu do 9
miesiecy ubiegtego roku, zrealizowano wyraznie wyzszg
sprzedaz, uzyskujgc poziom 213,2 min zt. Wolumen sprzedazy
wzrost o 7,8%, natomiast warto$¢ obrotéw poprawita sie 0 9,0%.
Jest to m.in. efekt zrealizowanych na przestrzeni ostatnich lat
projektow wdrozeniowych. Wysoki poziom sprzedazy to
réwniez konsekwencja optymalizowania sprzedazy formulacji
przemystowych i wyrobow specjalistycznych o wysokiej
rentownosci, ale o mniejszym wolumenie sprzedazy,
stanowiqcych  wigkszo§€ w grupie do zastosowan
przemystowych, wzgledem niskomarzowych produktow
masowych. Udziat tej grupy produktéow w strukturze
przychoddw ze sprzedazy produktéw Grupy stanowit 55,0%,
natomiast w ujeciu ilosciowym wynidst 37,6%. Dziatania Grupy
w zakresie sprzedazy produktéw specjalistycznych wspierata

réwniez spbtka PCC Chemax.

Réwnolegle wdrozono do sprzedazy nowe wyroby
przeznaczone dla segmentu budownictwa, w tym muin.
produkt stosowany jako $rodek spieniajqgcy ptyty gipsowo-
kartonowe, pozwalajgcy na otrzymanie ptyty o wiasciwej
strukturze. W kolejnych kwartatach Spotka zamierza rozwijac¢ te
game wyrobdéw zaréwno pod wzgledem rynkowym, jak i

produktowym.

Ponadto PCC EXOL w dalszym ciggu rozwija portfolio
produktowe estrow fosforowych, ktére majg zastosowanie
w istotnych dla Spoétki branzach czyszczenia przemystowego
i instytucjonalnego oraz agrochemikalibw. Jednoczesnie
Spotka kontynuuje rozszerzanie oferty o kolejne produkty
niskopienne do mycia iprania instytucjonalnego. Efektem
tych dziotan jest wprowadzenie do portfolio nowych
produktéw dedykowanych detergentom do zmywarek oraz
specjalistycznych odpieniaczy, przeznaczonych do przemystu

spozywczego i przetworstwa papieru.

W obszarze produktéow do zastosowan kosmetyczno-
detergencyjnych w pierwszych Ill kwartatach 2019 r. Grupa

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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odnotowata spadek wartosci sprzedazy o0 19,0% w poréwnaniu
do pierwszych Il kwartatéw 2018 roku. Jest on przede
wszystkim efektem nizszego poziomu cen produktow
masowych, ktére stanowiq wigkszo§¢ w grupie wyrobdéw do

zastosowan kosmetyczno - detergencyjnych.

Spotka podqzajqce za trendami rynkowymi, stale rozwija grupe
specjalistycznych anionowych zwigzkdw powierzchniowo
czynnych pochodzenia naturalnego o pozqdanych przez
rynek witasciwosciach. W chwili obecnej Spétka wprowadza na
rynek wyroby nowej linii produktowej - EXOsoft, ktére sg
efektywnymi, ale jednocze$nie delikatnymi $Srodkami
czyszczqcymi i myjgcymi o wiasciwosciach
dezodoryzujgcych. Produkty te cieszq sie zaufaniem klientéw,
znajdujgc zastosowanie w delikatnych preparatach myjgcych
do skéry twarzy i ciata, ale tez jako sktadniki srodkéw
czyszczqcych w

preparatach stosowanych w

gospodarstwach domowych.

Spotka  konsekwentnie rozwijota grupe produktéow do
zastosowan farmaceutycznych. Sqg to sktadniki pomocnicze
skierowane do  producentdw  koncowych  formulaciji
farmaceutycznych. Produkty z tej grupy stanowiqg sktadnik
lekébw w formie kapsutek, tabletek czy roztworédw doustnych.
lch  witaSciwosci  aplikacyjne  pozwalajg réwniez na
wykorzystanie produktéw jako sktadnikbw masci, past czy
kremoéw. Obecni i nowi odbiorcy to producenci wyroboéw
medycznych oraz lekdbw generycznych.

Badania i rozwéj

Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom klientow w Il kwartale
2019 roku rozpoczeto projekt dotyczgcy opracowania nowych
surfaktantéw, znajdujgcych zastosowanie w procesach
zwiqzanych z produktami z grupy farb i lakieréw. Prace
badawcze sq skutkiem nawigzania nowych relacji
handlowych  z  wiodgcymi  producentami  dyspers;ji
polimerowych na $wiecie. Opracowano nowe surfaktanty
anionowe, ktére wptywajg znaczgco ha polepszenie

kolorystyki i trwatosci farb.

Réwnolegle rozpoczeto badania nad opracowaniem nowych
srodkéw dedykowanych dla branzy farb i lakieréw, ktére
wptywajqg na wydtuzenie czasu otwartego farby. Parametr ten
jest szczegdlnie istotny podczas robienia korekty w malowaniu
na jeszcze mokrej powtoce farby, tak aby zniwelowa¢ defekty
powstate podczas malowania. Przewiduje sig, Ze nowe
produkty tego typu pojawiq sig w ofercie Grupy na poczqtku
2020 roku.

W tym czasie opracowano réwniez nowe surfaktanty
wykorzystywane w procesie napowietrzania ptyt kartonowo-
gipsowych. Warta uwagi jest ekspansja produktow w
technologii piany stabilnej w tym gtéwnie Sulforokanolu D232P
oraz EXOcon'u GPD, ktére to dzieki modyfikacjom zdobywajqg
coraz wiekszy rynek, widocznie wypierajgc konkurencje.

Inwestycje i zdolnosci produkcyjne

W Il kwartale 2019 r. kontynuowane byty prace budowlano-
montazowe oraz zakupy urzqgdzeh dla potrzeb realizacji
inwestycji zwigzane] z budowq instalacji oksyalkilatow
wysokomolowych. Zakohnczono réwniez budowe instalacji do
produkcji  glicynianéw, co pozwolito na jej rozruch
mechaniczny i technologiczny. Naktady inwestycyjne,
poniesione przy budowie obu instalacji, w okresie od poczgtku
roku wyniosty 20,9 min zt, a liczqc od poczgtku realizacji catego
projektu inwestycyjnego ok. 36,5 min zt.

Kontynuowane byly prace projektowe zwigzane z budowq
bazy magazynowej wraz z weztem dozowania przy Wytworni

Etoksylatow w Ptocku.

Rozpoczeto roéwniez przygotowania do realizacji kolejnych
projektow inwestycyjnych. W fazie projektu koncepcyjnego
jest budowa nowego ciggu produkcyjnego na Wytworni
Etoksylatow w Ptocku. Natomiast w ramach rozbudowy bazy
magazynowej surowcdw i produktdw na = Wytworni
Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym trwajg prace
przygotowawcze do montazu zbiornikbw. Na Wytworni
Siarczanowane |l prowadzona jest réwniez inwestycja w
instalacje pilotazowg (pilot plant), ktéra bedzie stuzyé do
opracowywania technologii produkcji nowych anionowych
zwigzkdéw powierzchniowo czynnych. Nowa instalacja pozwoli
poszerzy¢é game produktowg Spotki. Planowany termin

zakonczenia inwestycji to koniec | kwartatu 2020 roku.

Na etapie dopracowywania technologii sq przygotowania do
inwestycji budowy suszarni surfaktantéw anionowych. Pozwoli
ona na produkcje wyrobu na bazie proszku dedykowanego

srodkom do prania i kostkom do toalet.

Ponadto Spdétka prowadzi inwestycje, ktéra pozwoli na
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie estrow

fosforowych.

PCC EXOL posiada dwa zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoéci w specjalnej strefie ekonomicznej, zwiqgzane z
przedsiewzigciami inwestycyjnymi, co daje mozliwos¢ Spdtce
skorzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego od czesci
dochodu.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Zarbwno na poziomie Unii Europejskiej, jak i Polski
podejmowanych jest szereg inicjatyw nowelizujgcych czy
doprecyzowujgcych brzmienie poszczegdlnych przepiséw
dotyczqcych pomocy publicznej, w tym ustawy o wspieraniu
nowych inwestycji, zmieniajgcej przepisy ustawy o
specjalnych strefach ekonomicznych, jok i m.in. ustawe o
podatku dochodowym od oséb prawnych. Niejednokrotnie
tego rodzaju odmienne od dotqd stosowanych wyktadni
przepisbw wprowadzane sq w drodze nieformalnych
wytycznych Komisji Europejskiej czy organdéw pahstwowych.
Spotka na biezgco S$ledzi i stara sie adaptowaé do
zmieniajgcych sie oczekiwan w zakresie sposobu realizacii
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inwestycji czy dziatan objetych dofinansowaniami, czy to w
ramach zezwolen strefowych czy innych form pomocy
publicznej. Nie ma jednak gwarancji, ze sposdb dokonanej
przez niq kwalifikacji prawnej czy prawno-podatkowej nie
zostanie  odmiennie  potraktowany  przez  instytucje
wdrazajgee/ udzielajgce pomocy publiczne;.

W lilkwartale 2019 r. Grupa PCC EXOL kontynuowata rozpoczete
projekty inwestycyjne. Naktady inwestycyjne w okresie I
kwartatéw 2019 roku wyniosty ok. 31,3 min zt.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.3.1 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywac
bedg miedzy innymi ponizsze aspekty, jok rowniez dynamika i
kierunki rozwoju rynkdéw, na ktoérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq przede wszystkim
stopa wzrostu PKB, poziom inflacji oraz wysoko$¢ stop

procentowych.

Wedtug ,Wstepnego szacunku produktu krajowego brutto
w Il kwartale 2019 r.” opublikowanego na koniec sierpnia 2019
roku, w Il kwartale 2019 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce
byt realnie wyzszy o 4,5% rok do roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, gdzie wzrost
wyniést 5,3%. Szacunki Gtéwnego Urzedu Statystycznego
pokazujq, ze kluczowe znaczenie dla wzrostu PKB w Il kwartale
2019 roku miat popyt krajowy, ktérego wzrost w skali roku
wyniost 4,8% i byt wyzszy od notowanego w | kwartale 2019 r.
Saldo handlu zagranicznego miato neutralny wptyw na tempo

wzrostu gospodarczego.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 8 lipca 2019 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD", prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2019 r.
wyniesie prawdopodobnie 4,5%, czyli bedzie nizsze niz w
ubiegtym 2018 roku, w ktérym odnotowano wzrost o 5,1%.
Wzgledem ostatniej publikacji z marca prognoza wzrostu
gospodarczego w roku 2019 zostata podwyzszona o 50
punktéw bazowych. Natomiast zgodnie z oceng Rady Polityki
Pienieznej z posiedzenia w dniach 1-2 pazdziernika 2019 r.,
perspektywy krajowej koniunktury pozostajg korzystne, a
dynamika PKB — mimo oczekiwanego obnizenia - utrzyma sie
w najblizszych latach na relatywnie wysokim poziomie.
Wzrosta jednak niepewno$¢ dotyczqca skali i trwatosci
ostabienia koniunktury za granicq oraz jego wptywu na
krajowg aktywno$¢ gospodarczq. Inflacja — po przejsciowym
wzroécie w | kw. 2020 r. - w horyzoncie oddziatywania polityki

pienigznej bedzie sie ksztattowaé w poblizu celu inflacyjnego.

W najblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych)
powinna ksztattowa¢ sie¢ blisko celu inflacyjnego NBP
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wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan
+/-1punktu procentowego, mimo oczekiwanego,
przejsciowego wzrostu w | kwartale 2020 roku. Utrzymanie
stabilnego poziomu cen jest podstawowym zadaniem NBP,
zgodnie z opracowangq przez Rade Polityki Pienigznej strategiq.
Zgodnie ze wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku
Polskiego z 8 lipca 2019 r., szacunkowa inflacja CPl w 2018 r.
wyniosta 1,6%. Zgodnie z tq samq publikacjqg, w 2019 r,, m.in. z
powodu oddziatujgcego z opdznieniem na ceny biezgce
wzrostu presji kosztowej ze strony rynku pracy oraz wzrostu
cen energii elektrycznej, inflacja wzroénie i prawdopodobnie
wyniesie 2,0%, co oznacza poziom nizszy niz cel inflacyjny
(2,5%), jednak pozostanie on w przedziale odchylen od celu. W
srednim okresie ograniczajgco na dynamike cen powinno
natomiast oddziatywa¢ oczekiwane spowolnienie dynamiki

wzrostu gospodarczego.

Rada Polityki Pienieznej w dalszym ciggu utrzymuje tagodng
polityke pienigzng. W pierwszych trzech kwartatach 2019 roku
obowigzywata gtéwna stopa procentowa (referencyjna) na
poziomie 15%, ustanowiona przez Rade Polityki Pienieznej
jeszcze w marcu 2015 r. Z informacji z ostatniego posiedzenia
RPP w dniach 1-2 pazdziernika 2019 r., Rada poinformowata o
dalszym utrzymywaniu gtéwnych stép procentowych na
niezmienionym poziomie. Rada ocenia, ze obecny poziom
stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na
§ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé

réwnowage makroekonomiczng.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej do
rekordowo niskiego poziomu spowodowaty, ze
oprocentowanie lokat bankowych spadto do poziomow, ktére

nie zapewniaty satysfakcjonujgcego zysku.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdw, kredytoéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacji,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym
formom finansowania Grupa stara sie rownowazy¢ strukture
finansowania oraz zapewni€ maksymalne bezpieczehstwo

finansowania kapitatem dtuznym.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stgd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sqg réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak
izakupu podstawowych surowcéw produkcyjnych. Grupa
posiada cze$¢ wptywdw w walucie obcej, jak tez czese
wyptywow w zwigzku z habywanymi materiatami i ustugami
nastepuje w walucie obcej, przez co czgs¢ przeptywdw jest
naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem kursu walutowego,
poprzez kompensacije.

Ksztattowanie si¢ cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwiqzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy€ ryzyko
wzrostu cen surowcéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcdéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze
w stanie przenie$¢ na odbiorcoéw czgs¢ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Czynniki wewnetrzne

WSsréd czynnikdw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwoj przedsigbiorstwa Spdétka definiuje m.in. kontynuacije
realizacji  planowanych celéw  strategicznych — Grupy,
terminowq realizacje planéw inwestycyjnych, rozbudowe
dziatu  badawczo-rozwojowego czy  stabilng  kadre
zarzqdzajgcqg.

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
grupy wysokomarzowych produktéow specjalistycznych,
przede wszystkim poprzez wsparcie grupy produktowej
o zastosowaniach przemystowych. Ktadzie tez nacisk na
zwigkszanie rentownosci produktéw masowych. Poprzez takie
dziatania umacnia swojq pozycje na rynkach obstugiwanych
i rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja plandw inwestycyjnych, w szczegolnosci
zwiqgzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowq nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjnq, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spétek Grupy PCC EXOL. Sposréd wszystkich mozliwosci
inwestycyjnych  Grupa starannie  wybiera te, ktére
charakteryzujqg sie odpowiednim poziomem optacalnosci.
Podejmujgc decyzje inwestycyjne Grupa uwzglednia biezgce
mozliwosci finansowania projektéw. Wykorzystuje z jednej
strony korzySci wynikajgce z dzwigni finansowej, pamietajgc
jednoczeSnie o zachowaniu bezpieczhego  poziomu
zadtuzenia.

Rozwdj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie
potencjatu  Spotki w  zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

Ponadto stabilna kadra zarzqdzajgca jest dla Grupy bardzo
waznym czynnikiem wplywajgcym na  kontynuowanie

dotychczasowych zamierzen i zapewniajgcym dalszy rozwoj.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL za Ill kwartaty 2019
roku, w odniesieniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, gtdwny wptyw miaty nastepujgce czynniki:

—  spadek przychodéw ze sprzedazy o 11,4 min zt (tj. 0 2,3% 1-
3Q/1-3Q) do poziomu 487,4 min zt, w wyniku:

" zmniejszenia  przychoddéw  ze  sprzedazy
produktéw o 23,4 min zt (. o 57% 1-3Q/1-3Q),
wynikajgcego ze spadku przychodédw w grupie
produktéw do zastosowah w detergentach i
kosmetykach o 411 min z (tj. 0 19,0% 1-3Q/1-3Q),
przy jednoczesnym wzro$cie w grupie produktow
do zastosowan przemystowych o 17,7 min zt (tj. o
9,0% 1-3Q/1-3Q),

"= wyzszych przychoddw ze sprzedazy towardw i
materiatéw o 11,1 min zt (tj. 0 14,7% 1-3Q/1-3Q), ktére
sq gtownie efektem zwiekszonej sprzedazy

towaréw handlowych,
" wyzszych przychoddw ze sprzedazy ustug o 10
min z (. o 79% 1-3Q/1-3Q), ktére sq

Wykres 1

-26
-25
-1,4
Zysk netto  Przychody ze Koszt wiasny Koszty Koszty
1-3Q 2018 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogblnego
zarzgdu

odzwierciedleniem wyzszego poziomu sprzedazy
ustug transportowych,

— spadek kosztéw wiasnych sprzedazy o 24,0 min z (tj. o
5,6% 1-3Q/1-3Q), zwigzany przede wszystkim z mniejszqg
iloScig

sprzedazy produktdw oraz spadkiem cen

gtéwnych surowcow,

—  wazrost kosztéw sprzedazy o 2,6 min zt (tj. o 11,3% 1-3Q/1-
3Q), na skutek wyzszych kosztéw transportu,

— zmniejszenie  wyniku na  pozostatej dziatalnoSci

operacyjnej o 2,4 min zt, zwigzane gtéwnie ze spisaniem w

koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz z
rozpoznaniem nizszego zysku z tytutu réznic kursowych z
dziatalnosci operacyjnej,

— udziat w wyniku finansowym jednostki wycenianej

metodq praw wiasnosci Elpis w wysokoséci 1,7 min zt.

Na wyniki finansowe Grupy miaty wptyw zdarzenia

jednorazowe w postaci spisania w koszty zakohczonych
projektow

rozwojowych ~w  wysokoéci 26 min z

pomniejszonych o otrzymane dotacje w kwocie 1,4 min zt.

Zrodta kreacii zysku Grupy PCC EXOL za 3 kwartaty 2019 roku [min zt]

24 Ol e 0
Pozostata Koszty Udziat w Podatek Zysk netto
dziatalnos¢  finansowe  wyniku jed. dochodowy  1-3Q 2019
operacyjna stowarzy.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 487 405 498 759 -2,3%
Koszt wtasny sprzedazy (401716) (425 733) -5,6%
Koszty sprzedazy (25123) (22 571) 1,3%
Koszty ogélnego zarzqdu (26 239) (23 714) 10,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (894) 1459 -161,3%
EBITDA 41338 35778 15,5%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 33433 28200 18,6%
Koszty finansowe (7 876) (7 814) 0,8%
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodq praw wtasnosci 1680 (70) 2000,0%
Zysk brutto 27 237 20 316 34,1%
Zysk netto 23 853 16 395 45,5%
Tabela 4 Rachunek wynikéw Spoétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym
[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 431344 443735 -2,8%
Koszt wtasny sprzedazy (357 621) (384 517) -7,0%
Koszty sprzedazy (22186) (19152) 15,8%
Koszty ogélnego zarzqdu (17 384) (13672) 27,2%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (878) 1454 -160,4%
EBITDA 39907 34247 16,5%
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej (EBIT) 33275 27848 19,5%
Wynik na dziatalnoéci finansowej (7 728) (7 686) 0,5%
Zysk brutto 25547 20162 26,7%
Zysk netto 22137 16 568 33,6%

3.2 Anadliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy
W pierwszych lll kwartatach 2019 roku Grupa PCC EXOL
osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokoSci 487,4 min zt, tj.
nizsze od roku poprzedniego o 2,3%. Przychody te obejmujq
takze sprzedaz tlenku etylenu do spoétki powigzanej,
stanowigcqg okoto 13% catosci przychoddéw. WigkszosE
sprzedazy Grupy wygenerowata Spoétka PCC EXOL, ktéra

osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 431,3 min zt.

Istotna zmiana przychodéw w stosunku do pierwszych 9
miesiecy 2018 roku widoczna jest w przychodach ze sprzedazy
produktéw. W analizowanym okresie nastgpit ich spadek
wartoéciowo o 23,4 min z (tj. 5,7% 1-3Q/1-3Q), do poziomu
387,8 min z, przy spadku ilociowym o 2,7% 1-3Q/1-3Q.

Przyrost wartoSciowy osiggnieto na przychodach ze sprzedazy
towardéw i materiatow, ktérych wartosS¢ zwigkszyta sig o 11,1 min
zt w poréwnaniu do Ill kwartatéw 2018 roku, osiggajgc poziom

w tys. 7t jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

86,5 min zt. Wynikato to gtownie ze wzrostu sprzedazy towaréw
handlowych, zleconych do produkcji przez spotke powigzang.

Wykres 2 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] za 3 kwartaty 2019 roku

17,6%

——

W analizowanym okresie sprzedaz ustug wyniosta 131 min zt i
byta o 1,0 miIn zt wyzsza niz w pierwszych dziewieciu
miesigcach roku poprzedniego, w wyniku wzrostu ustug

powigzanych z dostawqg produktéw i towardow.

e 14,6%

1-3Q 2019
I Przychody

Przychody ze sprzedazy surfaktantdw do zastosowan w
kosmetykach i detergentach w ujeciu wartosciowym spadty o
41) min zt do poziomu 174,6 min z (tj. o 19,0%). Natomiast w
ujeciu ilosciowym sprzedaz spadta o 8,1%, osiggajqc 41,6 tys.
ton. Tym samym udziat tej grupy w strukturze przychodow ze
sprzedazy produktéw wynidst w ujeciu wartoSciowym 45,0%, a
W ujeciu ilosciowym 62,4%.

Wykres 3 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze

sprzedazy produktéw za 3 kwartaty 2019 r. - ujecie

ilosciowe [%]

m 62% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach
m 38% Surfaktanty do zastosowanh

przemystowych

1-3Q 2018

Marza na sprzedazy [%]

Spadek wartosci sprzedazy zwigzany jest przede wszystkim z
nizszym poziomem cen produktéw masowych, ktére stanowiq
wiekszo§¢ w grupie surfaoktantéw do zastosowah w
kosmetykach i detergentach, a poziom ich cen jest bardzo
silnie skorelowany z cenami surowcow, ktoére za Ill kwartaty
2019 roku wykazywaty tendencje spadkowaq.

Wykres 4 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéow za 3 kwartaty 2019 r. - ujecie

wartosciowe [%)

m 45% Surfaktanty do zastosowan w

detergentach i kosmetykach

m 55% Surfaktanty do zastosowanh

przemystowych

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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W grupie surfaktantéw do zastosowan przemystowych za lll
kwartaty 2019 roku odnotowano zaréwno ilosciowy, jak i
wartoéciowy wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy wzrosty o
9,0% (t. o 177 min zt) do poziomu 2132 min z, co jest
odzwierciedleniem wzrostu wolumenu o 7,8%.

Wzrost przychodéw w tej grupie produktéw to przede
wszystkim efekt dziatan Spotki PCC EXOL, ktérej udziat w
sprzedazy Grupy wynibst 73,7%. Spotka PCC Chemax réwniez

Wykres 5 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw
za 3 kwartaty 2019 roku w ujeciu wartosciowym [min zt]

215,7
213,2
195,5

174,6

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach

m -3Q 2019

przemystowych
m1-3Q 2018

3.2.2 Koszty dziatalnosci
tgczne koszty podstawowej dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL za Il kwartaty 2019 roku uksztattowaty sie na
poziomie 4531 min zt i byty nizsze o 4,0% w odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Do kosztow tych Grupa
zalicza koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzqdu. Spoétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 397,2 min zt, nizsze 0 4,8%

niz za il kwartaty 2018 roku.

Koszt witasny sprzedazy za Il kwartaty 2019 roku wyniost 401,7
min zt i byt nizszy 0 24,0 min z (tj. 0 5,6% 1-3Q/1-3Q). Zmiana ta
wynika z nizszego kosztu wytworzenia sprzedanych produktow
0 328 min z (tj. o 9,3% 1-3Q/1-3Q), a takze ze zwiekszenia
kosztéw zakupu towardw i materiatéw o 8,8 min zt (tj. o11,8% 1-
3Q/1-3Q), odzwierciedlajgc tym samym wyzszq sprzedaz
towaréw i materiatow.

zamkneta pierwsze Ill kwartaty 2019 r. sprzedazqg produktéw o
1,9 min wyzszq niz w analogicznym okresie 2018 r. tj. w
wysokoéci 62,7 min zt.

Osiqgniete rezultaty potwierdzajqg konsekwentne
ukierunkowanie Grupy na rozwdj produktéw specjalistycznych
dedykowanych do licznych branz i réznorodnych zastosowan,
ktére stanowiq wiekszos¢ surfaktantéw do zastosowan

przemystowych.

Wykres 6 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktow
za 3 kwartaty 2019 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

41,6
45,3

25,0
23,2

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan

detergentach i kosmetykach
| -3Q 2019

przemystowych
m1-3Q 2018

Wynik brutto na sprzedazy wyniést 85,7 min zt i byt wyzszy 0 12,7
min zt w poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami 2018
roku.

Wykres 7 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i marza na sprzedazy
[%] za 3 kwartaty 2019 roku

17,6%
= 14,6%
1-3Q 2019 1-3Q 2018

I \Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL osiggneta rentowno$¢ marzy brutto ze
sprzedazy na poziomie 17,6%, poprawiajgc zesztoroczng marze
0 2,9 p.p. Wzrost rentownosci potwierdza, ze konsekwentna
realizacja strategii rozwijania produktéw specjalistycznych

przynosi pozytywne efekty.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 25,1 min z, tj. o 26 min zt wyzsze
w poréwnaniu do pierwszych 9 miesiecy 2018 roku, ktore

wynikajq z wyzszych kosztow transportu.

Koszty ogdlnego zarzgdu w analizowanym okresie osiggnety
poziom 26,2 min zt, wobec 23,7 min zt za Il kwartaty 2018 roku.
Wzrost kosztéw o 2,5 min zt (tj. 0 10,6% 1-3Q/1-3Q) zwigzany jest
gtdbwnie ze zwigkszeniem kosztow Swiadczen pracowniczych,
w zwiqzku z wyzszymi wynagrodzeniami oraz aktualizacjg
rezerwy na system motywacyjny Prezesa Zarzqdu a z takze

wyzszymi kosztami ustug obcych.

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow za Il
kwartaty 2019 roku przedstawiata sie nastepujqco:

— gtéwng pozycje kosztébw stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktére wyniosty 283,7 min zt i byty nizsze o 42,5
min zt (tj. 013,0% 1-3Q/1-3Q), co wynika gtéwnie z nizszych
cen kluczowych surowcdw, jak i nizszego wolumenu
sprzedazy produktow,

—  koszty ustug obcych wyniosty 37,2 min zt i wzrosty o 6,4
min z (t. o 20,8% 1-3Q/1-3Q), co wynika zaréwno z
wyzszych kosztéw transportu o 1,8 min z, jak i wyzszych
pozostatych ustug zwigzanych z biezgcq dziatalnoécig o
4,6 min zt,

— na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 33,0
min zt, wobec 29,9 min zt za Ill kwartaty 2018 roku (wzrost
0 10,4% I—SQ/I—SQ), wzrost wynika z wyzszych niz w roku

poprzednim wynagrodzen.

Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztoéw za 3 kwartaty 2019 roku — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmiana
Zuzycie materiatow i energii (283 727) (326 217) -13,0%
Ustugi obce (37162) (30765) 20,8%
Koszty éwiadczen pracowniczych (32 969) (29 865) 10,4%
Amortyzacja (7 785) (737) 5,6%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
) PisY _y i f (120) (207) -42,0%
niematerialnych
Pozostate koszty (8 500) (7 397) 14,9%
Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw za 3 kwartaty 2019 roku — Spétka PCC EXOL
[wtys.zi] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (242 702) (281592) -13,8%
Ustugi obce (34 830) (28 309) 23,0%
Koszty $wiadczeh pracowniczych (22 708) (19130) 18,7%
Amortyzacja (6 512) (6192) 5,2%
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
; PISy .y i 4 (120) (207) -42,0%
niematerialnych
Pozostate koszty (6 671) (5 424) 23,0%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnos¢ finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej za Il kwartaty
2019 roku byt 0 2,4 min zt nizszy w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2018 roku. Zwigzane jest to gtéwnie z rozpoznaniem

za Il kwartaty 2019 roku nizszego o 0,7 min zt zysku z tytutu
réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej oraz spisaniem w
koszty zakonczonych projektéw rozwojowych w wysokosci 2,6

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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mln zt oraz wykazaniem w przychodach otrzymanych dotacji
w kwocie 1,4 min zt.

Wynik na dziatalnoSci operacyjnej wynidst 33,4 min zt i byt
wyzszy o 5,2 min zt od wyniku uzyskanego za lll kwartaty 2018
roku, co jest konsekwencjq przede wszystkim wyzszego o 12,7
min zt wyniku brutto na sprzedazy. Gtéwny wptyw na wynik EBIT
miata Spoétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie
33,3 min z. Natomiast spétka PCC Chemax wypracowata
wynik EBIT w wysokosci 0,4 min zt, ktéry byt nizszy o 0,5 min zt
od wyniku za lll kwartaty roku poprzedniego.

Wynik na dziatalno$ci finansowej Grupy uksztattowat sie na
poziomie minus 7,9 min zt i w odniesieniu do analogicznego
okresu w 2018 roku pogorszyt sie o 0,1 min zt, gtdwnie na skutek

zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych.

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywoéw:

- wyzszy 0 20,7 min zt poziom rzeczowych aktywéw trwatych
zwigzany z wyzszq wartosciqg Srodkéw trwatych w
budowie,

- nizszy o 1,4 min zt poziom warto$ci niematerialnych,

- wyzszy 0 13,6 min zt poziom nalezno$ci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci,

—  nizszy 0 10,5 min zt poziom zapaséw, zwigzany z wysokim
stanem zapasdéw na koniec 2018 roku,

- nizszy 0 9,2 mIn zt poziom $rodkéw pienigznych.

20

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie wyniost 27,2 min zt
i w porébwnaniu do pierwszych 9 miesiecy 2018 roku wzrost
06,9 min zt.

Wykres 8 EBIT [miIn zt] i marza EBIT [%] za 3 kwartaty 2019 roku

6,9%
5,7%
1-3Q 2019 1-3Q 2018
I BT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywow:

- wyzszy 0 12,7 min zt kapitat wtasny,

- wyzszy 0 25,3 min zt poziom zobowigzanh z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia,

- nizszy 0 18,0 min poziom zobowigzah wobec dostawcow,

- wyzsze o 04 min zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krétkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzien 30 wrzeSnia 2019 roku Spdtka i Grupa nie
zidentyfikowata  naleznosci  warunkowych.  Natomiast
zidentyfikowane zobowigzania warunkowe zostaty opisane w

nocie 6.3.27 niniejszego raportu.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Tabela 7 Gtéwne pozycje aktywow i pasywoéw na dzieh 30 wrzesnia 2019 r. - Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1-3Q 2019 2018 Zmiana

Rzeczowe aktywa trwate 202 975 182 297 11,3%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 962 16 200 -57,0%
Naleznosci od odbiorcow, aktywa z tyt. umow z klientami oraz pozostate
naleznose 92 539 79 039 17,1%
Zapasy 57 598 68139 -15,5%
Wartosci niematerialne 202 622 204 000 -0,7%
Pozostate aktywa 14 658 7 316 100,4%
AKTYWA RAZEM 577354 556 991 37%
Kapitat wtasny 26411 251415 5,0%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 29169 153 520 -81,0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 22 404 22 948 -2,4%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 77 569 95 609 -18,9%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 167108 17 425 859,0%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 16 993 16 074 5,7%
PASYWA RAZEM 577 354 556 991 3,7%

Tabela 8 Gtéwne pozycje aktywow i pasywéw na dzief 30 wrzesnia 2019 r. - Spotka PCC EXOL

[wtys.2t] 1-3Q 2019 2018 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 188 178 167 824 12,1%
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 5 858 16 086 -63,6%
Naleznoéci od odbiorcéw, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate
naleznose 82 453 68 532 20,3%
Zapasy 43 074 55 320 -22,1%
Wartosci niematerialne 181 453 183 681 -1,2%
Pozostate aktywa 52 958 48 000 10,3%
AKTYWA RAZEM 553 974 539443 2,7%
Kapitat wtasny 251 231 243 485 3,2%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 25697 150 189 -82,9%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 22 404 22 948 -2,4%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu uméw z klientami 71424 91170 -217%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 166 576 16 077 936,1%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 16 642 15574 6,9%
PASYWA RAZEM 553 974 539443 2,7%
3.25 Analiza przeptywoéw pienieznych

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku w Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
Grupie PCC EXOL wynidst 7,0 min zt i zmniejszyt sie 0 9,2 min zt dzien 30 wrzeSnia 2019 roku. Zwiekszeniu ulegt poziom

w stosunku do konca roku 2018. W tym okresie Grupa naleznosci od odbiorcow, przy jednoczesnym spadku poziomu
osiggneta dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto z zapasdw oraz salda zobowigzah wobec dostawcow.

dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 20,3 min zt.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Za Il kwartaty 2019 roku Grupa osiggneta ujemne saldo
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej, ktére
wyniosto 31,6 min zt wobec 12,9 min zt w 2018 roku. Saldo

dotyczyto poniesionych wydatkdéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie dodatnie
saldo przeptywédw Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 2,0 min zt. Na saldo wptyneta zaréwno
wyptata dywidendy w kwocie 15,5 min zt, jak i wptywy z tytutu
kredytow.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL
posiadata ptynnos¢ finansowq i wykazywata petng zdolnose
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzah wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z

tytutu kredytow.

Natomiast w lIl kwartale br. PCC EXOL naruszyta postanowienia
zawartych umoéw kredytowych, gdzie doszto do przekroczenia

jednego z czterech kowenantéw umownych. Pozostate trzy
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wskazniki nie zostaty przekroczone. W wyniku podjetych
rozmow z Bankiem, w dniu 12 listopada 2019 r. Spotka otrzymata
o$wiadczenie Banku, iz w tej sytuacji Bank nie wyciqggnie
negatywnych konsekwencji z tytutu przekroczenia wskaznika.

Pomimo braku ryzyka wyciggniecia konsekwencji przez Bank,
biorgc pod uwage treS€ zapisbw MSR 1 Prezentacja
Sprawozdan Finansowych paragraf 74, Spoétka dokonata
reklasyfikacji dtugoterminowej czesci kredytow w wysokosci
105 482 tys. zt do zobowiqzan krétkoterminowych.

Jednostka zalezna — PCC Chemax Inc w zakresie postanowien
umow kredytowych wywiqzata sie z utrzymania kowenantow

finansowych na ustalonym poziomie.

Zarzgd Jednostki Dominujgcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjnej, ktore pokryjq koszty
dziatalnoéci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i
operacyjnej Spotki, zostalty zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej,  efektywnosci  dziatania,

rentownosci oraz przeptywodw gotéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikébw nie sg miernikiem wynikéw
finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej ani  nie powinny by¢
traktowane joko mierniki  wynikéw finansowych lub
przeptywdw pienigznych. Wskazniki te nie sq jednolicie
definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spotki prowadzqce
dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢ analizowane
wytgcznie joko dodatkowe, nie za$ zastgpujqce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tqcznie ze skonsolidowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one z#rédlem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informaciji o sytuacji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez
Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spoétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w
analizie finansowej. Doboér Alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuacji finansowej, przeptywdw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki pozwala na

optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.

Spoétka ponadto wskazuje, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wigkszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania

finansowego.

w tys. 7t jesli nie podano inaczej
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Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmiana
EBIT 33433 28200 5233
EBITDA 41338 35778 5560
marza brutto ze sprzedazy 17,6% 14,6% 29 p.p.
marza EBITDA 8,5% 7,2% 1.3 p.p.
marza EBIT 6,9% 5,7% 1.2 p.p.
marza netto 4,9% 3,3% 1,6 p.p.
1-3Q 2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 54,3% 54,9% -0,6 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 34,0% 30,7% 3,3 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 38 35 03
Tabela10  Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL
[wtys. zt] 1-3Q 2019 1-3Q 2018 Zmiana
EBIT 33275 27 848 5 427
EBITDA 39 907 34247 5660
marza brutto ze sprzedazy 171% 13,3% 3,7 p.p.
marza EBITDA 9,3% 7,7% 1,5 p.p.
marza EBIT 7,7% 6,3% 14 p.p.
marza netto 51% 3,7% 14 p.p.
1-3Q 2019 2018 Zmiana
wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,6% 54,9% -0,2 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 34,7% 30,8% 3,9 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 39 35 03

Kierujgc sie wytycznymi ESMA , Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono ich

definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow:

Nazwa Alternatywnego Pomiaru Wynikéw

Definicja

EBIT
EBITDA

marza brutto ze sprzedazy
marza EBITDA

marza EBIT

marza netto

wskaznik zadtuzenia ogélnego

wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

wskaznik dtug netto/EBITDA

zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zt]

zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powigkszony o koszty niepienigzne (amortyzacja
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych) [min zt]
zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

zysk netto/przychody ze sprzedazy

zobowigzania ogétem/pasywa ogotem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/
pasywa ogotem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji - srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL
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[wtys. zt] 1-3Q 2019 2018
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6962 16 200
B. Ptynnos§é 6962 16 200
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 122 022 17170
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 45 086 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 167108 17 425
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 160146 1225
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 4 405 84113
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 24764 69 407
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 29169 153 520
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 189315 154745

Tabela 12 Uzgodnienie diugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys.zi] 1-3Q 2019 2018
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5858 16 086
B. Ptynnosé 5858 16 086
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 121490 15 822
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 45 086 255
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 166 576 16 077
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 160718 (9)
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 933 80782
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 24764 69 407
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 25 697 150189
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 186 415 150180

Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesigcy - Grupa PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA [w tys. zt]

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

Zysk netto 23 853 16 395
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 3384 3921
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 7785 7371
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartoéci srodkéw trwatych i o 507
wartoéci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 7 876 7814
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodq praw (1680) 20
wiasnosci

[=] EBITDA 41338 35778

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 9 miesigcy — Spétka PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA [w tys. zt]
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01.01.2019 - 30.09.2019 01.01.2018 - 30.09.2018

Zysk netto 22137 16 568
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 3410 3594
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 6 512 6192
[+] zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i o 207
wartoéci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 7728 7 686
[=] EBITDA 39907 34247
Rentownosé Wykres 9 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywéw za 3 kwartaty

Za Il kwartaty 2019 roku wskazniki bedgce pochodng
dziatalnosci operacyjnej tj. rentownos¢ na sprzedazy brutto i
netto osiggnety wyzsze poziomy nhiz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Podobna sytuacja miata miejsce w
przypadku wskaznikéw rentownosci majqtku (ROA) i kapitatu
wiashego (ROE). Wskazniki ROA i ROE wyliczane sq w oparciu o
wynik finansowy netto osiqgnigty z ostatnich 12 miesigecy
odpowiednio przed 30.09.2019, jak i 30.09.2018.

Ptynnosé i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej osiggnety na
koniec Ill kwartatu 2019 roku nizsze poziomy w poréwnaniu do
danych z konca roku poprzedniego. Jest to konsekwencja
naruszenia postanowien zwartych umoéw kredytowych, gdzie
doszto do przekroczenia jednego z czterech kowenantéw

Wykres10  Wskazniki ptynnosci za 3 kwartaty 2019 roku - Grupa PCC EXOL

129

0,62

Biezgca ptynnos¢

2019 roku — Grupa PCC EXOL

10,2%

S
@
~

ROA ROE
| 1-3Q 2019 m1-3Q 2018

umownych. Pomimo braku ryzyka wyciggniecia konsekwencji
przez Bank, biorgc pod uwage tres¢ zapiséw MSR 1 Prezentacja
Sprawozdan Finansowych paragraf 74, Spoétka dokonata
reklasyfikacji dtugoterminowej czesci kredytéw w wysokosci
105 482 tys. zt do zobowiqzan krétkoterminowych.

0,76

0,40

Szybka ptynnos¢

m1-3Q 2019 g 2018

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate srodkami z koniec wrze$nia 2019 roku diug netto Grupy PCC EXOL wyniost
kapitatu wtasnego oraz $rodkami z kredytow i obligaciji. Na 189,3 min zt. Relacja diugu netto do EBITDA wyniosta 3,8.
Wykres 11 Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA za 3 kwartaty 2019 roku - Grupa PCC EXOL
4,5 4,2 40
! 3,8
3,5 34 316
3, ! s
< ™~ < 0 © o o 52!
— o — —
© — o N 92
0 @ ® g L0 =) ® @
S 10

4Q2017 1Q2018 2Q2018 3Q2018 4Q2018 1Q2019 2Q2019 3Q2019

[ Dtug netto I ©golne zadtuzenie e DIUG NEttO/EBITDA
Sprawnosé dziatania Rotacja zobowigzah wobec dostawcéw za Il kwartaty 2019 r.
Dane w zakresie przychoddw i kosztow, wykorzystywane w wyniosta 48 dni i spadta o 9 dni w poréwnaniu do roku
kalkulacji wskaznikéw, liczone sg narastajgco za ostatnie 12 ubiegtego, co wynika ze zmiany struktury zobowiqzan. Rdwniez
miesiecy odpowiednio przed 30.09.2019, jak i przed 30.09.2018. wskaznik rotacji zapaséw zmniejszyt sie o 5 dni i uksztattowat
Za Il kwartaty 2019 roku cykl rotacji naleznosci od odbiorcéow sie na poziomie 41 dni.

wynidst 52 dni i wzrést o 10 dni w poréwnaniu do roku 2018.
Wykres12  Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) za 3 kwartaty 2019 roku - Grupa PCC EXOL

. P . p 52
Rotacja naleznosci od odbiorcow
42

. . . p 48

Rotacja zobowigzah wobec dostawcow
57
. p 41
Rotacja zapasow
46

m 1-3Q 2019 m 2018

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

4.1 Znaczgce umowy i zdarzenia

Alokacja projektu

W dniu 22 marca 2019 r. miata miejsce sprzedaz przez spotke
Elpis Sp. z 0.0.100% udziatow spotki PCC Oxyalkylates Malaysia
Sdn. Bhd. z siedzibg w Malezji. Kupujgcym byta spétka PCC SE z
siedzibqg w Duisburgu. Cena sprzedazy udziatbw PCC
Oxyalkylates wyniosta 8,2 min zt.

Sprzedaz udziatdow PCC Oxyalkylates jest wyrazem alokacji do
PCC SE projektu zwigzanego z rozpoczeciem przygotowan do
realizacji potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatéw
w Kertih, Terengganu w Malezji, jak i z realizacjg inwestycji
i prowadzeniem dziatalnosci w oparciu o inwestycje (dalej:
JProjekt”).

Wraz z zakupem udziatbw PCC Oxyalkylates, PCC SE
oswiadczyta, iz ma SwiadomosE zapisdéw, w tym zobowiqgzan,
wynikajgcych z umoéw zwigzanych z Projektem, zawartych
dotgd pomiedzy Elpis a PETRONAS Chemicals Group Berhad
z siedzibqg w Malezji (dalej: ,Umowy”) oraz zobowigzata sie
podjq¢ starania w celu wstgpienia przez PCC SE bgdz PCC
Oxyalkylates w te Umowy, przy jednoczesnym wyjsciu Elpis
zUmow.

Zamiana warrantéw na akcje

W dniu 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzgdu Spotki, Pan Mirostaw
Siwirski, ztozyt Spdtce oswiadczenie o objeciu 165 227 akcji
zwyktych na okaziciela serii F w warunkowo podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda
i cenie emisyjnej 1 zt kazda (dalej ,Akcje”). Oswiadczenie
zostato ztozone w wykonaniu Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r. w sprawie

przyjecia Programu Motywacyjnego.

Wydanie Akcji Panu Mirostawowi Siwirskiemu i tym samym
nabycie uprawnief z Akcji nastgpito w dniu 19 kwietnia 2019 r.
po dokonaniu przez niego petnej wptaty na Akcje.

Uchwata o dywidendzie

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie
21119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 z (0,09 zt na
jedng akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
5 580 933,67 zt.

Dzieh dywidendy ustalony zostat na 14 maja 2019 roku, a termin
wyptaty dywidendy na dzieh 23 maja 2019 roku.

Dywidendq zostaty objete akcje w liczbie 172649 60],
obejmujqce 124 066 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu
oraz 48 583 601 akcji zwyktych, w tym 165 227 akcji optaconych
przez Pana Mirostawa Siwirskiego w dniu 19 kwietnia 2019 r.

Rejestracja i wprowadzenie akgcji serii F na gietde

Zgodnie z uchwatg GPW oraz komunikatami KDPW
opublikowanymi przez Spoétke odpowiednio w dniach
27 czerwca i 3 lipca br, z dniem 5 lipca 2019 roku zostato
zarejestrowanych i wprowadzonych do obrotu 165 227 akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 10.11.2015 r. Akcje te sg
oznaczone kodem ISIN PLPCCEXO00O010.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego IV Programu Emisji
Obligacji

W dniu 19 lipca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny obligacyjny Spotki, ktoéry daje
mozliwo$¢ emisji i publicznego oferowania kolejnych serii

obligacji Spotki o wartosci nie wyzszej niz 100 000 000 ztotych.

Spor z HH Technology

W dniu 5 wrzednia 2019 r. PCC EXOLA SA otrzymat od Sqdu
Okregowego we Wroctawiu (dalej: ,Sqd  Okregowy”)
zawiadomienie o rozprawie wyznaczonej w zwiqzku z pozwem
ztozonym przez HH Technology Corp., 500 Cummings Center
STE 3470 Beverly, MA 01915, Stany Zjednoczone Ameryki (dalej:
,HH Technology”) (dalej: ,Pozew”), w ktérym HH Technology

WNosi o:

- nakazanie PCC EXOL zaniechania naruszania zastrzezenh
patentu nr 210255 ,Sposéb wytwarzania alkoksylatow i
urzqdzenie do realizacji tego sposobu” (dalej: ,Patent”), w tym
w szczegdblnoéci zakazanie PCC EXOL oferowania i
wprowadzania do obrotu alkoksylatéw opartych na

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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alkoholach ttuszczowych (dalej: ,Alkoksylaty”) oraz nakazanie
PCC EXOL wycofania z obrotu Alkoksylatéw lub produktéw
powstatych przy wykorzystaniu tych Alkoksylatow,

- nakazanie PCC EXOL wydania do rgk HH Technology

znajdujgcych sie w jej posiadaniu Alkoksylatéw,

- zasqdzenie od PCC EXOL na rzecz HH Technology zaptaty
kwoty odpowiadajgcej wysokosci poniesionej przez HH
Technology szkody w wyniku bezprawnego korzystania z
Patentu ustalonej w toku postgpowania wraz z odsetkami,

- nakazanie PCC EXOL podania do publicznej wiadomosci
sentencji wyroku uznajgcego w catoSci bqdz w czesci
powodztwo, poprzez publikacje w dzienniku Rzeczpospolita lub
upublicznienie wyroku na koszt PCC EXOL, jezeli Spotka by tego

nie zrobita.

W Pozwie HH Technology nie wskazuje wartosci przedmiotu
sporu uzasadniajgc takie dziatanie argumentem, iz w
sprawach z zakresu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej
ustalenie wartosci przedmiotu sporu moze nastreczac istotne
trudnosci. HH Technology swoje stanowisko w kwestii braku
wskazania wartoéci przedmiotu sporu uzasadnia praktykq

sqdow oraz gtosami doktryny.

PCC EXOL informuje jednak, 2ze bedzie catkowicie
kwestionowaé& ww. roszczenia.

Jednocze$nie PCC EXOL wskazuje, iz miato juz miejsce
postepowanie sqdowe w zwiqgzku ze zlozonym przez HH
Technology wnioskiem o zabezpieczenie roszczeh HH

4.2 Pozostate informacje

Poreczenia kredytéw i pozyczek, gwarancje

W Il kwartatach 2019 roku nie miaty miejsca nowe transakcije
w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od
niej zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji jest znaczqgca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 6.3.30 niniejszego
raportu.

Postgpowania sgdowe
Spotka PCC EXOL S.A. ani zadna spotka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
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Technology o zaniechanie naruszenia przez Spoétke Patentu
(dalej: ,Wniosek”), o czym PCC EXOL informowat w kolejnych
raportach biezqcych nr 1/2019, 2/2019, 4/2019 i 7/2019.
Prowadzone  postgpowanie sqdowe zakonczyto — sie
ostatecznie oddaleniem w catoSci Wniosku. Finalnie, w
orzeczeniu z dnia 26 marca 2019 r. Sqd Apelacyjny we
Wroctawiu (dalej: ,Sqd Apelacyjny”) wskazat, z& PCC EXOL
przedstawit rzetelne i wiarygodne dowody potwierdzajqce, iz
korzysta on ze spornej technologii na podstawie licencji
udzielonej PCC EXOL przez uprawniony podmiot. Sad
Apelacyjny podkreslit réwniez, iz HH Technology nie
uprawdopodobnit naruszenia Patentu wskazujgc na niewielkg
wiarygodnos¢ srodkéw dowodowych przedtozonych przez HH
Technology. Ponadto zdaniem Sqgdu Apelacyjnego, HH
Technology nie uprawdopodobnit takze istnienia interesu
prawnego w uzyskaniu zabezpieczenia, a obie przestanki tj.
uprawdopodobnienie roszczenia oraz interesu prawnego
muszg wystgpi€ kumulatywnie, aby zabezpieczenie mogto
by¢ udzielone.

PCC EXOL niezaleznie od wykazania bezzasadnosci roszczeh
HH Technology w toku postgpowania sqdowego dotyczgcego
Whniosku, wystqgpit takze o uniewaznienie Patentu do Urzedu
Patentowego RP. Postepowanie o uniewaznienie Patentu jest

w toku.

PCC EXOL nie wyklucza dochodzenia od HH Technology w
przysztoSci roszczeh dotyczgceych szkody wyrzqgdzonej Spdtce

przez bezpodstawne dziatania HH Technology.

arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqgcego zobowigzah oraz
wierzytelnosci PCC EXOL lub jego jednostki zaleznej.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie prognoz oraz ocena
zarzqdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2019 rok, w zwigzku z czym nie podaje objasnienia réznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
potrocznym a wezesniej publikowanymi prognozami.

Swoje zobowiqzania zaréwno Spoétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dzieh publikacji niniejszego raportu nie ma

zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnietych zobowiqzan.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Oczekuje sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedq generowaty przeptywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej, ktére w potgczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywéw finansowych, pokryjqg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowiqzan.
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Nalezy jednak wskaza¢, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzgdzanie zasobami finansowymi,
wtym na zdolno$¢ wywiqzywania sie z zaciggnietych
zobowigzafh  oraz na mozliwosS¢ realizacji  zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno§¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos§¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany ich
warunkow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.STRUKTURA GRUPY

5.1 Skiad Grupy Kapitatowej
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Na dzien publikacji raportu tj. na dzief 20 listopada 2019 roku sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC EXOL S.A.

jednostka dominujgca

100% 50% 100%
PCC Chemax Inc.* Elpis Sp. z 0.0. ** PCC. EXOL Iflrt\ya Sa.nayl.
Pied t USA Bt Dalny, Eolka Ve Ticaret Limited Sirketi
RTINS ; Stambut, Turcja
kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy
1USD 11.005.000 zt 101.000 TRY
100 akgji 220.100 udziatéw 4,040 udziatéw

* spotka konsolidowana metoda petng
** spotka konsolidowana metoda praw wiasnosci

Spotki PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi zostata
wytgczona z konsolidacji ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych tej jednostki zgodnie z zasadq istotnosci
wyrazong w pkt 31 MSR 1 - Prezentacja sprawozdah
finansowych oraz zgodnie z par. 8 MSR 8 - Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedoéw, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad okreslonych w
Standardach

Miedzynarodowych Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

W lIl kwartatach 2019 roku nie zaszty zadne zmiany w zasadach
zarzqdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg Kapitatowq.

W Il kwartatach 2019 roku zaszlty nastepujgce zmiany w
organizacji Grupy Kapitatowej PCC EXOL. W dniu 22 marca 2019
r. nastgpita sprzedaz przez spotke Elpis Sp. z 0.0.100% udziatdow
spotki PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn. Bhd. na rzecz PCC SE.
Zdniem 22 marca 2019 roku zostata roéwniez rozwigzana
spotka PCC EXOL PHILIPPINES INC. Zgodnie z filipifiskimi
przepisami, rozwigzana spotka pozostaje osobg prawng przez

3 lata od daty jej rozwigzania, w celu faktycznego zakofczenia
wszelkich ewentualnych spraw zwigzanych z jej dziatalnosciq.

Natomiast nie zaszty zadne zmiany organizacji Grupy
Kapitatowej w wyniku potqczenia lub uzyskania kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycji dtugoterminowych,
atakze w wyniku podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Spoétka ani spotki z Grupy nie posiadajq oddziatow.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostep do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych

W inne podmioty, poza grupgq jednostek powigzanych.

PCC SE - inwestor wigkszosciowy

Inwestorem wigkszo$ciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC SE
z siedzibg w Duisburgu, dziatajgca na miedzynarodowych
rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2 Kapitat zaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w

posiadaniu osob zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzieh publikacji raportu dzieli
sie na 172 649 601 akcji o wartosci nominalnej 1zt kazda. Akcje
serii A, Bi C1 sq akcjami imiennymi, nienotowanymi na Gietdzie
Papierébw Wartosciowych w Warszawie. Akcje serii A, B i Cl
nalezq do PCC SE z siedzibq w Duisburgu i dajg specjalne
uprawnienia kontrolne. Sq to akcje uprzywilejowane co do
gtosu, w ten sposdb, ze na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy
na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E, rowniez nalezgce do
PCC, sq akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq
akcjami zwyktymi na okaziciela i sq notowane na Gietdzie

Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wtasnosci  wyemitowanych  przez  Spbtke  papieréw
wartoéciowych, poza ograniczeniem wynikajgcym z zasad
Programu  Motywacyjnego  wprowadzonego  uchwatqg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada
2015 r, zgodnie z ktérymi akcje emitowane w ramach
Programu Motywacyjnego nie mogq zosta zbyte bez
uprzedniej pisemnej zgody Rady Nadzorczej Spotki przez okres
2 lat, liczgc od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym
Spétka zobowigzana byta do zaoferowania Uprawnionemu

Warrantédw w rozumieniu zasad Programu Motywacyjnego.

Akcjonariuszem wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktory
na dzieh publikacji raportu posiadat 148 033 766 akcji Spotki,
stanowigcych 85,74% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
dajgcych 272099766 gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 91,70% udziatu w ogdélnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (w tym wszystkie akcje serii A, B i CI).
Witascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner.

PCC SE posiadajgc wigkszo§¢ gtosbw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywieraé istotny wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczqgcych funkcjonowania Spotki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagajq wiekszosci gloséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym  Zgromadzeniu. PCC SE  posiada  réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania czionkéw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich cztonkoéw
Zarzgdu. Posiadane uprawnienia dajg PCC SE zdolno$€ do

sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC SE moze dziataé w sposdb
sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej lub innych
akcjonariuszy.

Wykres 13 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh 20.11.2019

P

m 86% PCC SE

m 14% Pozostali

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na 20.11.2019

Liczba akcji
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Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Udziat w kapitale Liczba gtoséw
[szt.] na WzA

PCC SE

. o A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PCC SE

. C2,D,E 23 967 766 13,88% 23 967 766 8,08%
akcje zwykte
PCC SE razem 148 033766 85,74% 272099766 91,70%
Pozostali

. C2,D,F 24615 835 14,26% 24615 835 8,30%
akcje zwykte
Razem 172649 601 100% 296 715 601 100%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 28 sierpnia 2019 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miata miejsce zmiana w strukturze wtasnoSsci
znaczqcych pakietow akciji.

Zwigkszenie liczby akcji PCC EXOL S.A. nastgpito w dniu
19 kwietnia 2019 r. i byto zwigzane z realizacjqg warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, powigzanego
z przyjetym w Spodtce Programem Motywacyjnym dla Prezesa
Zarzgdu Spotki. Uchwaty w tym zakresie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto w dniu 10 listopada 2015 r.,
a nastepnie warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego

zostato zarejestrowane w KRS.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego w  dniu
14 czerwca 2017 r. zostato objetych 165227 warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia 165 227
akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1 zt kazda. Dnia 18 kwietnia 2019 r. Prezes Zarzqdu ztozyt
o$wiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt

kazda. Nabycie akcji nastgpito 19 kwietnia 2019 r.

Realizacja Programu Motywacyjnego, w ramach ktérego
nastgpita zamiana 165 227 warrantéw subskrypcyjnych na
165 227 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, zgodnie
zregulacjami Kodeksu Spétek Handlowych spowodowata
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng
wartoSci  nominalnej ww. akcji, bez koniecznosci
podejmowania dodatkowych uchwat organéw Spotki w tym
zakresie. Zmiana ta zostata ujawniona w KRS w dniu 30 maja
2019r.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt

akcjonariusz przekraczajgey prog 5% ogdlne;j liczby gtosow.

Akcjonariuszom  mniejszosciowym  przystugujg  prawa
okreSlone w  obowigzujgcych  przepisach,  stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu

oddzielnymi grupami (uprawnienie

zqkfodowego); uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzqdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang wtym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zakiadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majg by¢
wprowadzone do porzqdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujgce  kazdemu
akcjonariuszowi prawo  zgtaszania  projektéw  uchwat,
dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzqgdku obrad

podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie interesébw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
rébwniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wiekszo$¢
gtosbw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligacji
zamiennych i z prawem pierwszefnstwa, zmiana statuty,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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umorzenie  akcji, zbycie przedsigbiorstwa lub jego

zorganizowanej czgsci, rozwigzanie Spotki).
Wedtug najlepszej wiedzy Spdiki nie istniejg zadne ustalenia,

ktérych realizacja mogtaby w pézniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki nie istniejq takze zadne znane
Spdétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
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ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu
Motywacyjnego wprowadzonego uchwatqg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r., ktére mogq
doprowadzi€ do zmiany w proporcjach akcji posiadanych
przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Tabela 16 Akcje Spétki bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A.

20.11.2019 28.08.2019
Osoba . . Nominalna Udziat w kapitale . . Nominalna udziat w kapitale
Liczba akcji [szt.] L. . Liczba akcji [szt.] . .
wartos¢ akcji w zt zaktad. wartos¢ akcji w zt zaktad.
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za
B i 148 033 766 148 033 766 85,74% 148 033 766 148 033 766 85,74%
posrednictwem
PCC SE
Wiestaw
2905 850 2905 850 1,68% 2905 850 2905 850 1,68%
Klimkowski
Zarzgd
Mirostaw Siwirski 165 227 165 227 0,10% 165 227 165 227 0,10%
Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113% 1946 354 1946 354 113%

Ponadto, w dniu 26 kwietnia 2019 roku w ramach Ill Roku Obrotowego Realizacji Programu, tj. roku 2018, Spétka zaoferowata Prezesowi

Zarzqdu, Panu Mirostawowi Siwirskiemu, objecie 165 227 imiennych warrantéw subskrypcyjnych Spotki serii A, wyemitowanych na
podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r.,, uprawniajgcych do objecia 165 227 akcji

zwyktych Spoétki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda, przy czym 1 Warrant uprawnia do objecia 1 Akcji. Objecie

Warrantédw nastgpito w dniu 22 maja 2019 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodow catkowitych
07.2019- 07.2018- 01.2019- 01.2018-
09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 158 885 168 780 487 405 498 759
Nota 6.3.11
Koszty sprzedanych produktow,
Nota 6.3.12 y, p, y ) P (130 593) (141133) (401716) (425 733)
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28292 27647 85689 73026
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (18 303) (15 892) (51362) (46 285)
Pozostate przychody i koszt
Nota 6.3.23 ) prey 4 i 627 (923) (894) 1459
operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 616 10 832 33433 28 200
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (2787) (2472) (7 876) (7 814)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
) y ym o (4) (m 1680 (70)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7825 8349 27237 20 316
Nota 6.3.24 Podatek dochodowy (1749) (14m) (3384) (3921)
Zysk (strata) netto 6 076 6938 23 853 16 395
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 6 076 6 938 23 853 16 395
EBITDA 13264 13593 41338 35778
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.
g yeh (ty 172 650 172484 172 650 172484
szt.)
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,04 0,04 0,14 0,10
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,04 0,04 0,14 0,10
07.2019- 07.2018- 01.2019- 01.2018-
09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
Zysk netto 6076 6938 23853 16 395
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu
X i . . 3547 (902) 3234 2551
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
] 3547 (902) 3234 2 551
zagranicznych
Pozostate dochody catkowite netto 3547 (902) 3234 2551
Catkowite dochody ogétem 9623 6036 27 087 18 946
Catkowite dochody przypadajqce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 9623 6 036 27087 18 946

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALtOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywoéw pienigznych

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Zysk netto za rok obrotowy 23 853 16 395
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 4737 3015
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i
}/ . _] . " N Y 7785 737
warto$ci niematerialnych
Koszty finansowe 7 326 7132
Pozostate korekty zysku (454) 1114
Zaptacony podatek dochodowy (3700) (799)
Zmiany w kapitale obrotowym (19 247) (23 828)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
Pt ) P € 20 300 10 400
operacyjnej
Obrét aktywami finansowymi 0 (3000)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych 0 119
jednostkom powigzanym
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 (9 500)
Wor . . .
(o my z tytutu sptat pozyczek przez  jednostki - 9 500
powiqgzane
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 142
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci
) ) e (31600) (1om2)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych . 26
aktywoéw trwatych
Dywidendy 17 0
$rodki pienigzne netto wykorzystane w
certplente wyrersy (31580) (12944)
dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji akcji 166 0
Dywidendy (15 538) (15 524)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego
Py . Y Y P ¢ 36 581 19 257
zadtuzenia
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego
) i Y P 9 (13 385) (12 227)
zadtuzenia
Zaptacone odsetki (6 509) (6 861)
Wptywy z tytutu dotacji 670 179
$rodki pienigzne netto wykorzystane w
ockiplentes ykerzy 1985 (15176)
dziatalno$ci finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw
S . ) (9295) (17 720)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny B o5
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek
plenie ynapoeza 16 200 38958
okresu
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
6962 21333

okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej

36

Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 415 523 390 366

Nota 6.3.13  Rzeczowe aktywa trwate 202 975 182 297

Nota 6.3.14  Wartosci niematerialne 202 622 204 000

Nota 6.3.25  Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1045 627

Nota 6.3.15  Prawa do uzytkowania aktywow 3724 0

Pozostate aktywa 5157 3442

Aktywa obrotowe 161831 166 625

Nota 6.3.19  Zapasy 57 598 68139

Naleznoéci od odbiorcow 89 5l1 73 438

Nota 6.3.22  Aktywa z tytutu umow z klientami 994 1101

Pozostate naleznosci 2034 4500

Pozostate aktywa 4732 3247

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 962 16 200

AKTYWA RAZEM 577354 556 991

Kapitat witasny 2641 251415

Kapitat akcyjny 172 650 172 484

Pozostate catkowite dochody 13 203 9969

Zyski zatrzymane 78 258 68 962

Zobowigzania dtugoterminowe 51573 176 468

Noty 6.3.17  Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 24764 69 407

Noty 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 4 405 84113

Nota 6.3.25  Zobowiqgzania z tytutu podatku odroczonego 20 523 21506
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 22! 2

Nota 6.3.29  Otrzymane dotacje 0 751

Pozostate zobowigzania 1660 470

Zobowigzania krétkoterminowe 261670 129108

Zobowiqzania wobec dostawcoéw 76 815 94 762

Nota 6.3.21  Zobowiqgzania z tytutu umow z klientami 754 847

Nota 6.3.17  Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 45 086 255

Nota 6.3.16  Kredyty i pozostate zadtuzenie 122 022 17170

Nota 6.3.20  Rezerwy 260 140
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 4359 3915

Pozostate zobowigzania 12 374 12 019

Zobowigzania razem 313243 305576

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 577354 556 991

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

A
( \

Kapitat Pozostefie 2yski Ruztem

akeyjny catkowite zatrzymane kapitat

dochody wiasny
Stan na1stycznia 2019 172484 9969 68 962 251415
Transakcje z wtascicielami 166 (1] (14 557) (14 391)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 538) (15 538)
Emisja akcji 166 0 0 166
Wycena programu motywacyjnego 0 0 981 981
Catkowite dochody 0 3234 23 853 27 087
Zysk za rok biezqcy 0 0 23 853 23 853
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 3234 0 3234
Stan na 30 wrzesnia 2019 172 650 13203 78 258 2641
Stan na1stycznia 2018 172484 6358 64360 243 202
Transakcje z wiascicielami (1] 0 (15 295) (15 295)
Wyptata dywidendy 0 0 (15 524) (15 524)
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 (17) (17)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 246 246
Catkowite dochody 0 2551 16 395 18 946
Zysk za rok biezgcy 0 0 16 395 16 395
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 2 551 0 2 551
Stan na 30 wrzesnia 2018 172484 8909 65 460 246 853

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Kwartalna informacja finansowa o emitencie

6.21 Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

07.2019- 07.2018- 01.2019- 01.2018-
09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
Przychody ze sprzedazy 140 636 151144 431344 443735
f:;::’;vpirzr::?;?;zv'imduktOW’ (16 402) (127 867) (357 621) (384 517)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 24234 23277 73723 59218
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu (14 345) (11 408) (39570) (32 824)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 628 (934) (878) 1454
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 10 517 10 935 33275 27848
Koszty finansowe (2741) (2 430) (7 728) (7 686)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7776 8505 25 547 20162
Podatek dochodowy (1741) (1223) (3 410) (3594)
Zysk (strata) netto 6 035 7282 22137 16 568
EBITDA 12729 13293 39907 34247
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.
szt) 172650 172484 172650 172484
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,03 0,04 0,13 0,10
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,03 0,04 0,13 0,10
07.2019- 07.2018- 01.2019- 01.2018-
09.2019 09.2018 09.2019 09.2018
Zysk netto 6 035 7 282 22137 16 568
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu o o o o
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do 0 0 0 0
wyniku
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 6 035 7282 22137 16 568

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Zysk netto za rok obrotowy 22137 16 568
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 4394 2722
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 6512 6192
Koszty finansowe 7182 7004
Pozostate korekty zysku 177 839
Zaptacony podatek dochodowy (3 561) (653)
Zmiany w kapitale obrotowym (20 645) (21012)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 17790 11660
Obrét aktywami finansowymi 0 (3 000)
Przeptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 0 142
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 (9 500)
Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powiqzane 0 9 500
Otrzymane odsetki od pozyczek 0 142
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (31514) (9 876)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 3 16
Dywidendy 17 0
erodki pier.liei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (31494) (12718)
inwestycyjnej
Wptywy z tytutu emisji akcji 166 0
Dywidendy (15 538) (15 524)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 36 581 19 257
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (12100) (11 991)
Zaptacone odsetki (6 360) (6 733)
Wptywy z tytutu dotacji 670 179
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 3419 (14 812)
Zwi?kszenie/zmniejszenie netto Srodkdéw pienieznych i ich (10 285) (15 870)
ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i 5 o5
ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 16 086 36 405
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5858 20630

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018

Aktywa trwate 418 247 396578
Rzeczowe aktywa trwate 188178 167 824
Warto$ci niematerialne 181453 183 681
Prawa do uzytkowania aktywow 3543 0
Pozostate aktywa 45 073 45 073
Aktywa obrotowe 135727 142 865
Zapasy 43 074 55 320
Naleznoéci od odbiorcow 79 473 63176
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 994 1101
Pozostate naleznosci 1986 4255
Pozostate aktywa 4342 2927
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5858 16 086
AKTYWA RAZEM 553 974 539443
Kapitat wiasny 251231 243 485
Kapitat akcyjny 172 650 172 484
Kapitat zapasowy 48 622 42 654
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody an an
Zyski zatrzymane 23048 21436
Zobowigzania diugoterminowe 48101 173137
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 24764 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 933 80782
Zobowiqgzania z tytutu podatku odroczonego 20523 21506
Zobowiqzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 221 221
Otrzymane dotacje 0 751
Pozostate zobowigzania 1660 470
Zobowigzania krétkoterminowe 254 642 122 821
Zobowiqgzania wobec dostawcow 70 837 90 503
Zobowiqzania z tytutu umoéw z klientami 587 667
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 45 086 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 121 490 15 822
Rezerwy 260 140
Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 4066 3471
Pozostate zobowigzania 12 316 11963
Zobowigzania razem 302743 295958
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 553 974 539443

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat Kapitat Pozostcf}e Zyski Razem kapitat
akcyjny zZapasowy rezerwowy catkowite zatrzymane wiasny
dochody
Stan na 1stycznia 2019 172484 42654 6000 am 21436 243 485
Transakcje z wiascicielami 166 5968 0 (1] (20 525) (14 391)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (15 538) (15 538)
Podziat zysku 5 581 0 0 (5 581) 0
Program motywacyjny 0 0 0 98l 981
Emisja akcji 166 387 0 0 (387) 166
Catkowite dochody 0 0 0 0 22137 22137
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 22137 22137
Stan na 30 wrzesnia 2019 172 650 48 622 6 000 M 23048 251231
Stan na1stycznia 2018 172484 40074 6000 932 17782 237272
Transakcje z wtascicielami (1] 2580 (1] 0 (17 875) (15 295)
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 (15 524) (15 524)
Podziat zysku 0 2580 0 0 (2 580) 0
Program motywacyjny 0 0 0 0 246 246
Wptyw wdrozenia MSSF 9 0 0 0 0 (17) (17)
Catkowite dochody 0 0 0 0 16 568 16 568
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 16 568 16 568
Stan na 30 wrzesnia 2018 172484 42654 6 000 932 16 475 238 545

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania

finansowego
Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato

sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

— Rozporzgdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papierbw  wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego

panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia

2019 r. do 30 wrzeénia 2019 r. oraz okres porownawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego

sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowos$ci Emitenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe, za wyjgtkiem
zmian wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF

16 Leasing.

Grupa jako leasingobiorca
Grupa jest strong w ramach umoéw leasingu dotyczqcych
uzytkowania:

—  Gruntoéw,

— Praw wieczystego uzytkowania,

—  Nieruchomosci (budynki, budowle),
— Maszyniurzqdzen,

—  Srodkéw transportu,

— Pozostatych.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywédw na dzieh
poczgtkowego ujecia wycenia si¢ wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tg datq, pomniejszone
owszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie
poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe
jako leasingobiorce, oraz szacunek kosztéw, ktére majg
zosta€ poniesione w zwiqzku z demontazem i usunigciem
bazowego  sktadnika  aktywéw,  przeprowadzeniem

renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
uzytkowania  sktadnika  aktywéw  wedtug  kosztu
pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i tgczne

straty z tytutu utraty wartoéci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqgzania z tytutu

leasingu.

Zobowiqzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartoéci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, ktére obejmujq:

— state optaty leasingowe, w tym zasadniczo state optaty;

— zmienne optaty leasingowe, ktére zalezqg od indeksu lub
stawki, wyceniono poczgtkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki z godnie z ich wartosci w dacie
rozpoczecia;

—  kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sig
w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;

— cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna
z wystarczajgcg pewnosciq zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opciji;

— kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze
mozna z wystarczajgcq pewnoscig zatozyE, ze
leasingobiorca nie skorzysta z opcji wczesniejszego

wypowiedzenia.

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw wraz
z okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna
z wystarczajgcq pewnoscig zatozy€, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcq
pewnosciq zatozy€, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego

prawa.

Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W przypadku, gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa
stosuje krancowq stope procentowq dla danej umowy
leasingowe;j.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia zobowiqzanie

z tytutu leasingu poprzez:

—  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu
odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu
leasingu;

— zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia
optaty leasingowych oraz

— zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu
uwzglednienia wszelkie] ponownej oceny lub zmiany

leasingu.

Zwolnienia
Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogow
w zakresie wyceny zobowiqzania z tytutu leasingu oraz

sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
w odniesieniu do:

— leasingdbw kroétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych
okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesigcy i nie
zawierajq opcji kupna;

— leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywéw ma niskq wartos€ i ktére nie sg przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki
o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajqg
kwoty 20.000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Grupy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Stan na 01.01.2019 Korekty wynikajqgce z Stan na 31.12.2018
Dane przeksztatcone wdrozenia MSSF 16 Dane opublikowane

Aktywa trwate 391198 832 390366
Rzeczowe aktywa trwate 179 603 (2694) 182297
Grunty, budynki i budowle 96 764 (2 293) 99 057
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61601 (187) 61788
Pozostate srodki trwate 2982 (214) 3196
Srodki trwate w budowie 18 256 - 18 256
Wartosci niematerialne 204 000 - 204 000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 627 - 627
Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania 3526 3526 -
Grunty, budynki i budowle il n -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3076 3076 -
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 225 225 -
Pozostate Srodki trwate 214 214 -
Pozostate aktywa 3442 - 3442
Aktywa obrotowe 166 625 0 166 625
Zapasy 68139 - 68139
Naleznosci od odbiorcow 73 438 - 73 438
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 1101 - 1101
Pozostate naleznosci 4500 - 4500
Pozostate aktywa 3247 - 3247
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 200 - 16 200
AKTYWA RAZEM 557823 832 556 991
Kapitat wiasny 251415 0 251415
Kapitat akcyjny 172 484 - 172 484
Pozostate catkowite dochody 9969 - 9969
Zyski zatrzymane 68 962 - 68 962
Zobowiqzania dtugoterminowe 177 233 765 176 468
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 407 - 69 407
Kredyty i pozostate zadtuzenie 84878 765 84113
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 21506 - 21506
Zobowiqzania z tytutu wiadczeh pracowniczych 221 - 221
Otrzymane dotacje 751 - 751
Pozostate zobowigzania 470 - 470
Zobowiqgzania krétkoterminowe 129175 67 129108
Zobowigzania wobec dostawcoéw 94762 - 94762
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 847 - 847
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 255 - 255
Kredyty i pozostate zadtuzenie 17 237 67 17170
Rezerwy 140 - 140
Zobowiqzania z tytutu $wiadczeh pracowniczych 3915 - 3915
Pozostate zobowigzania 12 019 - 12 019
Zobowiqzania razem 306 408 832 305576
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 557823 832 556 991

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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6.3.3 Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozyciji

szacunkowych

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatan

i zdarzeh dotyczq:

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL, w oparciu o uregulowania MSR

8, w szczegdInosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

— odpisoéw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okresbw uzytkowania aktywow trwatych,

— podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzah z tytutu Swiadczeh pracowniczych.

zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,

odstgpita od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce

z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczeh

Walutqg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,

ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej

transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne

wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 30.09.2019  31.12.2018
usD 4,0000 3,7597
EUR 4,3736 4,3000
MYR 0,9547 0,9098

Kurs $redni, liczony jako
srednia arytmetyczna

kurséw obowigzujgcych 01.2019- 01.2018-
na ostatni dzien kazdego 09.2019 09.2018
miesigca w danym

okresie

usD 3,8426 3,5688
EUR 4,3086 4,2535
MYR 0,9286 0,8935

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.7 Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk naakcje

46

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentoéw kapitatowych, ktére majq charakter potencjalnie

rozwadniajgcy zysk. Wysoko§€ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Zysk (strata) netto
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (PLN)
Zysk na akcje rozwodniony (PLN)

6.3.9 Przychody ze sprzedazy

23 853
172650

0,14
0,14

01.2019-09.2019

16 395
172484

0,10
0,10

01.2018-09.2018

Przychody ze sprzedazy produktow 387 801 411205
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 174 624 215683
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 213177 195 523
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 86 531 75 436
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 61312 66 828
Przychody ze sprzedazy ustug 13 073 12118
Przychody ze sprzedazy 487 405 498759

6.3.10 Informacje dotyczqce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzqgdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Polska 231479 267 828
Europa Zachodnia 111 510 104 509
Bliski Wschéd i Azja 31634 21660
Europa Srodkowo-Wschodnia 48 282 42 464
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 64 500 62298
Razem 487 405 498759

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.11 Informacje dotyczqgce giéwnych klientow

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Odbiorca 1 63 653 67 818
Pozostali odbiorcy 423752 430 941
Razem 487 405 498759

6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Amortyzacja §rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych (7785) (7371)
delsy z t.ytufu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci (120) (207)
niematerialnych

Koszty $wiadczeh pracowniczych (32 969) (29 865)
Zuzycie materiatow i energii (283 727) (326 217)
Ustugi transportu (15 676) (13 910)
Pozostate ustugi obce (21 486) (16 855)
Podatki i optaty (1955) (1839)
Ubezpieczenia majqgtkowe i osobowe (2 227) (1928)
Pozostate koszty (4 318) (3630)
Razem koszty rodzajowe (370 263) (401822)
Warto§é sprzedanych towaréw i materiatéw (83 216) (74 448)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 744 598
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i poétproduktow 213 3 841
Odpisy aktualizujgce wartoéé zapaséw (556) (187)
Koszty s?rfedcjnych produktow, towaréw i materiatéw, koszty (453078) (472018)
sprzedazy i ogélnego zarzgdu, w tym:

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (401716) (425 733)
Koszty sprzedazy (25123) (22 571)
Koszty ogélnego zarzqdu (26 239) (23 714)

47

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywow trwatych wchodzqg nastepujgce grupy rodzajowe:

Stan na Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Grunty, budynki i budowle 95126 99 057 99 048
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 61996 61788 61855
Pozostate Srodki trwate 3342 3196 3068
Srodki trwate w budowie 42 511 18 256 12718
$rodki trwate razem: 202975 182297 176 689
- w tym uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego*) 0 334 201

*) Dane ujete w opublikowanych sprawozdaniach finansowych za Il kwartaty 2018 r. oraz za rok 2018 zawierajq rzeczowe aktywa trwate w leasingu
finansowym. Aktywa te na dzien 01.01.2019 roku zostaty przniesione do pozycji bilansowej Prawa do uzytkowania aktywoéw. Informacja na temat

przesunietych wartosci zaprezentowana jest w nocie 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 01.2019-09.2019 01.2018-12.2018  01.2018-09.2018
Nabycie 30 427 13397 6 802
Wartos$¢ netto zbytych sktadnikéw aktywow trwatych 0 13 6

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018

Instalacja do produkciji glicyniandéw i oksyalkilatow wysokomolowych 34 247 14169

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywodw trwatych | wartoéci niematerialnych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku
wynoszq 7 798 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2018: 7 892 tys. z}).

Na dzien 30 wrzeénia 2019 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 21 510 tys. zt (na
dzief 31 grudnia 2018: 25 972 tys. zt).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018

Wartos¢ firmy 17199 115 943 115 502
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1610 1950 2069
Know how 82 600 82 600 82 600
Inne wartosci niematerialne 1213 3507 2769
Wartosci niematerialne razem: 202622 204 000 202940

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za lll kwartat 2019 roku

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL

49

L. ) L. i 01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2018-
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

30.09.2019 31.12.2018 30.09.2018
Nabycie 894 1553 758

6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywoéw

Korekty wynikajgce z wdrozenia MSSF

16
nieaktywowane aktywowane
Stan na Stan na dotychczas umowy
30.09.2019 01.01.2019 umowy dzierzawy leasingowe w
zakwalifikowane rzeczowym

jakoprawodo  majgtku trwatym

uzytkowania na dzien 31.12.2018

Grunty, budynki i budowle 7 1 1 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3193 3076 783 2293
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 344 225 38 187
Pozostate Srodki trwate 180 214 0 214
Prawo do uzytkowania aktywéw 3724 3526 832 2694

6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
Kredyty bankowe 3347 83829
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1058 284
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 4 405 8413
Kredyty w rachunku biezgcym 22 478 321
Kredyty bankowe 99 265 16 744
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 279 105
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 122 022 17170

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzien 30 wrzesnia 2019

procentowej WIBOR powigkszonej o marze, zmiennej stopie wynosi 125 090 tys. zt) zawierajg kowenanty finansowe.

procentowej LIBOR powigkszonej o marze oraz na statej stopie

Jednostka Dominujgca, jak i jednostka zalezna terminowo

procentowe;.

wywiqzywaty sig ze sptaty zaciggnigtych zobowigzah.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jednostka Dominujgca naruszyta postanowienia zawartych
umow kredytowych, gdzie doszto do przekroczenia jednego z
czterech kowenantéw umownych. Pozostate trzy wskazniki nie
zostaty przekroczone. W wyniku podjetych rozmdw z Bankiem,
w dniu 12 listopada 2019 Spdétka otrzymata o$wiadczenie
Banku, iz w tej sytuacji Bank nie wyciggnie negatywnych
konsekwencji z tytutu przekroczenia wskaznika.

Pomimo braku ryzyka wyciggniecia konsekwencji przez Bank,
biorgc pod uwage tres¢ zapisbw MSR 1 Prezentacja
Sprawozdah Finansowych paragraf 74, Spétka dokonata
reklasyfikacji dtugoterminowej czesci kredytéw w wysokosci

105 482 tys. zt do zobowiqgzan krétkoterminowych.

50

W zakresie postanowien umoéw kredytowych, jednostka
zalezna wywiqzata sig z utrzymania kowenantéw finansowych
na ustalonym poziomie.

Ze zobowiqzaniami z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz

ryzyko ptynnosci.

Wzrost zadtuzenia z tytutu leasingu wynika gtéwnie ze zmian
wynikajgcych z wdrozenia nowych standardéw MSSF 16
Leasing. Wptyw na bilans przedstawiono w nocie 6.3.2.

01.2019-09.2019 01.2018-09.2018

Koszty z tytutu odsetek (6 655) (6 905)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3528) (3 830)
- obligacje wyemitowane (3081) (3070)
- leasing finansowy (46) (5)
Pozostate (1221) (909)
Optaty administracyjne i emisyjne (242) (284)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienigznych (856) (502)
Koszty zabezpieczenia finansowego (16) (122)
Pozostate koszty finansowe () 0
Razem koszty finansowe (7 876) (7 814)

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty diuznych papieréw wartosciowych

Stan na 01.01.2019 69662
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3081
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2893)
Stan na 30.09.2019 69 850
Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 01.01.2018 69 414
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 3070
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (2893)
Stan na 30.09.2018 69591

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.18 Odpisy aktualizujgce

51

Réznice
Stan na Zwigkszenia/ kurs.owef Stan na
31.12.2018 zmniejszenia przellczenfa 30.09.2019
jednostki
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2222 120 0 2342
Warto§ci niematerialne 86 0 0 86
Inwestycje w jednostkach pozostatych 69 (69) 0 0
Naleznoéci od odbiorcoéw ol 141 0 1052
Pozostate aktywa 138 (138) 0 0
Zapasy 2 951 556 139 3646
6.3.19 Zapasy
Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
Materiaty 12143 21672
Towary 2769 4038
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 10 039 12 816
Wyroby gotowe 36 293 32564
Zapasy (brutto) 61244 71090
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (3 646) (2 951)
Zapasy (netto) 57598 68139
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na prowizje i
rabaty od sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 31 grudnia 2018 133 7 140
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 85 175 260
Korekta wartosci bilansowej rzeczowych aktywoéw 0 0 0
trwatych
Wykorzystanie (133) 0 (133)
Rozwigzanie 0 (7) @)
Restrukturyzacja grupy 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2019 85 175 260
Krétkoterminowe 85 175 260
Dtugoterminowe 0 0 0
w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.21 Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

52

Rezerwanarabatyod  Zaliczki otrzymane na
sprzedazy dostawy Razem
Stan na 31 grudnia 2018 469 378 847
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 693 - 693
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
sprawozdawczym, ktéry byt uwzgledniony w (378) (378)
kwocie reklasyfikacji
Wykorzystanie (469) (469)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody - 61 61
w okresie sprawozdawczym
Stan na 30 wrzesnia 2019 693 61 754
Krétkoterminowe 693 61 754
Dtugoterminowe 0 0 0
6.3.22 Aktywa z tytutu uméw z klientami
Aktywa z tytutu uméw z
klientami
Stan na 31 grudnia 2018 1101
Przeniesienie z aktywow z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1101)
obiorcéw
Zwigkszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 994
Swiadczeniq, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30 wrzesnia 2019 994

W okresie 01.2019-09.2019 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é

aktywow z tytutu umoéw z klientami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne

53

01.2019-09.2019 01.2018-09.2018
Koszty i przychody z tytutu odsetek (24) 37
- odsetki od naleznosci 53 80
- odsetki od zobowigzan (10) (46)
- odsetki z lokat 1 5
- odsetki od udzielonych pozyczek 0 148
- odsetki od faktoringu (231) (213)
- odsetki pozostate 163 63
Pozostate (870) 1422
Koszty prac rozwojowych*) (2 646) 0
Otrzymane dotacje*) 1421 0
Dywidendy otrzymane 17 0
Koszty operacji bankowych (77) (76)
Zwrot podatkow 1 404
Odszkodowania, kary, grzywny 177 20
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych i o
oraz warto$ci niematerialnych
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci
o 341 1020
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$€ naleznosci od odbiorcéw 10 255
Utworzenie odpisu aktualizujgcego warto§é naleznosci handlowych (58) (100)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci handlowych 68 355
Premia za niskg szkodowos§é 0 76
Koszty reklamaciji (59)
Prowizje od faktoringu (144) (186)
Rezerwa na koszty roszczeh podwykonawcédw ustug (132) o
budowlanych
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1 (53)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (894) 1459

*) Na 30 czerwca 2019 roku Spétka PCC EXOL S.A. na podstawie zapiséw
MSR 38 pkt 57 oraz MSR 36 pkt 9 dokonata analizy dwdch projektow
opracowania technologii ujetych w pozycji "Prace rozwojowe w trakcie
realizacji”. Warto§¢ naktadéw poniesionych na oba projekty wyniosta
2646 tys. zi. Przeprowadzona analiza doprowadzita do zmiany
szacunkéw dotyczqcych prawdopodobnych korzysci ekonomicznych,
co skutkowato ujeciem w wyniku okresu naktadéw poniesionych na te

dwa projekty.

Jednoczesnie Spotka PCC EXOL S.A. odniosta w wynik okresu otrzymane
na realizacje obu projektow dotacje, w tqgcznej kwocie 1421 tys. z,
dotychczas ujete w Zobowiqgzaniach dtugoterminowych. Zgodnie z
zapisami umowy o dofinansowanie, Spétka jest uprawniona do
otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do zakresu
zrealizowanych prac, nawet w przypadku zaprzestania prac w sytuacji,
gdy prace projektowe nie doprowadzity do osiggnigcia zaktadanych
wynikéw lub gdy okazuje sig, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, z czym mamy do

czynienia w Spoéice.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.24 Gtowne skiadniki obcigzenia podatkowego
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Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2019-09.2019 roku i za okres 01.2018-09.2018 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Biezgcy podatek dochodowy (4737) (3015)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (4737) (2 960)
Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat o (55)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 1353 (906)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku
wazemp ywsp i (3384) (3921)
finansowego
6.3.25 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
"y ; ywamiztyt g (20879) (21866)
podatku dochodowego na poczgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
383l 3158
poczgtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
“ i 9P 9 (24 710) (25 024)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 13563 930
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 5
Ro6znice kursowe 48 52
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego
Y “ ywamiztyt 9 (19 478) (20 879)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
. 4784 3831
koniec okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
< i gop 9 (24 262) (24 710)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 1 045 tys. zt (w okresie poréwnawczym 627 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spotki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku

odroczonego.

6.3.26 Zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
Otrzymane dotacje 1421 751
Razem zobowigzania warunkowe 1421 751

W pozycji otrzymane dotacje Grupa ujeta dotacje na dwa
projekty zwiqgzane z opracowaniem nowych technologii.
Spoétka PCC EXOL S.A. zakonhczyta prowadzenie obu projektow
w ramach umowy dofinanasowania, jednakze zgodnie z
zapisami umowy o dofinansowanie Spétka PCC EXOL S.A.
nawet w sytuacji, gdy prace projektowe nie prowadzg do
osiggniecia zaktadanych wynikéw lub gdy okazuje sig, ze
wdrozenie opracowane] technologii jest bezzasadne z
ekonomicznego punktu widzenia, jest nadal uprawniona do
otrzymania dofinansowania w kwocie proporcjonalnej do

zakresu zrealizowanych prac.

Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spbtka PCC EXOL S.A.
oszacowata jako minimalne, jednakze do ostatecznego
potwierdzenia  zakonczenia projektu  przez Instytucje
Finansujgcq, co na dzieh podpisania raportu jeszcze nie
nastgpito, Grupa prezentuje otrzymang dotacje w pozycji
Zobowigzania warunkowe.

6.3.28 Naleznosci warunkowe

Nie wystqpity naleznosci warunkowe.

6.3.29 Pomoc rzgdowa
W okresie 01-09.2019 roku Jednostka Dominujgca prowadzita
dwa projekty inwestycyjne, ktoére byty wspierane dotacjami
rzgdowymi. Dotacje pozyskane na  dofinansowanie

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci.
Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnqtrz organéw
panstwowych jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw
niepewnosci i konfliktdw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczqco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pigeciu lat poczqwszy od kofica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

«Przychody przysztych okreséw”. Zmiana wartoSci rozliczen
miedzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od 1
stycznia do 30 wrzeSnia 2019 roku, ksztattowata sie

realizowanych inwestycji ujmowane sq w pasywach w pozycji nastepujgco:
Odpisanie
dotacjiw
. . Stan na .

Rodzaj dotacji 21122018 Wptywy Zwrot dotacji pozostate Stan na 30.09.2019

o przychody

operacyjne
Dotacje do aktywow 751 670 0 (1421) o

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W okresie od 1 stycznia 2019 do 30 wrzesnia 2019 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2018 do 30 wrzeénia 2018 roku Grupa

dokonata nastepujqcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujqgcej PCC SE 14 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 15698 14 502
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- pozostatym podmiotom powigzanym 63 325 67 395
Pozostate przychody operacyjne

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 439 158
Razem 79 476 82055

Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2019-09.2019

01.2018-09.2018

Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 2107 1781
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 17 876 13 440
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 80 043 62222
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 13 997 1510
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 141 162
Razem 114164 79115

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujqce salda naleznosci i zobowigzanh z jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
- od jednostki dominujgcej PCC SE 14 0
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 14 444 18 359
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 14 458 18 359
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
- od jednostki dominujgcej PCC SE 691 526
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 22370 20 821
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 23 061 21347

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.31 Warunki transakcji zpodmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

6.3.32 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

6.3.33 Rozliczenia z tytutu spraw sgqdowych

W spoétkach Grupy nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sqgdowych.

6.3.34 Dywidenda

W dniu 25 kwietnia 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2018 rok.
Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie

21119 397,76 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 15 538 464,09 zt (0,09 zt
na jednq akcje),

- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
5 580 933,67 zt.

6.3.35 Zdarzenia po dniu bilansowym

Poreczenie udzielone przez PCC Rokita

W dniu 12 listopada 2019 r. spbétka z Grupy PCC - PCC Rokita
udzielita PCC EXOL poreczenia sptaty zobowigzan wobec PKN
Orlen SA w przypadku niedokonania w terminie ptatnosci za
zakupione towary na kwote 30 min z. Obowigzuje ono w

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzgdu

Brzeg Dolny, 20 listopada 2019 r.

Dzieh dywidendy ustalony zostat na 14 maja 2019 roku, a termin
wyptaty dywidendy na dzieh 23 maja 2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z terminem

okreslonym w uchwale.

Dywidendq zostaty objete akcje w liczbie 172 649 601,
obejmujqce 124 066 000 akcji uprzywilejowanych co do gtosu
oraz 48 583 601 akcji zwyktych, w tym 165 227 akcji optaconych
przez Pana Mirostawa Siwirskiego w dniu 19 kwietnia 2019 r.

okresie od 29 grudnia 2019 r. przez sze$¢ miesigcy i jest
kontynuacjg dotychczasowego poreczenia.

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspdlnie przez PCC
EXOL i PCC Rokita, w ujeciu biznesowym, zakupami tlenku
etylenu.

Mirostaw Siwirski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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