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a) Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA wchodzi w sktad dwoch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC. W ramach Grupy PCC Rokita spétka zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do
kilkunastu spétek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng
w stosunku do spoétki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

b) Opis PCC Rokita SA

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikaliow ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
Sa nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst srodkéw czystosci,
przemyst chemiczny (przerdéb zwigzkéw chloropochodnych organicznych), przemyst
spozywczy, przemyst garbarski, przemyst wtdkienniczy i przemyst budowlany. Kompletna
lista zawiera blisko 400 pozycji produkowanych wyrobéw. W wyniku ukonczenia pod
koniec 2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe elektrocieptowni w spdtce zaleznej
Energetyka-Rokita Sp. z o0.0. (howy blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng) oraz
przeksztatcen wtasnosciowych w 2009 roku (potaczenia miedzy PCC Rokita SA i jej spotkq
zalezng Energetykg-Rokita Sp. z o0.0.), Spotka uzyskata dodatkowe zdolnosci
produkowania (w wiekszosci na wtasne potrzeby) energii elektrycznej, energii cieplnej
oraz innych mediéw energetycznych. Z uwagi na to, Ze prowadzona dziatalno$¢ ma
wptyw na $rodowisko, podstawq wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego
bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa
Srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
Rokopole. Poliole sq przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazty szerokie
zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.
W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére znajduja zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle
samochodowym itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE
(z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers
- elastomery). Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:
= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych)
= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powlokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajacych)
= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréw, ptyndéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejow, impregnatow, srodkéw dyspergujacych, pigmentéw,
sztucznej skory w przemysle tekstylnym)
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= poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podtogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych).

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli
i instalacji wykorzystujacej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spdétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczng,
a takze chlor ciekly oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg u wiodacych
producentow gtdownie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spétki w tym segmencie to:
» chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy,
w procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek
bielacy)
*» tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej)
» soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odttuszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym)
» chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Srodki powierzchniowo czynne - oferta obejmuje ponad 250 réznych produktéw
zaliczanych do anionowych, niejonowych, kationowych i amfoterycznych surfaktantow.
Srodki te znajduja zastosowanie praktycznie w kazdej gatezi przemystu:
* niejonowe (stuzg do produkcji réznych ptyndw myjacych, czyszczacych i réznego
typu srodkow specjalistycznych)
» anionowe (stuzg do produkcji proszkow i ptynéw do prania, ptynow myjacych,
mydet w ptynie i szamponow).
W ramach prowadzonych dziatan reorganizacji i optymalizacji Grupy Kapitatowej PCC
w Polsce w dniu 31 pazdziernika 2011 r. PCC Rokita SA podpisata umowe przeniesienia
do spétki zaleznej PCC Exol SA aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej Kompleks Chemii Srodkéw Powierzchniowo Czynnych w zamian obejmujac
nowo emitowane akcje PCC Exol SA (czytaj wiecej w: RB nr 14/2011 z dnia 31.10.2011).

Chemia Fosforu - dziatalnos$¢ koncentruje sie w dwéch gtdwnych rynkach:

a) Produktow fosforopochodnych - na ktérym Spoétka jest producentem:

» trdjchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCIl3;), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu jest
rowniez $srodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych

* uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic
i tworzyw termoplastycznych

» plastyfikatoréw i stabilizatoréow, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, goérniczym,
kablowym i budownictwie.
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b) Produktéw naftalenopochodnych - dla ktérego produkty Spétki mozna podzieli¢ na:

e superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji piyt
kartonowo-gipsowych

» dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym
w procesach barwienia oraz produkcji kauczukdw syntetycznych (np. SBR).

Dzialalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Od marca 2009 r., po fuzji ze spdtkg Energetyka-Rokita Sp. z o0.0. posiadajacej m. in.
nowo oddany blok EC3 wraz z turbing kondensacyjna i utworzeniu w strukturze
PCC Rokita SA Centrum Energetycznego, Spoétka uzyskata dodatkowe zdolnosci
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej, produkcji wody
odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza (gtdéwnie na
potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadow Spoétka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania Sciekdw, poboru, uzdatniania
i dostarczania wody przemystowej i pithej oraz przetwarzania i unieszkodliwiania
odpaddéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

a) Istotne zdarzenia

¢ Wprowadzenie do obrotu gietdowego obligacji serii A

Na podstawie Uchwaty nr 847/2011 z dnia 4 lipca 2011 roku Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 6 lipca 2011 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na
rynku podstawowym 150.000 (sto piecdziesigt tysiecy) obligacji na okaziciela serii
A wyemitowanych przez spétke PCC Rokita SA, o wartosci nominalnej 100 zt (sto
ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. kodem ,PLPCCRK00019";

2) notowac obligacje, o ktdrych mowa w pkt. 1), w systemie notowan ciggtych pod
nazwg skrocong ,PCR0613".

e Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen

Spodtka sporadycznie wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem
walutowym, koncentrujac swoje dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu
hedgingu naturalnego polegajacego na finansowaniu dziatalnosci w walucie,
w ktérej Spotka generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do
kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia w tej walucie, Spétka dazy do
ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne
z tytutu przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR.
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Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po $rednim
kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spotka
narazona jest na wystepowanie rdéznic kursowych mogacych powodowac
dodatkowg zmienno$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia zmiennosci
prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spétka objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych  wspomniane pozyczki walutowe
wyznaczajac je, jako instrumenty zabezpieczajace, na zabezpieczenie okreslonych
przychoddéw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktorych
wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spoétka na
dzien 30.09.2011 roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne
skumulowane dochody catkowite kwote 17.227.682 1z, stanowigcg czesc
skuteczng powigzan zabezpieczajacych (niezrealizowane rdéznice kursowe od
pozyczek walutowych).

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W dniu 3 sierpnia 2011 r. PCC Rokita SA oraz Centrum Wspierania Biznesu
L~Partner” Sp. z 0. 0. podpisaty umowe sprzedazy na rzecz PCC Consumer Products
Sp. z 0. 0. (spotka zalezna PCC SE) spdétki Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. Sprzedaz
dotyczyta 124.861 udziatdw nalezacych do PCC Rokita SA oraz 1 udziatu
nalezacego do Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z o. o., ktére razem
stanowig 100% kapitatu zaktadowego spoétki Kosmet-Rokita Sp. z o. 0. Wartos¢
nominalna kazdego udziatu wynosi 50,00 zt. Cena sprzedazy udziatéw nalezacych
do PCC Rokita SA zostata ustalona na 7.949.899,87 zt. Cena sprzedazy udziatu
nalezacego do Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z 0. 0. zostata ustalona
na 63,67 zt.

Podstawowym obszarem dziatalnosci spétki Kosmet-Rokita Sp. z o. o. jest
produkcja s$rodkéw czystosci oraz s$rodkéw higieny osobistej pod markami
wiasnymi duzych sieci handlowych. Przesuniecie Kosmet-Rokita Sp. z 0.0. w
strukturze Grupy PCC miato na celu koncentracje spétek realizujgcych podobny
model biznesowy w odrebnych pionach. I tak, spétki wytwarzajace i dystrybuujace
produkty przeznaczone dla klienta detalicznego tworza grupe kapitatowa zalezng
od PCC Consumer Products Sp. z o. 0., za$ dziatalnos¢ spotek Grupy PCC Rokita
koncentruje sie na wytwarzaniu surowcow wykorzystywanych przez rézne branze
(takich jak: tworzywa sztuczne, przemyst kosmetyczny, chemia gospodarcza i
przemystowa, przemyst budowlany oraz tekstylny).

Jednoczesnie Zarzad PCC Rokita SA podpisat umowe sprzedazy na rzecz PCC
Consumer Products Sp. z o. o. 1.000 udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zi
kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki Kosmet Sp. z o. o. Cena
sprzedazy udziatéw spdétki Kosmet Sp. z 0.0. zostata ustalona na poziomie ich ceny
nominalnej: 50.000,00 zt. Spdétka Kosmet Sp. z 0.0. zostata utworzona w 2011
roku i nie podjeta jeszcze dziatalnosci.

Zmiany w zarzadzie spotki zaleznej

W dniu 18 sierpnia 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu PCC Exol SA
powotany zostat pan Rafat Zdon, ktory réwnoczesnie petni funkcje Wiceprezesa
Zarzgdu PCC Rokita SA oraz:
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o funkcje Cztonka Zarzadu spétki CWB Partner Sp. z 0. 0.;

funkcje Prokurenta spoétki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0. 0.;

o funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spoétkach: Tensis Sp. z 0.0.; LabAnalityka
Sp. z 0. o.; Labmatic Sp. z o. o.; Ekologistyka Sp. z o. o.; PCC Rokita
Polyurethanes Sp. z 0.0.; Technochem Sp. z 0.0.; ChemiPark Technologiczny
Sp. z 0.0.; Kosmet Sp. z o.0.

o

Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej aportem do
spotki zaleznej

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
zaleznej PCC Exol SA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spofki
poprzez emisje nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, z kwoty 30.200.000
zt (trzydziesci miliondw dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty 151.300.000 zt (sto
pie¢dziesigt jeden miliondw trzysta tysiecy ztotych). Emisja objeta 1.211.000
(jeden milion dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwykltych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) i cenie emisyjnej 100 zt (sto ztotych)
kazda. Wszystkie akcje nowej emisji objat dotychczasowy akcjonariusz - PCC
Rokita SA, ktora pokryta je w catosci aportem w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, ktérg stanowi Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Wartos¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na dzien 31 maja 2011 roku
okreslono na faczng kwote 121.100.000 zt. Wycena sporzadzona zostata przez
firme PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o.o.

Wiaczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych do PCC Exol SA stanowi
kontynuacje reorganizacji Grupy Kapitatowej PCC na terenie Polski, majacej na
celu koncentracje  jednorodnych  segmentow  biznesu w  odrebnych,
wyspecjalizowanych podmiotach, co w efekcie ma przyspieszy¢ ich rozwdj oraz
utatwic ich finansowanie i zarzadzanie.

b) Istotne transakcje

W dniu 24 sierpnia 2011 roku spotka zalezna PCC Exol SA podpisata umowe
0 wspotpracy w zakresie zakupu na potrzeby Grupy PCC Rokita tlenku etylenu od
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z siedzibg w Plocku. Umowa zostata
zawarta na czas nieoznaczony. Wartos¢ przedmiotu umowy w okresie 5 lat
szacowana jest na ponad 400 min zt. Wypowiedzenie nie moze nastgpi¢ przed
dniem 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem wypowiedzenia na skutek naruszenia
warunkédw umowy przez jedng ze stron lub w efekcie zdarzenia sity wyzszej. Poza
tym warunki na jakich zawarta zostata niniejsza umowa nie odbiegajgq od
warunkéw standardowych tego typu umow.

Jednoczesnie w dniu 24 sierpnia 2011 w nastepstwie powyzszej umowy spétka
PCC Exol SA podpisata z PCC Rokita SA umowe regulujaca zasady odsprzedazy
oraz zarzadzania transportem tego surowca do magazyndw w Brzegu Dolnym.
Wynagrodzenie za organizacje dostaw do PCC Rokita SA ustalono na warunkach
wynikajacych bezposrednio ze specyfiki samej branzy. Warto$¢ tej umowy w
okresie 5 lat szacowana jest rowniez na ponad 400 min ztotych.

Tlenek etylenu jest jednym z kluczowych surowcéw dla produkcji obu firm. Jednak
w zwigzku ze zwiekszeniem konsumpcji tlenku etylenu przez spoétke PCC Exol SA
w wyniku wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa - Kompleksu
Srodkéw Powierzchniowo Czynnych z PCC Rokita SA i wniesienia jej aportem do
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PCC Exol SA, zasadnym bylo uczynienie tej spotki podmiotem zarzadzajacym
dostawami tlenku etylenu w Grupie Kapitatowej PCC Rokita.

a) Wyniki finansowe PCC Rokita SA

W tabelach ponizej przedstawiono jednostkowe wyniki finansowe PCC Rokita SA za trzy
kwartaty 2011 roku wraz z okresami porownawczymi (dane w ztotych).
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody z tytutu:

Instrumentéw zabezpieczajacych
przeptywy srodkow pienieznych

taczne catkowite dochody

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
579 433 822 838 293 001 608 276 219

(501 913 932)

(736 668 790)

(543 291 175)

77 519 890

101 624 211

64 985 044

(33 579 958)
(22 169 403)

(54 347 353)
(36 163 196)

(38 720 380)
(26 668 484)

8 352 950 27 195 569 19 931 409
(538 886) (2 517 288) (1 408 052)
29 584 593 35791 944 18 119 537
4 350 543 14 142 653 11 974 932

(25 517 100)

(20 269 408)

(13 887 282)

8 418 035 29 665 189 16 207 187
(1 455 178) (5 093 274) (1 891 768)
6 962 857 24 571 915 14 315 419
11 679 939 - -
18 642 796 24 571 915 14 315 419
(17 227 682) - -
1415 114 24 571 915 14 315 419
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA Stan na 30.09.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
Aktywa trwate 723 018 545 805 670 584 788 342 432
Rzeczowe aktywa trwate 665 359 855 741 273 045 729 318 360
Pozostate wartosci niematerialne 9 168 928 9718 162 6 205 507
Inwestycje w jednostkach 1899 182 1899 182 1399 182
stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych 46 584 575 52 774 190 51 413 378
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005 6 005
Aktywa obrotowe 155 460 114 174 340 079 148 267 612
Zapasy 40 047 708 61 855 479 47 066 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 867 115 88 583 353 79 365 487
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 50 000 3298 819 -
Pozostate aktywa 5099 296 2 807 569 5547 963
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 395 994 17 794 859 16 287 757
Aktywa zaklasyfikowa_me jako 179 848 647 _ _
dostepne do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 1 058 327 306 980 010 664 936 610 044

PASYWA Stan na 30.09.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.09.2010
Kapitat wiasny 272 029 527 295 186 327 284 929 831
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty rezerwowe 169 199 429 169 199 429 169 199 429
Inne skumulowane dochody catkowite (17 227 682) - -
Zyski zatrzymane 101 792 744 107 721 862 97 465 366
Zobowigzania dltugoterminowe 262 491 638 476 247 635 242 192 180
E:;?(%t'ﬁgmimwe pozyczki i kredyty 217 555 525 446 391 447 211 762 632
Pozostate zobowigzania finansowe 15988 415 1213 640 1 651 527
Rezerwa na podatek odroczony 7 545 421 7 092 259 7 092 259
Rezerwy diugoterminowe 238 325 312 838 277 017
Przychody przyszitych okreséw 21 163 951 21 237 451 21 408 745
Zobowiazania krotkoterminowe 523 806 140 208 576 702 409 488 033
groabzo‘é"cigzasgfezzgygg&‘i;Z‘;S:;W I ustug 136 136 145 125 458 051 121 198 767
E;?]tkkg\:;rmi”owe pozyczki i kredyty 141 320 468 55199 148 260 922 214
Pozostate zobowigzania finansowe 20 286 418 7 713 234 8 698 742
Biezace zobowigzania podatkowe 6 309 224 5000 521 7 059 044
gg?ﬁ(‘)’ggﬁvae”;g Z tytutu podatku 91 326 5 049 562 91 326
Er?wZ:rl;/v}cI:IrZ\ytcyrfu}{u Swiadczen 147 849 150 790 130 470
Rezerwy krotkoterminowe 11 377 581 8 681 651 10 008 595
Przychody przysztych okreséw 876 257 1323 745 1378 876
Zobowigzania zwigzane bezposrednio

z aktywami trwatymi klasyfikowanymi 207 260 873 - -
jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 786 297 779 684 824 337 651 680 213
SUMA PASYWOW 1 058 327 306 980 010 664 936 610 044
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w
rachunku zyskoéw i strat
Koszty/przychody finansowe ujete w
rachunku zyskoéw i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku
zyskéw i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny
aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Amortyzacja aktywow trwatych

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu
zapasoéw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddw przysztych
okresow

Srodki pieniezne wygenerowane z
dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Zwrocony/do zwrotu podatek dochodowy

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

(39 460 834)

(23 211 939)

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
18 642 796 24 571 915 14 315 419
1002 016 6 145 474 2 943 968
17 220 373 1706 847 (7 502 532)
(1548 382) (3766 132) (3766 132)
(6 736 590) (24 120 80) (17 180 205)
534 858 80 684 459 778
35153 427 38 663 019 28 295 840
64 268 499 43 281 026 17 566 135

(13 291 163)

(665 353) (10 264 838) 4 524 236
(3 152 438) (706 054) (3 446 449)
40 612 987 15 989 008 4 467 267

4559 711 (567 166) 703 637

(459 554) (1 252 674) (1 026 249)
65 703 019 23 267 362 9 497 415
15 248 326 13 411 246 7 781 046
(5 960 252) (1 095 912) (2 852 642)

i 1 150 658 1 150 658
74 991 093 36 733 354 15 576 477
11
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(cigg dalszy)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych

Ptatno$¢ za wartosci niematerialne

$rodki pieniezne netto (wydane) /

wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji papierdw dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papierow dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytow
Spfata pozyczek i kredytéw
Zaptacone odsetki
Dywidendy wyptacone na rzecz:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udziatowcéw mniejszosciowych
Ptatnosci z tytutu umow leasingu

Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkdéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

w tym srodki pieniezne prezentowane w
aktywach dostepnych do sprzedazy

01.01.2011- 01.01.2010-

30.09.2011 01.01.2010-31.12.2010 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN

(103 835) (39 817 773) (34 658 067)

11 248 719 938 802 938 802

415 620 526 840 433 306

724 852 3766 132 3766 132

(43 989 683) (59 024 323) (41 271 657)

11 704 026 51 687 656 50 855 309

(6 044 195) (5 832 703) (2 767 042)

(26 044 496)

(47 755 369)

(22 703 216)

35 345 596

(7 713 234)
(16 417 779)
(15 248 326)

(24 571 915)

7 713 234
(5 965 317)
70 505 107

(13 411 246)

(47 762 462)

8 698 742
(5 965 317)
58 488 566

(7 781 046)

(47 762 462)

(5 015) (50 400) (50 400)

(1 136 363) (835 725) (837 271)
(29 747 036) 10 193 191 4790 812
19 199 560 (828 824) (2 335 927)

17 794 859 18 623 683 18 623 683
36 994 420 17 794 859 16 287 757
598 426 - -
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SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skumulowane catkowite
dochody z tytutu

instrumentow
zabezpieczajacych

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy przeptywy pieniezne Zyski zatrzymane Razem

w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN
Stan na 01.01.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 130 912 400 318 376 864
Wypfata dywidendy - - - - (47 762 462) (47 770 597)
Zysk/ strata za rok biezacy ) } - - 14 315 419 14 315 419
Inne B B - - 10 10
Stan na 30.09.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 97 465 366 284 929 831
Stan na 01.01.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 130 912 400 318 376 864
Wypfata dywidendy - - - - (47 762 462) (47 770 597)
Zysk/ strata za rok biezacy - - - - 24 571 915 24 571 915
Inne - - - . 10 10
Stan na 31.12.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
Stan na 01.01.2011 18 265 036 169 150 293 49 136 - 107 721 862 295 186 327
Wyptata dywidendy - - - - (24 571 915) (24 571 915)
Zysk/ strata za rok biezacy - - - - 18 642 796 18 642 796
Inne catkowite dochody - - - (17 227 682) - (17 227 682)
Stan na 30.09.2011 18 265 036 169 150 293 49 136 (17 227 682) 101 792 744 272 029 527
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b) Ogodlny opis sytuacji majatkowej i finansowej Spotki w III kwartale 2011 r.
PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego PCC Rokita SA za trzy kwartaty 2011 roku.
W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych, wykorzystanych w opisie sytuacji
majatkowo-finansowej w przeciaggu prezentowanych okreséw, dane finansowe ujete
w sprawozdaniach finansowych w ramach dziatalnosci zaniechanej / przeznaczonej do
sprzedazy (obszar wydzielanej zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa) zostaty ponownie
przypisane do odpowiednich pozycji poszczegdlnych sprawozdan tak, jakby dziatalnosc¢ ta
miata by¢ dalej prowadzona w PCC Rokita SA.

Sprawozdania finansowe Spdtki sporzadzane

Standardami Rachunkowosci.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe

sq zgodnie

4

Miedzynarodowymi

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 281 689,3 231576,6 121,6%
oraz ustug

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35456,5 28399,1 124,9%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15 739,0 4.849,2 324,6%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 880,0 9207,2 9,6%
Zysk (strata) netto 606,1 8985,4 6,7%

Aktywa razem 1058 327,3 936 610,0 113,0%
Aktywa trwate 822 604,8 788 342,4 104,3%
Aktywa obrotowe 235722,5 148 267,6 159,0%
Zobowigzania razem 786 297,8 651 680,2 120,7%
Zobowigzania dtugoterminowe 406 565,0 242 192,2 167,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 379732,8 409 488,0 92,7%
Kapitat wtasny 272 029,5 284 929,8 95,5%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 18 265,0 100,0%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 52 808,3 -3762,9 -1403,4%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1014,2 2164,1 -46,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -35761,1 3634,1 -984,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 36994,4 16 287,8 227,1%

Ponizej omdéwiono wybrane dane finansowe i operacyjne PCC Rokita SA za III kwartat

2011 roku.
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ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow oraz ustug w Spétce
wyniosty w III kwartale 2011 roku 281,7 min z, tj. o 21,6% wiecej niz
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w III kwartale 2011 roku 4,0 min zt, natomiast
przychody finansowe osiggnety w tym samym okresie poziom 2,2 mln zt (co stanowito ok.
30% wartosci przychodow finansowych z III kwartatu roku poprzedniego).

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy w PCC Rokita SA wyniost w III kwartale 2011 roku 246,2 min zt
i wzrést o 21,2% w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego. Nizsza
dynamika wzrostu kosztu wiasnego sprzedazy w poréwnaniu do dynamiki wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy pociggneta za sobg pozytywny efekt w postaci wzrostu wyniku
brutto ze sprzedazy o 24,9% (wynik za III kwartat 2011 roku w odniesieniu do tego
samego okresu roku poprzedniego).

Koszty sprzedazy poniesione przez Spoétke w III kwartale 2011 roku wyniosty 14,4 min zt
i byly niewiele wyzsze (o 0,4 min zt, tj. 3%) niz w porownywalnym okresie roku
poprzedniego. Podobnie, niewielki wzrost zanotowaty koszty ogdlnego zarzadu, ktoére
osiagnety w III kwartale 2011 roku wartos¢ 8,8 min z, tj. 0 0,2 min zt (2%) wiecej niz
tym samym kwartale roku ubiegtego.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w III kwartale 2011 roku 0,5 mln zt, co stanowito
niewiele ponad potowe wartosci tych kosztow z porownywalnego okresu roku 2010.
Z kolei wyzsze byty koszty finansowe, ktore osiagnety w III kwartale 2011 roku wartosé
17,1 min zt, przy poziomie 3,1 min zt w roku poprzedniego.

Dochody

Zysk netto Spotki zwiekszyt sie w III kwartale 2011 roku o 0,6 min zt w poréwnaniu do
wyniku za 6 miesiecy tego roku i osiggnat narastajgco za trzy kwartaty 2011 r. poziom
18,6 min zt, co stanowi wzrost o ponad 30% w odniesieniu do tego samego okresu roku
poprzedniego.

Jednoczesnie, taczne catkowite dochody PCC Rokita SA pomniejszone zostaty o kwote
17,2 min zt z tytulu wyceny instrumentédw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne,
bedacych wynikiem wdrozenia w Spdétce rachunkowos$ci zabezpieczen (szerzej opisanej w
pkt. 2 niniejszego raportu).
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ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku suma aktywow PCC Rokita SA wyniosta 1 058,3 min zt i

wzrosta 0 121,7 min zt w stosunku do stanu na 30.09.2010 roku.

Najwiekszg pozycje aktywow Spotki, tj. 77,7% stanowity aktywa trwate o wartosci
822,6 min zt, wsrdd ktérych zdecydowana wiekszosé to rzeczowe aktywa trwate (gtdwnie

budynki i budowle, urzadzenia techniczne i maszyny oraz $rodki trwate w budowie).

Aktywa obrotowe stanowity 22,3% aktywdéw ogotem. Prawie potowe aktywdw obrotowych
Spotki stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (108,2 min
zt), ponad jedng czwartg zapasy (62,5 mln zt, w tym najwieksze pozycje to materiaty i

produkcja w toku), a prawie 16% s$rodki pieniezne (37,0 min zt).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywéw PCC Rokita SA na koniec wrzesnia 2011

roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 2. Struktura najwazniejszych pozycji aktywow

Dane w tys. zt 30.09.2011 Udziat

Aktywa razem 1058 327,3 100,0%

Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 822 604,8 77,7%
Rzeczowe aktywa trwate 764 946,1 93,0%
Wartosci niematerialne 9168,9 1,1%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 48 483,8 5,9%

Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 235722,5 22,3%
Zapasy 62 520,8 26,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 108 236,0 45,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36994,4 15,7%

Pasywa

W strukturze pasywoéw Spétki 25,7% stanowit kapitat wlasny, ktéorego warto$¢ na koniec
wrzesnia 2011 roku wyniosta 272,0 min zt. Prawie 56% tej kwoty to kapitaty rezerwowe,
a ponad 1/3 to zyski wypracowane w trzech kwartatach 2011 roku oraz latach ubiegtych.
Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi prawie 7% kapitatu wtasnego i niespetna 2% sumy

bilansowej.
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Najwiekszg czes$¢ pasywdéw stanowity zobowigzania, z czego 52% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 406,6 min zt, ktérych warto$¢ byta o 164,4 min zt wieksza niz
na koniec wrzesnia 2010 roku. Pozostate 48% to zobowigzania krotkoterminowe
w wysokosci 379,7 min zt, ktore z kolei byty o prawie 30 min zt nizsze niz na koniec III
kwartatu 2010 roku.

W strukturze zobowigzan na koniec wrzesnia 2011 roku blisko 90% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od jedynego
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krotkoterminowych ponad 44% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a kolejne 43% krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw PCC Rokita SA na koniec wrzesnia 2011
roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.09.2011 Udziat
Pasywa razem 1058 327,3 100,0%
Zobowigzania razem, w tym: 786 297,8 74,3%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 406 565,0 51,7%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 361 554,3 88,9%
Pozostate zobowigzania finansowe 15988,4 3,9%
Przychody przysztych okreséw 21164,0 5,2%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 379732,8 48,3%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 168 702,6 44,4%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 162 673,1 42,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 20 286,4 5,3%
Kapitat wiasny, w tym: 272 029,5 25,7%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 6,7%
Kapitaty rezerwowe 151 969,7 55,9%
Zyski/Straty 101 794,7 37,4%
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ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkow pienieznych na dzien 30.09.2011 roku wynosit w PCC Rokita SA 37 min z
i zwiekszyt sie w ciqgu trzeciego kwartatu 2011 roku 0 21 min zi.

Spotka osiggneta w biezacym kwartale dodatnie saldo przeptywow pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktoére wyniosto 52,8 min zt i zwiekszyto sie o 56,6 min zt
w odniesieniu do poréwnywalnego okresu roku 2010.

W trzecim kwartale 2011 roku saldo przeptywow sSrodkdéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -1,0 min zt i bytlo o 3,2 min zt nizsze niz
w odpowiednim kwartale ubiegtego roku.

Spotka wykazata w III kwartale 2011 roku ujemne saldo przeptywéw Srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 35,8 min zi, podczas gdy
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego saldo to byto dodatnie i wyniosto 3,6 min zt.

W okresie objetym niniejszym raportem PCC Rokita SA posiadata ptynnos$¢ finansowq
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno z tytulu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan PCC Rokita SA. Na potrzeby analizy wybrano podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz
struktury kapitatowej (zadtuzenia). Wartosci tych wskaznikéw dla Spotki za okres
9 miesiecy odpowiednio 2011 i 2010 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 4. Wskazniki ekonomiczno — finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczenia 01-09.2011 01-09.2010

1. Wskazniki rentownosci

1. Rentownosé na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100 13,6% 10,7%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownosc sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100 2,3% 2,4%
przychody ze sprzedazy

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %
wynik finansowy netto x 100 1,8% 1,5%

aktywa razem

4. Rentownosc kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100 6,9% 5,0%

kapitat wtasny
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Wskazniki ptynnosci

Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

0,6

0,4

Szybka ptynnosc finansowa: wsk.
aktywa obrotowe - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe

0,5

0,2

Wskazniki efektywnosci

Szybkos$¢ inkasa naleznosci w dniach:
stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 270

przychody ze sprzedazy

35,4

31,2

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug x 270

koszty dziatalnosci podstawowej

58,1

50,7

Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapasoéw x 270
koszt wtasny sprzedazy

23,6

23,4

Wskazniki zadtuzenia

10.

Stopa ogdlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogétem x 100

pasywa ogotem

74,3%

69,6%

11.

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogdtem

kapitat wtasny

2,9

2,3

12.

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat witasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwate

0,8

0,7

Analizujac powyzsze wskazniki mozna zauwazy¢ nastepujace zmiany:

Dalszy rozwdj PCC Rokita SA uzalezniony jest od wielu czynnikéw zaréwno zaleznych
(wewnetrznych), jak i niezaleznych (zewnetrznych) do Spétki. Ponizej przedstawione

wzrost wskaznikow rentownosci wynikajacy z wyzszego poziomu osiggnietych

wynikéw finansowych (zyskéw),

poprawa wskaznikdéw ptynnosci biezgacej i szybkiej przy wzroscie stanu aktywow
obrotowych i spadku stanu zobowigzan krétkoterminowych,

wydtuzenie wskaznika rotacji naleznosci o 4 dni przy jednoczesnym wydtuzeniu
wskaznika sptaty zobowigzan o 7 dni oraz utrzymaniu wskaznika rotacji zapaséw
na podobnym poziomie ok. 23-24 dni,

wzrost wszystkich wskaznikéw zadtuzenia wynikajacy z szybszego tempa wzrostu
zobowigzan ogotem od tempa wzrostu sumy bilansowej przy jednoczesnej obnizce

kapitatow witasnych.

zostaty najwazniejsze z nich:

Jednostkowy Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA - okres od: 01.07.2011r. do 18.11.2011r.



Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Struktura sprzedazy PCC Rokita SA charakteryzuje sie znacznym udziatem
sprzedazy eksportowej. Stad tez wyniki finansowe w duzej mierze uzaleznione sg
od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych.

2. Zmiany kurséw wymiany walut (EUR i USD)
Wahania kurséw wymiany EUR i USD do PLN majg wptyw na wynik na sprzedazy.
Utrzymanie sie lub ostabienie obecnego poziomu wymiany tych walut wptywa
pozytywnie na uzyskiwane przez Spétke marze.

3. Ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow
W kosztach wytwarzania produktéw Spoétki istotny element stanowig koszty
zuzycia materiatdw i energii. Ceny nabycia podstawowych materiatéw podlegajg w
ostatnim okresie istotnym zmianom i uzaleznione sg od ogdlnoswiatowej sytuacji
na rynku surowcowym.

Czynniki wewnetrzne

1. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej aportem do
spotki zaleznej.
W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spofki
zaleznej PCC Exol SA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki poprzez emisje nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, z kwoty
30.200.000 =zt (trzydziesci miliondow dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty
151.300.000 zt (sto piec¢dziesiat jeden miliondw trzysta tysiecy ztotych). Emisja
objeta 1.211.000 (jeden milion dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwykitych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) i cenie emisyjnej 100
zt (sto ztotych) kazda. Wszystkie akcje nowej emisji objat dotychczasowy
akcjonariusz - PCC Rokita SA, ktora pokryta je w catosci aportem w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktérg stanowi Kompleks Srodkéw
Powierzchniowo Czynnych. Warto$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na
dzien 31 maja 2011 roku okreslono na taczng kwote 121.100.000 zt. Wycena
sporzadzona zostata przez firme PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o0.0.

Wiaczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych do PCC Exol SA stanowi
kontynuacje reorganizacji Grupy Kapitatowej PCC na terenie Polski, majacej na
celu koncentracje jednorodnych segmentéow  biznesu w  odrebnych,
wyspecjalizowanych podmiotach, co w efekcie ma przyspieszy¢ ich rozwdj oraz
utatwic ich finansowanie i zarzadzanie.
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