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List Zarzadu

Szanowni Paristwo, Drodzy Inwestorzy.

Mamy przyjemnos$¢ zaprezentowac Panstwu podsumowanie pierwszego pétrocza 2017 roku Grupy PCC Rokita. Za nami
kolejny intensywny, ale takze pomyslny okres.

WypracowaliSmy ponownie znaczacy wzrost wynikéw. Zysk EBITDA osiagnat poziom 119,2 mln zt i tym samym byt o
11,9% wyzszy niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Zysk netto wobec pierwszego pétrocza poprzedniego roku
odnotowat wyzszy o 15,2% poziom, osiagajac warto$¢ 75,2 mln z}. Marza brutto na sprzedazy utrzymata sie na wysokim
poziomie 27,5%.

Sita napedowa dla tak dobrych rezultatéw pierwszego pétrocza 2017 roku byty przede wszystkim wysokie marze w
segmencie Chloropochodne oraz zwiekszone w tym segmencie wobec analogicznego okresu roku ubiegtego wolumeny
sprzedazy. Do osiagniecia lepszych wynikéw niz za pierwsze pétrocze 2016 roku przyczynily sie takze efekty dziatalnosci
segmentu Inna dziatalno$¢ chemiczna, ktéry odnotowat wzrost przychodéw i marzy EBITDA dzieki wyzszym wolumenom
oraz cenom sprzedazy.

W pierwszym poétroczu 2017 roku w kluczowym dla Grupy segmencie Poliuretany zwiekszyliSmy takze wolumen
sprzedazy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych. Wzrost ten wyniést 7% wobec poréwnywalnego okresu
ubiegtego roku. Bedac $wiadomi potencjatu, jaki tkwi w wyrobach specjalistycznych, dazymy do zwiekszania udziatu tych
produktéw w sprzedazy przy jednoczesnym ograniczeniu udziatu produktéw masowych.

W prezentowanym okresie realizowaliSmy réwniez kolejne etapy inwestycji wpisanych w rozwdj Grupy. W segmencie
Poliuretany nowy cigg polioli polieterowych do produkcji pétproduktéw jest gotowy do osiggniecia oczekiwanych
zdolnosci produkcyjnych. Ponadto dzieki uruchomieniu instalacji do produkcji polioli poliestrowych pierwsze produkty z
tej nowej grupy polioli sg juz obecnie testowane przez klientdw. Regularna produkcja na nowych liniach i instalacjach
docelowo wptynie na zwiekszenie mocy produkcyjnych wytwérni i wzbogaci oferte produktowa Grupy. Réwnolegle w
segmencie Chloropochodne prowadzili§my prace nad zwiekszeniem mocy produkcyjnych nowoczesnej, ekologicznej
instalacji elektrolizy membranowej oraz nad rozbudows instalacji tlenku propylenu.

W ramach ekspansji na szybko rozwijajace sie rynki azjatyckie, w pierwszym potroczu tego roku sfinalizowaliSmy
transakcje zakupu cze$ci udziatéw spétki produkcyjnej IRPC Polyol w Tajlandii. PodpisaliSmy dodatkowo umowy ze
spétkami Grupy Petronas w celu rozpoczecia przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji produkcyjnej w Malezji.

W 1II kwartale br. wyptacona zostata rekordowa dywidenda w kwocie 7,56 zt na akcje, czyli najwyzsza w historii
obecnosci PCC Rokita na rynku kapitatowym. Kapitalizacja PCC Rokita w czerwcu 2014 roku, kiedy to akcje spotki
zadebiutowaty na warszawskim parkiecie, wyniosta 660 mln zt. Suma wyptaconych akcjonariuszom od czasu debiutu
dywidend, tj. przez ostatnie 3 lata, dala warto$¢ ponad 308 mln zl, czyli 15,53 zt na akcje. Tym samym od kilku lat
nalezymy do grona spétek dywidendowych, oferujac jedna z najwyzszych stép dywidendy.

W minionych miesigcach biezacego roku nasi Inwestorzy dwukrotnie odpowiedzieli pozytywnie na obligacje oferowane
przez PCC Rokita. W sumie uplasowane zostaly dwie serie obligacji o tacznej wartosci 50 mln zi, przy czym obie emisje
zakonczyly sie istotnymi redukcjami.

Mimo tego, Ze osiggniete w pierwszym pétroczu tego roku wyniki Grupy daja powody do satysfakcji, nasza ambicja jest
dalszy rozwdj i kolejne sukcesy.

Polecamy Panstwu lekture petnego raportu.

Rafal Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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1. PODSUMOWANIE PIERWSZEGO POLROCZA

1.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

I poétrocze 2017  1podirocze 2016 I poétrocze 2017 I pétrocze 2016

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 629 002 549 037 148 091 125337
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 89 349 79227 21036 18 086
Zysk przed opodatkowaniem 80832 69 323 19031 15825
Zysk netto 75213 65 330 17 708 14914
EBITDA 119 211 106 514 28067 24316
Pozostate dochody catkowite netto (835) (88) (197) (20)
Catkowite dochody ogétem 74 378 65242 17 511 14 894
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 72 656 71884 17 106 16 410
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (36976) (49 984) (8706) (11 411)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (105 349) (70 583) (24 803) (16 113)
Przeplywy pieniezne netto (69 669) (48 683) (16 403) (11114)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne** 76 006 54 099 17 895 12 350
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853

Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 3,79 3,29 0,89 0,75

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1127507 1085328 266771 245327
Aktywa obrotowe 272 432 356 557 64 458 80 596
Kapitat wtasny 639 798 715 388 151378 161706
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4697 4488
Zobowigzania dlugoterminowe 457982 404 734 108 360 91 485
Zobowigzania krétkoterminowe 302 159 321762 71492 72731
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ w EUR) 82,73 36,03 7,62 8,15

1.2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

I pétrocze 2017  1poirocze 2016 I pétrocze 2017 I pétrocze 2016

tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 583936 510337 137 481 116 502
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 91943 81382 21647 18578
Zysk przed opodatkowaniem 85296 73 462 20082 16 770
Zysk netto 80183 70108 18878 16 005
EBITDA 117 900 105 197 27758 24015
Pozostate dochody catkowite netto 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 80183 70108 18878 16 005
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej* 84932 67 131 19996 15325
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (54 587) (55569) (12 852) (12 686)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (101 824) (69 282) (23973) (15 816)
Przeptywy pieniezne netto (71 479) (57 720) (16 829) (13177)
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne** 60 798 27 590 14 314 6298
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 19853 19853

Zysk na akcje zwykta (w PLN/ w EUR) 4,04 3,53 0,95 0,81

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa trwate 1063 004 1026 611 251509 232055
Aktywa obrotowe 276 315 340572 65377 76983
Kapitat whasny 656 879 726 787 155419 164 283
Kapitat akcyjny 19853 19853 4697 4488
Zobowigzania dtugoterminowe 422291 369 581 99915 83 540
Zobowigzania krétkoterminowe 260 149 270815 61552 61215
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/ w EUR) 33,09 36,61 7,83 8,27

* Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej - wplywy i wydatki zaliczane do dziatalno$ci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub zbywanie
sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywoéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci. (strona 6 SSF)

** Naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwatle i warto$ci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych, nie zawsze
tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne.
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1.3. Podsumowanie sytuacji finansowej

— WZROST ZYSKU EBITDA (+11,9% H/H)

— WZROST PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W SEGMENCIE CHLOROPOCHODNE
(+17% H/H) JAKO EFEKT WYZSZYCH CEN CHLOROALKALIOW ORAZ
ZWIEKSZONEGO WOLUMENU SPRZEDAZY (+9% H/H)

— WZROST WOLUMENU SPRZEDAZY PRODUKTOW SPECJALISTYCZNYCH
W KLUCZOWYM SEGMENCIE POLIURETANY (+7% H/H)

W pierwszym potroczu 2017 roku Grupa PCC Rokita
(Grupa Kapitatowa, Grupa) osiggneta wyzszy niz
w okresie poréwnawczym zysk EBITDA na poziomie
119,2 mln zt (+11,9% h/h) i zysk netto w kwocie 75,2
mln zt (+15,2% h/h). Marza brutto na sprzedazy
utrzymata sie na wysokim poziomie 27,5%.

Na wzrost wynikéw w pierwszym péiroczu 2017 roku
miaty wplyw przede wszystkim wysokie marze w
segmencie Chloropochodne. Segment ten odnotowat
dalsze wzrosty cen sprzedazy chloroalkalidéw. Wyzsze
marze wraz z wiekszymi o 9% wolumenami sprzedazy
segmentu istotnie wptynety na lepsze rezultaty Grupy
za sze$¢ miesiecy 2017 roku.

W drugim kwartale 2017 roku kontunuowano strategie
optymalizacji portfolio w segmencie Poliuretany,
polegajaca na zwiekszeniu udzialu w sprzedazy
wysokomarzowych produktéw specjalistycznych, przy
jednoczesnym  ograniczeniu udzialu  produktéw
masowych. W pierwszym po6torczu 2017 roku wolumen
sprzedazy wysokomarzowych produktow
specjalistycznych wzrést o 7% h/h, przy czym ich udziat
w portfolio z 63% w pierwszym poétroczu 2016 roku
wzrést do 66% w pierwszym poétroczu biezacego roku.

W omawianym okresie miaty miejsce istotne wzrosty
cen surowcow, ktére nie mogly zosta¢ w pelni

skompensowane  adekwatnymi  wzrostami  cen
produktéw, stad tez marza EBITDA segmentu
Poliuretany odnotowata nieznaczny spadek (2,6 p.p.).

Pomimo nadal ograniczonej dostepnosci TDI (drugiego
po poliolach Kkluczowego surowca do produkeji
elastycznych  pianek  poliuretanowych) segment
odnotowatl wzrost wolumenu sprzedazy ogétem o 3,6%
h/h. Wynikalo to gléwnie z wysokiego popytu na
niektére rodzaje polioli w zwigzku z nizsza ich podaza
na rynku EMEA.

Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna odnotowat wzrost
przychodéow i marzy EBITDA dzieki wyzszym
wolumenom oraz cenom  sprzedazy. Wzrost
przychodéw ze sprzedazy do klientow zewnetrznych
zwigzany jest z ograniczong dostepnoscia produktéw
masowych z Chin, co pozwolito na podwyzszenie cen
oraz wolumendéw sprzedazy. w grupie
wysokospecjalistycznych produktéow sprzedaz

utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Rozwdj strategii opiera sie na
poszerzaniu gamy wysokospecjalistycznych produktéw,
co ma odzwierciedlenie we wprowadzeniu do oferty
oraz sprzedazy specjalistycznych dodatkéw do ptynéw
hydraulicznych.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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2. GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Dzialalnos$¢ Grupy

PCC Rokita Spétka Akcyjna (Spoétka) to firma z
siedemdziesiecioletnia tradycja, jedna z wiodacych firm
chemicznych w Polsce i najwieksza na Dolnym Slasku.
W obecnej formie Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ w
wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego
Nadodrzanskie Zakltady Przemystu Organicznego
,Organika-Rokita” w 1991 r.

Podstawowym obszarem dzialalnosci operacyjnej
Grupy PCC Rokita jest produkcja i handel wyrobami
chemicznymi, wykorzystywanymi przede wszystkim w
przemysle tworzyw sztucznych oraz w segmencie
chemii przemystowej, jak réwniez w przemysle
meblarskim, budowlanym i tekstylnym.

Grupa zajmuje wiodaca pozycje na
$Srodkowoeuropejskim rynku w takich grupach
produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i
najwiekszym w  Europie  Srodkowo-
Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji
pianek poliuretanowych, wykorzystywanych
m.in. w przemysle meblarskim, budowlanym
czy motoryzacyjnym,

—  chloropochodne, w grupie ktdérej wytwarzany
przez PCC Rokita chlor jest kluczowym
surowcem, stosowanym w produkcji ponad
potowy  wszystkich ~ wyrobéw  branzy
chemicznej; ponadto Spétka jest jedynym w
Polsce  producentem sody kaustycznej
ptatkowanej wytwarzanej w ramach tej grupy.

Grupa PCC Rokita jest rowniez liczacym sie dostawca
zwigzkow fosforopochodnych i naftalenopochodnych.
PCC Rokita jest najwiekszym w Europie Wschodniej
producentem fosforowych uniepalniaczy do pian
poliuretanowych i jedynym na  kontynencie
europejskim producentem plastyfikatorow fosforowych
do PVC.

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie
cieplng oraz inne media energetyczne. W ramach
Zakladu Wodociggéw i Kanalizacji Spétka prowadzi
ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, w tym
odbioru Sciekéw z terenu miasta Brzeg Dolny, a takze
ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania wody
przemystowej i pitnej.

Szczegétowe dane o podmiotach wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz o akcjonariacie PCC
Rokita zawiera zatacznik nr 1 do niniejszego raportu.

2.2. Segmenty sprawozdawcze

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC
Rokita wyrdznia pie¢ segmentow:

-

W | AN

\ -

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

-~ Poliuretany ®

—  Chloropochodne ©

—  Inna dziatalno$é chemiczna ®
—  Energetyka ®

—  Pozostata dziatalno$¢ @
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Poliuretany ®

Produkty wytwarzane w ramach segmentu Poliuretany
to przede wszystkim poliole, stanowigce surowiec do
produkcji takich wyrobéw jak pianki elastyczne, pianki
sztywne, kleje czy elastomery. Ponadto Grupa wytwarza
systemy poliuretanowe i prepolimery, ktére znajduja
zastosowanie ~w  wielu  dziedzinach  techniki
igospodarki, m.in. w przemysle meblarskim,
samochodowym, budownictwie, przemysle
chtodniczym oraz do izolacji przemystowych.

Chloropochodne ©

Produkty pochodzace z segmentu Chloropochodne
naleza do podstawowych surowcéw chemicznych, ktére
znajduja zastosowanie niemalze we wszystkich
gateziach przemystu. S3 stosowane u wiodgcych
producentéw giéwnie w branzach tworzyw sztucznych,
chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Inna dziatalno$é chemiczna ®

Segment agreguje pozostate produkty chemiczne, ktére
nie zostaly uwzglednione w segmentach
Chloropochodne oraz Poliuretany. Segment skupia
swoja dzialalno$¢ na produktach chemicznych, ktére
stosowane sa w wielu gateziach przemystu jako dodatki,
poprawiajace wiasciwosci finalnych produktéow. Do
najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna zaliczy¢
dziatanie uniepalniajace, zmiekczajace, uptynniajace
oraz  poprawiajgce  inne  wilasciwosci  fizyko-
mechaniczne, a takze trwato$¢ produktéw gotowych
i ich odporno$¢ na dziatanie réznych czynnikow.

Energetyka ®

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody odmineralizowanej oraz sprezonego
powietrza (gtéwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita).

Pozostatla dziatalnos¢ @

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary,
ktérych przedmiotem dziatalno$ci sa m.in. ustugi w
zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen
i instalacji technologicznych, gospodarowanie
odpadami  przemystowymi, wustugi transportowe
tadunkéw niebezpiecznych, ustugi w zakresie
zarzadzania i administracji, ochrony S$rodowiska,
zarzadzania majatkiem oraz bezpieczenstwa,
wykonawstwo 1 remonty aparatury przemystowe;j
ze stali i inne.

Szczegbly dotyczace segmentéw sprawozdawczych zawarte s3 w nocie 2.2 w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej PCC Rokita SA za I p6trocze 2017 roku.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
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3. DZIALALNOSC OPERACYJNA SEGMENTOW

3.1. Segment Poliuretany ®

W  zakresie gtownych produktéw, czyli polioli
polieterowych, minione pétrocze byto zréznicowane.
I kwartat charakteryzowat sie stabilnoscig sprzedazy
pod wzgledem wolumenoéw, ale postepujacym spadkiem
marz zZ uwagi na comiesieczne wzrosty cen surowcow
bazowych, ktére nie byly mozliwe do przetozenia
na ceny wyrobéw gotowych. Natomiast w Il kwartale
sytuacja w poliolach polieterowych poprawita sie
w gtéwnej mierze dzieki problemom produkcyjnym
bezposrednich konkurentéw. Sytuacja ta wptyneta na
poprawe rentownosci Grupy w segmencie Poliuretany,
krotkoterminowo spowodowang nizsza podaza polioli
polieterowych na rynku europejskim itym samym
zwiekszeniem sprzedazy realizowanej przez Grupe PCC
Rokita. W efekcie tej sytuacji rynkowej Spdtka mogta
dokona¢ podwyzek cen w grupie polioli polieterowych.
Poczawszy jednak od lipca br. obserwuje sie wzrost
dostepnosci polioli polieterowych na rynku, co
powoduje ruch w kierunku obnizek cen rynkowych tych
produktéow. Z pewnoscia jednym z czynnikéw
rynkowych wptywajacych na zwiekszong aktywnos¢
konkurentéw w lipcu bylo ogloszenie, ze najwiekszy
kompleks chemiczny na $wiecie, Sadara w Arabii
Saudyjskiej, uruchomita czesciowo produkcje instalacji
tlenku propylenu i polioli.

W pierwszym poétroczu 2017 najwiekszym wyzwaniem
dla catej branzy producentéw polioli polieterowych
wcigz pozostawalo powazne ograniczenie dostepnosci
TDI, drugiego po poliolach kluczowego surowca do
produkgji elastycznych pianek poliuretanowych. Miato
to i ma wciaz bezposrednie przetozenie na ograniczony
popyt na poliole, poniewaz producenci pianek
elastycznych musza dosy¢ czesto dokonywac wyboréw,
co zamierzaja produkowa¢ przy ograniczonym dostepie
do TDI Sytuacja ta wptywa na marzowos$¢ polioli,
szczeg6lnie typu ,commodity”, ktére bedac na rynku
w nadmiarze, w naturalny sposéb tracily na
rentownosci.

Ograniczenia TDI trwajg od 2016 roku, kiedy to m.in.
jeden z najwiekszych producentéw tego surowca,
oznajmit na rynku o problemach z uzyskaniem peinych
mocy produkcyjnych nowej instalacji. W miedzyczasie
inni producenci réwniez zgtaszali problemy z produkcja
TDI, co w rezultacie doprowadzilo do ograniczen
dostepnosci i drastycznych wzrostéw cen tego surowca.
Stan ten utrzymywat sie do konca 2016 roku, a sytuacja
w catym [ pétroczu 2017 roku nie wykazata poprawy.
Obecnie nie ma dostepnych jednoznacznych informacji
o terminie przywroécenia zbilansowanej iloéci TDI na
rynek, gtéwnie w kontekscie probleméw technicznych
wspomnianego producenta. PCC Rokita nie posiada

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

oficjalnych deklaracji tego producenta o planach
przywrdécenia produkcji do normalnej skali, ale zaktada,
ze problemy z TDI moga w wiekszym lub mniejszym
stopniu potrwaé¢ do kornica biezacego roku. Spétka nie
ma takze informacji pozwalajacych na stwierdzenie, Ze
w roku 2018 trend ten ulegnie zmianie.

W segmencie Poliuretany odnotowuje sie rowniez
ograniczony dostep do MDI, zasadniczego surowca do
produkcji pianek natryskowych, wytwarzanych przez
spotke PCC Prodex. Spétka nie ma informacji, aby
sytuacja w zakresie dostepnosci MDI miata ulec zmianie
w najblizszym czasie.

Ponadto, jak wspomniano powyzej, na rynku surowcow
do produkcji polioli polieterowych w I kwartale br.
wcigZz utrzymywat sie trend wzrostowy cen. Ceny
propylenu i etylenu rosty regularnie co miesiac,
podobnie jak w poprzednich okresach, poczynajac od II
kwartatu 2016 roku, co bezposrednio przektadato sie
na wyzsze koszty gtéwnych surowcéw, takich jak tlenek
propylenu i tlenek etylenu. W II kwartale sytuacja ta
ulegta zmianie inastapit nieznaczny spadek cen
surowcéw bazowych do produkc;ji poliolii. W lipcu 2017
roku nastgpita zmiana trendu spadkowego na
wzrostowy, a w sierpniu stabilizacja.

W czerwcu 2017 roku Grupa wyprodukowata pierwsze
partie polioli poliestrowych na nowej instalacji.
W najblizszych miesigcach Grupa bedzie intensywnie
pracowa¢ nad osiggnieciem oczekiwanych wydajnos$ci
instalacji. Jednoczesnie prowadzone s3 i beda
kontynuowane dziatania marketingowe pod katem
wdrozen tej nowej grupy produktéw. Ponadto kolejny
cigg polioli polieterowych do produkcji pétproduktéw
jest gotowy do osiagniecia zdolnos$ci produkcyjnych.
Jego warto$¢ dodana liczona jest w setkach ton
dodatkowej produkcji miesiecznie.

Spotka kontynuuje poprawe struktury sprzedazy
produktow. W sytuacji, gdy na rynku europejskim
standardowy poliol do pianek elastycznych (najbardziej
masowy, a co za tym idzie jeden z najmniej marzowych)
stanowi ponad 40% catej produkcji, w portfelu
sprzedazy PCC Rokity stanowit znacznie ponizej tej
warto$ci. W pierwszym poéiroczu Spotka odnotowata
takze rekordowa produkcje polioli do aplikacji pianek
ultramiekkich (hypersoft) oraz ,z pamiecig” (visco). Jest
to segment, w ktéorym PCC Rokita odgrywa jedna
z kluczowych rél na rynku europejskim.

Warto zauwazy¢, ze w branzy bedacej gtéwnym
odbiorca produktéw Grupy, czyli w branzy elastycznych
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pianek  poliuretanowych  dedykowanych przede
wszystkim do aplikacji meblarskich, ozywienie rynkowe
tradycyjnie przypada na okres od wrze$nia do marca.
Sierpien to miesigc o zmniejszonej dynamice takze ze
wzgledu na okres urlopowy w Europie, gdzie

w szczegb6lnosci w Europie Potudniowej nastepuje
znaczace ograniczenie produkcji. Majac m.in. na
wzgledzie te sytuacje, w miesigcu sierpniu Spétka
zaplanowata przeprowadzenie standardowego remontu
rocznego.

Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w pierwszym pétroczu 2017 roku segmencie Poliuretany ® [w tys. ton]

41,8

43,3

1H2016

1H2017

Wykres 2 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w pierwszym pétroczu 2017 roku w segmencie Poliuretany ®w ujeciu

geograficznym

Innowacje w segmencie Poliuretany ®

W pierwszym pétroczu zespoty badawczo-rozwojowe
Grupy PCC Rokita wspélnie z zespotami dziatu
produkcji doprowadzity do rozpoczecia produkcji
polioli poliestrowych, ktére stanowia nowa grupe
produktowg segmentu Poliuretany. W 1 kwartale
2017 r. doszto do pierwszych aprobat jakosSciowych
u pojedynczych klientéw, co wzmocnito przekonanie
o stuszno$ci obranych metod rozwoju tej grupy
produktowej. Obecnie poliole poliestrowe dostarczane
s3 juz pierwszym klientom.

W prezentowanym okresie trwaly takze prace nad
poliolami na bazie olejéw roslinnych (NOP) do pian
elastycznych i sztywnych. Ponadto aktualnie
prowadzone s3a prace nad poliolami polieterowymi
nowej generacji dedykowanymi do pian elastycznych,
charakteryzujagcymi sie obnizong emisja lotnych
zwigzkoéw organicznych (VOC).

Dodatkowo w II kwartale br. rozpoczeto dwa projekty
dotowane, obejmujace nowe poliole do pian o
wtasciwos$ciach lepkosprezystych stosowanych gtéwnie

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

® Niemcy
H Polska

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

37% Azja

B Pozostate

w meblarstwie oraz nowe rodzaje olejow bazowych
stuzacych do wytwarzania réznego rodzaju Srodkéw
smarnych.

Inwestycje w segmencie Poliuretany ®

Najwazniejszym wydarzeniem pierwszego poétrocza w
segmencie Poliuretany byto objecie przez PCC Rokita
25% udziatbw w firmie produkujacej poliole
polieterowe w Tajlandii (IRPC Polyol Co. Ltd). Jest to
kolejny z krokéw milowych dla Spétki, planujacej
ekspansje swojego biznesu na szybko rozwijajace sie
rynki azjatyckie.

W segmencie Poliuretany ciag polioli polieterowych do
produkcji pétproduktéw do polioli, ktérego proces
rozruchowy rozpoczat sie w I kwartale br., jest gotowy
do osiagniecia oczekiwanych zdolnosci produkcyjnych.
Dzieki tym po6tproduktom zaktadana jest optymalizacja
wydajnosci na gtéwnych reaktorach. Szacuje sie, zZe
inwestycja ta powinna da¢ firmie nie mniej niz 6 tys. ton
dodatkowych mocy produkcyjnych w skali roku.

W I kwartale zostat zakonczony rozruch instalacji do
produkgcji polioli poliestrowych (13 tys. ton/rok) oraz
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wyprodukowane zostaty pierwsze partie tych polioli.
Obecnie trwa proces dochodzenia do oczekiwanej
wydajnosci instalacji.

W 1II kwartale ukonczono z powodzeniem, rozpoczety
jeszcze w I kwartale, rozruch mieszalnikéw w ramach
inwestycji budowy instalacji do produkcji systemdéw
poliuretanowych (ok. 25 tys. ton/rok). Aktualnie Spétka
realizuje na biezaco zaméwienia klientow.

Zarowno poliole poliestrowe jak 1 systemy
poliuretanowe beda produkowane przez spétke PCC PU,
podmiot z Grupy PCC Rokita.

W pierwszym poétroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 22,6 min zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Poliuretany®
Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

— ograniczona podaz TDI (podstawowego
surowca do produkgji pian elastycznych),

— wzrost ilosci sprzedanych produktéw o 3,6%,

— spadek marzy EBITDA o 2,6 punktu
procentowego w wyniku istotnych wzrostéw
cen surowcow, ktdre nie mogty zosta¢ pokryte
w catos$ci przez podwyzki cen polioli,

— optymalizacja portfela poprzez ograniczenie
sprzedazy produktow masowych
(niskomarzowych) i jednoczesny wzrost
sprzedazy produktéw specjalistycznych,

— ograniczona podaz polioli na niektérych
rynkach takich jak np. turecki, skutkujgca
wzrostem  zapotrzebowania na  poliole
oferowane przez Grupe,

— wysoki popyt na poliole do aplikacji
sztywnych w II kwartale 2017 w wyniku

ograniczonej podazy tego typu polioli na
rynku europejskim.

Przychody segmentu Poliuretany stanowity 48,9%
przychodéw Grupy. W pierwszym péiroczu 2017 roku
segment poliuretanéw odnotowat zaréwno wzrost
iloSci sprzedanych produktéw, jak i przychodéw ze
sprzedazy w zwigzku z wyzszymi cenami produktéw
bedacymi pochodng wzrostu cen surowcow.

EBITDA segmentu w pierwszym poéiroczu 2017 roku
osiaggneta poziom 27,5 mln zt. Jest to przede wszystkim
wynik ewolucyjnego rozwoju portfela sprzedazy
poprzez zwiekszanie udzialéw sprzedazy produktéw
specjalistycznych o wyzszych marzach. Pomimo
wzrostu  udziatu produktéw  wysokomarzowych
w sprzedazy segmentu marza EBITDA spadta o 2,6
punktu procentowego w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Przyczyng spadku marzy byty
przede wszystkim wyzsze ceny surowcéw nie
przektadajace sie w petni na wzrosty cen produktow.
Jednak spadek marzy brutto byl nizszy niz po
pierwszym kwartale 2017 roku. W II kwartale 2017
roku odnotowano dalszy istotny wzrost cen polioli, co
przetozyto sie na lepsze wyniki segmentu w II kwartale
2017 roku wzgledem I kwartatu.

W  przychodach segmentu Poliuretany eksport w
pierwszym poétroczu 2017 roku stanowit 63% i wzrést
wobec analogicznego okresu roku 2016 o blisko 6
punktéw procentowych. Gtéwni odbiorcy zlokalizowani
sa w Niemczech i we Wtoszech.

3.2. Segment Chloropochodne ©

0d poczatku 2017 r. w segmencie Chloropochodne
odnotowywano regularny wzrost cen alkaliow.
Dziatajacy wramach struktury organizacyjnej Spoétki
Kompleks Chloru utrzymat stabilng i wysoka produkcije,
co przy aktualnym poziomie cenowym przetozyto sie na
relatywnie wysokie wyniki catego péirocza.

Lug sodowy

Sprzedaz tugu sodowego koncentruje sie na rynku
lokalnym i na rynkach sasiadujacych. Na rynku
lokalnym zostala odnotowana nizsza podaz tugu
sodowego ze wzgledu na decyzje Spo6tki o zwiekszonej
produkcji sody kaustycznej kosztem tugu sodowego,
podyktowanej korzystnymi cenami rynkowymi sody
kaustyczne;j.

W pierwszym pétroczu 2017 roku ceny tugu sodowego
wzrosty w stosunku do cen z IV kwartatu 2016 roku.
Gtowny wplyw na ksztattowanie sie cen tugu sodowego

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

miat brak stabilnej produkcji gtéwnych konkurentéw
w regionie.

Obecnie trzeba mie¢ na uwadze, ze produkcje wznowit
czeski producent Spolana Neratovice, ktéry w zesztym
roku ogtosit zamkniecie elektrolizy rteciowej na 2017
rok. Spolana nie zdecydowata sie na konwersje i zmiane
technologii na membranowa. Oficjalnie produkcja
rteciowa miata by¢ utrzymana do konca czerwca
biezacego roku. Wedtug ostatnich informacji, zgoda
na produkcje w technologii rteciowej wynikajgca
z kwestii $rodowiskowych, zostala przedituzona do
listopada biezacego roku. Nalezy sie zatem spodziewac,
Ze w sytuacji stabilnej i regularnej produkcji Spolany,
ceny tugu sodowego w regionie moga ulec
w najblizszych miesigcach obnizeniu.

Drugim producentem w regionie pracujacym nadal
w technologii rteciowej jest stowacki producent
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Fortischem. Zgodnie =z dostepnymi na rynku
informacjami, Fortischem zdecydowat sie na zmiane
technologii. Instalacje produkujgce chlor w oparciu
o metoda rteciowa majg prawo funkcjonowal tylko
do konca tego roku. W 2018 wejdg w zycie przepisy
Srodowiskowe  zakazujgce uzywania technologii
rteciowej w produkgcji chloru, przy czym poszczegoélne
kraje w indywidualnych przypadkach moga udzieli¢
producentom zgody na  wydtuzenie terminu
na dostosowanie technologii do nowych wymogoéw.

Soda kaustyczna

Odnotowany w I kwartale wzrost cen sprzedazy
utrzymat sie takze w Il kwartale 2017. Wynika on ze
wzrostu cen eksportowych sody kaustycznej,
produkowanej w Chinach. W pierwszej cze$ci po6trocza
byt on  wynikiem wprowadzanych restrykcji
srodowiskowych i licznych kontroli. Cze$¢ fabryk
zatrzymata produkcje w zwiazku z przeprowadzanymi
inspekcjami srodowiskowymi. Zgodnie z dominujacymi
na rynku opiniami, tendencja ta utrzyma sie
w kolejnych  miesigcach. Dodatkowo zwiekszone
zapotrzebowanie na tug sodowy na rynku chinskim
spowodowato ograniczenie produkcji sody kaustyczne;j.
Te dwa czynniki maja wplyw na wielko$¢ eksportu
z Chin, i tym samym mniejszg dostepnos¢ produktu na
rynkach zamorskich.

Réwnocze$nie w ostatnich miesigcach odnotowano
wzrost kosztu frachtu z Chin, co takze przetozyto sie na
wyzsze ceny oferowane przez chinskich producentéw
na rynkach zamorskich.

Biorac pod uwage aktualny trend $wiatowy dla cen sody
kaustycznej, Kompleks Chloru zdecydowat sie na
intensyfikacje produkcji sody kaustycznej ptatkowane;j,
kosztem ograniczenia dostepno$ci w sprzedazy tugu
sodowego. Najwiekszy nacisk kladziony jest na
sprzedaz na rynki eksportowe Afryki, Ameryki
Potudniowej i Azji.

Chlor

Chlor jest produktem dostarczanym na bazie
kontraktéw dlugoterminowych. Grupa dazy przede
wszystkim do wewnetrznego zbilansowania
konsumpcji chloru, poprzez zwiekszanie produkcji
na pozostatych wytwoérniach Kompleksu Chloru, jak
rowniez zwiekszanie dostaw do pozostatych jednostek
organizacyjnych Spétki oraz do spétek w Grupie PCC.

Jednoczesnie celem Grupy jest utrzymanie wspotpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru.
W  pierwszym péiroczu nawigzano wspétprace
znowym odbiorcag. W zwiazku z procesem konwersji
elektroliz z technologii rteciowej na membranowa
odnotowano zmniejszenie podazy chloru i zwigzane
z tym zwiekszenie ilo$ci zapytan o dostawy spotowe.

Grupa PCC Rokita koncentruje sie na intensyfikacji
sprzedazy chloru w matych opakowaniach, ze wzgledu
na wyzszag marze. Juz w zesztym roku zostaly
rozpoczete rozmowy handlowe, dotyczace zwiekszenia
dostaw od 2017 roku. Efektem tych dziatan byt wzrost
sprzedazy w matych opakowaniach o 15% w I kwartale.
Docelowo do konca roku Grupa planuje zwiekszy¢
sprzedaz w tym segmencie o 25%.

Chlorobenzeny

Ze wzgledu na zmniejszone zapotrzebowanie
u najwiekszych odbiorcéw oraz wysokie ceny benzenu,
podstawowego surowca do produkgji
monochlorobenzenu, sprzedaz w tej grupie
produktowej w pierwszej potowie 2017 byta mniejsza
0 30% w stosunku do analogicznego okresu 2016.

W kolejnych okresach Spétka przewiduje jednak wzrost
sprzedazy na rynku europejskim ze wzgledu
na prognozowane obnizenie ceny i jednocze$nie
prowadzone poszukiwania nowych rynkéw zbytu m.in.
w Ameryce Pin. oraz Azji.

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo w pierwszym pétroczu w segmencie Chloropochodne © [w tys. ton]

127,5

139,6

1H2016

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

1H2017
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Wykres 4 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w pierwszym poétroczu 2017 roku w segmencie Chloropochodne w ujeciu

geograficznym ©

Inwestycje w segmencie Chloropochodne ©
Grupa podjeta decyzje o rozbudowie instalacji
elektrolizy. Planuje sie zwiekszenie zdolno$ci
produkcyjnych  dzieki montazowi dodatkowych
elektrolizerow i dodatkowych urzadzen
towarzyszacych.

Poza zwiekszeniem zdolnosci produkcyjnych instalacji
elektrolizy, bedzie miala miejsce réwniez rozbudowa
wytwérni tlenku propylenu.

Aktualnie trwa wybdér dostawcéw 1 zawierane s3
umowy zwigzane z planowanymi inwestycjami.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 20,7 mln zt.

Sytuacja finansowa w
Chloropochodne ©
Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

segmencie

—  wzrost cen alkaliow: sody kaustycznej o 19,9%
i tugu sodowego o0 7,6%,

— wazrost sprzedazy sody kaustycznej o 13,7%,

— ograniczona podaz sody kaustycznej na
rynkach: azjatyckim i europejskim,

— utrzymanie wolumenu sprzedazy tugu
sodowego na poziomie zblizonym do
wolumenu z okresu poréwnawczego.

Przychody =z tytulu sprzedazy alkaliow, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity ponad 33%
przychodéw Grupy i wzrosty o 17% w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

W pierwszym  poétroczu 2017 r. segment
Chloropochodne odnotowat wzrost przychoddw,
bedacy nastepstwem  wyzszej produkcji oraz
zwiekszonego wolumenu sprzedazy, jak i w dalszym
ciggu rosnacych cen sprzedazy alkaliéw. To wtasnie
dalszy ~ wzrost cen alkalidw  przyczynit sie

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

m Niemcy
® Polska

Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

® Pozostate

w najwiekszym stopniu do osiagniecia lepszych
wynikow segmentu w Il kwartale 2017 roku wzgledem
[ kwartatu.

Sytuacja rynkowa zwigzana ze wzrostem cen alkaliow,
jest przede wszystkim pochodng wzrostu cen sody
kaustycznej w formie statej w Chinach, w wyniku
mniejszej podazy tego produktu. Ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w Chinach zwigzane jest
zwprowadzanymi  restrykcjami  dla  chinskich
producentéw w wyniku zaostrzonych w tamtym
obszarze kontroli w zakresie ochrony S$rodowiska.
Dodatkowo zwiekszone zapotrzebowanie na tug
sodowy na rynku chinskim spowodowato ograniczenie
produkcji sody kaustycznej w formie statej. Rowniez
na rynku europejskim odnotowano w drugim kwartale
zwiekszony popyt w zwigzku z ograniczong podaza
bedaca wynikiem postojow wiodacych europejskich
producentéw. To réwniez przetozyto sie na wzrosty cen
sody.

Obecny $wiatowy trend dla cen sody kaustycznej
w formie statej wplynat na decyzje PCC Rokita
o intensyfikacji produkcji sody ptatkowanej, kosztem
produkgji tugu sodowego.

Ponadto pozytywny wplyw na wyniki segmentu miata
dywersyfikacja dostawcow surowca do produkc;ji tlenku
propylenu, tj. propylenu i dzieki temu osiggniete wyzsze
rabaty.
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3.3. Segment Inna dziatalno$¢ chemiczna ®

W pierwszym pétroczu 2017 r. Grupa w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna wypracowata wyzsze wyniki
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku,
w  tym dzieki stabilnej sytuacji = rynkowej
i konsekwentnie realizowanej polityce marketingowej,
zakladajacej wzrost udziatu sprzedazy produktéow
specjalistycznych. W 1 kwartale, pomimo okresu
zimowego, ktory tradycyjnie charakteryzuje sie stabsza
koniunkturg zwtaszcza w branzy budowlanej, segment
ten odnotowat wieksza sprzedaz oraz wyzsze marze.

W II kwartale zaczeta by¢ odczuwalna rosnaca presja ze
strony tanich konkurentéw z Chin i Rosji na rynku
dodatkéw do pian poliuretanowych oraz domieszek
stosowanych w budownictwie.

W  pierwszym potroczu Spétka  kontynuowata
wspoélprace z wieloletnimi kontrahentami, a takze
nawigzywata kontakty z nowymi potencjalnymi
odbiorcami, rozwijajac dziatalno$¢ na nowych
obszarach geograficznych i w nowych branzach
aplikacyjnych.

W zakresie specjalistycznych dodatkéw do tworzyw
sztucznych i farb (takich jak uniepalniacze,
plastyfikatory, stabilizatory termiczne i procesowe oraz
antyoksydanty) rozpoczeto lub kontynuowano, we
wspolpracy z partnerami handlowymi, szereg proceséw
w zakresie aprobaty jako$ciowej i aplikacyjnej nowych
produktéw, opracowanych w ostatnim czasie w dziale
R&D. W przypadku tego typu specjalistycznych
dodatkéw, badania wdrozeniowe prowadzone przed
dopuszczeniem do stosowania trwajg zazwyczaj ponad
rok. Dlatego juz od pewnego czasu prowadzone s3
intensywne prace, zmierzajagce do akceptacji przez
potencjalnych Kklientéw najnowszych wyrobéw, jakie
Grupa zamierza wprowadzi¢ do oferty w zwigzku
zrealizacja inwestycji, ktorej zakonczenie planowane
jestna 2018 rok.

Dziatalno$¢ segmentu prowadzona jest gtéwnie na
rynku europejskim oraz w mniejszym zakresie na
azjatyckim oraz pdinocnoamerykanskim. Jednak
perspektywa rozwoju na rynku azjatyckim jest bardzo
optymistyczna, w szczeg6lnosci duzym potencjatem
odznaczaja sie  producenci stosujacy  dodatki
fosforopochodne, stosowane jako dodatki do produkcji

Zywic.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo w pierwszym
pétroczu w segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna ® [w tys.
ton]

11,5
10,2

1H2016 1H2017

Wykres 6 Udziat przychodéw ze sprzedazy produktéw w
segmencie Inna dziatalno$¢ chemiczna w I pétroczu 2017 roku
w ujeciu geograficznym ®

B Niemcy

9%
H Polska
Pozostate kraje Unii
Europejskiej

Azja

® Pozostate

Inwestycje w segmencie Inna dziatalno$¢
chemiczna ®

W segmencie Inna dziatalnos$¢ chemiczna w pierwszym
potroczu prowadzona byta inwestycja majaca na celu
budowe instalacji pilotazowej do produkgcji fosforanéw
i fosforynéw, ktdérej zakonczenie planowane jest na
2018 rok. Linia pilotazowa umozliwi demonstracje
przyjaznych  $rodowisku,  wysoce  efektywnych
technologii otrzymywania trzynastu innowacyjnych
produktow opartych na fosforze. Linia pozwoli na
potwierdzenie technologii, a uzyskana wiedza na
zaimplementowanie wypracowanych rozwigzan do
budowy  pelowymiarowej linii ~ produkcyjne;j,
pozwalajacej w niedalekiej przyszto$ci znaczaco
poszerzy¢ portfolio Spétki o szeroka game wysoce
specjalistycznych produktéw, na ktére obserwuje sie
rosnacy popyt.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 2,3 mln zi.
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Sytaucja finansowa w segmencie Inna
dziatalno$¢ chemiczna B
Istotne czynniki wplywajace na wynik segmentu:

- rozwoj produktéw
fosforopochodnych na rynku azjatyckim,

sprzedazy

— znaczacy wzrost cen sprzedazy produktow
typu ,commodity” na rynku europejskim
zwigzany z  ograniczong  dostepnoscig
chinskiego produktu,

— wzrost

sprzedazy podstawowych

uniepalniaczy mimo redukcji zamoéwien, ze
wzgledu na problem z pozyskaniem MDI
z rynku,

— utrzymanie wysokiej sprzedazy produktéw
wysokomarzowych, stopniowe przechodzenie
na produkty bardziej przyjazne $rodowisku,

—  wzrost przychodow do klientow

zewnetrznych o 20% zwiazany ze wzrostem

wolumenu oraz wyzszymi cenami.

W  pierwszym poétroczu 2017 roku odnotowano
znaczace wzrosty przychodéw, w pordéwnaniu do
pierwszego potrocza roku poprzedniego, co bylo
wynikiem  ograniczonego  importu  produktéw
konkurencyjnych z rynkéw azjatyckich. Dzieki

odnotowanemu wzrostowi przychodow oraz
wolumendéw, rentowno$¢ segmentu poprawita sie
ZNnaczaco.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy zwigzany jest
z ograniczong dostepnoscia na rynku europejskim
produktéw masowych z Chin, co pozwolito na
podwyzszenie cen oraz wolumenéw sprzedazy.

Przewiduje sie jednak w najblizszym czasie nieznaczne
pogorszenie sytuacji na rynku europejskim ze wzgledu
na redukcje cen produktéw chinskich. Prawdopodobnie
obnizka bedzie nizsza niz w roku ubieglym, gdzie
redukcja wyniosta 20-30% w drugim i trzecim kwartale
2016 roku.

W grupie wysokospecjalistycznych produktéow sprzedaz
utrzymata sie na wysokim, poréwnywalnym do 2016
roku poziomie. Rozwéj strategii opiera sie na
poszerzaniu gamy wysokospecjalistycznych produktéw,
co ma odzwierciedlanie we wprowadzeniu do oferty
oraz sprzedazy specjalistycznych dodatkéw do ptynéw
hydraulicznych.

Optymalizacja portfela produktowego skutkowata
osiggnieciem lepszych wynikéw segmentu za Il kwartat
2017 roku wzgledem pierwszego kwartatu.

3.4. Segment Energetyka ®

W pierwszym poéiroczu 2017 r. dzialalno$¢ segmentu
Energetyka przebiegala bez zaktécen. Kolejny rok
z rzedu stosunkowo tagodna zima w I kwartale br. nie
przysporzyta probleméw i nie wptyneta radykalnie na
wzrost zapotrzebowania na energie cieplna.

W  stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego w | kwartale zapotrzebowanie na pare
technologiczng dla instalacji chemicznych byto o 2%
nizsze, natomiast sprzedaz ciepta grzewczego byta
zkolei 0o 2% wyzsza. Produkcja energii elektrycznej
byta o 5% nizsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, a wynikalo to z koniecznosci
ograniczania rocznej emisji dwutlenku siarki poprzez
ograniczenie zuzycia wegla ze wzgledu na
przygotowywana modernizacje instalacji odsiarczania
spalin i w zwiagzku z tym postdj tej instalacji od sierpnia
do listopada biezacego roku.

W  stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego w Il kwartale zapotrzebowanie na pare
technologiczng dla instalacji chemicznych bylo o 1%
nizsze, natomiast sprzedaz ciepta grzewczego byta
z kolei o 12% wyzsza. Produkcja energii elektrycznej
byla o 6% nizsza niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, a wynikalo to z koniecznos$ci
zatrzymania w czerwcu turbiny TG-1 w celu

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

przeprowadzenia badan dozorowych rurociggu
doprowadzajacego pare $wieza do tejze turbiny.

Na koniec czerwca 2017 r. Spétka posiadata na
rachunku 364.658 sztuk uprawnien do emisji CO2, przy
czym w pierwszym poétorczu 2017 roku dokonano
zakupu 267.854 sztuk uprawnien. Wykonane zakupy
powinny zapewni¢ planowane zapotrzebowanie dla
umorzenia na rachunku dla lat 2017-2018. Ponadto
Spotka jest juz w trakcie realizacji sukcesywnych
zakup6éw dla zapotrzebowania na kolejne lata 2019-
2020, przy czym decyzje o konkretnym zakupie sa
uzaleZznione od sytuacji rynkowe;.

Inwestycje w segmencie Energetyka ®
Inwestycje prowadzone w segmencie Energetyki
przebiegaly w duzej mierze zgodnie z planem, w
wiekszoSci projektow przewiduje sie ich planowe
zakonczenie. Najbardziej zaawansowana jest inwestycja
zabudowy turbozespotu z turbing przeciwprezng, na
ktorej trwaja obecnie testy funkcjonalne i szkolenia
z obstugi.

Oddanie do uzytku tej instalacji w II kwartale powinno
wplyna¢ pozytywnie na wyniki segmentu, ze wzgledu
na uzyskanie mozliwosci produkcji tanszej energii
elektrycznej niz dotychczas.
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0Od maja 2017 roku rozpoczeto przebudowe uktadu
wyprowadzenia spalin. Prace beda kontynuowane do
grudnia br.

W  lipcu 2017 roku planowane jest uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie dla elektrofiltrow kottéw
rusztowych  oraz  przeprowadzenie = pomiaréw
gwarancyjnych.

W sierpniu 2017 roku planowane jest rozpoczecie prac
obiektowych zwigzanych z modernizacja mokrej
instalacji odsiarczania spalin. Prace potrwaja do
listopada br.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 17 mln zt.

Sytuacja finansowa w segmencie Energetyka ®
Wyniki segmentu zaleza w bardzo duzym stopniu od
cen wegla kamiennego. Zakupy paliwa w postaci miatu
wegla kamiennego realizowane byly w pierwszym
poétroczu 2017 roku z obowigzujacego kontraktu na
dostawy wegla zawartego w 2016 roku, w zwigzku
zczym wzrost cen wegla na rynku nie wptynat na
wyniki segmentu.

Segment odnotowat zbliZony poziom 1acznych
przychodéw ze sprzedazy oraz marzy EBITDA
w pierwszym  péiroczu 2017 roku do tych
z analogicznego okresu roku ubiegtego.

3.5. Segment Pozostala dzialalno$¢@

W ramach segmentu Pozostata dzialalno$¢, Grupa
w pierwszym potroczu 2017 roku prowadzita m.in.
inwestycje w obrebie oczyszczalni $ciekéw, zwigzang
z modernizacjg gospodarki osadowej oraz inwestycje
zwigzana z budowg laboratorium centralnego, ktérego
oficjalne otwarcie zaplanowane jest na wrzesien br.

Sytuacja finansowa w segmencie Pozostala
dzialalnos¢ @

Segment Pozostata dzialalno$¢ w pierwszym pdtroczu
roku 2017 w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego odnotowat zbliZzony poziom marzy EBITDA,
pomimo wyzszego o 17% przychodu ze sprzedaz do
klientow zewnetrznych segmentu. W pierwszych
sze$ciu miesigcach 2017 roku wzgledem roku ubiegtego
odnotowano takze ujemne roéznice kursowe netto
z dziatalno$ci operacyjnej oraz nizsze przychody
z tytutu poreczen. Dlatego tez marza EBITDA utrzymata
poziom w granicach 10%.

W pierwszym poétroczu 2017 roku wydatki poniesione
na inwestycje wyniosty 13,4 min zt.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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4. SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Syntetyczne zestawienie wynikow Grupy

[min zt] I1H2017 I1H 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 629,0 549,0 14,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 173,1 151,9 14,0%
Marza brutto na sprzedazy 27,5% 27,7% -0,2 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 89,3 79,2 12,8%
Wynik netto 75,2 65,3 15,2%
EBITDA 119,2 106,5 11,9%
Marza EBITDA 19,0% 19,4% -0,4 p.p.
Naktady inwestycyjne 76,0 54,1 40,5%

4.2. Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pétroczu 2017 roku Grupa PCC Rokita
uzyskata 629,0 min zt z tytutu sprzedazy produktow,
towaréw i ustug, co stanowitlo wzrost przychodéw
0 14,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2016. Bylo to wynikiem przede wszystkim wyzszej
produkcji w zwigzku ze zwiekszonymi zdolno$ciami
produkcyjnymi oraz wyzszymi cenami produktow
segmentu Chloropochodne. Rentowno$¢ brutto na
sprzedazy w Grupie nieznacznie spadla z 27,7%
w pierwszym poétroczu 2016 roku do 27,5% w
pierwszym pétorczu biezacego roku. Utrzymanie

Wykres 7 Udziat przychodéw ze sprzedazy zewnetrznej
segmentow w warto$ci sprzedazy Grupy w

pierwszym poétroczu 2017 rok

= Segment
Poliuretany

B Segment
Chloropochod
ne

m Segment Inna
Dziatalnos$¢
Chemiczna

Pozostata
sprzedaz

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

wysokiej marzy na sprzedazy jest przede wszystkim
konsekwencja wzrostu cen chloroalkaliow przy
jednoczesnym utrzymaniu niskiego kosztu
wytworzenia. Biorgc  pod uwage  przychody
w odniesieniu do segmentéw, najwyzsza warto$¢
przychodéw do Kklientdw zewnetrznych uzyskat
segment Poliuretany w kwocie 307,4 mln zt i segment
Chloropochodne 209,7 mln z1, co stanowito razem 82%
przychodéw Grupy.

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentéw wg
obszaréw geograficznych w pierwszym pétroczu 2017 rok

" Niemcy
® Polska

= Pozostate kraje
Unii
Europejskiej
Azja pel !

Pozostate
obszary
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4.3. Koszty dziatalno$ci

Laczne koszty dzialalnosci Grupy (koszt wlasny
sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzadu)
w pierwszym pétroczu 2017 roku wyniosty 540,0 mln
zt i byly wyzsze o 67,4 mln zi, tj. 14,3% od kosztéw
w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 455,9 mln zi, z czego
420,8 mIn =zt (bez wylaczen konsolidacyjnych)
przypadato na Jednostke Dominujaca. Grupa PCC Rokita
odnotowata wzrost kosztu wtasnego w odniesieniu do
analogicznego okresu 2016 roku o 58,7 mln zi, co
stanowito 14,8%. Wzrost ten wynikal przede wszystkim
ze wzrostu Kkosztu zuzycia materiatéw ienergii, co
zkolei spowodowane bylo zaréwno wyzszym
wolumenem produkgji jak i wyzszymi niz w pierwszym
potroczu 2016 roku cenami surowcow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w
Grupie PCC Rokita w pierwszym pétroczu 2017 roku
wyniosty 1acznie 5269 mln zl, przedstawia sie
nastepujaco:

1.  Gléwna grupe kosztow stanowity koszty zuzytych
materiatéw i energii. W strukturze kosztéw
rodzajowych stanowily one 61% wszystkich
kosztow i wyniosty 323,3 mln zt. Koszty te
wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego przy jednoczesnym wzro$cie
wolumenu sprzedazy. Wzrost kosztéw zuzytych
materiatow i energii wynikal przede wszystkim

zwyzszej produkcji w pierwszych szeSciu
miesigcach 2017 roku w poréwnaniu do roku
ubiegtego jak i wyzszych cen podstawowych
surowcoéw wykorzystywanych przez Grupe.

2. Koszty ustug obcych spadty o 4,6% w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2016 roku i wyniosty
84,2 mln z}, co w strukturze kosztéw stanowito
16%. Nieznaczny ich spadek spowodowany byt
przede wszystkim nizszymi kosztami remontéw.

3. Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia,
Swiadczenia rzeczowe i odpis na Fundusz
Swiadczen Socjalnych w Grupie PCC Rokita
stanowity 13% w strukturze kosztéw i wyniosty
67,2 mln z. W poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2016 wzrosty o 16,5%, co
spowodowane byto Zarowno wzrostem
zatrudnienia w Grupie PCC Rokita, jak i wiekszymi
niz w roku ubieglym wynagrodzeniami.

4. Koszty amortyzacji oraz koszty zwigzane
z utworzeniem odpiséw z tytulu utraty wartosci
Srodkéw trwatych wzrosty o 2,6 min zt (9,4%) w
stosunku do pierwszego péirocza roku ubiegtego.

5. Pozostate koszty, na ktore sktadaja sie podatki
i optaty, ubezpieczenia majatkowe i osobowe oraz
inne koszty, spadly o 1,1 mln zt w pierwszych
sze$ciu miesigcach 2017 roku do poziomu 22,3
mln zt.

4.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
wynidst 0,4 mln zt w pierwszym pétroczu 2017 roku
i byt nizszy o 2,4 mln zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Wptyw na spadek wyniku na
pozostatej dziatalnoSci operacyjnej miaty przede
wszystkim ujemne réznice kursowe netto z dziatalnosci
operacyjnej oraz nizsze przychody z tytutu poreczen.

Jednoczesnie w pierwszym kwartale pojawily sie
czynniki jednorazowe takie jak: sprzedaz spo6tki PCC
Prodex GmbH do jednostki dominujacej PCC SE oraz
wlaczenie od stycznia 2017 roku do konsolidacji dwéch
spotek z Grupy Kapitatlowej PCC Rokita, ktore wczesniej
nie byly konsolidowane ze wzgledu na ich nieistotnos¢.

4.5. Koszty finansowe

Koszty finansowe w pierwszym potroczu 2017
osiagnety poziom 7,5 mln zt i byty o 2,4 mln zt nizsze
niz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Koszty z
tytutu odsetek byly nizsze o 0,4 mln zt niz w roku
ubiegtym, natomiast odnotowano nizszg strate z tytutu
wyceny bilansowej instrumentéw finansowych (IRS).

4.6.

W pierwszym pétroczu 2017 roku odnotowano wzrost
zysku netto Grupy Kapitatowej PCC Rokita o 15,2% do
kwoty 75,2 mln zt.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Ponadto w II kwartale 2017 roku objeto konsolidacja
metoda praw wilasnosci dwie spo6tki (PCC IRPC Polyol
Company Limited oraz Elpis sp. z 0.0.), a udziat w
wyniku  finansowym jednostek stowarzyszonych
wynioést -1 min zt

Wynik netto

Duzy wptyw na lepsze wyniki Grupy miat wzrost marz
segmentu Chloropochodne w zwigzku z wyzszymi
cenami sprzedazy chloroalkalibw oraz wiekszym
wolumenem sprzedazy segmentu.
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W 2017 roku Grupa kontynuowata optymalizacje
portfolio w segmencie Poliuretany poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktéow
specjalistycznych oraz ograniczenie udziatu produktéw
masowych o duzo nizszych marzach. W pierwszym

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

poétroczu 2017 r. odnotowano wyzsze Srednie ceny
polioli w stosunku do pierwszych sze$ciu miesiecy 2016
roku, jednak marze segmentu spadtly, poniewaz wzrosty
cen produktéw nie pokryty w petni wzrostu cen
Surowcow.
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4.7. Wyniki segmentow
4.7.1. Wyniki za pierwsze poétrocze 2017 roku oraz za okres poréwnywalny
Poliuretany Chloropochodne Inna dzu.iialnosc Energetyka Pozostata dziatalnos¢
chemiczna
[min. zi] 1H2017 1H2016 Zmiana 1H2017 1H2016 Zmiana 1H2017 1H2016 Zmiana 1H2017 1H2016 Zmiana 1H2017 1H2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 12,1 5,9 105% 1193 1059 13% 33 2,0 65% 33,5 34,6 -3% 61,1 63,8 -4%
do innych segmentéw
Przychody ze sprzedazy 3074 2749 12% 2097 1787 17% 46,3 38,5 20% 18,8 16,9 11% 46,8 40,1 17%
od klientéw zewnetrznych
taczne praychody ze 3195  280,8 14% 329 284,6 16% 49,6 40,4 23% 52,2 51,5 1% 1079 1039 4%
sprzedazy
EBITDA 27,5 31,4 -12% 62,8 45,1 39% 3,9 2,0 95% 16,2 16,4 -1% 10,8 11,3 -49%
Marza EBITDA 86%  112% -26pp. 191%  158% 32pp.  7.9% 50%  29pp. 31,0% 31,8% -08pp. 10,0%  109%  -0,9 p.p.
Zysk/strata brutto 23,0 27,4 -16% 47,6 29,6 61% 1,6 -0,6 367% 11,3 12,6 -10% -1,3 2,5 -152%
Naklady inwestycyjne 22,6 26,7 -15% 20,7 9,6 116% 2,3 2,1 10% 17,0 4,0 325% 13,4 11,7 15%
19
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[mln. z1]

Przychody ze sprzedazy
do innych segmentéw

Przychody ze sprzedazy
od klientéw
zewnetrznych

Laczne przychody ze
sprzedazy

EBITDA

Marza EBITDA

Zysk/strata brutto

Poliuretany
11Q2017 1Q2017
6,8 53

161 146,4
167,8 151,7
17,3 10,2
10,3% 6,7%
14,8 8,2

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017

4.7.2. Wynikizalill kwartal 2017 roku

Chloropochodne
11Q2017 1Q2017
60,7 58,6
109,6 100,1
170,4 158,6
35,2 27,6
20,7% 17,4%
27,1 20,5

Inna dziatalnos¢

chemiczna
11Q2017 1Q2017
1,7 1,6
23 23,3
24,7 24,9
2,3 1,6
9,3% 6,5%
1,1 0,5

Energetyka

11Q2017 1Q2017

16 17,5

7,5 11,3

23,4 28,8

6 10,2
25,6% 35,4%

3 8,3

Pozostata dziatalnos¢

11Q2017 1Q2017
29,9 31,2
24,2 22,6
54 53,9
7,2 3,6
13,3% 6,7%
0,3 -1,6
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4.8. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

[mln z1] I1H 2017 2016 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1075,0 1044,9 2,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,7 101,4 -68,7%
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 127,2 120,8 53%
Zapasy 70,7 65,2 8,4%
Warto$ci niematerialne 31,0 25,2 23,0%
Pozostate aktywa 64,3 84,4 -23,8%
AKTYWA RAZEM 1399,9 1441,9 -2,9%
Kapitat wtasny 639,8 715,4 -10,6%
Dtugoterm. kredyty, pozyczki, obligacje i inne 386,1 334,7 15,4%
Pozo. zob. dtugoterm. i rezerwy 71,8 70,0 2,6%
Zobow. z tytutu dostaw i ustug 141,0 143,1 -1,5%
Kroétkoterm. kredyty, pozyczki, obligacje i inne 81,2 80,5 0,9%
Pozo. zob. krétkoterm. i rezerwy 80,0 98,2 -18,5%
PASYWA RAZEM 1399,9 1441,9 -2,9%

4.8.1. Gléwne zmiany w pozycjach aktywéw

—  wyzszy o 30,1 mln zt poziom rzeczowych aktywéw
trwatych zwigzany gtéwnie z inwestycjami
prowadzonymi przez Spotke,

— wyzszy o 6,4 mln zt poziom naleznosci z tytutlu
dostaw i ustlug w zwigzku z wyzsza wartoScia
sprzedanych wyroboéw i ustug,

nizszy o 69,7 mln zt poziom Srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow w zwiazku z wyplatg
dywidendy za 2016 rok,

nizszy o 20,1 mln zt poziom pozostatych aktywéw
zwigzany m.in. w wykupem bonéw diuznych przez
podmioty powigzane.

4.8.2. Glowne zmiany w pozycjach pasywow

—  spadek o 10,6% kapitatu wlasnego w stosunku do
stanu z konca roku 2016 w zwigzku z wyptata
dywidendy za 2016 rok i jednoczesnym
zwiekszeniem zyskdéw zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym pétroczu 2017 roku,

— wyzszy o 52,1 mln zt poziom zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek i emisji obligacji wynikajacy

przede wszystkim z uruchomienia nowego
finansowania zewnetrznego.

4.9. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

[mln z1] 1H2017 I1H 2016 Zmiana

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 72,7 71,9 1,1%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -37,0 -50,0 26,0%
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -105,4 -70,6 -49,3%
Przeptywy pieniezne netto -69,7 -48,7 -43,1%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 101,4 83,1 22,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 31,7 34,5 -8,1%

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Grupa uzyskala w pierwszym péiroczu 2017 roku
dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalno$ci operacyjnej, ktére wyniosto 72,7 mln zt.
Utrzymanie podobnego salda przeptywéw
z dziatalnoSci operacyjnej w stosunku do pierwszego
potrocza poprzedniego roku Grupa zawdziecza w
gtownej mierze wzrostowi zysku netto w stosunku do
okresu poréwnawczego przy jednoczesnie wyzszym
zaptaconym podatkiem dochodowym.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku saldo przepltywéw
$rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej byto
ujemne i wyniosto -37,0 mln zh. Gléwnag przyczyng
ujemnego salda przeptywéw byly ponoszone wydatki
na inwestycje w rzeczowy majatek trwaly, przede
wszystkim przez PCC Rokita.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita w 2076 roku
zamkneta sie ujemnym saldem w wysokosci -105,4 mIn
zt, wyzszym o 34,8 mln zt niz w roku poprzednim
w zwigzku z wyzszg wyptacona dywidenda za 2016 rok
niz w roku poprzednim a jednocze$nie réwniez
wyzszym saldem S$rodkéw z tytulu zaciagnietych
kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata zadowalajaca ptynnosé finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan, zaréwno z tytutu dostaw
i ustug, jak i z tytutu zobowiagzan finansowych.

Stan $rodkéw pienieznych Grupy w potaczeniu
z finansowaniem zewnetrznym takim jak Kkredyty,
obligacje oraz dotacje pieniezne pozwala na realizacje
zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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4.10. Wybrane wskazniki

Grupa w procesie biezacej dzialalnosci postuguje sie
miernikami rentowno$ci, ptynnosci oraz kapitatu

pracujacego. W ocenie Zarzadu, wskazniki te moga
by¢ istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowig
wyznacznik  pozycji i wynikéw  finansowych
dziatalno$ci Grupy, a takze jej zdolnosci do

finansowania wydatkéw i zaciggania oraz obstugi
zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki
stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -
Alternative Performance Measures) w rozumieniu
Wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw. Dane te nie podlegaty badaniu
ani przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Alternatywne pomiary wynikéw nie sa miernikiem
wynikéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej ani nie
powinny by traktowane jako mierniki wynikéw
finansowych lub przeptywoéw pienieznych. Wskazniki
te nie sa jednolicie definiowane i moga nie by¢
poréwnywalne do wskaznikéw prezentowanych
przez inne spétki, wtym spétki prowadzace
dziatalno$¢ w tym samym sektorze, co Grupa PCC
Rokita. Alternatywne pomiary wynikéw powinny by¢
analizowane wylacznie jako dodatkowe, nie za$

finansowe

oraz

Alternatywne Pomiary Wynikéw

zastepujace informacje finansowe prezentowane
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢
rozpatrywanie  tgcznie ze  skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita
prezentuje wybrane wskazniki APM poniewaz w jego
opinii sa one Zrédtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej
i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiaja analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych
na przestrzeni poszczegblnych okresow
sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia
one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w  analizie  finansowej. Dobér
alternatywnych pomiaréw wynikow zostat
poprzedzony analiza ich przydatno$ci pod katem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdédw pienieznych
i efektywnosci finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii
Zarzadu pozwala na optymalng ocene osigganych

wynikéw  finansowych. Wynikéw nie nalezy
przypisywa¢ wyzszego poziomu istotnoSci niz
pomiarom bezposrednio wynikajacym ze
sprawozdania finansowego Spotki lub

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Alternatywne Pomiary Wynikow IH2017 IH2016 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 27,5% 27,7% -0,2 p.p.
Marza netto 12,0% 11,9% 0,1p.p.
Marza EBIT 14,2% 14,4% -0,2 p.p.
Marza EBITDA 19,0% 19,4% -0,4 p.p.
Rentowno$¢ majatku (ROA) 5,4% 4,5% 0,9 p.p.
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 11,8% 9,1% 2,7 p.p.

Alternatywne Pomiary Wynikéw I1H2017 2016 Zmiana
Biezaca ptynnos¢ finansowa 1,0 1,2 -0,2
Szybka ptynno$¢ finansowa 0,7 1,0 -0,3
Szybko$¢ inkasa naleznosci 35 35 0
Szybko$¢ sptaty zobowigzan 47 54 -7
Szybko$¢ obrotu zapasami 27 31 -4
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 54,3% 50,4% 3,9p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 33,4% 28,8% 4,6 p.p
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,2 1,0 0,2
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym 1,0 1,0 0,0
Dtug netto / EBITDA 1,4 1,1 0,3
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Kierujagc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej
przedstawiono ich definicje oraz sposoéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow:

Nazwa Alternatywnego
Pomiaru Wynikow

Definicja

EBIT

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed odsetkami i
opodatkowaniem

EBITDA

Definiowana jako zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wylaczeniem
podatku dochodowego (biezacego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacji
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Marza brutto ze sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Marza netto

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

Marza EBIT

EBIT/przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ majatku (ROA)

Wynik finansowy netto/Aktywa razem

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
(ROE)

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Biezaca ptynnos¢ finansowa

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krétkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

Szybka ptynno$¢ finansowa

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(Zobowiazania krétkoterminowe - Rezerwy krétkoterminowe —
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)

Szybkos¢ inkasa naleznosci

(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie) /Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ sptaty zobowigzan

(Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty dziatalnosci
podstawowe;j

Szybko$¢ obrotu zapasami

(Sredni stan zapaséw X liczba dni w okresie) /Koszt wtasny sprzedazy

Wskaznik zadtuZenia ogélnego

Zobowiazania ogétem/Pasywa ogbtem

Wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji) /Pasywa
ogbtem

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Zobowiazania ogbétem /Kapital wtasny

Pokrycie aktywéw trwatych
kapitatem statym

(Kapitat whasny + Zobowiazania dtugoterminowe)/Aktywa trwate

Dtug netto / EBITDA

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji - Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty) /EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Uzgodnienie dtugu netto

IH2017 2016

A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31722 101 391
B. Plynnos¢

31722 101 391
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie

79 945 52321
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji

2 YR Y gac) 1233 28189

Grupa Kapitalowa PCC Rokita

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017

24



GRUPA

NOMIA

IH2017 2016
E. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D)
81178 80510
F. Kréotkoterminowe zadluzenie finansowe netto (C+D-B)
49 456 -20 881
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie
212 406 185397
H. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. Wyemitowanych obligacji
173 737 149 331
I. Dlugoterminowe zadluzenie finansowe (G+H)
386 143 334728
Zadluzenie finansowe netto (F+I)
435 599 313 847
Uzgodnienie EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 01.07.2016 - 30.06.2017 2016
ZysK netto 212610 202726
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 21379 19753
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 59 335 58 397
[+] Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci Srodkéw trwatych i
PR . (692) (2329)
warto$ci niematerialnych
[+] Koszty finansowe 9 406 11817
[+] Udzial w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1024
[=] EBITDA 303 062 290 364

Uzgodnienie EBITDA za 6 miesiacy

Uzgodnienie EBITDA

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016

Zysk netto 75213 65330
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 5619 3993
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 30061 29124
[+] er,ua.m;fl stanu (.)dplsow z tytutu utraty wartos$ci $rodkéw trwatych i (199) (1837)
warto$ci niematerialnych

[+] Koszty finansowe 7 493 9904
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 1024

[=] EBITDA 119 211 106 514

Przy  uzyciu analizy wskaznikowej dokonano
syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy PCC Rokita. Wybrane =zostaty podstawowe
wskazniki z  obszaru rentowno$ci, ptynnosci,
sprawnos$ci dzialania (efektywnos$ci) oraz struktury
kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownos¢

Podstawowe wskazniki, zaréwno bedace pochodna
dziatalno$ci operacyjnej tj. marza netto, wskazniki
rentownos$ci majatku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE)
osiagnetly poziomy wyzZsze niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Marza brutto ze sprzedazy spadta

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

nieznacznie, bo o 0,2 punkta procentowego wzgledem
okresu poréwnawczego.

Plynnos¢ i zadluzenie

Wskaznik ptynnosci biezacej oraz szybkiej w pierwszym
potroczu 2017 roku liczone na podstawie danych
bilansowych na koniec okresu sprawozdawczego,
w poréwnaniu do danych z konca roku poprzedniego
osiggnely nizsze poziomy. Pomimo spadku stanu
zobowiazan krdtkoterminowych na koniec czerweca,
spadek stanu aktywéw obrotowych byt jeszcze szybszy,
spowodowany przede wszystkim zmniejszeniem sie
poziomu S$rodkéw pienieznych w zwigzku z wyptata
dywidendy za 2016 rok w drugim kwartale 2017 roku.
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Na koniec okresu sprawozdawczego dtug netto (Net
Debt rozumiany jako suma zobowigzan odsetkowych
pomniejszona o $rodki pieniezne) w Grupie PCC Rokita
wynosit 436 mln zt, natomiast EBITDA (rozumiana jako
wynik netto za ostatnie 12 miesiecy skorygowany
o podatek dochodowy, koszty finansowe, amortyzacje

oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci srodkéw trwatych
i wartos$ci niematerialnych) 303,1 mln zt. Wskaznik Net
Debt/EBITDA na koniec pierwszego p6trocza 2017 roku
osiggnat wartos$¢ 1,4. Jest to poziom w peini bezpieczny
i akceptowalny przez instytucje finansowe.

4.11. Dotacje i granty na inwestycje, badania i rozw6j w pierwszym poétroczu 2017

W pierwszym poétroczu 2017 r. Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju przyznato PCC Rokita dofinansowanie
na realizacje projektu badawczo - rozwojowego
w zakresie stworzenia linii pilotazowej niezbednej do
uzyskania danych na temat zachowania i wydajnosci
instalacji  produkcyjnej i produktéw w  skali

potprzemystowe;. Linia pilotazowa umozliwi
demonstracje  przyjaznych  $rodowisku,  wysoce
efektywnych technologii otrzymywania

specjalistycznych produktéw opartych na fosforze.
Warto$¢ przyznanego dofinansowania to 15,3 mln zt.

4.12. Gléwne czynniki wplywajace na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze
w kolejnych okresach, wptywa¢ beda miedzy innymi
czynniki nizej opisane, jak réwniez dynamika i kierunki
rozwoju rynkéw, na ktoérych dziata Grupa, dziatania
konkurencji czy regulacje prawne.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza
jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie
znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad tez
wyniki finansowe GK PCC Rokita w istotnej mierze
uzaleznione sa od sytuacji makroekonomicznej, nie
tylko w Polsce ale i na rynkach zagranicznych.

Na sytuacje w Polsce istotny wplyw maja przede
wszystkim stopy wzrostu PKB oraz wysoko$¢ stop
procentowych. Z szacunkowych danych GUS wynika, ze
w 2016 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce wzrést o
2,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wedlug
prognoz w 2017 roku PKB w Polsce moze wzrosna¢
ponad 3,0%. W 2016 roku Rada Polityki Pienieznej
utrzymata tagodna polityke pieniezng. W lutym 2017
Rada Polityki Pienieznej utrzymata gtéwna stope
procentowa na poziomie 1,5%.

Obnizki stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do  rekordowo  niskiego  poziomu
spowodowaty, ze oprocentowanie lokat bankowych
spadio do poziomdéw, ktére nie zapewniaty
satysfakcjonujacego zysku. W dobie niskich stép
procentowych w Polsce, regularne emisje obligacji
wramach dywersyfikacji zZrédet finansowania byty
atrakcyjne dla inwestoréw. Papiery dtuzne Spétki moga
stanowi¢ dla inwestoréw potencjalng okazje do
wyzszego zarobku, niz na depozycie w banku.

Grupa wykorzystuje finansowanie zewnetrzne m.in.
w postaci kredytéw opartych na zmiennej stopie
procentowej jak i obligacje, bazujace na statych stopach.
Dzieki temu stara sie réwnowazy¢ strukture
finansowania.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Wyniki sprzedazy eksportowej sa rowniez uzaleznione
od kurséw wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych
realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony
sprzedazy eksportowej, jak i zakupu podstawowych
surowcéw produkcyjnych.

Ksztaltowanie sie cen gtéwnych surowcéw ma wplyw
na koszty wytworzenia produktéw a w zwigzku z tym
i osiggane wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita aby
ograniczy¢ ryzyko wzrostu cen surowcéw w miare
mozliwo$ci dywersyfikuje swoich dostawcow.

Kontynuacja realizacji planowanych celéw
strategicznych Grupy.

Terminowa realizacja calosci planéw inwestycyjnych,
w szczeg6lnosci zwigzanych Z rozszerzeniem
istniejacych i budowa nowych instalacji produkcyjnych,
bedzie miata kluczowy wplyw na  pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢
dziatalno$ci spétek Grupy PCC Rokita.

Grupa stale optymalizuje portfolio poprzez wzrost
sprzedazy wysokomarzowych produktow
specjalistycznych oraz ograniczanie udzialu produktéw
masowych o duzo nizszych marzach. Dzieki takim
dziataniom umacnia swoja pozycje rynkowa.

Grupa PCC Rokita poszukuje dalszych mozliwos$ci
rozwoju réwniez poprzez ekspansje geograficzna.
Efektem tych dziatan jest rozpoczecie dziatalnos$ci
w Azji, jednym =z najbardziej perspektywicznych
rynkow.
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5. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita jest narazona na rézne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne, finansowe, biznesowe
zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, sSrodowiskowe oraz reputacyjne. Nie mozna wykluczy¢,
ze moga istniec jeszcze dodatkowe ryzyka, ktorych na obecnym etapie nie zidentyfikowano.

Z uwagi. na m.in niezmiernie szeroki zakres prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej, otoczenie biznesowe, w ktérym
dziata Grupa, uwarunkowania techniczne i technologiczne, skomplikowany i innowacyjny proces produkcyjny,
dziatalno$¢ podejmowana przez konkurencje, a takze czeste zmiany prawne i konieczno$¢ przestrzegania przez Grupe
nie tylko ustawodawstwa polskiego ale réwniez unijnego oraz prawa miedzynarodowego, ponizej wskazane rodzaje
dziatan podejmowanych przez Grupe oraz stosowane mechanizmy zabezpieczajagce mogg wylacznie stuzy¢
ograniczeniu ryzyka prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej, nie mogg go jednak catkowicie wykluczy¢. Dlatego
niniejszego raportu potrocznego nie nalezy traktowac jako formy jakiegokolwiek zapewnienia ani gwarancji, zaréwno

o charakterze wyraznym jak i dorozumianym.

5.1. Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaklécen proceséw produkcyjnych lub
wystapienia powaznej awarii przemystowej
Dziatalno$¢ produkcyjna PCC Rokita SA i innych
spotek produkcyjnych wchodzacych w sktad Grupy w
obszarze proces6w syntezy chemicznej zwigzana jest
z magazynowaniem i stosowaniem  substancji
o wiasciwos$ciach palnych, wybuchowych,
toksycznych, zracych i niebezpiecznych dla
Srodowiska. W zwigzku z tym moga stwarzaé
zagrozenie dla Srodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikéw spodtek, a takze mieszkancow
pobliskich miejscowosci. Zgodnie z przepisami ustawy
Prawo ochrony $rodowiska, spo6tki Grupy moga by¢
zaliczone do zakltadéw stwarzajacych zagrozenie
wystapienia powaznej awarii przemystowej bedac
zakladem o duzym ryzyku wystapienia powaznych
awarii  przemystowych.  Zaklécenia  proceséw
produkcyjnych moga nastapi¢ w wyniku szeregu
zdarzen niezaleznych od spétek, w tym probleméw
z dostawami surowcéw i medidw, a takze wystgpienia
takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy
ataki terrorystyczne.

Wszystkie uszkodzenia obiektow Spétki skutkujace
krotkoterminowymi lub diugotrwatymi przerwami
w dziatalnosci zZ powodu koniecznosci
przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkow
moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na dzialalnosé
Spotek Grupy PCC Rokita. Innym czynnikiem
zwigzanym ze specyfika dziatalno$ci  Grupy
w obszarze niebezpiecznych dla $rodowiska i ludzi
substancji chemicznych, ktéry moze negatywnie
wptywaé na sytuacje finansowa Grupy, jest ryzyko
wystapienia wypadku przy pracy oraz choréb
zawodowych u pracownikéw.

w spétkach Grupy funkcjonuje system
bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy
organizacyjne iprocesy technologiczne. System
bezpieczenstwa funkcjonuje jako system zarzadzania,
ktory jest zgodny z obowiagzujacymi w tym zakresie
regulacjami, tj. ustawa Prawo ochrony $rodowiska

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

oraz Dyrektywa Rady Unii Europejskiej Parlamentu
Europejskiego i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012
r. w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami
zwigzanymi z  substancjami  niebezpiecznymi,
zmieniajgca, a nastepnie uchylajaca dyrektywe Rady
96/82/WE (tzw. Dyrektywa SEVESO III) oraz jest
spéjny z przyjetymi w Spotce systemami zarzadzania
jakoscig i srodowiskiem.

PCC Rokita jako odpowiedzialny podmiot w zakresie
bezpieczenstwa pozyskata certyfikat na zgodnos$c¢
znorma OHSAS 18001, ktéra stanowi potwierdzenie
zaangazowania Spotki w utrzymywanie i ciaglg
poprawe bezpieczenstwa i higieny pracy oraz podnosi
standardy pracy wszystkich pracownikéw Spétki oraz
pracownikéw Spoétek zewnetrznych, wykonujacych
prace na jej terenie.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcéw
oraz zakléceniami w dostawach surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej,
w przypadku  niektérych  surowcéw, istnieje
ograniczona liczba potencjalnych  dostawcow,
a w niektérych przypadkach dostawy surowca sa
zmonopolizowane przez jednego dostawce. Te
zalezno$ci dostaw moga zatem mie¢ istotny
negatywny wplyw na warto$¢ aktywdéw netto,
sytuacje finansowg oraz wyniki finansowe Grupy PCC
Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spo6tki Grupy
nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwos$ci
zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji
negocjacyjnej wobec dostawcow.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia
awarii badz nieplanowanych przestojow na
instalacjach dostawcow spotek Grupy, beda musiaty
one czeSciej realizowa¢ dostawy surowcow
z alternatywnych zrédel, badz catkowicie ograniczy¢
produkcje niektérych produktéw. Grupa nie moze
zapewni¢, ze dostawy surowcéw w przysztosci beda
odbywac sie w sposdb ciagly, oraz ze dostawy od
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producentéw beda realizowane terminowo. Przerwy
w dostarczaniu surowcéw do spétek Grupy lub
ograniczenie wielko$ci dostaw mogg spowodowaé
przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost
kosztéw produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkosé
dostaw produktéw do Kklientéw przez Spoétke lub
op6znienia w dostawach produktéw Spotki, co moze
mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko utraty kluczowego odbiorcy

Ze wzgledu na szerokie portfolio produktowe Grupa
PCC Rokita posiada bardzo duza baze odbiorcow,
jednocze$nie ich rozktad potwierdza zasade Pareto:
okoto 80% produktéw trafia do 20% odbiorcéw, co
w ocenie Grupy jest norma rynkowa. W swojej ofercie
Grupa posiada produkty masowe, ktére sprzedawane
sa do kilkudziesieciu klientéw, jak réwniez produkty
specjalistyczne, ktére trafiaja tylko do kilku
odbiorcow. Jednocze$nie kazdy kompleks
produkcyjny w ramach Grupy PCC Rokita, sprzedaje
cze$¢  produktéow  do miedzynarodowych  grup
kapitatowych, tak wiec suma obrotow z takimi
podmiotami jest wielko$cig znaczaca. Stad tez istnieje
ryzyko, iz utrata odbiorcy produktu specjalistycznego
lub  odbiorcy bedacego duzym  koncernem
chemicznym istotnie moze wptyna¢ na wyniki Grupy
PCC Rokita.

Grupa caty czas dazy do takiego uksztalttowania
portfela klientéw, ktéry zapewnia odpowiedni stopien
dywersyfikacji klientéw i minimalizuje wplyw
ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy.
Szczegélna uwaga Grupy poswiecona jest matym
i Srednim firmom, ktére bardziej potrzebuja wsparcia
obstugi przed- i posprzedazowej niz duze korporacje.
Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw
oraz ich lojalnosci Spétka stabilizuje swoja sprzedaz,
aryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej
dotkliwe.

Ryzyko zwiazane z zaostrzaniem sie standardéw
regulujacych kwestie ochrony s$rodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy PCC Rokita jest
dziatalno$cig uciazliwa i mogaca wywiera¢ negatywny
wplyw  nasdrodowisko  naturalne. W zwigzku
zpowyzszym  spotki  Grupy musza posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze
Srodowiska naturalnego, przestrzega¢ okreslonych
przepisami prawa standardéw korzystania ze
Srodowiska dotyczacych w szczegdlnos$ci emisji
substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki
wodno-Sciekowej i gospodarowania wytworzonymi
odpadami. Grupa Kapitatlowa Emitenta musi réwniez
zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony srodowiska
iratownictwa chemicznego nawypadek awarii.
Jednak w zwigzku z cigglym zaostrzaniem przepiséw
srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci
kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w konsekwencji

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

moga prowadzi¢ do Kkoniecznosci poniesienia
okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy PCC Rokita.

Dlatego tez Grupa PCC Rokita w sposéb ciagly
udoskonala prowadzone procesy technologiczne
iinstalacje oraz inwestuje w najnowoczes$niejsze
technologie.

Gléwnym zZrédtem zaopatrzenia Grupy w wode
przemystowa jak i  odbiornikiem  $ciekow
oczyszczonych w oczyszczalni Spéiki jest rzeka Odra.
Wymagania co do jakosci wody w Odrze
w zdecydowanej mierze zaleza od rzadowych
i unijnych planéw gospodarowania wodami, ktérych
celem jest ochrona czysto$ci wody. Jakos$¢ Sciekow
odprowadzanych do Odry nie zagraza w perspektywie
roku 2026 osiggnieciu aktualnych celéw ustalonych
w tych planach.

Aby zminimalizowa¢ opisywane ryzyko, Grupa na
biezaco podejmuje dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony
Srodowiska, a jednym =z takich dzialan byla
modernizacja zaktadowej oczyszczalni $ciekéw, ktéra
zostala zakonczona w 2015 roku. Giéwnym celem
modernizacji oczyszczalni $ciekéw byto dostosowanie
dziatalno$ci Grupy do zaostrzajacych sie wymogéw
prawa unijnego. Jednocze$nie tam, gdzie jest to
uzasadnione, instaluje sie lokalne podczyszczalnie
Sciekbw  pozwalajace na  redukcje uzrddia
zanieczyszczen powstajacych w wyniku dziatalno$ci
produkcyjnej. W wyniku realizacji obu kierunkdw
dziatann ograniczane sa fadunki zanieczyszczen w
Sciekach odprowadzonych do §rodowiska wodnego.

Ponadto, od dnia 1 stycznia 2015 roku Spétka posiada
nowe pozwolenie wodnoprawne z terminem
wazno$ci do 2024 roku, co zmniejsza ryzyko
negatywnego wptywu wymagan prawnych
zwiagzanych z gospodarka wodno-$ciekowa na wyniki
finansowe  Grupy. W  nowym  pozwoleniu
uwzglednione s3 wymagania wynikajace z wdrozenia
Ramowej Dyrektywy Wodnej. Spétka $ledzi takze
rownolegle procesy legislacyjne dotyczace wdrozenia
w peni przepiséw ww. dyrektywy, a takze dotyczace
zagospodarowana dorzecza Odry np. Rozporzadzenie
Rady Ministré6w w sprawie Planu gospodarowania
wodami na obszarze dorzecza Odry z dnia 18
pazdziernika 2016 .

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkéw przy
pracy i choréb zawodowych

W zwiazku z prowadzona dziatalnos$cig oraz specyfika
branzy, w ktorej dziatajg spétki Grupy, czesé
pracownikéw zatrudnionych jest na stanowiskach
narazonych na czynniki szkodliwe i ucigzliwe. Istnieje
ryzyko wystapienia choréb zawodowych
u pracownikéw, a takze szczegélne ryzyko wypadkow
$miertelnych czy wypadkéw powodujgcych trwata
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niezdolno$¢ do pracy. W Grupie w okresie objetym
sprawozdaniem nie  odnotowano  wypadkéw
$Smiertelnych przy pracy, ani nie odnotowano
wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby trwata
niezdolno$¢ do pracy.

W przypadku zwiekszenia wymogéw zwigzanych
z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegélnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia
dodatkowych obowigzkéw w zakresie bezpieczenistwa
stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkéw przy
pracy oraz stwierdzenia wystgpienia chordb
zawodowych, moglaby  wystapi¢  koniecznos¢
poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwiazane 2z mozliwoscia wystapienia
pracowniczych sporéw zbiorowych

W Grupie PCC Rokita funkcjonuja 4 organizacje
zwiazkowe. Z racji przynaleznosci okoto 23,3% zatogi
do zwigzkéw zawodowych, spétki Grupy narazone s3
na ryzyko wystgpienia pracowniczych sporéw
zbiorowych i moga w przysztosci stang¢ przed
koniecznos$cig prowadzenia diugotrwatych negocjacji
z organizacjami zawodowymi. Innymi mozliwymi
zakldceniami dziatalnosci spoétek Grupy moga by¢
akcje protestacyjne, strajki czy przerwy w pracy.
Ewentualne wystapienie podobnych okolicznos$ci
moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosé¢
Grupy, jej sytuacje finansowa lub wyniki jej
dziatalno$ci. Obecnie jedna z organizacji, MOZ ZZIT
przy PCC Rokita, jest w sporze z PCC Rokita, CWB
Partner Sp. z 0.0., LabAnalityka Sp. z o.0., LabMatic Sp.
z 0.0. i ChemiPark Technologiczny Sp. z 0. 0. w
zwigzku zodmowg realizacji zadan dotyczacych
podwyzek wynagrodzenia zasadniczego
pracownikéw.

Ryzyko awarii systemow informatycznych
Dziatalno$¢ Spotek Grupy wiaze sie z wykorzystaniem
systemdéw informatycznych koniecznych zaréwno dla
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan
zwiagzanych z zarzadzaniem Spoétka. Spétki Grupy PCC
Rokita ponadto  wykorzystuje = zaawansowane
programy informatyczne stuzace do nadzorowania
proceséw produkcji. Obszar teleinformatyki jest
obstugiwany przez PCC IT SA z siedzibg w Brzegu
Dolnym, bedaca spo6tka zalezng PCC SE. Spétka ta
petni role centrum kompetencyjnego IT, $wiadczac
ustugi teleinformatyczne dla Spétek Grupy PCC
Rokita.

Wystapienie awarii systeméw informatycznych
wykorzystywanych w Spéice mogloby skutkowac
czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa
lub wyniki dziatalno$ci Spétki.

Ponadto wystapienie zaktocen zwigzanych
z cyberatakami wobec systeméw stuzacych do

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

nadzorowania  proceséw  produkcji, = mogtoby
skutkowac¢ niekontrolowanymi reakcjami
chemicznymi i spowodowa¢ powazne w skutkach
zniszczenia instalacji produkcyjnych (np. pozaru lub
wybuchu) lub tez emisje substancji chemicznych.
Skutkiem cyberataku mogg by¢ szkody osobowe,
zniszczenie majatku trwatego o duzej wartosci, utrata
mozliwosci produkcji oraz w efekcie utrata
zwigzanego z nig zysku.

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem spotki
Grupy wykorzystuja zintegrowany system
informatyczny. W toku dziatalno$ci nie mozna
wykluczyé powstania takiej sytuacji, w ktdrej awarii
ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko
takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale
jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢
realizacje =~ zatozonych  celéw  ekonomicznych
w okres$lonym czasie. Poprzez rozwoj
wykorzystywanych  technologii  informatycznych
Spotka przeciwdziata wystapieniu tego ryzyka.

Ryzyko zwiazane z wiekszoSciowym
akcjonariuszem i z powiazaniem z podmiotami
z Grupy Kapitatowej PCC

Podmiotem dominujagcym w stosunku do PCC Rokita
jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PCC Rokita SA, PCC SE moze
wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw Kkorporacyjnych dotyczacych
funkcjonowania Spétki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zakladowego
Spotki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty
dywidendy i innych czynnosSci, ktére zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych wymagaja
wiekszosci gltosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez
wystarczajacg liczbe gloséw do powotywania
wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei
powotuje wszystkich cztonkéw Zarzadu. W zwigzku
z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada
zdolno$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad
dziatalno$cig Spotki.

W  zwigzku z tym istnieje ryzyko, Ze przy
wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE
moze dziataé w sposo6b sprzeczny z interesami Spotki
lub innych akcjonariuszy.

Grupa PCC Rokita jest silnie powigzana z podmiotami
z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania te obejmuja
miedzy innymi sprzedaz produktéw Grupy do
podmiotow z Grupy Kapitalowej PCC oraz
dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej
PCC na rzecz Spoétek Grupy PCC Rokita dostaw
surowcéw, a takze $wiadczenie na rzecz Grupy ustug
koniecznych dla wykonywania przez nig biezacej
dziatalno$ci. Szczegélnie silne powiazanie dotyczy
spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi informatycznej
oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serweréw,
domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.
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Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spétki PCC
Rokita z Grupy Kapitatlowej PCC, zaistnieje
konieczno$¢ zaangazowania alternatywnych
dostawcow ustug i surowcow

$wiadczonych/dostarczanych aktualnie przez
podmioty z Grupy Kapitatlowej PCC, co moze mie¢
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnos$ci Grupy.

5.2. Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PCC
Rokita sg stronami umoéw finansowych, z ktérych
cze$¢ oparta jest na zmiennej stopie procentowe;j.
W zwigzku z powyzszym spdtki te narazone s3
naryzyko zmiany stép procentowych, m. in.
w odniesieniu do juz zaciaggnietych kredytéw, jak
réwniez w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny
wzrost stop procentowych moze spowodowac wzrost
kosztéw  finansowych, atym samym wptynac
negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe.
Analogicznie ewentualny spadek stép procentowych
moze wplyna¢ na spadek kosztéw finansowych, a tym
samym wywrzeé¢ pozytywny wplyw na jej wyniki
finansowe.

W  celu ograniczenia ryzyka wzrostu stép
procentowych Spétka dominujgca zdecydowata sie
zastosowal strategie zabezpieczajace, zawierajac
transakcje IRS (Swap stopy procentowej). Niezaleznie
od tego faktu Grupa w dalszym ciggu monitoruje
stopien narazenia na ryzyko wzrostu stopy
procentowej i nie wyklucza w przysztosci podjecia
dalszych dziatann ograniczajacych to ryzyko. Do
wzrostu Kkosztéw finansowania bankowego moze
réwniez przyczyni¢ sie niespetnienie niektérych
warunkéw umoéw kredytowych, co w konsekwencji
daje mozliwo$¢ kredytodawcom podwyzszenia marzy.

Ewentualny wzrost stép procentowych moze
spowodowa¢ wzrost kosztéw finansowych, a tym
samym wptyna¢ negatywnie na wyniki osiggane przez
Grupe. Analogicznie ewentualny spadek stép
procentowych moze wptynagé na spadek kosztow
finansowych, a tym samym wywrze¢ pozytywny
wplyw na jej wyniki finansowe.

Ryzyko kredytowe

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktow
i ustug z odroczonym terminem ptatnosci, w wyniku
czego istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw
naleznos$ci za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego Spétka
prowadzi biezacy monitoring naleznosci, stosujac
procedure windykacyjna, procedure odsetkowg oraz
procedure przyznawania limitéw kredytowych, jak
réwniez ubezpiecza przewazajaca cze$¢ naleznoSci
handlowych. Jednoczes$nie wiekszos¢ odbiorcow
Emitenta to dtugoletni kontrahenci, co istotnie
zmniejsza ryzyko kredytowe.

Wolne S$rodki pieniezne Grupa lokuje czesciowo
w bankach (lokaty terminowe oraz rachunki biezace),

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

z czym zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sa
to instytucje o duzej wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru
zarzadzania ptynnos$cig w Grupie Kapitatowej PCC SE
prowadzony jest program bondéw
wewnatrzgrupowych. Spotki posiadajace nadwyzki
gotowki inwestuja w bony dluzne emitowane
wramach ustalonego dla kazdej spétki programu
emisji przez spotki, ktére posiadaja niewystarczajaca
ilo§¢ gotowki. Z racji, iz $rodki te inwestowane s3
wewnatrz Grupy PCC SE, ryzyko kredytowe w tym
zakresie uwaza sie za nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko
kredytowe w zwigzku z udzielonymi poreczeniami
i gwarancjami. Catkowita warto$¢ zobowigzan
warunkowych Grupy na dzien 30.06.2017 roku
wyniosta blisko 145 mln zl i dotyczyla poreczen
splaty kredytu udzielonych spétkom powigzanym,
poreczen za  przyszte zobowigzania  spétek
powiazanych z tytulu zakupu surowcéw, materiatow
iustug, zobowiazan ztytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gléwnej mierze jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych oraz otrzymanych
dotacji.

Brak sptaty zobowigzan na odroczonym terminie
ptatnosci, od nieubezpieczonej spdtki, bedzie
bezposrednio negatywnie wptywat na wynik spoétki.

Ryzyko pogorszenia ptynnosci

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane
zmozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej.
Przyczyny utraty zdolnosci ptlatniczej moga miec
charakter zewnetrzny, tzn. by¢ niezalezne od
Emitenta oraz wewnetrzny pozostajagc w obszarze
wplywéw Spétki. Do zewnetrznych czynnikéw
wplywajacych na pogorszenie ptynnosci finansowej
nalezy miedzy innymi gwattowny wzrost cen
surowcéw niemozliwy do przelozenia na ceny
produktow, niekorzystana zmiana kursow
walutowych, niespodziewany wzrost stop
procentowych, agresywne dzialania konkurencji,
zmiany w przepisach prawa, etc. Wewnetrznymi
przyczynami pogorszenia zdolnosci ptatniczej moga
by¢ trudnosci w Scigganiu nalezno$ci, nadmierny
wzrost zapaséw, niewlasciwe relacje miedzy
aktywami obrotowymi a zobowigzaniami
krétkoterminowymi, zbyt wysokie zadtuzenie
w odniesieniu do wysoko$ci kapitatéw wtasnych,
niedostateczna kontrola kosztow, mato
konkurencyjna strategia rozwoju, duze naktady na
nietrafione inwestycje oraz inne.

30

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017



GRUPA

ORIA

Spétki Grupy posiadaja obecnie petng zdolno$¢ do
regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna
wykluczyé potencjalnego pogorszenia tej sytuacji
w przysztoscii. W celu minimalizacji tego ryzyka
Emitent na biezagco monitoruje zewnetrzne
i wewnetrzne przestanki ewentualnego pogorszenia
zdolno$ci ptatniczej oraz podejmuje dziatania
w kierunku  maksymalizacji ~ udzialu  kapitatu
dtugoterminowego w finansowaniu Spétek Grupy.

Ewentualna utrata ptynnosci moze negatywnie odbi¢
sie na relacjach z kontrahentami, sp6tka nie bedzie w
stanie  terminowo  zrealizowa¢  wymaganych
zobowigzan, pomimo iz bedzie w stanie zrealizowac¢ je
w przysztosci. Analogicznie wystapia takze problemy
z zacigganiem kredytéw, wzro$nie takze ich cena.
Catkowita utrata ptynnosci finansowej moze

spowodowac¢ bankructwo spétki.

Ryzyko kursowe

Znaczna cze$¢ sprzedazy Grupy Kapitalowej jest
zwigzana z eksportem produktéw. W pierwszym
pétroczu 2017 roku udzial eksportu w sprzedazy
Grupy wynidst okoto 59%. Duza cze$¢ przychodéw
krajowych jest takze realizowana w walutach obcych,
dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw materiatéw do
produkcji na rynkach zagranicznych za ktére placi
w walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD.

Ryzyko kursu walutowego w spétkach Grupy dotyczy
rowniez kredytow, pozyczek oraz innych zobowigzan
rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw
walut obcych, w ktdrych Spétki dokonuja rozliczen,
moga niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty
w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut
obcych, w wyniku czego Spétka posiadata dodatnia
ekspozycje walutowa. Deprecjacja ztotowki
generalnie sprzyjala poprawie wyniku Spétki na
dziatalno$ci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja
ztotoéwki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

W pierwszym poéiroczu 2017 roku blisko 60% dostaw
towaréw, materialéw 1 ustug wykorzystywanych
przez Grupe do produkcji pochodzito z importu badz
ich ceny kwotowane byty w walutach obcych. Ponadto
duza cze$¢ sprzedazy trafia na rynki zagraniczne,
sprzedaz eksportowa stanowita w pierwszych szesciu
miesigcach 2017 roku okoto 59% przychodéw Grupy
Kapitatlowej PCC Rokita ze sprzedazy produktow.
Podstawowe waluty, w Kktérych rozliczany jest
zaroéwno import jak i eksport to EUR i USD. W zwigzku
z tym Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséow
walutowych, a jego ostateczny wplyw na wyniki
Spotki zalezny jest od wielko$ci zmian kurséw oraz
skali importu i eksportu w danym okresie czasu.

Zwykle Grupa narazona jest na ryzyko aprecjacji
ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

w walucie s3 wyzsze niz koszty w walucie), dlatego
tez Spotka dopuszcza mozliwo$¢ stosowania strategii
zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem
ztotowki. Grupa PCC  Rokita  sporadycznie
wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania
ryzykiem walutowym, koncentrujac swoje dziatania
w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu
naturalnego polegajacego na finansowaniu
dziatalno$ci w walucie, w ktorej Spétka generuje
przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu
do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia
w tej walucie, Spétka dazy do ograniczenia wpltywu
ryzyka jego zmian na generowane przeplywy
pieniezne ztytutu czesci przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciagniete pozyczki walutowe wyceniane s3 na kazdy
dzien bilansowy po S$rednim kursie walutowym
ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji
Grupa narazona jest na wystepowanie rdznic
kursowych  mogacych powodowa¢ dodatkowa
zmienno$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia
zmiennoS$ci prezentowanych wynikéw ksiegowych,
Grupa objeta zasadami rachunkowosci zabezpieczen
przeptywéw pienieznych wspomniane pozyczki
walutowe wyznaczajac je jako instrumenty
zabezpieczajace na zabezpieczenie okreslonych
przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub
indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko
walutowe.

W  wyniku zastosowania powyzszych zasad
rachunkowos$ci  zabezpieczen Grupa na dzien
30.06.2017 roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji inne skumulowane dochody
catkowite kwote 12,9 mln zl, stanowigca czes¢
skuteczng powigzan zabezpieczajacych
(niezrealizowane ujemne rdznice kursowe od
pozyczek  walutowych). Kwota ta  dotyczy
instrumentéw finansowych, ktére wygasty w 2012
roku i Dbedzie odniesiona do sprawozdania
zdochoddéw w okresie, w ktéorym pozycja
zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtdwnie po dniu
31.12.2018 roku.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada
otwartych pozycji zabezpieczajacych.

Spétka posiada dodatnig ekspozycje walutows,
przychody w walucie sa wyzsze niz koszty w walucie,
wszelakie umocnienie sie ztotéwki bedzie prowadzito
do obnizenia zyskownosci.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony
ubezpieczeniowej

Dziatalno§¢ PCC Rokita jest narazona na szereg
rodzajow ryzyka zwiazanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy niezaleznymi od Spoétki. Proces
produkcji wigze sie z ryzykiem wystapienia réznego
rodzaju szkéd, a takze z zagrozeniem wystgpienia
zniszczenia mienia.
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Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Spétka (rozumianych  jako niezalezne od woli
ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie moze ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia
wystgpi¢ w jej dziatalno$ci. Polisy ubezpieczeniowe przyszte i niepewne o charakterze nagtym).
Spotki obejmuja nastepujace segmenty (obszary

— odpowiedzialno$¢ cywilna - przedmiotem
ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna
Spoétki za szkody wyrzadzone osobie trzeciej
wzwigzku z  prowadzeniem  dziatalno$ci
okreslonej ~wumowie  ubezpieczenia lub
posiadanym mieniem.

ryzyka):

— ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk -
ubezpieczeniem objete s3 wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku
zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych

Wykres 1 Rodzaje ubezpieczen w Spéice
Segmenty Majatek Odpowiedzialno$¢ Transport Pozostale

ubezpieczenia cywilna
Ubezpieczenie

Ubezpieczenie mienia od S -
odpowiedzialno$ci

Wtadz lub Dyrekcji miedzynarodowym

nastepstwie uszkodzenia Spétki Kapitatowej

maszyn

tkich k
Wezystach tyzy cywilnej firmy
E Ubezpieczenie utraty zysku
&=
) Ubezpieczenie maszyn od . .
E uszkodzen/ubezpieczenie Ubezplec.zeme, _ Ubezpieczenia mienia Ubezpieczenie
N sprzetu elektronicznego odp(.)lw1.e((j:z;aln](()§c1 w transporcie naleznosci
cywilnej Cztonké ; ;
g Ubezpieczenie utraty zysku w ywinej Lz w krajowym i handlowych
—
N
a
(=}
=4

Ubezpieczenie inwestycji (*)

Ubezpieczenie od ryzyka
terroryzmu i sabotazu

Okres Umowy zawierane sg na okres 12 miesiecy

ubezpieczenia (*) Umowy zawierane s3 na czas inwestycji

W ramach kompleksowego programu ochrony — ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
ubezpieczeniowej, stuzacego minimalizowaniu

potencjalnych szkéd, Spétka dominujaca zawarta
dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

i miedzynarodowym - ubezpieczeniem objete sg
materiaty i artykuty chemiczne, wyroby
metalowe, maszyny 1 urzadzenia bedace
przedmiotem  transportu krajowego oraz
miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje
réwniez zatadunek, roztadunek oraz nastepstwa
zdarzen losowych,

— ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie
uszkodzenia mienia - ochrong ubezpieczeniowa
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC
Rokita SA osiagnetaby w okresie 18 miesiecy od

daty szkody objetej ochrona ubezpieczeniowa na — ubezpieczenie inwestycji -  przedmiotem
podstawie polisy ubezpieczenia mienia od ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe,
wszystkich ryzyk, tj. wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy

i wszelkie inne mienie, ktére jest przedmiotem

— ubezpieczenie maszyn od uszkodzen - ) . i o
prac inwestycyjnych z wlaczeniem mienia

ubezpieczeniem objete sa wszystkie )
. . otaczajacego,
przypadkowe, nagte, nieprzewidziane
iwynikajace z przyczyn niezaleznych od — ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong

ubezpieczonego szkody zwigzane z eksploatacja
i uzytkowaniem maszyn,

— ubezpieczenie sprzetu elektronicznego - ochrong
ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny sprzet
przemystowy,

— ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie
uszkodzenia maszyn - ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto, ktéry PCC
Rokita SA osiagnelaby w okresie 12 miesiecy
od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowa,

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

ubezpieczeniowa objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytulu
sprzedazy lub dostawy towardéw i/lub ustug,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spoétki Kapitatowej
—-przedmiotem ubezpieczenia jest
odpowiedzialno$¢ cywilna czlonkéw witadz za
szkody wyrzadzone Spoétce lub osobom trzecim
wzwigzku z wykonywaniem powierzonych
obowiagzkow,
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— ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu -
ochrong objete jest mienie na wypadek
uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie
atakéw terroryzmu lub aktéw sabotazu oraz
utraty zysku w nastepstwie ubezpieczonych
ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.

Pozostate spétki z Grupy PCC Rokita posiadaja
zawarte polisy w dwoéch gléwnych segmentach,
tj. ubezpieczenia posiadanego mienia oraz
ubezpieczenia odpowiedzialno$ci cywilnej. Ponadto,
nastepujace spotki posiadaja dodatkowe
ubezpieczenia:

— Ekologistyka - ubezpieczenie odpowiedzialnos$ci
cywilnej za szkody wyrzadzone w $rodowisku w
zwigzku z posiadanymi kwaterami sktadowania
odpadéw,

— Centrum Wspierania Biznesu ,Partner”
(wytaczone z konsolidacji GK PCC Rokita) -
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
podmiotu uprawnionego do wykonywania
dziatalnosci ustugowej w zakresie prowadzenia

ksiagg  rachunkowych oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej,

— PCC Apakor - ubezpieczenie utraty zysku
w nastepstwie uszkodzenia mienia,

— PCC Autochem -
odpowiedzialnosci cywilnej
przewoznika drogowego, ubezpieczenie utraty
zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia -

zZwigzanej

ubezpieczenie
zawodowej

w zaKresie dziatalnos$ci

z prowadzeniem myjni samochodowe;j.

Po zakoniczeniu obecnych okreséw ubezpieczenia
poszczegblne spdtki wznowia wyzej wymienione
polisy na kolejny rok, w celu zachowania ciggtosci
okresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe
zawierajg réwniez szereg wylaczen oraz franszyzy
redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane
ubezpieczenia wystarcza na pokrycie wszystkich
ewentualnych strat i utraconych zyskéw.

5.3. Ryzyko prawne

Ryzyko zaostrzenia przepisOw zwiagzanych
z korzystaniem ze Srodowiska i bezpieczenstwem
Aktualnie spo6tki Grupy PCC Rokita dysponuja
wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci
zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na
korzystanie ze $rodowiska dla instalacji objetych
wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia
obowiazujg najczesciej przez 10 lat od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej:

— ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace
ochrony $rodowiska, w szczegélnosci na skutek
wprowadzania lub wdrozenia przepiséw prawa
unijnego,

— na PCC Rokita zostang natozone nowe obowigzki
z zakresu ochrony srodowiska, lub

— polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonac
zmian w interpretacji aktow prawnych
zwigzanych z korzystaniem ze $rodowiska na
skutek uznania za niezgodng z prawem unijnym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach

Przemystowych (Industrial Emission Directive)

zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji

dokumentéw Bref beda wydawane tzw. konkluzje

BAT, a okre$lone wnich standardy emisyjne dla

poszczegblnych proceséw stang sie obowiazujace po

4 latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczace
planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepiséw prawa unijnego,
konieczno$¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowac poniesienie dodatkowych wydatkéw na

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

inwestycje. Taka sytuacja moglaby skutkowac
koniecznoscia  poniesienia wyzszych nakladéw
inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejacych
na terenie Spoétki instalacji do nowych przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze
moglyby mieé¢ negatywny wplyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalno$ci Grupy PCC Rokita.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami sagdowymi lub
innymi postepowaniami pozasadowymi

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cig oraz specyfika
branzy, Spoétki nalezace do Grupy s3a narazone na
wszczecie przeciwko nim kontroli organéw czy
postepowan cywilnych, administracyjnych, z zakresu
ochrony konkurencji, karnych, arbitrazowych lub
innych wynikajacych ze wspétpracy z klientami,
kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz
innymi osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania
moga skutkowaé brakiem mozliwosci oszacowania
czasu oraz kosztéw, ktére beda sie wigzaty
z postepowaniami przed- i sgdowymi. Ponadto
niekorzystny wynik ww. Kkontroli czy postepowan,
moze generowac dodatkowe obcigzenie finansowe dla
Spotek z Grupy, co finalnie moze wptynaé na wynik
finansowy Grupy.
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5.4. Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcow
Dziatalno$¢ spétek Grupy PCC Rokita jest zwigzana
zbranza chemiczng, ktérej rozwoj jest silnie
skorelowany z sytuacja finansowg w Polsce oraz na
Swiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost
gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie.
Ze wzgledu jednak na zawirowania na $wiatowych
rynkach finansowych oraz kryzys w Strefie Euro
polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych
latach.

w ocenie Grupy niekorzystna sytuacja
makroekonomiczna ~w  Polsce, krajach  Unii
Europejskiej oraz na $§wiecie mogtaby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy, spowodowaé wzrost
cen surowcéw oraz w dalszej kolejnosci wptynaé
negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalno$¢
Grupy.

W ramach dziatalnosci spétek produkcyjnych Grupy
PCC Rokita istotng cze$¢ Kkosztdw wytworzenia
sprzedanych produktéow stanowi koszt materiatow
bezposrednich, ktérymi sa surowce chemiczne. Rynki
surowcowe charakteryzuja sie duza zmienno$cia
zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcéw powoduja z jednej
strony obnizke marz posrednikdw handlowych, jak
i stabnacy popyt u odbiorcéw. Zdrugiej strony
malejace ceny moga by¢ oznaka stabnacego popytu
i poczatkéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku
krajowym surowce podlegaja podobnym tendencjom.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw
maja duzy wptyw na przychody Grupy PCC Rokita.
Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcéw moga
wplywa¢ na obnizenie sprzedazy w zwiagzku z
konieczno$cia rezygnacji przez Spotke zZ
nierentownych kontraktow.

Grupa PCC Rokita nie moze zapewni¢, iz w przysztosci
ceny wykorzystywanych przez spétki Grupy
surowcéw nie wzrosng do poziomdéw, Kktére
spowoduja wzrost cen produktéw Spoétki a przez to
ograniczenie ich sprzedazy. Grupa PCC Rokita nie jest
w stanie wykluczy¢ sytuacji, w Kktérej bedzie
pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz
konkurenci. Sp6tka nie moze réwniez zapewnié, ze w
kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen
surowcéw na odbiorcéw swoich produktéow, w
zwiagzku z czym potencjalnie sytuacja taka moze mie¢
wplyw na wynik finansowy Grupy.

Ryzyko silnej konkurencji cenowej ze strony
duzych koncernow, a takze producentéow
dalekowschodnich

Cze$¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez
Grupe PCC Rokita stanowia wyroby standardowe,
znajdujace zastosowanie w réznych branzach. W tym
segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

zachodnioeuropejskie, ktore dzieki duzej skali
produkcji moga oferowa¢ swoje wyroby po cenach
nizszych niz spétki Grupy. Ponadto od kilku lat
obserwowana jest narastajgca konkurencja ze strony
producentéw dalekowschodnich. Zdobywaja oni
rynek gtéwnie bardzo niska ceng. W zwigzku z tym
dazy sie do konkurowania w obszarze czynnikow
innych niz cena, a przede wszystkim jako$ci wyrobow,
czasu dostawy, dostepnosci, wiarygodnosci oraz
standardéw obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji
w obszarze wyrobow standardowych oferowanych
przez Grupe, przyjeto strategie, ktéra zaklada
systematyczny wzrost udziatu produktéw
specjalistycznych w sprzedazy ogotem.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce
importowane spoza Unii Europejskiej

Od momentu przystapienia Polski do Unii
Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega
wspolnotowej polityce handlowej. Jednym z narzedzi
ochrony rynku UE s3 cta importowe. Wysoko$¢ cla nie
wptywata dotad w sposdb istotny na koszty produkcji
w Grupie, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w
celu ochrony intereséw europejskich producentéw
surowcéw stosowanych przez Grupe moga zostac
wszczete postepowania podobne do powyzszego,
ktorych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badz
nawet ograniczenie importu surowcow z Kkrajow
objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientow

Dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita wymaga duzej
doktadno$ci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakos¢ oferowanych przez spétki Grupy
produktéw jest bowiem niezwykle istotna dla
klientéow. Uzycie przez klienta produktu o innych
parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub
karcie wymagan Kklienta, moze spowodowac straty
produkcyjne, finansowe a takze generowac problemy
zwigzane z jakoScig gotowej formulacji. W skutek tego
powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Pomimo
funkcjonujacego systemu kontroli jakosci
i obowigzujacych procedur dotyczacych postepowania
z wyrobami niezgodnymi nie mozna wykluczy¢
powstania wadliwej partii produktéw z przyczyn
wynikajacych z bledu ludzkiego, nieprecyzyjnego
dziatania posiadanych urzadzen wykorzystywanych
w procesie  produkcji  lub  uZycia  surowca
odbiegajacego od norm.
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5.5. Ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

W zwigzku z obecnos$cia Spo6tki na rynku kapitalowym
jako emitenta akcji i obligacji, moga wystapi¢ ryzyka
zwiagzane z tym rynkiem, w tym w szczegdlnosci GPW
moze zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi
wyemitowanymi przez Spétke. Niedopetnienie lub
nienalezyte wykonywanie przez Spdtke obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa moze spowodowac
wykluczenie papieréw Spotki yA obrotu,
Niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez
Spotke obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
moze spowodowaé¢ natozenie na Spotke Kkary
finansowej. Zwiekszanie poziomu zadluzenia lub
pogorszenie wynikéw finansowych Grupy moze mie¢
przetozenie na zdolno$¢ Spo6tki do obstugi zobowigzan
z tytutu obligacji.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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6. ISTOTNE UMOWY, ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE INFORMACJE

6.1. Znaczace umowy

Umowa na dostawe

W dniu 2 stycznia 2017 r. pomiedzy Spo6tka a Ruhr-
Petrol GmbH z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) zostata
podpisana umowa na dostawe propylenu. Umowa
zostala zawarta na 2017 rok z mozliwoscia
rozwigzania umowy przez Spotke bez zachowania
okresu wypowiedzenia, w wypadku niedotrzymania
przez Ruhr-Petrol istotnych postanowien umowy.

Szacunkowa warto§¢ umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi 11,7 mln EUR, tj. ok. 51,6 mln
PLN (na dzien 2 stycznia 2017 r.). Umowa jest dla
Spotki istotng ze wzgledu na fakt, ze propylen jest
jednym z kluczowych surowcéw dla produkeji Spoétki
i Ruhr-Petrol jest dla Spotki wiodacym dostawca
propylenu.

6.2. Inne istotne zdarzenia

Podpisanie porozumienia

W dniu 10 lutego 2017 r. Elpis Sp. z o.0. spoéika,
w ktérej po 50% udziatléw w kapitale majg PCC Rokita
SA i PCC EXOL S.A,, zawarla z PETRONAS Chemicals
Group Berhad z siedzibg w Malezji porozumienie
dotyczace projektu zwigzanego z rozpoczeciem
przygotowan do realizacji potencjalnej inwestycji
produkcji oksyalkilatéw w Malezji, jak i z realizacja
inwestycji i prowadzeniem dziatalnosci w oparciu
o inwestycje.

Uchwata o wyptacie dywidendy

W dniu 4 kwietnia 2017 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie PCC Rokita SA podjelo uchwate
w sprawie podziatu zysku netto Spo6tki w kwocie 205
235 081 zt za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku w ten sposéb, ze kwota 150 090
948 zt przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy Spotki i wyptacona bedzie
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akcji,
to jest w wysokosci 7,56 zt na jedng akcje, natomiast
kwota 55 144 133 zt przeznaczona zostanie na kapitat
zapasowy Spotki z zastrzezeniem, Ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przyszlych wyptacie dywidendy.
Dzien dywidendy ustalony zostat na 12 kwietnia 2017
roku, a termin wyptaty dywidendy na dzien 28
kwietnia 2017 roku. Dywidenda zostata wyptacona
zgodnie z  uchwalg  Zwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia PCC Rokita SA. Dywidenda zostaty
objete wszystkie akcje, w tym 16 708 972 akcje

uprzywilejowane co do glosu oraz 3 144 328 akgji
zwyktych.

Powolanie czlonkéw Rady Nadzorczej na
nowa kadencje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 4 kwietnia
2017 r. powotato 5 Cztonkéw Rady Nadzorczej na
nowa kadencje w osobach: Pana Alfreda Pelzera, Pana
Waldemara Franza Preussnera, Pana Roberta Pabicha,
Pana Mariusza Dopieraly oraz Pana Arkadiusza
Szymanka.

Poreczenie

W dniu 8 maja 2017 r. PCC Rokita SA udzielita spétce
z Grupy PCC - PCC EXOL S.A. poreczenia splaty
zobowigzan wobec PKN Orlen SA w przypadku
niedokonania w terminie ptatno$ci za zakupione
towary na kwote 30 mln z. Obowigzuje ono w okresie
24.06-24.12.2017 i jest kontynuacja poreczenia
obowiazujacego od 24 grudnia 2016 .

Poreczenie to ma zwigzek z prowadzonymi wspoélnie
przez PCC Rokita i PCC EXOL, w ujeciu biznesowym,
zakupami tlenku etylenu.

Powolanie czlonkéw Zarzadu na nowa
kadencje

Rada Nadzorcza w dniu 6 czerwca 2017 r. powotata
2 Cztonkéw Zarzadu na nowa kadencje w osobach:
Pana Wiestawa Klimkowskiego jako Prezesa Zarzadu
oraz Pana Rafata Zdona jako Wiceprezesa Zarzadu.

6.3. Inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Decyzja o nieskladaniu oferty

W dniu 6 lipca 2017 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o
niesktadaniu, wobec aktualnych uwarunkowan, oferty
na zakup aktywow spétki OLTCHIM S.A. w Rumunii.

Byta to decyzja =zwigzana z wczes$niejszymi
informacjami o wstepnym zainteresowaniu Spoétki
potencjalnym zakupem aktywow sp6tki OLTCHIM S.A.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

oraz o zarejestrowaniu spétki zaleznej Valcea
Chemicals S.R.L. z siedzibg w Rumunii, utworzonej
wcelu  ewentualnego  dedykowania jej do
rozwazanego wowczas przez PCC Rokita projektu
zZwigzanego Z wstepnym
potencjalnym zakupem aktywéw spo6tki OLTCHIM S.A.

zainteresowaniem
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Umowa na dostawe

W dniu 8 sierpnia 2017 r. pomiedzy Spo6tka a AB
CHEMICALS Ltd. z siedzibg w Larnaca (Cypr), (dalej:
,AB CHEMICALS”) zostala podpisana umowa na
dostawe propylenu. Umowa zostata zawarta na 2017
rok z mozliwoscig rozwigzania umowy przez Spoétke
bez zachowania okresu wypowiedzenia, w wypadku
niedotrzymania przez AB CHEMICALS istotnych
postanowienn umowy.

Szacunkowa warto$¢ umowy w okresie jej
obowigzywania wynosi 11,7 mln EUR, tj. ok. 49,8 mln
PLN (na dzie8 sierpnia 2017 r.). Umowa jest dla
Spolki istotng ze wzgledu na fakt, ze propylen jest
jednym z kluczowych surowcow dla produkcji Spo6tki
i AB CHEMICALS jest dla Spétki jednym z dwoch
wiodacych dostawcéw propylenu.

Rozwigzanie umowy kredytu przez spéike
zaleZna

W dniu 3 sierpnia 2017 roku sp6tka PCC PU Sp.z o.0.z
siedziba w Brzegu Dolnym (,PCC PU”), podmiot

zalezny od PCC Rokita, podjeta decyzje
o wcze$niejszej sptacie kredytu udzielonego na
podstawie umowy kredytu zawartej dnia 29 wrzes$nia
2016 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
zsiedzibg w Warszawie, (dalej: Umowa). Sptata
kredytu z dniem 7 sierpnia 2017 roku byta tozsama
z rozwigzaniem sie tej Umowy

Umowa byta zawarta do kwoty 77,5 mln 1zt
z przeznaczeniem na finansowanie i refinansowanie
inwestycji.

PCC PU podjeta decyzje o rozwigzaniu Umowy
i sptacie wykorzystanej kwoty 2,9 mln z}, w zwigzku z
zamiarem zachowania obecnej struktury
finansowania PCC PU, opartej na dostepnych srodkach
Grupy PCC Rokita.

Skutki rozwigzania Umowy nie bedg miaty znaczacego
wplywu na sytuacje finansowa Spéiki, jak réwniez na
sytuacje jej jednostek zaleznych.

6.4. Emisje obligacji

0d poczatku 2017 roku PCC Rokita wyemitowata
wramach juz V Programu Emisji Obligacji dwie
kolejne serie obligacji (EA, EB) o tacznej wartosci 50
mln zl. Wszystkie serie obligacji charakteryzuje stata,

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

5- procentowa stopa w skali roku. Odsetki wyptacane
sg kwartalnie.

Spotka wykupita dotad obligacje na taczng kwote 110
mln zt.
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6.5. Pozostale informacje

Kredyty, pozyczki, gwarancje

W pierwszym pétroczu 2017 nie miaty miejsca nowe
transakcje w zakresie: udzielenia przez PCC Rokita SA
lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
gdzie tgczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowita réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wtasnych emitenta.

Postepowania sagdowe

Spotka PCC Rokita ani zadna spotka z Grupy
Kapitatlowej nie toczy przed s3adem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani
organem administracji publicznej, postepowania,
w ktérym warto$¢ zobowigzan lub wierzytelnosci
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spotki oraz nie toczy dwodch lub wiecej postepowan
przed tymi instytucjami, w ktérych laczna warto$c
zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej
10% Kkapitaldéw wiasnych emitenta lub jednostki
zaleznej.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad PCC Rokita ocenia, Ze wszystkie transakcje, jakie
sg zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byty
i sa zawierane wylacznie na warunkach rynkowych.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 18 sierpnia 2017 roku

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Transakcje z podmiotami powigzanymi s3 pod tym
katem analizowane wewnatrz Spo6tki, a w niektérych
przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete s3 w nocie 6.3.28
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
Rokita.

Stanowisko Zarzadu odno$nie prognoz

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2017 r.,
w zwiagzku z czym nie podaje sie objasnienia réznic
pomiedzy  wynikami  finansowymi  wykazanymi
wraporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami.

Oczekuje sie, Ze w kolejnych okresach Grupa PCC Rokita
bedzie generowata przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej, ktére w potaczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywow finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy
oraz koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC Rokita SA przewiduje utrzymanie
prawidiowej sytuacji ~ finansowej,  zachowanie
bezpiecznej struktury majatkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolno$ci do regulowania zobowigzan.

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzadu
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7. ZALACZNIKI

7.1.  Lista spoétek Grupy PCC Rokita

Lp. Nazwapodmiotu Siedziba Wysokos¢ Liczba Warto$¢ Udziaty w Udziat w kapitale zakladowym = % bezposrednio Dzialalnos$¢
kapitatu akcji 1 akeji kapitale pozostatych podmiotéw posiadanych
zakladowego w zakladowym przez PCC Rokita
zt bedace SA gloséw na
w posiadaniu Walnym
PCC Rokita SA Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow
1 PCCRokita SA Brzeg 19.853.300 19.853.300 1 PLN za PCCSE: 8416% - produkcja i handel wyrobami chemicznymi
Dolny akcji akcje Pozostali akcjonariusze: 15,84%
2 PCCApakor Sp.zo.0. Brzeg 4.819.950 96.399 50 PLN 0,41% - pozostali udziatowcy 99,59% wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
Dolny udziatéw zal 99,59% osoby fizyczne przemystowej; $wiadczenie ustug w zakresie
udziat kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych,
gtownie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego
3 PCC Autochem Sp. z 0.0. Brzeg 4.398.500 8.797 500 PLN 100%  ----- 100% obstuga transportowo-spedycyjna krajowego i
Dolny udziatéw zal miedzynarodowego obrotu towarowego
udziat
4 BiznesPark Rokita Sp.z Brzeg 1.004.000 2.008 500 PLN 99,95% 0,05% - CWB ,Partner” Sp.o.o. 99,95% spotka nie prowadzi dziatalno$ci
0.0. w likwidacji * Dolny udziatéw zal
udziat
5 ChemiPark Brzeg 5.292.000 5.292 1.000 99,98% 0,02% - CWB ,Partner” Sp.o.o. 99,98% zarzadzania strefg przemystowg GK PCC Rokita, w tym
Technologiczny Sp. z 0.0. Dolny udziaty PLN za 1 wynajem, dzierzawa oraz sprzedaz nieruchomosci i
* udziat majatku ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i

remontowych, sprzedaz paliw, nadzér nad flotg
samochod6éw osobowych

6 New Better Industry Brzeg 50.000 1.000 50PLN 100% - 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp.zo0.0.* Dolny udziatéw/ zal
udziat
7 Centrum Wspierania Brzeg 100.000 40 2.500 97,5% 2,5% - Zaktad Ustugowo-Serwisowy 97,5% outsourcing funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting
Biznesu ,Partner” Dolny udziatéw PLNza 1 ,LabMatic” Sp. o. o. finansowy i doradztwo personalne
Sp.zo0.0.* udziat
8 Ekologistyka Sp.zo.0. Brzeg 29.567.000 59.134 500 PLN 99,998% 0,002% - CWB ,Partner”  Sp.o.o. 99,998% gospodarowanie odpadami przemystowymi
Dolny udziaty zal
udziat
9 Chemi-Plan S.A. * Brzeg 100.000 1.000 akcji 100 PLN 100% - 100% spétka nie prowadzi dziatalnosci
Dolny za 1 akcje
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10 LabAnalityka Sp.zo.0.*

11 Zaktad Ustugowo-
Serwisowy ,LabMatic”

Sp. z o.0.

12 PCCABC Sp.zo0.0.*

13 Biuro Projektowo-
InZynieryjne

,Technochem” Sp.z o.0. *

14 Przedsiebiorstwo
InZynierii i Ochrony
Srodowiska ,Gekon” SA
w likwidacji *

15 PCC Prodex Sp.zo.0.

16. Chemia-Serwis Sp. z 0.0.*

17. Chemia-Profex Sp. z 0.0.*

18.PCC PU Sp.z o.0.

19. PCC Packaging Sp. z o.0.

ONIAR

Siedziba

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Brzeg
Dolny

Wysokos¢
kapitatu
zakladowego w

zt

650.300

1.330.420

50.000

50.000

100.000

50.000

5.000

5.000

20.000.000

2.750.000

Grupa Kapitatowa PCC Rokita
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Liczba
akcji

929
udziatéw

1.547
udziatéw

1.000
udziatéw

1.000
udziatéw

1.000 akdji

1.000
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

400.000
udziatéow

2.750
udziatéw

Wartos¢
1 akcji

700 PLN
zal
udziat
860 PLN
zal
udziat

50 PLN
zal
udziat
50 PLN
zal
udziat

100 PLN
za akcje

50 PLN
zal
udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

1.000
PLN za
udziat

Udzialy w
kapitale
zakladowym
bedace
w posiadaniu
PCC Rokita SA

99,89%

99,94%

100%

85,8%

100%

100%

100%

100%

100%

Udzial w kapitale zakladowym
pozostatych podmiotow

% bezposrednio
posiadanych
przez PCC Rokita
SA gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow

99,89%

0,11% - CWB ,Partner”  Sp.o.o.

0,06% - CWB ,Partner”  Sp.o. o. 99,94%

100%

14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8%
fizyczne

————— 100%
----- 100%
----- 100%
99% Chemia-Serwis Sp.zo.0. ~  -----
1% ChemiPark Technologiczny Sp.
Z0.0.
100%
100%

Dziatalnos¢

$wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie badan
substancji chemicznych

Swiadczenie ustug w zakresie kompleksowego utrzymania
ruchu urzadzen i instalacji technologicznych, w tym prac
mechanicznych, automatyki i opomiarowania
przemystowego, elektryki, nadzoru technicznego oraz
doradztwa technicznego

spotka nie prowadzi dziatalnosci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

spotka nie prowadzi dziatalno$ci

produkcja jedno- i dwukomponentowych systeméw
poliuretanowych, spétka opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych wiasciwos$ciach i
przeznaczeniu

dziatalno$¢ ustugowa na rzecz PCC Rokita SA w zakresie
prac gospodarczych na terenie Emitenta

dziatalno$ci w zakresie posrednictwa zatrudnienia

spotka powotana w celu przeprowadzenia inwestycji w
instalacje polioli poliestrowych i cukrowych oraz systeméw
poliuretanowych w Brzegu Dolnym, nastepnie produkcja
tych wyrobdéw. obecnie trwa proces inwestycyjny.

spo6tka powotana w celu produkcji opakowan; obecnie
spotka nie prowadzi dziatalnos$ci
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.IRPC Polyol Co. Ltd.

RUPA

[} OMIR
Nazwa podmiotu  Siedziba
IRPC-PCC Co.Ltd.* Bangkok

PCCTherm  Sp.zo.0. Brzeg

Dolny

. distripark.com Sp. z 0.0.* Brzeg

Dolny

LocoChem  Sp.zo.0.* Brzeg
Dolny

Elpis Sp. z o.0. Brzeg
Dolny

Fate Sp.z 0.0.* Brzeg
Dolny

. Gaia Sp.z 0.0. * Brzeg
Dolny

Hebe Sp. z 0.0. * Brzeg
Dolny

Pack4Chem Sp.zo.0.* Brzeg
Dolny

Aqua Lososiowice Sp.z Brzeg
0.0.* Dolny

Valcea Chemicals S.R.L.¥ Rumunia

Bangkok

Wysokos¢
kapitatu
zakladowego w
zt

10.000.000 THB

1.200.000

2.450.000

50.000

5.000

5.000

5.000

5.000

150.000

5.000

46 600 RON

300.000.000
THB
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Liczba
akcji

1.000.000
udziatéw

24.000
udziatéw

49.000udzi
atow

1.000
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

100
udziatéw

3.000
udziatéw

100
udziatéw

4.660
udziatéw

3.000.000
udziatéw

Wartos¢
1 akcji

10 THB
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
zal
udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
za udziat

50 PLN
zal
udziat
10 RON
zal
udziat
100 THB
zal
udziat

Udzialy w
kapitale
zakladowym
bedace
w posiadaniu
PCC Rokita SA

49,99%

100%

51,02%

Udzial w kapitale zakladowym | % bezposrednio

pozostatych podmiotow posiadanych
przez PCC Rokita
SA gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow
49,99% IRPC Polyol Company 49,99%
Limited
0,02% pozostate podmioty
------------------- 100%
48,98% PCC SE 51,02%
90% ChemiPark Technologiczny = Sp.---------------=--=------
Z0.0.
10% CWB ,Partner” Sp. z o.0.
50% PCC EXOL S.A. 50%
100% ChemiPark Technologiczny = ---------------mmmmmmenen
Sp. z o.0.
100% ChemiPark Technologiczny = ---------=--=--mcmmememme
Sp. z o.0.
100% ChemiPark Technologiczny = ------------=----mmnmemme
Sp. z o.0.
99,97% ChemiPark Technologiczny ----------=--===snsmnume-
Sp. z o.0.
0,03% Chemia-Serwis Sp. z 0.0.
100%
98,50% Hebe Sp.z 0.0, 1,50% Fate = -------------mnoomemmaae
Sp. z o.0.
75% pozostali udziatowcy 25%

Dziatalnos¢

spo6tka powotana w celu rozwoju sprzedazy polioli

i systemoéw poliuretanowych na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Chin i Indii, obecnie podjeta zostata decyzja o
likwidacji, dotychczasowa dziatalnosci bedzie
kontynuowana przez IRPC PCC Polyol Co. Ltd.

sp6tka powotana w celu stworzenia nowej gamy
produktéw dla branzy budowlanej

spotka prowadzgca sklep internetowy distripark.com -
platforme zakupowg obstugujaca zaréwno zaméwienia
hurtowe jak i mniejszych detalicznych klientéw.
Specjalizacja distripark.com to surowce chemiczne,
profesjonalna chemia gospodarcza, chemia przemystowa
oraz produkty budowlane.

ustugi remontowe i magazynowe

realizacja potencjalnej inwestycji produkcji oksyalkilatow
w Malezji

spotka nie prowadzi dziatalno$ci

spoétka nie prowadzi dziatalnosci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

produkcja polioli i systeméw poliuretanowych oraz ich
sprzedaz na terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chin i
Indii,
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Lp. Nazwapodmiotu Siedziba Wysokos¢ Liczba
kapitatu akeji
zakladowego w
zt
32. LogoPort Sp. zo.0.* Brzeg 5.000 100
Dolny udziatéw

* Jednostki wytqczone z konsolidacji

Warto$¢ Udziaty w Udziat w kapitale zakladowym

1 akcji kapitale pozostatych podmiotow
zakladowym
bedace
w posiadaniu
PCC Rokita SA
50 PLN  ------m--mmemeeee- 100% CWB ,Partner” Sp. z 0.0.
zal
udziat

% bezposrednio
posiadanych
przez PCC Rokita
SA gloséw na
Walnym
Zgromadzeniu/
Zgromadzeniu
wspolnikow

Dziatalnos¢

spotka nie prowadzi dziatalnos$ci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegdlnosci pkt 8, ktory zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgleduna nieistotnosc¢, odstqpita

od konsolidacji niektérych spétek zaleznych.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017
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Zmiany w organizacji Grupy

W dniu 1 stycznia 2017 r. nastapito przejscie wiasnosci
udziatéw PCC Prodex GmbH na PCC SE, zgodnie
z Zapisami umowy sprzedazy z dnia 22.12.2016r,
dotyczacej sprzedazy tych udziatéw przez PCC Prodex
Sp. z 0.0. na rzecz PCC SE.

W dniu 10 stycznia zostata zarejestrowana spétka Aqua
Lososiowice Sp. z 0.0. Jedynym wspdlnikiem jest PCC
Rokita SA. Spédtka zostala wpisana do rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem pod nr KRS 0000657656.

W dniu 31 stycznia 2017 roku miato miejsce
przeniesienie wtasnosci udziatéw spo6tki IRPC Polyol
Co. Ltd. w Bangkoku, w zwigzku z umowa sprzedazy
udziatéw, zawarta w dniu 21.12.2016 r. pomiedzy
PCC Rokita a spo6tka IRPC Public Co. Ltd. w Bangkoku.

Spotka nabyta od IRPC Public 750 tys. udzialow spotki
IRPC Polyol, co stanowi 25% tacznej liczby udziatéw
spotki IRPC Polyol, ktére beda uprawnialy do 25%
gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw. Ostateczna cena
w kwocie 77101 500 BAHT, tj. 9 267 600,30 PLN
zostala ustalona na podstawie rocznego sprawozdania
finansowego spo6tki IRPC Polyol za rok 2016, zbadanego
przez niezaleznego audytora (odpowiednika polskiego
bieglego rewidenta) izatwierdzonego przez Zarzad
IRPC Polyol.

W dniu 21 marca 2017 r. zostala podjeta przez
zgromadzenie wspo6lnikéw IRPC PCC Co. Ltd.
w Bangkoku uchwata w sprawie likwidacji tej spotki,
coma na celu optymalizacje prowadzenia dziatalnosci
przez Grupe PCC Rokita w Tajlandii. Dotychczasowa
dziatalno$¢ prowadzona dotad przez IRPC PCC bedzie
dalej kontynuowana przez spo6tke IRPC Polyol. Grupa
PCC Rokita w zwigzku z nabyciem udziatéw w IRPC
Polyol, nie znajdowata dalszego uzasadnienia
dla utrzymywania dwdch podmiotéw  prawnych
w Tajlandii.

Dnia 24 kwietnia 2017 r. nastgpita rejestracja
rumunskiej spétki o nazwie Valcea Chemicals S.R.L.
utworzonej przez zalezne od PCC Rokita SA spotki Fate
Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym i Hebe Sp. z 0.0. z
siedzibg w Brzegu Dolnym. Siedzibg spétki jest
Bukareszt.

Dnia 16 maja 2017 r. zostala zawigzana spotka
LogoPort Sp. z 0.0. Jedynym wspdlnikiem jest Centrum
Wspierania Biznesu "Partner” Sp. z o.0. Spétka zostata
wpisana do rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000681635.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita

Dnia 6 czerwca 2017 r. zakonczyt sie proces likwidacji
spotki zaleznej od PCC Prodex Sp. z o.0. to jest spotki
PCC Prodex Bel. Ltd.

Dnia 22 czerwca 2017 r. zostala wykreslona z KRS
Spotka Dione Sp. z o.0. (utworzona przez ChemiPark
Technologiczny Sp. z 0.0.)
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7.2. Akcjonariat PCC Rokita SA

Kapital zakladowy, akcje bedace w posiadaniu
cztonkéw wiadz

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sie 19 853 300
akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje serii Al,
A2, A3, A4, i A5 s3 akcjami imiennymi nalezacymi do
PCC SE. Sa to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten
sposob, ze na kazda z nich przypadaja dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii B i C sg akcjami
zwyklymi na okaziciela i sa notowane na Gieldzie
Papieré6w Wartosciowych w Warszawie. Nie istnieja
jednocze$nie zadne ograniczenia w wykonywaniu
prawa glosu dla zadnej z wyemitowanych serii akcji
Spotki.

Akcjonariuszem wiekszo$ciowym PCC Rokita jest PCC
SE. Na dzien 30 czerwca 2017 roku i na dzien publikacji
raportu posiadat 16 708 972 akcje Spétki PCC Rokita
SA, stanowigce 84,16% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz dajace 26 635 623 glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 89,44% udziatu
w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu.

PCC SE z siedzibg w Duisburgu dziata
na miedzynarodowych rynkach surowcow
chemicznych, transportu, energii, wegla, koksu, paliw,
tworzyw sztucznych i metalurgii. Grupa PCC jest
miedzynarodowa grupa Kkapitatowa, sktadajaca sie
z kilkudziesieciu spoétek zlokalizowanych w kilkunastu
krajach swiata, gtéwnie w Europie.

Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar
Preussner i tym samym faktycznie sprawuje kontrole
nad Grupa Kapitatowa PCC Rokita.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PCC Rokita za pierwsze po6trocze 2017
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Wykres 9 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 18 sierpnia 2017 roku

AKcjonariusz seria liczba akgji llidZi.a* w liczl,)a udzial w
apitale glosow glosach
RECISH Al 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A2 1985330 10,00% 3970 660 13,33%
RECISH A3 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
RECISH A4 1985 330 10,00% 3970 660 13,33%
PCC SE A5 1985331 10,00% 3970 662 13,33%
REGSE B 6782321 34,16% 6782321 22,77%
PCC SE razem A1-A5,B 16 708 972 84,16% 26 635 623 89,44%
Pozostali B 1556 064 7,84% 1556 064 5,23%
Pozostali C 1588 264 8,00% 1588 264 5,33%
Razem 19853 300 100% 29779951 100%
Wykres 10 Akcje bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych PCC Rokita SA
11.05.2017 18.08.2017
Osoba Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udzial w kapitale
zakladowym zakladowym
Zarzad
Wiestaw Klimkowski 99.902 0,50% 99.902 0,50%
Rafal Zdon 66.635 0,34% 66.635 0,34%
Rada Nadzorcza
mili%mnfcrtzﬁ;‘fggg;a 16.708.972 84,16% 16.708.972 84,16%
Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 18 sierpnia 2017 roku

Grupa Kapitalowa PCC Rokita
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci GK PCC Rokita za pierwsze potrocze 2017
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