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Szanowni Panstwo!

Prezentujemy Panstwu raport roczny Grupy PCC EXOL za 2018 rok.
Byt to pomysiny okres w naszej historii.

Grupa PCC EXOL wypracowata wyzszy 0 9% zysk
EBITDA oraz wyzszy o 7% zysk netto, w porownaniu
do roku 2017 Stanowi to prawie szesciokrotny wzrost
wobec zysku netto za rok 2012, ktory byt pierwszym
rokiem obecnosci PCC EXOL na GPW w Warszawie.

Na osiggniecie tak dobrych skonsolidowanych rezultatéw wobec okre-
su porownawczego miata wptyw m.in. marza na sprzedazy na poziomie
blisko 15%. Tak wysoki poziom marzy zawdzieczamy przede wszystkim
wyzszej sprzedazy w grupie produktow do zastosowan przemystowych,
0 specjalistycznych, czesto unikatowych wtasciwosciach. Tym samym,
udziat tych surfaktantow w strukturze przychodéw ze sprzedazy pro-
duktow wzrost zarowno w ujeciu wartosciowym, jak i ilo$ciowym.

Osiagniete rezultaty potwierdzaja ukierunkowanie Grupy na rozwoj
produktéw specjalistycznych, dedykowanych do licznych branz i roz-
norodnych zastosowan. Produkty specjalistyczne stanowia wiekszos¢
w branzy surfaktantéw do wymagajacych zastosowan przemystowych.

Grupa PCC EXOL prowadzi dziatalno$¢ na rynku surfaktantow, ktory
jest perspektywiczny, ale jednoczes$nie stawia producentom ambitne
wyzwania. Produkty maja by¢ ekologiczne, wytwarzane na bazie natu-
ralnych surowcow, a takze biodegradowalne oraz tagodne w oddziaty-

waniu na $rodowisko. Mamy ambicje sprostac¢ aktualnym trendom. Cel
ten zamierzamy osiagna¢ zaréwno dzieki realizowanym inwestycjom,
jak i intensywnie prowadzonym pracom badawczo-rozwojowym.

W minionym roku kontynuowalismy inwestycje majace na celu zwiek-
szenie zdolnosci produkcyjnych o 15 tys. ton rocznie. Realizacja tego
projektu pozwoli na wzrost sprzedazy i wprowadzenie do oferty no-
wych, zaawansowanych technologicznie produktdw. Czes¢ z nich to
produkty, ktére znajdg zastosowanie w produkcji wysokiej jakosci
kosmetykdw i srodkow higieny osobistej o tagodnym oddziatywaniu.
Inne, bedace produktami specjalistycznymi do zastosowan przemysto-
wych, beda dedykowane takim branzom, jak czyszczenie przemystowe,
produkcja papieru i przetworstwo spozywcze. Zakonczenie inwestycji
planowane jest na rok 2020.

JestesSmy Swiadomi, jak istotna jest w dzisiejszych czasach dziatalnosc¢
badawczo-rozwojowa. Stale rozszerzamy portfolio o produkty specja-
listyczne, o wielu unikalnych zastosowaniach. Rdwnolegle udoskona-
lamy produkty masowe, poprawiajac ich wtasciwosci. Podejmowane
dziatania stuza wzmocnieniu naszego hiznesu oraz przektadaja sie na
wzrost wynikow.

W ubiegtym roku podzielilismy sie z Akcjonariuszami zyskiem, wypta-
cajac dywidende o wartosci ponad 15,5 min zt.

Pragniemy podziekowac¢ Panstwu, naszym Inwestorom i Partnerom
biznesowym za wspétprace i zaufanie. Naszym Pracownikom dziekuje-
my za ich codzienny udziat w budowaniu pozycji PCC EXOL na rynku.

Rafat Zdon
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Siwirski
Prezes Zarzadu
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W 2018 roku Grupa PCC EXOL osiagneta zysk EBIT na poziomie

34,6 min zt, wyzszy 0 4,4 min zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Pozwolito to na wypracowanie zysku netto na poziomie 19,5 min zt,
a tym samym poprawienie go o 7,0% (r/r).

Jednoczesnie wynik EBITDA wzrdst o 3,7 mln zt w poréwnaniu

do 2017 roku, osiagajac poziom 44,5 min zt.

W 2018 roku przychody ze sprzedazy uksztattowaty sie na poziomie 636,1 min zt,
odnotowujac wzrost o 10,7 min zt w stosunku do roku poprzedniego. Najwiekszy
wptyw na wzrost miaty przychody ze sprzedazy produktow, przede wszystkim
wieksza 0 23,9 min zt wartos¢ sprzedazy w grupie produktéw do zastosowan
przemystowych, o specjalistycznych, czesto unikatowych wtasciwosciach. Tym
samym, udziat tych surfaktantdw w strukturze przychodoéw ze sprzedazy produk-
tow wzrdst zaréwno w ujeciu wartosciowym, jak i ilosciowym.

Natomiast sprzedaz produktéw do zastosowan w detergentach i kosmetykach
spadta wartosciowo o 18,0 min zt, przy jednoczesnym wzroscie wolumenu o 0,4%.
Spadek wartosci jest konsekwencja nizszych cen sprzedazy produktow maso-
wych, ktdre s3 silnie skorelowane z cenami surowcow, co jest charakterystycz-
ne dla tego rynku. Nalezy podkresli¢, ze w ramach tej grupy surfaktantow, obok
produktow masowych, wytwarzane sa réwniez zaawansowane technologicznie,
ekologiczne i tagodne dla $rodowiska produkty.

Osiagniete rezultaty potwierdzaja ukierunkowanie Grupy na rozwoj produktéw
specjalistycznych, dedykowanych do licznych branz i réznorodnych zastosowan.
Produkty specjalistyczne stanowia wiekszos¢ w branzy surfaktantéw do wyma-
gajacych zastosowan przemystowych.
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ROZWQJOWY RYNEK SURFAKTANTOW

Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy, ze wzgledu na podziat
geograficzny, jest teren Polski, kraje Europy Zachodniej oraz Ameryka Pétnocna
i Reszta Swiata. Pozostata sprzedaz jest realizowana w obszarze Bliskiego

Wschodu i Afryki oraz Europy Srodkowo-Wschodniej.
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PCC EXOL jest najwiekszym producentem surfaktantow w Polsce i za- STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH
razem jednym z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej. REGIONACH GEOGRAFICZNYCH W ROKU 2018

Grupa dostarcza swoje produkty miedzy innymi na rynek charaktery-
zujacy sie popytem ksztattowanym przez ostatecznych konsumentéw
detergentow i Srodkow higieny osobistej. Wyroby te stanowia dobra
pierwszej potrzeby, stad branza surfaktantow jest stosunkowo stabilna

na tle wielu innych gatezi przemystu.
)

Swiatowy rynek surfaktantéw ma przed soba bardzo
dobre perspektywy rozwoju. Prognozy wskazuja

na ponad 5% roczny wzrost segmentu srodkow
powierzchniowo czynnych, zaréwno w odniesieniu do
wolumenu jak i wartosci Ten poziom Sredniej dynamiki

wzrostu utrzymuje sie od 2012 roku. B 538%  POLSKA
y 207%  EUROPAZACHODNIA

B 41%  BLISKI WSCHOD | AFRYKA

M 83%  EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA
Wraz z rosnaca konsumpcja zwiekszaja sie rowniez globalne przycho- B 131%  AMERYKA POENOCNA [ RESZTA SWIATA
dy ze sprzedazy surfaktantow, ktorych produkcja napedza rozwoj in-
nych gatezi przemystu.

Postepujaca obecnie transformacja rynku chemicznego sprawia, ze re-
gionem, ktory rozwija sie najszybciej jest obszar Azji oraz Pacyfiku.

Wedtug firmy badawczej Markets & Markets do 2024 roku Azja, tacz-
nie z regionem Pacyfiku, stanie sie najwiekszym rynkiem $rodkéw po-
wierzchniowo czynnych, zaréwno pod wzgledem wielkosci, jak i war-
tosci. Prognozy w tych regionach wskazuja na srednioroczny wzrost
wolumenowy o 7,3% oraz wartosciowy na poziomie 7,9%. Wynika to



z jednej strony z rosnacej liczby konsumentéw, z drugiej zas z bardzo
dynamicznego wzrostu gospodarczego w tych regionach. Rosnaca licz-
ba ludnosci powoduje state zwiekszanie zapotrzebowania, zwtaszcza

na produkty do higieny osobistej i artykuty gospodar-
stwa domowego, ktore sa waznymi segmentami zasto-
sowan surfaktantow.

Kraje Ameryki Pétnocnej stanowia drugi, co do wielko-
Sci, rynek produkeji i sprzedazy surfaktantow na $wie-
cie. W 80% jest on zdominowany przez Stany Zjednoczo-
ne, gdzie dziata spdtka zalezna PCC Chemax. Szacunki
mowia, ze do 2024 roku wzrost zapotrzebowania na
surfaktanty w tym regionie wzros$nie do 3,52 mIn ton.
Choc rynek ten nadal bedzie sie rozwijat, jego dynamizm
i tempo bedzie zdecydowanie mniejsze, niz w krajach
azjatyckich.

Takze w Europie, prognozowany s$rednioroczny wzrost
rynku surfaktantow jest nizszy wzgledem prognoz doty-
czacych rynkow azjatyckich i wynosi 3,2% (konsumpcja)
i 3,9% (przychody).

W Polsce, wedtug dostepnych raportéw rynkowych, zapotrzebowa-
nie na surfaktanty w latach 2014-2024 bedzie rosto Sredniorocznie
o0 ok. 1,6%, generujac w 2024 roku popyt wielkosci 145,5 tys. ton. Nale-

)

W Unii Europejskiej
sprzedaje sie

ponad 3,2 mIn ton
surfaktantow rocznie.
Na rynku unijnym
PCC EXOL lokuije,

Z wytaczeniem
Polski, 29%
sprzedazy swoich
produktow.

J

zy przy tym zauwazyc, iz obecnie Unia Europejska jest wciaz najwiek-
szym na Swiecie producentem i kansumentem surfaktantéw. Obecnie
sprzedaje sie tu ponad 3,2 min ton surfaktantéw rocznie. Na rynku

unijnym PCC EXOL lokuje, z wytaczeniem Polski, 29%
sprzedazy swoich produktéw. Rynek Unii Europejskiej
jest rozwiniety, bardzo wymagajacy i nadal ma dobre
perspektywy rozwoju.

Spotka, dzieki rozwojowi zaawansowanych techno-
logicznie produktéw, w tym surowcow o tagodnym
oddziatywaniu na s$rodowisko, wspotpracuje z mie-
dzynarodowymi koncernami kosmetycznymi, ocze-
kujacymi  najwyzszych standardow jakosciowych.
Potozenie geograficzne Spotki i dostepnos¢ jej pro-
duktéw w poblizu zaktadow produkeyjnych klientow
jest dla nich niewatpliwg zaleta, a dla PCC EXOL sta-
nowi istotna przewage konkurencyjna. Innga, istotna
przewaga konkurencyjna Spotki jest elastycznosc
produkcji, dzieki zroznicowaniu wielkosci reaktorow
i tym samym mozliwosci wytwarzania wysoce specja-
listycznych surfaktantow w matych partiach produk-
cyjnych. Kolejnym atutem Spotki jest stale powieksza-

jaca sie oferta produktowa, ktora zawiera juz ponad 340 produktow,
dzieki czemu mozliwa jest kompleksowa obstuga klientéw z roznych
dziedzin przemystu.



PRODUKTY CERTYFIKOWANE

Konsumenci, szczegdlnie w krajach wysokorozwinietych, coraz
bardziej Swiadomie dbaja o wtasne zdrowie i bezpieczenstwo.
Poszukuja produktow, ktorych sktadniki sa bezpieczne dla
zdrowia oraz eliminuja produkty zawierajace sktadniki szkodliwe,
w szczegolnosci takie, ktore powoduja uczulenia i alergie.




PCC EXOL jest
pierwsza w Polsce
firma, ktora wdrozyta
Odpowiedzia na Ite potrzeby sa réznego rodzaju pro- i certyﬁkowa+a system
dukty hypoalergiczne (dedykowane osobom z wrazli-

wa skorg oraz dzieciom), ktérych sprzedaz w kolejnych Dobrych Praktyk

latach powinna rosna¢ wskutek wiekszej $wiadomosci  Produkcyjnych
konsumentow. Partfolio Spotki rowniez obejmuje szereg

)

GROUP

ECOCERT

Kilka produktow Spotki, dedykowanych branzy kosmetycznej, posiada
europejski znak ekologiczny Ecocert i Ecocert Cosmos. W 2017 roku
po raz pierwszy zostat poddany certyfikacji produkt przeznaczony na
rynek chemii gospodarczej, ktory uzyskat pozytywna decyzje organi-
zacji Ecocert, jako naturalny sktadnik detergentow. Dzieki certyfikatom

ekologicznym Ecocert skraca sie proces kwalifikacji
dostawcy, a Spotka postrzegana jest jako wiarygodna
i rzetelna organizacja, realizujaca strategie zrownowa-
zonej produkeji i kansumpgji.

PCC EXOL jest pierwsza w Polsce firma, ktéra wdro-
zytai certyfikowata system Dobrych Praktyk Produk-
cyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federacji
ds. Sktadnikéw Kosmetycznych (GMP EFfCI). Certy-
fikowany system GMP EFfCl ma bezposredni wptyw
na relacje biznesowe z odbiorcami produktow Spotki,
dziatajacymi w obszarze produkcji i sprzedazy wyro-

produktow o tagodnym dziataniu na skore. Sa to gtow- /" bow kosmetycznych w Europie i na swiecie. Stanowi
nie surowce wykorzystywane w produkcji kosmetykdéw on, obok aspektéw ekonomicznych, jeden z najwaz-
z grupy $rodkéw higieny osobistej, ktére moga by¢ bezpiecznie stoso- niejszych kryteriow kwalifikacji dostawcow surowcow kosmetycznych.
wane, zarowno do pielegnacji skory dorostych, jak i dzieci i niemowlat. Jedna z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktéw dostarczanych

do przemystu spozywczego jest rowniez certyfikat koszernosci. Moga
Spoétka z sukcesem uczestniczy w wysoce wymagajacym rynku pro- go otrzymac wytacznie produkty wytwarzane z odpowiednich surow-
duktow certyfikowanych, objetych atestami oraz odpowiednimi regula- cow, w Scisle okreslonych i kontrolowanych warunkach zgodnie z wy-
cjami, w zalezno$ci od zastosowania danego wyrobu. maganiami koszernosci.

12



Dla niektorych produktow z grupy kopolimeréw blo-
kowych Spotka dysponuje certyfikatami koszerno-
Sci. Ich uzyskanie wymaga spetnienia szeregu rygo-
rystycznych wymogow oraz potwierdzenia ZzZrodet
pochodzenia surowcéw i ich przeptywu w catym
tancuchu dostaw, wtaczajac wymagania zwigzane
z transportem produktéw do klienta. Certyfikaty te
wymagane sa przez klientow PCC EXOL, wytwa-
rzajacych produkty z grupy chemii gospodarczej
oraz wyroby spozywcze i kosmetyczne, dedykowa-
ne spotecznosciom zydowskim na catym Swiecie.

GTAINgG, ™
B 5 q

C;Q’RTIFIEO
Vs
0 yve

"RspO "

RSPO - 1106221

RSPO to kolejny, niezwykle wazny z punktu widzenia handlowego
certyfikowany system, ktory Spotka wdrozyta dla czesci swoich wy-
robow. PCC EXOL, dzieki certyfikatowi RSPO MB (Mass Balance - bi-
lans masy), moze sprzedawac surfaktanty, ktére sa produkowane na
bazie oleju palmowego, globalnym klientom z branzy kosmetycznej
i spozywczej. Klienci ci, realizujac strategie uwzgledniajaca sledzenie
przeptywu surowcow w catym tancuchu dostaw, wymagaja od do-
stawcow takich jak PCC EXOL, potwierdzenia zrownowazonej
produkeji i konsumpcji surowcow na bazie pochodnych oleju

w oparciu o wytyczne organizacji RSPO.

)

PCC EXOL, dzieki
certyfikatowi RSPO
MB (Mass Balance

- bilans masy),

moze sprzedawac
surfaktanty, ktore sa
produkowane na bazie
oleju palmowego,
globalnym klientom

z branzy kosmetycznej
| Spozywcze).

J

Spotka PCC EXOL z sukcesem rozszerza rowniez swo-
ja oferte handlowa o produkty dedykowane branzy
farmaceutycznej. Niezaleznie od petnionych przez nie
funkcji, wszystkie te produkty musza spetnia¢ bardzo
wysokie wymagania jakosciowe, ktore okresla tzw.
farmakopea. Zgodnie z definicja, farmakopea stano-
wi urzedowy spis lekdw, zawierajacy obowiazujace
normy dotyczace ich sktadu, dawkowania, przygoto-
wywania i przechowywania oraz sposoby badania ich
jakosci. Farmakopea okresla, jakie leki sa dopuszczone
do obrotu w danym kraju lub na danym terenie.




ZASTOSOWANIA PRZEMYStOWE

W 2018 roku Grupa kontynuowata dziatalnos¢ operacyjna
ukierunkowana na rozwoj produktow specjalistycznych.



Gtownym obszarem sprzedazy do zastosowan przemystowych jest
czyszczenie przemystowe. PCC EXOL koncentruje swoja uwage w tym
obszarze na klientach produkujacych profesjonalne srodki czyszczace.
Klienci ci wykorzystuja wtasciwosci produktéw dostarczanych przez
Spotke do wyrobow, takich jak: profesjonalne detergenty do pra-
nia instytucjonalnego (szpitale, hotele, gastronomia), detergenty do
zmywarek przemystowych, formulacje do czyszczenia w przemysle
spozywczym, miesnym, browarniczym, mleczarskim, srodki dezynfe-
kujace stosowane w opiece medycznej oraz hodowli zwierzat, srodki
do odttuszczania powierzchni metali w przemysle stalowym, rozwia-
zania do profesjonalnego mycia aut, zbiornikdw czy cystern. Spotka
dostrzega rosnacy potencjat w sektorze czyszczenia przemystowego
i stale rozwija i udoskonala wyroby kierowane do tych aplikacji.

PCC EXOL jako pierwsza w Polsce rozpoczeta rowniez badania nad
rozwojem surfaktantow o specjalnej budowie polimerycznej, ktore
beda mogty by¢ stosowane jako specjalistyczne srodki dyspergujaco-
-zwilzajace o szerokim zastosowaniu w przemysle farb i lakierow. Zna-
komite wtasciwosci tych surfaktantow przektadaja sie na polepszenie
stabilnosci wyrobu farbiarskiego. Charakteryzuja sie takze znacznie
tagodniejsza klasyfikacja srodowiskowa niz typowe surfaktanty, dla-
tego wydaja sie szczegdlnie interesujace, biorac pod uwage rosnace
wymagania $rodowiskowe odbiorcow. Oprocz $rodkow dysperguja-
cych PCC EXOL rozwija takze inne produkty dla branzy farb i lakie-
row. Efektem tych prac byto poszerzenie oferty o inhibitory korozji do
farb antykorozyjnych.

Miniony rok to rowniez dalszy rozwoj produktéw dedykowanych
do branzy $rodkow gasniczych. Efektem rozwoju oferty jest wzrost
sprzedazy $rodkow gas$niczych w roku 2018 w poréwnaniu z 2017
rokiem. Jednoczesnie od poczatku roku 2018 prowadzone byty pra-

ce majace na celu wdrozenie pianotworczych srodkéw gasniczych na
rynek europejski. Spotka kontynuuje prace nad opracowaniem goto-
wych wypetnien do gasnic pianowych. Formulacje dedykowane bran-
7y pozarniczej poddawane sg licznym testom aplikacyjnym, w celu
potwierdzenia oczekiwanej klasy gasniczej.

PCC EXOL rozwija rowniez produkty dedykowane segmentowi bu-
dowlanemu. Po kilkumiesiecznych pracach badawczych i wdroze-
niowych, w Il kwartale ubiegtego roku, wprowadzono do sprzedazy
serie specjalistycznych srodkdw o wtasciwosciach odpowietrzajacych
dedykowanych do domieszek uptynniajacych beton.




Inna, dynamicznie rozwijajaca sie grupa produktow, to surowce i do-
datki do agrochemikaliow. Ze wzgledu na szybki rozwdj rynku agro-
chemicznego i ciagle zmieniajace sie wymagania srodowiskowe, dazy
sie do tego, by emulgatory stosowane w branzy agrochemicznej byty
biodegradowalne, a tym samym jak najmniej szkodliwe dla ludzi i $ro-
dowiska naturalnego.

Warto zauwazy¢, ze akceptacja i/lub reje- \
stracja produktéw w branzy agrochemicznej W 2018 roku szedai
moze trwac od 2 do 4 lat. Wynika to z faktu, i

ze poza akceptacja produktu w warunkach la- surfaktantow

boratoryjnych, kazdy produkt musi sie spraw- do zastosowan

dzi¢ w testach polowych, przy czym jego sku- przemystowych

tecznos¢ musi by¢ potwierdzona dwukrotnie. .

Taka sytuacja dotyczy dodatkdw do Srodkow Grupy Wynlos’ra

ochrony roslin, takich jak emulgator, $rodek 250,4 min zt,

zwilzajacy, antypieniacz czy dyspergator, poprawiajac

gdzie po akceptacji produktow przez klienta, zesztoroczny wynik
nastepuje dtugotrwaty i kosztowny proces 0 10.6%

rejestracji. Rejestracji takiej nie podlegaja na- e

tomiast adjuwanty oferowane przez Spotke. /

W 2018 roku sprzedaz surfaktantéw do zastosowan przemysto-
wych Grupy wyniosta 250,4 min zt, poprawiajac zesztoroczny wy-
nik 0 10,6%. Jest to efekt realizowania strategii Grupy, polegajacej na
zastepowaniu niskomarzowych produktéw masowych, produktami
specjalistycznymi o wysokiej rentownosci, ale o mniejszym wolume-
nie sprzedazy. Udziat tej grupy produktéw w strukturze przychoddw
ze sprzedazy produktow Grupy stanowit 48,3%, natomiast w ujeciu
ilosciowym wyniést 33,7%.

<>
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SPRZEDAZ SURFAKTANTOW DO ZASTOSOWAN
PRZEMYSEOWYCH [W MLN Zt]
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ZASTOSOWANIA KOSMETYCZNO-DETERGENCYJNE

Zgodnie z obecnymi trendami, rynek oczekuje coraz bardziej
ekologicznych i tagodnych w oddziatywaniu produktow.




Zmieniajace sie trendy rynkowe w obszarze zwiekszania wydajnosci,
jakosci i multifunkcjonalnosci surowcow chemicznych, wymagaja od
producentow szybkiej identyfikacji nisz rynkowych i dostosowania
specjalistycznej oferty do indywidualnej specyfiki odbiorcy.

Rynek kosmetyczny poszukuje coraz bardziej ekologicznych produk-
tow, taczacych w sobie tagodne oddziatywanie na skore i znakomite
wtasciwosci aplikacyjne.

)

Trendem aktualnie charakterystycznym dla rynku

Unii Europejskiej jest rosnacy popyt na surfaktanty
ekologiczne na bazie surowcow naturalnych o wysokim
stopniu biodegradacji.

Naleza do nich m.in. produkowane przez PCC EXOL sole amonowe
i betainy oraz glicyniany i sarkozyniany.

W 2018 roku Spdtka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe nad
opracowaniem specjalistycznego surfaktantu, petniacego funkcje emo-
lientu w formulacjach kosmetycznych, znajdujacego szerokie zastoso-
wanie w $rodkach myjaco-pielegnujacych i nawilzajacych, dezodoran-
tach i antyperspirantach, a takze innych preparatach kosmetycznych.

W roku 2018 Spdtka wprowadzita do oferty surfaktant z grupy ami-
nokwasowych, ktory znajduje zastosowanie gtéwnie w kosmetykach
pielegnacyjnych do skory i wtosow, a takze w produktach czyszcza-
cych domowych i przemystowych.

Dziatania Spotki skupity sie rowniez na rozszerzeniu gamy produktow
dedykowanych do detergentéw przeznaczonych do zmywarek. Opra-
cowane zostaty nowe wyroby z grupy niejonowych surfaktantéw ni-
skopiennych z serii Rokanole LP.

Specyficzne zapotrzebowanie klientdw Spétka realizuje rowniez dzieki
ulepszaniu wtasciwosci oferowanych juz produktow.

Zgodnie z trendami rynkowymi i ciagle rosnacym zapotrzebowa-
niem na surfaktanty wykazujace jednoczesnie tagodne dziatanie dla
skory i skutecznos¢ dziatania w preparatach kosmetycznych, Spét-
ka sukcesywnie rozwija game produktéw z grupy betain pod nazwa
handlowa Rokamina. Betainy sa surfaktantami nalezacymi do grupy
amfoterycznych zwiazkéw powierzchniowo czynnych wykazujacych
tagodne dziatanie dla skory, bardzo dobre wtasciwosci pianotworcze
i modyfikujace lepkos$¢. Kombinacja korzystnych parametrow aplika-
cyjnych, takich jak tworzenie obfitej piany, kompatybilno$¢ z szerokim
spektrum innych zwigzkéw powierzchniowo czynnych sprawiaja, ze
betainy naleza do jednych z najczesciej stosowanych surfaktantow
we wszystkich aplikacjach myjacych. Wraz z anionowymi zwiazka-
mi powierzchniowo czynnymi betainy tworza baze surfaktantowa,
w oparciu o ktérg zaprojektowana zostata wiekszosc¢ istniejacych na
rynku formulacji myjacych. Betainy w potaczeniu z surfaktantami
anionowymi wykazuja efekt synergiczny dajac znakomite wtasciwo-
Sci aplikacyjne, a dodatkowo redukuja draznigce dziatanie zwigzkow
anionowych na skore.

2018 rok to okres dynamicznych dziatan Spotki w zakresie pozyski-
wania nowych klientow dziatajacych w branzy farmaceutycznej, cze-
go efektem jest wdrozony do sprzedazy POLIkol 400PF.



Spotka w dalszym ciagu bedzie intensyfikowata dziatania rynkowe
w celu pozyskania nowych odbiorcow dla dodatkéw z portfolio far-
maceutycznego oraz poszerzata te grupe produktowa o kolejne od-
powiedniki substancji jakosci farmaceutycznej. Wszystkie produkty
oferowane przez PCC EXOL dla przemystu farmaceutycznego spet-
niaja restrykcyjne wymagania zdefiniowane przez kodeks apteczny
farmakopea. Spdtka kolejny raz potwierdza,
iz w procesie produkcyjnym jest w stanie
sprosta¢ niezwykle trudnym wymaganiom
jakosciowym. Surowce farmaceutyczne
znajduja zastosowanie jako dodatki do
lekéw, masci, czy dermokosmetykow ze
wzgledu na rozszerzona specyfikacje, ktora
wymaga kontroli wiekszej liczby parame-
trow jakosciowych w poréownaniu do pro-
duktow o jakosci technicznej.

surfaktantow
do zastosowan
w kosmetykach
| detergentach

W 2018 roku sprzedaz surfaktantdw do 267,8 min zt,

zastosowan w kosmetykach i detergentach
osiagneta wartos$¢ 267,8 min zt, odnotowu- 0 6.3%.
jac spadek o 6,3% w odniesieniu do roku ’

T Y
W 2018 roku sprzedaz

osiggneta wartoscé

odnotowujac spadek
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ubiegtego. Jest on konsekwencja przede
wszystkim nizszego poziomu cen produk-
téw masowych, ktdre stanowia wiekszo$¢ w grupie surfaktantéw do
zastosowan w kosmetykach i detergentach. Dodatkowo poziom ich
cen jest bardzo silnie skorelowany z cenami surowcow, ktére w 2018
roku wykazywaty tendencje spadkowa. Udziat tej grupy produktow
w strukturze przychodow ze sprzedazy produktéw Grupy stanowit
51,7%, natomiast w ujeciu ilosciowym wynidst 66,3%.
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BADANIA | ROZWO)

W 2018 roku w PCC EXOL prace badawczo-rozwojowe koncentrowaty sie nad
rozwojem produktow specjalistycznych do branzy farb i lakieréw. Opracowano
polimeryczne surfaktanty o wtasciwosciach zwilzajaco-dyspergujacych.
Réwnolegle stworzono szereg metod aplikacyjnych umozliwiajacych obrazowe
przedstawienie zalet nowych wyrobow.

N



Zbadano produkty w standardowej formulacji farby biatej do
wnetrz oraz koncentratach pigmentowych: niebieskim, zdttym
i czerwonym. Uzyskano poprawe efektywnosci badania szorowal-
nosci na mokro oraz poprawe sity koloru. Oceniono takze kompa-
tybilnos¢ z wodna farba akrylowa i/lub rozpuszczalnikowa farba
alkidowa. Dodatkowo wyroby przebadano w farbach antykorozy-
jnych akrylowych, gdzie testowano je pod wzgledem wtasnosci,
takich jak: tendencja do pecherzenia, intensywnosc¢ korozji, stopien
potysku oraz stopien krycia.

Spotka kontynuowata prace badawczo-rozwojowe nad opracowa-
niem i wdrozeniem do procesu produkcyjnego specjalistycznych
surfaktantow, sktadnikéw formulacji myjacych oraz kosmetycz-
nych, tj. nowych surfaktantéw z grupy siarczanowanych. Konsor-
cjum przemystowe utworzone przez PCC EXOL i PCC MCAA Sp.
z 0.0. (spotke z Grupy PCC) kontynuowato projekt opracowania
nowej generacji nisko- i $rednioczasteczkowych polimerowych
surfaktantow, jako sktadnikéw kompozycji kosmetycznych oraz
opakowan specjalistycznych. Rok 2018 byt okresem intensywnych
prac, podczas ktérych badano wytworzone biodegradowalne sur-
faktanty oparte na kwasie cytrynowym oraz bursztynowym jako
plastyfikatory w kompozycjach lakierow do paznokci. Szczegolng
uwage zwrocono na stopien przyczepnosci lakieru do paznokci,
jego odpornos¢ na zarysowania oraz twardos$¢. Wykorzystanie
bioplastyfikatoréow pozwoli na otrzymanie bezpiecznych dla
zdrowia, trwatych i odpornych na czynniki mechaniczne pro-
duktéw kosmetycznych. Projekt takze uzyskat dofinanso-
wanie z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, a jego
realizacja planowana jest na lata 2017-2020.




Najwieksza realizowana inwestycja rozwojowa w PCC
EXOL w Brzegu Dolnym jest budowa dwdch nowych
instalacji produkcyjnych: oksyalkilatow wysokomo-
lowych i glicynianow, ktdre tacznie zapewnia zwiek-
szenie zdolnosci produkcyjnych wytwdrni Etoksylacji
w Brzegu Dolnym o ok. 15 tys. Instalacja oksyalkila-
toéw obejmuje budowe linii produkecyjnych wraz z baza
magazynowa dla potrzeb wytwarzania zwiekszonych
wolumenow nowoczesnych produktéw niskopiennych
i antypiennych, z przeznaczeniem do zastosowan prze-
mystowych. Z kolei na instalacje glicyniandéw sktada

sie budowa linii technologicznej do wytwarzania specjalistycznych
sktadnikow, stosowanych w wysokiej jakosci kosmetykach i $rodkach
higieny osobistej. Uzupetnieniem catego projektu jest zapewnienie
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taczne naktady
inwestycyjne
poniesione przez

Spotke w 2018 roku

wyniosty okoto
16,9 min zt.

J

INWESTYCJE

W 2018 r. Grupa PCC EXOL kontynuowata
zarowno projekty inwestycyjne, jak
i modernizacyjne.

niezbednej infrastruktury oraz bazy magazynowej. Wartos$¢ inwesty-

cji szacowana jest na 53 mlin zt, natomiast jej zakonczenie
przewidziane jest na koniec 2020 roku.

W przeciggu 2018 roku Spotka realizowata zakupy urza-
dzen oraz prace projektowe dla potrzeb tej inwestycji.
Jednoczesnie nalezy zaznaczyé, ze instalacja glicyniandw
na obecnym etapie zaawansowania inwestycji umozliwia
alternatywnie produkcje betain. Tym samym powoduje
wzrost zdolnosci produkcyjnych tej instalacji o kolejne
5 tys. ton rocznie.

Ponadto Spotka realizowata w ubiegtym roku projekty
zwiazane z modernizacja istniejacych instalacji i obiektow.
Rozpoczete zostaty rowniez prace projektowe dla potrzeb

rozbudowy bazy magazynowej na Wytwarni Etoksylacji ETE-2 w Ptoc-
ku oraz Wytworni Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym. Wartos¢ obu
inwestycji szacowana jest na kwote okoto 11 min zt.



PCC EXOL SPOLECZNIE ODPOWIEDZIALNA

Wtasciwe wykorzystanie potencjatu, innowacje i zréwnowazona
gospodarka surowcowa, decyduja dzi$ o przewadze konkurencyjne;
na rynkach chemicznych. Wyzwania, przed ktorymi stoja
wspotczesne przedsiebiorstwa, a takze rzady poszczegolnych krajow
pokazuja, ze nie mozna rozwija¢ gospodarki bez rozwoju spotecznego
i troski o Srodowisko. W celu zwiekszania tej przewagi Spotka
decyduje sie na wdrazanie najwyzszych standardéw dyktowanych
przez miedzynarodowe koncerny, z ktorymi wspotpracuje lub chce
podjac¢ wspotprace.




Odpowiedzialne podejscie do prowadzonego biznesu sprawia, ze PCC
EXOL jest solidnym i wiarygodnym partnerem biznesowym dla miedzy-
narodowych organizacji o zasiegu globalnym. Taka strategia umozliwia
rowniez Spotce wchodzenie na nowe rynki sprzedazy i zdobywanie no-
wych, wymagajacych klientow.

Efektem potaczenia biznesu z odpowiedzialnoscia wobec ludzi i $rodo-
wiska, jest pozyskanie przez Spotke certyfikatu RSPO (The Roundtable
on Sustainable Palm Oil), ktéry pozwala na zbilanso-
wane wykorzystywanie surowcow na bazie certyfi-
kowanego oleju palmowego i $ledzenie ich przeptywu
w tancuchu dostaw. W grudniu 2018 roku uznana, mie-
dzynarodowa firma audytorska przeprowadzita w PCC
EXOL kolejny audyt nadzoru w zakresie respektowa-
nia zasad i kryteriow systemu RSPO, ktory zakonczyt
sie pozytywnym wynikiem i $wiadczy o spetnieniu
wszystkich wymagan standardu.

Jedna z gtéwnych grup produktowych wytwarzanych EFFCI.
na instalacjach produkcyjnych PCC EXOL sa surowce

PCC EXOL jest
pierwsza w Polsce
firma, ktora wdrozyta
i certyfikowata system
Dobrych Praktyk
Produkcyjnych GMP

Spotke w listopadzie 2018 roku byta certyfikacja kolejnego wydziatu
produkcyjnego Etoksylatéw w Brzegu Dolnym. Jest to krok do roz-
poczecia pracy nad spetnieniem wymagan branzy farmaceutycznej
i rozszerzenia portfolio produktowego.

Jednym z kluczowych wymagan w procesie kwalifikacji dostawcow,
prowadzonym przez klientéw nalezacych do grona miedzynarodo-
wych producentow kosmetykow i detergentéw jest raportowanie
wptywu na srodowisko w ramach organizacji Carbon
Disclosure Project (CDP). Obecnie szczegolnej uwadze
podlega raportowanie w zakresie emisji gazow cieplar-
nianych. Raportujac na miedzynarodowej platformie
CDP, PCC EXOL jest zobligowany do informowania o co-
rocznych postepach w redukcji emisji gazéw cieplarnia-
nych. Poziom redukcji opracowany zostat na podsta-
wie zidentyfikowanych Zrdédet emisji oraz aktywnosci
Spotki. Kluczowy cel obejmuje redukcje w obszarach,
takich jak zuzycie energii elektrycznej i zuzycie energii
cieplnej w procesach produkcyjnych oraz wykorzysty-
_/ wanych $rodkéw transportu.

kosmetyczne, czyli sktadniki oraz formulacje chemiczne

stosowane w produkgji $rodkéw higieny osobistej, kosmetykdw biatych
i kolorowych oraz innych. Jednym z najwaznigjszych kryteriow kwa-
lifikacji dostawcow surowcow kosmetycznych, obok aspektow ekono-
micznych i Srodowiskowych, jest certyfikowany, system Dobrych Prak-
tyk Produkcyjnych GMP EFfCI.

PCC EXOL jest pierwsza w Polsce firma, ktora wdrozyta i certyfiko-
wata ten system. Audyty przeprowadzane rokrocznie w PCC EXOL
w obszarze implementacji i stosowania wytycznych normy GMP dla
surowcow kasmetycznych nie stwierdzity zadnych niezgodnosci i nie
zalecity dziatan korygujacych. Kolejnym krokiem podjetym przez
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Od lipca 2014 roku Spétka podejmuje aktywnosci w zakresie progra-
mu ,Odpowiedzialnos¢ i Troska”, gdzie wspdlnie z innymi przedstawi-
cielami przemystu chemicznego poszukuje solidnych i wiarygodnych
podstaw zrownowazonego rozwoju, by nastepnie wdrazac je we wta-
snych strukturach.

W ramach dziatalnosci charytatywnej, PCC EXOL wspiera miedzyna-
rodowe programy, takie jak UN Global Compact czy RSPO, optacajac
sktadki przeznaczone na rozwoj organizacji i realizowane przez nia pro-
gramy, oraz stuzac wiedza i doswiadczeniem swoich pracownikéw, kto-
rzy biora udziat w ogolnopolskich i miedzynarodowych projektach na



rzecz zréwnowazonego rozwoju w zakresie wolontariatu
kompetencyjnego. W zwiazku z cztonkostwem w UN Glo-
bal Compact Spotka jest zobowigzana do eliminowania
wszelkich przypadkéow tamania praw cztowieka, efek-
tywnego przeciwdziatania dyskryminacji w sferze za-
trudnienia, stosowania i rozpowszechniania przyjaznych
Srodowisku technologii czy przeciwdziatania korupcji.

PCC EXOL bedac sygnatariuszem Karty Réznorodnosci,
przyjmuje tym samym zobowiazanie do propagowania
zakazu dyskryminacji w miejscu pracy oraz promowa-
nia zagadnienia roznorodnosci w Spdtce i jej otoczeniu
zewnetrznym.

W wyniku dokonanej
w 2018 roku wysokiej
oceny dziatan za
2017 rok, Spotka PCC
EXOL po raz drugi
zajeta najwyzszy

- ztoty poziom, na
miedzynarodowe;
platformie EcoVadis.

— relacje oparte na zaufaniu, uczciwosci, poszanowaniu

praw cztowieka i przestrzeganiu prawa.

W wyniku dokonanej w 2018 roku wysokiej oceny dzia-
tan za 2017 rok, Spotka PCC EXOL po raz drugi zajeta
najwyzszy - ztoty poziom, na miedzynarodowej platfor-
mie EcoVadis. PCC EXOL uzyskujac najwyzszy wynik,
nalezy do grona najbardziej odpowiedzialnych spotecz-
nie $wiatowych firm do ktdrych naleza m.in.: Oriflame,
DuPont, Akzo Nobel, Syngenta, Evonic, Saint Gobain,
Coty, Wacker, Toyota, Johnson & Johnson, Coca-Cola
Enterprises, L'Oréal, Bayer, Air France-KLM, Centrica /
British Gas, BASF, Nestle czy Merck. Ztoty poziom Eco-
) Vadis jest istotnym i niezwykle prestizowym wyrdznie-

Etyczne postepowanie wobec wszystkich interesariuszy
odgrywa bardzo wazna role w systemie wartosci Spot-
ki i Grupy. Stad tez PCC EXOL przyjeta Polityke Spotecznej Odpowie-
dzialno$ci Biznesu i Zréwnowazonego Rozwoju, ktdra propaguje wsrod
wszystkich interesariuszy dziatania na rzecz réwnowagi pomiedzy eko-
nomiczna optacalnoscia biznesu a szeroko pojetym interesem spotecz-
nym i odpowiedzialnym zarzadzaniem organizacja.

W Spotce oraz w Grupie funkcjonuje réwniez Kodeks Postepowania,
ktory stuzy ksztattowaniu wtasciwych postaw pracowniczych, a tak-
ze budowaniu pozytywnych relacji z otoczeniem, w ktorym funkcjo-
nuje organizacja.

PCC EXOL bedac organizacja zorientowana na Swiadome przestrzeganie
standardéw spotecznych, srodowiskowych i etycznych, promuje wpro-
wadzanie powyzszych standardow nie tylko wsrdd pracownikow, ale
rowniez wsrod pozostatych interesariuszy. Stad tez wdrozony Kodeks
Etyczny Dostawcow, stanowigcy fundament, na ktorym budowane sa

niem, ktore jest przyznawane za proekologiczny rozwoj
i osiggniecia w obszarach dotyczacych Srodowiska, zatrudnienia, uczci-
wych praktyk biznesowych oraz tancucha dostaw.

Spotka uczestniczy rowniez w inicjatywach tematycznych wspieraja-
cych dziatalno$¢ organizacji na réznych ptaszczyznach, takich jak np.
zréwnowazony przeptyw surowcéw na bazie oleju palmowego, pro-
gram SDG dla Polski, czy Polska Karta R6znorodnosci.

Idea zrownowazonego rozwoju jest wiec kluczowym aspektem we
wszystkich obszarach zarzadzania i w kazdym procesie operacyjnym
PCC EXOL. Spotka doskonale rozumie fakt, ze dla stabilnej i bezpiecznej
przysztosci konieczny jest zréwnowazony rozwaj. Poszukiwanie spo-
sobdw na zwiekszanie wydajnosci ekologicznej surfaktantow, poprzez
prowadzenie prac badawczych, innowacje, nowe technologie oraz in-
westycje, to dzis konieczno$¢ réwniez z punktu widzenia rosnacych
wymagan klientdw, szczegolnie za$ tych o zasiegu globalnym. To oni
bowiem wyznaczaja trendy $wiatowej gospodarki.
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RELACJE INWESTORSKIE

Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

www.pccinwestor.pl
ir.exol@pcc.eu



