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List Zarzgdu

Szanowni Panstwo, Drodzy Inwestorzy.

Mamy zaszczyt zaprezentowaé Pafstwu wyniki wypracowane przez Grupe PCC EXOL w pierwszym kwartale 2021 roku,

ktory byt dla nas pomysinym okresem.

Grupa zrealizowata w tym czasie rekordowe przychody ze sprzedazy w wysokosci 187,4 min zi, poprawiajqc zesztoroczng
wartos¢ o 5,2%, a takze wysokq marze brutto na sprzedazy na poziomie 18,1% oraz 4% wzrost ilosci sprzedanych
produktéw. Wzrost przychodéw to efekt migdzy innymi wzmozonych dziataf handlowych i marketingowych. Na wzrost
przychoddow wptynety rowniez wyzsze ceny sprzedazy, ktére skorelowane sq z cenami surowcéw. Grupa nie zdotata
jednak w petni przetozy¢ podwyzek cen surowcdw bezposrednio na rynek i w konsekwencji odnotowata spadek

rentownosci w pierwszym kwartale 2021 roku, wzgledem poréwnywalnego okresu roku 2020.

Zysk EBITDA osiggnat poziom 18,1 miIn zt, co byto dobrym wynikiem, cho€ nizszym o 12,3% od rekordowego zysku EBITDA,
wygenerowanego w analogicznym okresie 2020 roku. W konsekwencji zysk netto zamknagt sie kwotq 11,4 min z,
nieznacznie nizszg od wyniku pierwszego kwartatu 2020 roku. Warto natomiast podkresli€, ze pomimo spadku zysku
EBITDA w prezentowanym kwartale tego roku, byt on trzecim najwyzszym kwartatem w historii Grupy. Trzeba mieé
rbwnoczesnie na uwadze, ze pozytywny wptyw na wyniki pierwszego kwartatu 2020 r., ktory jest okresem
poréwnawczym w kontekscie prezentowanych danych, miaty dodatnie réznice kursowe w istotnej wysokosci 1,9 min zt.
Jednoczesdnie nalezy zaznaczy€, iz wyniki zakohczonego kwartatu 2021 r. byty wyzsze wobec czwartego kwartatu roku
2020. Zysk EBITDA wzrést o 11%, a zysk netto 0 22,5%.

W obszarze sprzedazy, w minionym okresie, w grupie produktéw do detergentédw i kosmetykdédw odnotowaliSmy
najwyzszg w historii sprzedaz zaréwno wartosciowo, jak i ilociowo, osiggajgc odpowiednio poziom 80,3 min zt i 18 tys.

ton. Przychody wzrosty o 20,5% w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku 2020.

Jednocze$nie zrealizowano nizszg sprzedaz produktéw do zastosowan przemystowych w stosunku do pierwszego
kwartatu ubiegtego roku. Natomiast od poczqtku roku Grupa obserwuje wzmozony popyt na rynku niektorych
zastosowan przemystowych miedzy innymi w zakresie produkcji odpieniaczy. Z kolei zainteresowanie klientéw z rynku
tekstylnego i garbarskiego nadal pozostawato na niskim poziomie, lecz dzieki dywersyfikacji sprzedazy do réznych
zastosowan Grupa nie odczuta negatywnego wptywu tego czynnika na wyniki pierwszego kwartatu 2021 roku. W

rezultacie w tym okresie sprzedaz do aplikacji przemystowych wzrosta w stosunku do ostatniego kwartatu 2020 roku.

Zmniejszanie obostrzef zwigzanych z pandemiq moze potencjalnie w najblizszym czasie wptyng¢ na wzrost sprzedazy
produktéw do zastosowan przemystowych. Tym samym nie mozna wykluczy¢, ze ma szanse powréci¢ trend sprzed
pandemii, charakteryzujqcy sie rosngcym udziatem w sprzedazy Grupy produktéw do aplikacji przemystowych, ktore
sq w wiekszosci wyzej marzowe. Oczywiscie na dalsze trendy w zakresie sprzedazy ciggle kluczowy wptyw bedzie miat
rozwdj sytuacji pandemiczej. W ostatnich latach Spétka gtéwnie skupiata sie na optymalizacji portfolio, wptywajgcej na

wyzsze marze miedzy innymi dzieki zwiekszaniu udziatu w sprzedazy produktéw specjalistycznych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kolejnym waznym elementem strategicznym rozwoju Spotki sq rowniez inwestycje. Obecnie finalizowana jest budowa
instalacji do produkciji oksyalkilatéw wysokomolowych, najistotniejsza inwestycja PCC EXOL w ostatnich latach. Ma ona
pozwoli€ na znaczgce zwigkszenie nominalnych zdolnoSci produkcyjnych Spétki w przyblizeniu o ok. 10 tys. ton.
W przypadku produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych produktéow, wydajnos¢ instalacji moze ulec
zmniejszeniu. Zakohczenie inwestycji planowane jest na czerwiec 2021 r, przy czym obecnie powstajq juz pierwsze
prébne partie produktéw. Nowa linia produkcyjna pozwoli na wytwarzanie zwigkszonych wolumendw nowoczesnych i
specjalistycznych produktéw. Instalacja umozliwia produkcje wyrobdw przeznaczonych migdzy innymi do takich branz
jak: czyszczenie przemystowe, produkcja papieru czy przetworstwo spozywcze. Zakohczenie inwestycji i sukcesywne
dochodzenie do wykorzystania petnych mocy produkcyjnych powinno pozytywnie wptyng¢ na rezultaty osiggane przez

Spotke w kolejnych okresach.

Jednoczesnie, dzieki bedqgcej na ostatnim etapie realizacji instalacji pilotazowej, bedziemy w stanie realizowac
ambitne plany zwigzane ze znacznym poszerzeniem portfolio surfaktantéw przeznaczonych zaréwno do aplikacii
detergentowo-kosmetycznych jak i do szeregu aplikacji przemystowych np. polimeryzacji emulsyjnej czy przemystu

budowlanego.

Poza rozbudowq zdolnosci produkcyjnych, planujemy réwniez zwigkszanie naszego potencjatu w zakresie obstugi
klienta na terenie kolejnych krajéow. W ramach rozwoju organicznego nie wykluczamy tworzenia podmiotow

o charakterze handlowym, ktére pozwolityby nam na rozszerzenie sprzedazy na nowe rynki geograficzne.
Dziekujemy naszym Inwestorom, Klientom i Pracownikom za miniony okres. Zapraszamy do lektury petnego raportu

Rafat Zdon Dariusz Ciesielski

Wiceprezes Zarzgdu Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC EXOL (Grupa, Grupa PCC EXOL, Grupa Kapitatowa, GK PCC EXOL), pojecie obejmuje rowniez swoim zakresem
jednostke dominujgcq PCC EXOL Spétka Akcyjna (Spétka, PCC EXOL, PCC EXOL S.A, Jednostka Dominujgca, Spétka Dominujgca). W obszarach wyraznie wskazanych, raport
odwotuje sie bezposrednio do PCC EXOL S.A. Przy analizie wszelkich informaciji zawartych w niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadze, iz rozprzestrzenianie wirusa powodujgcego

chorobe COVID-19 jest rowniez aktualnie przedmiotem rozwazan i analiz zaréwno Grupy PCC EXOL, jak i catego jej otoczenia.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1. PODSUMOWANIE PIERWSZEGO KWARTALU 2021 ROKU

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

01.2021- 01.2020- 01.2021- 01.2020-
03.2021 03.2020 03.2021 03.2020
tys.PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 187 355 178 040 40 978 40 498
Zysk na dziatalnoSci operacyjnej 15 247 17 885 3335 4068
Zysk przed opodatkowaniem 14174 14145 3100 3217
Zysk netto 11367 12 232 2 486 2782
EBITDA 18121 20 658 3963 4699
Pozostate dochody catkowite netto 1823 4726 399 1075
Catkowite dochody ogétem 13190 16 958 2885 3 857
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoSci operacyjnej 2 950 16 504 645 3754
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (22 756) (16 474) (4 977) (3747)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (25 564) 12 506 (559) 2845
Przeptywy pieniezne netto (45 370) 12 536 (9923) 2 851
Nakt inwestycyjne na rzeczow ktywa trwate i
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje zwyktg (w PLN/ w EUR) 0,07 0,07 0,02 0,02

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020

Aktywa trwate 448 447 443 386 96 227 96 079
Aktywa obrotowe 195 967 198 234 42 050 42 956
Kapitat wtasny 311581 298 391 66 859 64 660
Kapitat akcyjny 172 650 172 650 37047 37 412
Zobowiqzania dtugoterminowe 181470 195 581 38 939 42 381
Zobowiqgzania krotkoterminowe 151 363 147 648 32479 31994
Warto$é ksiegowa na jednqg akcje (w PLN/ w EUR) 1,80 173 0,39 0,37

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

01.2021- 01.2020- 01.2021- 01.2020-
03.2021 03.2020 03.2021 03.2020
tys.PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy 165 324 154 946 36159 35245
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 13 252 16 478 2898 3748
Zysk przed opodatkowaniem 11864 12788 2595 2909
Zysk netto 9501 11164 2078 2539
EBITDA 15 881 18 929 3473 4306
Pozostate dochody catkowite netto (1079) 0 (236) 0
Catkowite dochody ogdtem 8 421 11164 1842 2539
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2442 13 626 534 3099
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej* (22 474) (16 135) (4 915) (3670)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (25 404) 12 559 (5 557) 2857
Przeptywy pienigzne netto (45 436) 10 050 (9 938) 2286
:;l::nddt);ir;vlv:es:zcyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 5317 9051 1163 2059
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650 172 650 172 650
Zysk na akcje zwyktq (w PLN/ w EUR) 0,06 0,06 0,01 0,01

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020

Aktywa trwate 451097 448 294 96 796 97143
Aktywa obrotowe 165 452 172 402 35502 37358
Kapitat wiasny 294323 285 902 63155 61953
Kapitat akeyjny 172 650 172 650 37047 37 412
Zobowiqzania dtugoterminowe 178 723 192 839 38 350 41787
Zobowiqgzania krétkoterminowe 143 503 141 955 30793 30761
Wartos¢ ksiegowa na jednq akcje (w PLN/ w EUR) 1,70 1,66 0,36 0,36

* Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalno$ci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywoéw trwatych i aktywdw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci

** Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatno$ciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Dla celéw sporzqdzenia wybranych danych finansowych (skonsolidowanych i jednostkowych) zastosowano zasady przeliczen
ustalone w § 64.2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezqgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim':

- pozycje aktywdw i pasywébw sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO wedtug kursu Sredniego NBP
obowiqzujgcego na zadany dzief bilansowy:

Waluta Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Euro 4,6603 4,6148

'Dz. U.z 2018 r. poz. 757

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Waluta
Euro

pozycje sprawozdania z dochoddw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych przeliczone zostaty na EUR
wedtug kursu, stanowiqgcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na

ostatni dziefh kazdego zakofczonego miesigca wchodzgcego w sktad prezentowanego okresu. Zastosowane do przeliczenia
kursy ksztattujqg sie nastepujgco:

01.2021-03.2021 01.2021-03.2021
4,5721 4,3963

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.3 Podsumowanie sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa PCC EXOL w pierwszym kwartale 2021 roku
osiqgneta rekordowo wysokie przychody ze sprzedazy na
poziomie 187,4 min zi, tj. wyzsze o 52% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Zysk EBITDA
uksztattowat sie rébwniez na wysokim poziomie, osiggajgc
warto§¢ 181 min zt, cho€ w porébwnaniu z rekordowymi
wynikami pierwszego kwartatu 2020 roku stanowi to spadek
0 2,5 min zt tj. 0 -12,3%. Warto natomiast podkresli¢, ze pomimo
spadku zysku EBITDA w prezentowanym kwartale tego roku, byt
on w historii Grupy trzecim rekordowym wynikiem kwartalnym.
Natomiast wobec czwartego kwartatu 2020 r., zysk EBITDA za
miniony kwartat wzrést 0 1,8 min zt tj. o 11%.

Z kolei zysk netto zamknat sige kwotq 11,4 min zti obnizyt sig 0 0,9
min zt tj. o -7]% w porébwnaniu z zesztiorocznym wynikiem
pierwszego kwartatu. Jednak w poréwnaniu z czwartym
kwartatem 2020 roku, Grupa wypracowata w pierwszym
kwartale 2021 roku wzrost zysku netto o 22,5% oraz utrzymata
wysokq 18,1% rentowno$¢. Spadek zysku netto odnotowany w
poréwnaniu z pierwszym kwartatem 2020 r. to konsekwencja
nie korzystania z ulgi podatkowej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej, ktéra Spoétce
przystugiwata jeszcze w okresie poréwnawczym w 2020 roku.

Trzeba mie¢ réwnoczes$nie na uwadze, ze pozytywny wptyw na
wyniki pierwszego kwartatu 2020 r, ktéry jest okresem
poréwnawczym w kontekScie prezentowanych danych, miaty
dodatnie réznice kursowe w wysokosci 1,9 min zt.

PCC EXOL Spoétka Akcyjna jako Jednostka Dominujgca w
pierwszym kwartale 2021 roku osiggneta zysk EBITDA na
poziomie 15,9 min z, ktéry wzgledem rekordowego wyniku
pierwszego kwartatu roku ubiegtego spadt o 3,0 min zt tj. -16,1%.
Jednoczes$nie wynik netto uksztattowat sie na poziomie 9,5 min
zti byt nizszy 01,7 min zt tj. 0 -14,9% w poréwnaniu z pierwszym
kwartatem 2020 roku. Wptyw na zaprezentowane rezultaty
Spoétki miaty analogiczne czynniki, jak przedstawione w opisie
Grupy Kapitatowe;.

GK PCC EXOL zrealizowata rekordowe przychody ze sprzedazy
oraz marzeg na sprzedazy na poziomie 18,1%, tj. nizszg o 1,7 p.p.
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu roku ubiegtego, kiedy
to osiggnieto historycznie najwyzszq marzeg. Przychody ze
sprzedazy produktéw uksztattowaty sie na poziomie 150,0 min
zt i wzrosty o 6,6 min z, tj. o 4,6% w stosunku do okresu
porébwnawczego. Wzrost przychodéw to efekt zaréwno
wigkszej o 4% ilosci sprzedanych produktow, jok i wyzszych cen
sprzedazy. Wiekszy wolumen sprzedazy jest gtéwnie wynikiem
wyzszej sprzedazy produktéw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach oraz w mniejszym stopniu zakohczonej w 2019
roku inwestycji, zwiekszajgcej zdolnosci produkcyjne. Na
instalacji produkowane sq wyroby, majgce zastosowanie w
produkcji kosmetykdw i srodkédw higieny osobistej o tagodnym
oddziatywaniu. Z kolei wyzsze ceny sprzedazy sg
konsekwencjq wysokiego poziomu cen surowcdw na rynku,
w tym przede wszystkim tlenku etylenu, bedqcego pochodng
cen ropy naftowej, a takze alkoholi naturalnych. W zwigzku z
tym, ze Grupa jednak nie w petni zdotata w krétkim okresie

przetozy€ proporcjonalnie wzrost cen surowcdw bezposrednio
na rynek, odnotowata spadek rentownoSci w pierwszym
kwartale 2021 roku, wzgledem poréwnywalnego okresu roku
2020.

W grupie surfaktantéw do zastosowan w detergentach
i kosmetykach, bedqcych sktadnikami réznego rodzaju mydet
oraz detergentdw, stosowanych w gospodarstwach
domowych, w pierwszym kwartale 2021 roku osiggnigta
zostata najwyzsza w historii sprzedaz w ujeciu ilodciowym, jak
i wartosciowym, osiggajqc poziom 18 tys. ton oraz wartos¢ 80,3
min zt. Tym samym w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
roku 2020 nastqpit wzrost przychodéw o 13,7 min zi, tj. 0 20,5%,
natomiast w odniesieniu do ostatniego kwartatu roku 2020
0 9 min zi, tj. 0 12,6%. W ujeciu ilosciowym moéwimy o wzroscie
10,2% wzgledem kwartatu pierwszego oraz 3,5% w poréwnaniu
z czwartym kwartatem roku 2020.

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
sytuacja ulega stopniowej poprawie. Poczgwszy od trzeciego
kwartatu 2020 roku Spbtka obserwuje wzrost aktywnosci
klientéw i zwigkszanie popytu w zakresie produktéw do
zastosowah przemystowych, mimo, iz cze$¢ zaktadow,
bedqcych odbiorcami produktéw PCC EXOL miato nadal
ograniczonq produkcje. Sprzedaz w tej grupie produktow
w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosta 69,7 min zt. Warto
zauwazy¢, ze w poréwnaniu do ostatniego kwartatu roku 2020
odnotowano wzrost sprzedazy ilosciowej o 11,4%, co przetozyto
sie na wzrost przychoddw o 7,5 min zt, tj. 0 12,0%. Natomiast
odnoszqc sie do pierwszego kwartatu roku 2020, kiedy to
odbiorcy tej grupy produktéw nie odczuwali jeszcze efektow
pandemii, sprzedaz w pierwszych trzech miesigcach 2021 roku
byta nizsza ilosciowo o 7,4%, a wartosciowo o 7,1 min z,
tj. 0 92%. Zmniejszanie obostrzen zwiqzanych z pandemiq
moze potencjanie w najblizszym czasie wptyngé na wzrost
sprzedazy produktéw do zastosowan przemystowych. Tym
samym nie mozna wykluczy€¢, ze ma szanse powréci¢ trend
sprzed pandemii, charakteryzujgcy sie rosngcym udziatem w
sprzedazy Grupy produktoéw do aplikacji przemystowych, ktore
sq w wigkszosci wyzej marzowe. Oczywiscie na dalsze trendy
w zakresie sprzedazy ciqgle kluczowy wptyw bedzie miat
rozwdj sytuacji pandemicze;j.

W ostatnich latach Spétka gtéwnie skupiata sie na
optymalizacji portfolio, wptywajgcej na wyzsze marze dzigki
miedzy innymi zwiekszaniu udziatu w sprzedazy produktéw
specjalistycznych.

Kolejnym waznym elementem strategicznym rozwoju Spotki
sq réwniez inwestycje. Obecnie finalizowana jest inwestycja w
instalacje do produkcji oksyalkilatdw wysokomolowych,
najistotniejsza inwestycja PCC EXOL w ostatnich latach. Ma
ona pozwoli¢ na znaczne zwigkszenie nominalnych zdolnosci
produkcyjnych Spdtki o ok. 10 tys. ton. Tym samym tqczne
nominalne zdolnosci produkcyjne Spdtki w przeliczeniu na
produkt standardowy wzrosng w przyblizeniu do okoto 137 tys.
ton rocznie wobec aktualnych w przyblizeniu okoto 127 tys. ton
rocznie. Warto mie¢ na uwadze, ze na poczqtku historii Spotki



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

potencjat produkcyjny wynosit okoto 100 tys. ton rocznie.
Trzeba przy tym pamigtac, ze faktyczne zdolnosci produkcyjne
sq uzaleznione od wytwarzanego asortymentu. W przypadku
produkcji  bardziej skomplikowanych i specjalistycznych
produktéw, wydajno$¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Wartosé
inwestycji szacowana jest na okoto 62 min zt a dotychczasowe
naktady inwestycyjne na jej realizacje wyniosty ponad 57 min
zt. Zakonczenie inwestycji planowane jest na czerwiec 2021 r.
Nowa linia produkcyjna pozwoli na wytwarzanie zwigkszonych
wolumendw nowoczesnych i specjalistycznych produktow.

Zakonczenie inwestycji i rozpoczecie produkcji na petnych
mocach produkcyjnych powinno pozytywnie wptyngé na
wyniki Spotki w kolejnych okresach. Zaktada sig, ze przy
utrzymujgcym sie popycie na produkty Spétki, zdolnosci
produkcyjne wynikajgce z nowej instalacji oksyalkilatow
Spoétka zacznie w petni wykorzystywagé juz w ciggu najblizszych
dwéch lat.

Wynik pozostatej dziatalnoSci operacyjnej wptyngt neutralnie
na wynik pierwszego kwartatu 2021 roku. Jednak w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego byt nizszy 01,9 min z,

kiedy to Grupa odnotowata dodatnie réznice kursowe, bedqgce
nastepstwem ostabienia kursu ztotego w stosunku do euro,
przektadajgc sie na wynik pozostatej dziatalnosci operacyjnej
pierwszego kwartatu 2020 roku.

Pozytywny wptyw na wynik netto pierwszego kwartatu 2021
roku miata dziatalno$¢ finansowa, gdzie wystqpity nizsze
koszty odsetek oraz dodatnia, wzgledem wartosci z
analogicznego okresu roku 2020, wycena wartoSci godziwej
instrumentéw finansowych.

Jednocze$nie trzeba mie€¢ na uwadze, ze w drugim kwartale
biezgcego roku ma miejsce przestdj u gtbwnego dostawcy
tlenku etylenu, co moze wptynqgé na okresowe obnizenie
wolumenu produkciji przez Spotke.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 byta i jest od Grupy niezalezna,
i pomimo, ze sie dynamicznie zmienia, Grupa nie odnotowata
dotgd bezposrednio jej istotnych skutkbw. Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej i jednoznacznej oceny
wptywu pandemii na swojq dziatalno$¢ w przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabelal Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC EXOL w 1Q 2021 roku

[wtys.2t] 192021 1Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 187 355 178 040 52%
Wynik brutto ze sprzedazy 33909 35248 -3,8%
Marza na sprzedazy w % 18,1% 19,8% -17 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 15 247 17 885 -14,7%
EBITDA 18121 20658 -12,3%
Zysk netto 11367 12232 -7.1%
Stopa zwrotu z aktywéw w % 6,1% 4,6% 15 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 12,6% 10,1% 25 p.p.
Srednie zatrudnienie 294 289 16%

Tabela 2 Podstawowe dane PCC EXOL w 1Q 2021 roku

[wtys.zt] 1Q2021 192020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 165 324 154 946 6,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 27789 29 309 -5,2%
Marza na sprzedazy w % 16,8% 18,9% -21p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 13 252 16 478 -19,6%
EBITDA 15 881 18 929 -16,1%
Zysk netto 9501 1164 -14,9%
Stopa zwrotu z aktywoéw w % 5,8% 4,3% 1,5 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu w % 12,2% 9,6% 2,6 p.p.

Srednie zatrudnienie 260 255 1,8%



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

2.GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL

2.1 Dziatalnosé Grupy

Grupa PCC EXOL jest grupq spoétek, na czele ktérej stoi PCC
EXOL S.A, petnigc funkcje jednostki dominujqce;.

Od sierpnia 2012 roku PCC EXOL jest notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od 2016 roku Spoétka
jest réwniez emitentem obligacji, notowanych na rynku
Catalyst.

Spétka powstata w 2008 roku, ale momentem przetomowym
dla jej rozwoju byt rok 2011, w ktérym aportem wniesiono do
Spotki zorganizowanq cze$¢ przedsigbiorstwa PCC Rokita S.A,,
obejmujgcq Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych.
Tym samym Spoétka rozpoczeta produkcije i sprzedaz srodkow
powierzchniowo  czynnych, kontynuujgc dziatalnos¢
prowadzong od 50 lat w ramach dzisiejszej spotki PCC Rokita
S.A. (,PCC Rokita") z siedzibq w Brzegu Dolnym.

Obecnie dziatalnos¢ produkcyjna Spétki prowadzona jest na
czterech wytwérniach zlokalizowanych w Brzegu Dolnym oraz
jednej znajdujgcej sie w Ptocku.

PCC EXOL zajmuje wiodgcq pozycje w zakresie produkciji
srodkéw powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) w Polsce
oraz w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej.

Gtownym obszarem dziatalnodci handlowej Grupy ze wzgledu
na podziat geograficzny jest teren Polski z ponad 50%
udziatem w sprzedazy oraz kraje Europy Zachodniej z udziatem
ponad 18%. Pozostata sprzedaz jest realizowana w obszarze
Ameryki Poétnocnej, Bliskiego Wschodu i Afryki, Europy
Srodkowo-Wschodniej oraz Reszty Swiata.

Najwigkszym odbiorcq zagranicznym jest rynek Europy
Zachodniej, na ktéry Grupa PCC EXOL dostarcza swoje
produkty gtéwnie do Niemiec, Witoch, Francji oraz Wielkiej
Brytanii, z czego w samej Europie Zachodniej najistotniejszy
warto$ciowo, okoto 34%, jest rynek niemiecki.

Wykres 1 Sprzedaz w podziale goegraficznym w 1 kwartale 2021 r.

= 54% Polska
m 18% Europa Zachodnia
= 5% Bliski Wschod i Afryka
u 11% Europa Srodkowo-Wschodnia
13% Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata

Warto zwréci¢ uwage na rozwijany od kilku lat przez Grupe
PCC portal produktowy. Bardzo szeroki wachlarz ponad 700
produktéw i formulacji przemystowych Grupy PCC EXOL
obejmuje surowce i dodatki specjalistyczne wykorzystywane
przez  producentdw  kilkudziesigciu  réznych  branz
przemystowych. Biorgc pod uwage rok 2020 w poréwnaniu do
roku 2019, Grupa PCC zaobserwowata ponad dwukrotny
wzrost zapytan pochodzqcych witasnie z tego portalu. Dzieki
rozwiqzaniom digital marketing, Grupa rozwija swojq
obecnoS¢ w sieci, co tez przektada sie na wzrost sprzedazy
zaréwno w grupie produktéw do zastosowan w kosmetykach i
detegentach, jak i w aplikacjach przemystowych.

Rynek surfaktantéw jest waznym sektorem gospodarki
w Polsce i na Swiecie, ze wzgledu na niezwykle szerokie
zastosowanie tych zwigzkédw chemicznych w  wielu
dziedzinach przemystu. Wptywajg one na poprawe jakosci
zycia, a takze umozliwiajg zwigkszenie efektywnosci produkcii
z wykorzystaniem surowcow pochodzqcych ze
zrbwnowazonych zrédet. Rynek ten stanowi jeden z najbardziej
perspektywicznych i zaawansowanych technologicznie
obszaréw przemystu chemicznego. Pozostaje on w dalszym
ciggu domengq firm dziatajgcych w najmocniej rozwinietych
gospodarczo regionach $wiata, takich jak Europa Zachodnia,
Azja i Ameryka Pétnocna.
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PCC EXOLS.A.

Oferta Spotki obejmuije kilkaset réoznych produktéw i formulacii
chemicznych. Produkty PCC EXOL znajdujg zastosowanie
zarbwno w branzach przemystowych, jak i detergencyjno-
kosmetycznych. Do najwazniejszych obszaréw wykorzystania
surfaktantéw nalezq w szczegélnosci artykuty chemii
gospodarczej i przemystowej, kosmetyki (w tym srodki higieny
osobistej), farby i lakiery, tworzywa sztuczne, agrochemikalia
czy artykuty budowlane. Znajdujqg one szerokie zastosowanie
takze w produkcji wyrobéw spozywczych, farmaceutycznych,
wibkienniczych, skérzanych i metalowych. Surfaktanty to nie
tylko sktadniki réznego rodzaju produktéw gotowych. Jako
samodzielne substancje petniq réwniez role reagentéw,
ptyndw funkcyjnych i cieczy roboczych w przemystowych
procesach technicznych i technologicznych.

Spoétka projektuje i produkuje surfaktanty rowniez na specjalne
zamoéwienie klientdw, a dzigki modyfikacjom, ktére
dostosowujq produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia
oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.
Réwnolegle PCC EXOL buduje oferte produktéw wpisujgcych
sig w trend zielonej chemii, proponujgc klientom nowy
segment o nazwie GREENLINE, co pozwala Spotce by€ aktywnq
takze w obszarze zrbwnowazonej produkcji. W ramach
podejmowanych dziatan Spdtka rozwaza zakup gwarancii
pochodzenia energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych, co
pozwoli na zmniejszenie $ladu weglowego produktéw PCC
EXOL. W ostatnich latach udziat kosztu zakupu energii
elektrycznej w kosztach zuzycia materiatdow i energii wynosit
szacunkowo okoto 2%.

Spoétka PCC EXOL prowadzi produkcje w dwéch lokalizacjach,
tj. w Brzegu Dolnym i Ptocku, tgcznie na pigciu wytwérniach
Etoksylacja | i I, Siarczanowane | i Il oraz Formulacje
Przemystowe. Obecny potencjat produkcyjny Spotki wynosi 127
tys. t/r,w tym 92 tys. ton w Brzegu Dolnym i 35 tys. ton w Ptocku,
w zaleznosci od wytwarzanego asortymentu i jest okreslony
dla produktéw standardowych. W przypadku produkciji
bardziej skomplikowanych i specjalistycznych produktéw,
wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Biorqgc pod uwage
strukture produkcji w ostatnich latach, instalacje pracujg na
poziomach zblizonych do maksymalnych.

PCC ChemaxInc.

PCC Chemax nalezy do Grupy PCC od 2006 roku, natomiast
do Grupy Kapitatowej PCC EXOL zostat wigczony w 2013 roku,
kiedy to nastgpito nabycie przez PCC EXOL udziatéw od PCC SE.
PCC Chemax jest spotkg dziatajgcg na rynku Srodkéw
powierzchniowo czynnych od ponad 40 lat. Jej siedziba
znajduje sie w Piedmont w Karolinie Potudniowej w USA. Spotka
zajmuje sie rozwijaniem i dystrybucjg surfaktantow
specjalistycznych do zastosowan przemystowych, ktére
wykorzystywane sqg jako dodatki w réznych gateziach
przemystu, takich jak branza rafineryjno-wydobywcza, obrébki

metalu, budowlana i wtdkiennicza. PCC Chemax operuje na
rynkach obu Ameryk oraz Europy i Azji.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL
Kimya), w ttumaczeniu na jezyk polski PCC EXOL Przemyst
Chemiczny i Handel sp. z o.0.

Spoétka z siedzibg w Stambule (Turcja) dziata w strukturach
Grupy PCC EXOL od 2013 roku. W 2020 r. Spoétka PCC EXOL
sprzedata 50% udziatdw w PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi spotce PCC Rokita.

Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujg sie na pozyskiwaniu
nowych klientdbw operujgcych w branzy budowlanej,
farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikalidéw, Srodkoéw
gasniczych oraz farb i lakierébw. Spoétka bedzie réwniez
stopniowo poszerza¢ swojq dziatalnos¢ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretandw,
chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych przez inne
spbtki z Grupy PCC.

Elpis Sp.z 0.0.

Spotka nalezy do Grupy PCC EXOL od lipca 2016 roku. PCC EXOL
posiada 50% udziatdw i 50% gtosdbw na Zgromadzeniu
Wspblnikdw. Do gtdéwnych zadah spdtki nalezato rozpoczecie
przygotowan do realizacji projektu zwigzanego z potencjalng
inwestycjq produkcji oksyalkilatdow w Malezji, jak i nastepnie
sama realizacja tego projektu.

Aktywnosci te przejeta spotka celowa, PCC Oxyalkylates
Malaysia Sdn. Bhd. dedykowana do realizacji projektu, ktorej
wiaScicielem jest obecnie PCC SE.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2 Dziatalno$¢ operacyjna w pierwszym kwartale 2021r.

Pierwszy kwartat tego roku byt dla Grupy korzystny zaréwno
pod wzgledem wolumenu sprzedazy, jak i osiggnietych
przychoddéw. Grupa zrealizowata rekordowe przychody, mimo
nadal przediuzajgcych sig w tym okresie niesprzyjajgcych
uwarunkowan zewnetrznych oraz problemoéw wystepujgcych
w wielu sektorach przemystu, spowodowanych muin.
utrzymujgcym sie czeSciowym zamrozeniem gospodarek
wigkszosci krajow.

Wynik EBITDA uksztattowat si¢ na wysokim poziomie 18,1 min zi,
co w poréwnaniu z rekordowymi wynikami pierwszego
kwartatu 2020 roku byto wcigz wysokim poziomem, cho¢
stanowito spadek 0 12,3% a warto§ciowo o 2,5 min zt. Obnizenie
poziomu EBITDA to gtdbwnie konsekwencja wzrostu cen
surowcoédw, ktérego Grupa nie zdotata przetozyé w krotkim
okresie proporcjonalnie na ceny sprzedazy. Stqd spadek
rentownosci w pierwszym kwartale 2021 roku, wzgledem
poréwnywalnego okresu roku ubiegtego.

Z kolei zysk netto uksztattowat sie na poziomie 11,4 min zt i byt
nieznacznie nizszy (o 09 min ) od uzyskanego
w analogicznym okresie 2020 roku. Wynikato to z nie
korzystania z ulgi podatkowej z tytutu prowadzenia
dziatalnodci  w specjalnej strefie ekonomicznej, ktéra
przystugiwata Spoétce jeszcze w okresie porbwnawczym.

Sprzedaz Grupy zarébwno pod wzgledem ilosciowym, jak
i wartoSciowym, w raportowanym okresie byta wyzsza od
pierwszego kwartatu 2020 roku, ktéry dotqd byt rekordowym
pod wzgledem wielkosci sprzedazy. Sprzedaz Grupy osiggneta
poziom 26,2 tys. ton, przewyzszajgc o 4% ilos¢ sprzedazy
z pierwszego kwartatu ubiegtego roku. Obecnie obserwuje sie
ustabilizowany popyt ze strony klientéw, bagdqgcych
producentami $rodkédw higieny osobistej, detergentéw, jak
i kosmetykdéw oraz wzrastajqcq liczbe zamowien od klientéw
z branzy do zastosowan przemystowych.

GK PCC EXOL w dalszym ciggu koncentruje si¢ na poszerzaniu
oferty produktowej oraz na kompleksowej obstudze klientow
zroéznych dziedzin przemystu wymagajgcych
specjalistycznych wyrobéw. Jednoczesdnie kiadzie nacisk na
rozwéj sprzedazy wsréd matych i Srednich klientéw, ktorzy
stanowiq istotny element rozwoju sprzedazy Grupy. Staty
wzrost liczby wyrobdéw i odbiorcéw produktéw wptywa na
dywersyfikacje kanatéw sprzedazy i obniza ryzyko znaczqgcego
jej spadku. Nalezy przy tym zauwazy€, iz udziat produktow
masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dzigki nim
Grupa ma mozliwos¢ oferowania komplementarnego
portfolio produktowego, optymalizowania kosztéw produkcii
oraz wzmachiania swojej pozycji zakupowej na rynku
surowcow.

Dzigki opisanym dziataniom w pierwszym kwartale 2021 r.
Grupa osiqgneta dobre wyniki, w tym rekordowq sprzedaz,

pomimo trudnej sytuacji na rynku chemikalibw i szeregu
niekorzystnych czynnikdw rynkowych.

Warto pamigtag, ze do strategicznych surowcoédw kupowanych
przez PCC EXOL nalezq petrochemikalia, gtéwnie tlenek
etylenu, i oleochemikalia, w tym alkohole ttuszczowe i oleje. W
ostatnich latach szacunkowe koszty gtdwnych surowcoéw
petrochemikaliéw i oleochemikalibw stanowity tgcznie okoto
80%, udziatu w kosztach zuzycia materiatéw i energii Spotki
i rozktadaty sie w przyblizeniu po potowie.

Obecnie do najwazniejszych niekorzystnych czynnikow
rynkowych wptywajgcych na wyniki z nich nalezaty stale
rosngce ceny chemikalibw, ktére sg podstawowymi
sktadnikami  kluczowych dla Grupy surowcdéw. Wzrosty
dotyczyly ropy naftowej i jej pochodnych, etylenu czy
propylenu oraz oleochemikaliéw, w tym gtéwnie wchodzgcych
bezposrednio w skitad surfaktantow olejow naturalnych.
Kolejne utrudnienia wynikaty z ograniczonej podazy ze strony
producentébw surowcdédw chemicznych, borykajgcych sie
zsytuacjqg epidemiologiczng w  swoich  jednostkach
produkcyjnych.  Zmniejszona  dostepno$¢  surowcodw
spowodowana byta z jednej strony nizszym eksportem
producentéw azjatyckich, z drugiej strony kryzysem
pogodowym w Texasie, ktéry istotnie wptyngt na podaz
surowcdw  pochodzgcych z  rynku  amerykanskiego.
Jednocze$nie zaobserwowano problemy w globalnym
transporcie morskim i drozejgce stawki frachtéw.

Powyzsze czynniki spowodowaty trudnosci w utrzymaniu
ciqgtosci produkcji i sprzedazy wielu firm korzystajgcych
z surowcdw chemicznych. Niemniej Grupa, pomimo tak
niekorzystnej  sytuacji, utrzymata ciggtos¢  produkciji
i sprzedazy swoich wyrobéw na rynku, zapewniajqc tancuch
dostaw klientom. Jednocze$nie czeS¢ konkurentéw miata
ograniczonq podaz swoich wyrobéw na rynku.

W najblizszych okresach, z punktu widzenia Grupy, sytuacja
bedzie zalezna m.in. od tego, czy i w jakim tempie gospodarka
Swiatowa bedzie reagowata na pandemie.

W _zakresie produktéow do zastosowarn przemystowych
w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa zrealizowata sprzedaz
nizszq ilosciowo o okoto 7,4% oraz wartosciowo o okoto 9,2% w
poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 r, uzyskujgc
przychody na poziomie 69,7 min zt. Jednak poréwnujqc wyniki
do czwartego kwartatu 2020 roku, odnotowano wzrost
sprzedazy ilosciowej o 1,4%, co przetozyto sie na wzrost
przychodéw o 7,5 min z, tj. o 12,0%. Wigkszo§¢ produktéw z
grupy aplikacje przemystowe to produkty specjalistyczne,
ktére charakteryzujq sie wyzszq rentownoscig niz produkty
masowe. Produkty z grupy surfaktantéw do zastosowan
przemystowych na przestrzeni ostatnich 4 lat wypracowaty
Srednioroczng marze wyzszq o ok. 10 p.p. od produktow

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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dedykowanych do zastosowan w detergentach
i kosmetykach.

Warto zwréci€ uwage, ze w ciggu ostatnich kilku lat okoto 50%
Sredniorocznego udziatu w wolumenie sprzedazy produktéw
Grupy do zastosowan przemystowych stanowity nastepujqce
grupy produktowe: do przemystu tekstylnego i garbarstwa, do
czyszczenia przemystowego, do obrébki metalu i Srodkéw
smarnych, a takze do budownictwa. Pozostatg czes¢ stanowiq
wyroby przeznaczone do innych zastosowan przemystowych
oraz dedykowane do sprzedazy realizowanej przez
dystrybutoréw dostarczajqgcych produkty do réznych branz.

W zakresie oferty kierowanej do przemystu tekstylnego
i garbarstwa Grupa dostarcza produkty bedqgce sktadnikami
formulacji do obrébki tekstylibw oraz skér. Sq to Srodki np.
bielgce, barwigce, odtluszczajgce czy antystatyczne.
Pandemia spowodowata obnizenie zapotrzebowania ze
strony klientdéw na te produkty.

W pierwszym kwartale 2021 roku zainteresowanie klientéw
zrynku teksylnego i garbarskiego nadal pozostawato na
niskim poziomie, cho¢ widoczny jest juz wartoSciowy
iilosciowy wzrost sprzedazy w stosunku do czwartego
kwartatu 2020 r. Obnizone zainteresowanie ze strony klientow
z tych rynkéw byto wynikiem utrzymujgcej sie trudnej sytuacji
makroekonomicznej, zwiqzanej z pandemiq COVID-19.
Od poczqtku pandemii wiele zaktadéw w dalszym ciggu
mierzy sie z trudnoSciami w zakresie zapotrzebowania ze
strony klientéw kohcowych.

Znaczqcym rynkiem, na ktérym Grupa lokuje swoje produkty,
jest branza czyszczenia przemystowego. Oprocz zastosowan
do czyszczenia powierzchni, prania instytucjonalnego,
preparatdbw do mycia instalacji spozywczych i wodnych,
Spotka oferuje rowniez sktadniki do branzy autocare. W zakres
oferowanych przez Spétke produktdow wchodzg m.in. sktadniki
o dziataniu detergencyjnym, odpieniajgcym i zwilazajgcym,
antykorozyjnym czy odttuszczajgcym.

W pierwszym kwartale 2021 roku odnotowano istotnie nizszq
sprzedaz produktéw do zastosowan w branzy czyszczenia
przemystowego w odniesieniu do pierwszego kwartatu 2020
roku, ktéry to okres stanowit wysokq baze porébwawczg,
a odbiorcy tej grupy produktéw nie odczuwali jeszcze efektow
pandemii. Utrzymujgce sie w pierwszym kwartale 2021r. dalsze
obostrzenia zwigzane z pandemiqg spowodowaty, ze ta grupa
produktéw w dalszym ciggu odnotowywata spadki wolumenu
sprzedazy w odniesieniu do czwartego kwartatu zesztego roku.
RéwnoczeSnie cze$€ tego segmentu rynku, gtéwnie
zwiqzanego z branzg hoteli, restauraciji i cateringu, w dalszym
ciggu boryka sig z duzymi problemami i nie mozna tu jeszcze
mowi¢ o popycie poréwnywalnym do pierwszego kwartatu
2020 r. tj. sprzed pandemii. Tendencja taka moze mie€ swojq
kontynuacje réwniez w drugim kwartale 2021 roku, natomiast

wzmozony popyt na rynku obserwuje sie na przyktad ze strony
producentéw odpieniaczy.

W ostatnich latach Grupa rozwijata z powodzeniem sprzedaz
produktéw dla przemystu do obrébki metali oraz Srodkéw
smarnych. Dzieki tego typu produktom zmniejsza sig tarcie
pomiedzy dwoma znajdujgcymi sie w ruchu powierzchniami.
Produkty te zabezpieczajg urzgdzenia przed naprezeniami
obrabianego materiatu, potegujq efektywne dziatanie oleju
oraz zabezpieczajg przed zatarciem. Poza minimalizacjg
tarcia, ich funkcjq jest tez zwigkszenie odpornosci na korozje.
W ramach jednej z grup produktowych, PCC EXOL ma réwniez
w swojej ofercie szerokq game komponentéw zwilzajgcych,
odpieniajgcych i emulgujgcych, ktére stanowiq sktadniki
ptyndéw chtodzgco-smarujgcych. Zadaniem tego typu ptynéw
jest chtodzenie obrabianego materiatu, minimalizowanie jego
uszkodzenia czy tez odprowadzanie wraz z cieczq chtodzqcq
zanieczyszczen z obrabianej powierzchni.

W obrebie bardzo szerokiego portfolio srodkébw smarnych
i ptynébw obrébczych oraz komponentéw do ich produkcii,
Spotka z powodzeniem opracowuje réwniez produkty zgodne
z ekologicznymi trendami rynkowymi, a mianowicie
charakteryzujgce sie niskim indeksem $rodowiskowym.
Atrakcyjnos€¢ i szeroka gama wyrobdw w tej grupie
produktowej spowodowata wzrost sprzedazy w pierwszym
kwartale 2021 roku w stosunku zaréwno do pierwszego, jak
i czwartego kwartatu roku 2020. Duze zaangazowanie Spotki
wrozwdj tej gamy produktowej stwarza potencjat do
wzmochienia wolumenu sprzedazy w branzy obrébki metali
oraz w innych branzach przemystowych, gdzie wykorzystuje
sie Srodki smarowe i ciecze obrdbcze.

Kolejng grupg aplikacji przemystowych sq produkty dla branzy
budowlanej. W ofercie Grupy znajdujg sie¢ m.in. Srodki
napowietrzajgce do produkcji ptyt kartonowo-gipsowych oraz
sktadniki domieszek do betonu. W pierwszym kwartale
biezgcego roku odnotowano wiekszq sprzedaz ilosciowo do tej
gatezi przemystu w odniesieniu zaréwno do pierwszego jak i
czwartego kwartatu ubiegtego roku.

Ponadto produkty Grupy majq roéwniez bardzo szerokie
zastosowanie w innych aplikacjach przemystowych, do
ktérych nalezg mu.in.: produkcja farb i powtok, produkcja
polimeréw, agrochemikalia, $rodki gasnicze czy ich
potprodukty. Grupa pozostatych zastosowan przemystowych
odnotowata wzrost wolumenu sprzedazy w odniesieniu do
pierwszego, jaki i czwartego kwartatu ubiegtego roku. W tej
grupie zastosowan warto zwréci€ uwage na produkty do farb
i powtok, ktére Spdtka intensywnie rozwija, osiggajgc ponad
dwukrotny wzrost wolumenu sprzedazy, w odniesieniu do
pierwszego kwartatu 2020 r.

Dzigki elastycznosci produkcji oraz duzej dywersyfikacji
sprzedazy produktéw do réznych zastosowan, Grupa nie
odczuta efektdbw pandemii, gdyz jest w stanie szybko
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reagowacé na zmieniajgce sig zapotrzebowanie klientéw np. w
takich branzach jak tekstylna i garbarstwo czy czyszczenie
przemystowe.

Spoétka stale rozwija swoje portfolio o nowe produkty.
W pierwszym kwartale 2021 roku wprowadzono do sprzedazy
wyroby specjalistyczne z grupy estrow fosforowych
dedykowane dla przemystu lubrykatnéw, ktére migdzy innymi
stosuje sie nastepnie jako Srodki pomocnicze do obroébki
metali. Dodatkowym atutem tych wyrobéw jest ochrona
antykorozyjna metali.

Wdrozono réwniez specjalistyczne produkty dedykowane dla
branzy polimeryzacji emulsyjnej. Dzigki nim mozliwa jest
produkcja substanciji tworzgcych nastepnie baze do produkcii
farb i lakieréw.

Portfolio Spotki wzbogacono réwniez o nowy pianotwérczy
produkt gasniczy dedykowany dla strazy pozarnych. Powstat
on z myslg o wysokich standardach rynkéw zagranicznych.
Dzigki uniwersalnemu dziataniu oraz bardzo dobrej
skutecznosci gasniczej, umozliwi dotarcie do najbardziej
wymagajgcych klientéw, cenigcych wysokq jakos¢.

W obszarze produktéw do zastosowan detergencyjno-
kosmetycznych w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa
odnotowata najwyzszg w historii  sprzedaz zaréwno
warto$ciowo, jak i iloSciowo, osiggajgc odpowiednio poziom
80,3 min zt i 18 tys. ton. Poréwnujgc wyniki do pierwszego
kwartatu roku 2020 odnotowano wzrost przychoddéw o 20,5%,
tj. 0 13,7 min zt. Z kolei w poréwnaniu do czwartego kwartatu
ubiegtego roku sprzedaz wzrosta o 9,0 min zt, tj. 12,6 %.

Grupa odnotowata w prezentowanym okresie sprzedaz
produktow z grupy surfaktantdbw do zastosowan w
detergentach oraz Srodkach myjgco-czyszczqcych i
dezynfekujgcych na stabilnym, wysokim poziomie. Warto
zauwazy¢, iz w tym obszarze zastosowan zaréwno udziat
detergentéw, jok i kosmetykédw od kilku lat jest na
ustabilizowanym, zblizonym do siebie poziomie.

W pierwszym kwartale 2021 roku Spétka konsekwentnie
wprowadzata do oferty nowe wyroby. Do produkciji i sprzedazy
zostaty wdrozone kolejne dwa produkty rozszerzajgce grupe
surfaktantéw do zastosowah w detergentach. Wyroby te
mozna stosowa¢ zarébwno w produktach do uzytku
domowego, jak i profesjonalnego.

Kolejnym  produktem wprowadzonym do oferty byt
specjalistyczny surfaktant niskopienny o bardzo tagodnej
klasyfikacji pod wzgledem zagrozen dla cziowieka
i Srodowiska. Produkt jest dedykowany migedzy innymi do
detergentéw stosowanych w zmywarkach, na ktére popyt
ksztattuje sie na stabilnym poziomie i nie jest uzalezniony od
zmiennych uwarunkowan rynkowych.

Ponadto Spétka przygotowuje sie do dalszego rozwoju gamy
specjalistycznych surfaktantéw dzieki instalacji pilotazowej

dedykowanej wtasnie tej grupie, przeznaczonych zaréwno do
aplikacji detergentowo- kosmetycznych, jak i do szeregu
aplikacji przemystowych.

W kolejnych kwartatach biezgcego roku na sytuacje rynkowq
moze mie€ wptyw rozwdj sytuacji na rynku surowcodw
chemicznych.

Badania i rozwoj

Badania i rozwéj sq postrzegane jako generator rozwoju Grupy
PCC EXOL. tgczqc technologie z rozwijang przez wiele lat
wiedzg i doSwiadczeniem, PCC EXOL opracowuje produkty
chemiczne z myslg o ich multifunkcjonalnosci czyli
przydatnosci do wielu réznego rodzaju zastosowan.

Dziat Badanh i Rozwoju to wykwalifikowany zespét specjalistéw
z branzy surfaktantéw, zarébwno w tematyce syntetycznej,
analitycznej, jak i wsparcia technicznego. To wciqz rozwijajgcy
sie dziat nie tylko pod wzgledem specjalistycznej aparatury
pomiarowej, ale i potencjatu ludzkiego. Od poczgtku istnienia
Spoiki liczba pracownikéw dziatu wzrosta trzykrotnie, osiggajqc
obecnie zatrudnienie 32 oséb. Sposréd nich 6 oséb posiada
tytut doktora z zakresu nauk chemicznych i technicznych,
ktérzy regularnie wspétpracujq z jednostkami i instytutami
naukowymi. Dlatego tez pracownicy dziatu Badan i Rozwoju sq
zawsze na biezgco ze wszystkimi innowacjami technicznymi.
Pozwolito to na efektywne dziatanie w zakresie wprowadzania
nowych produktéw, bo az 44 wyroby zostaty zaprojektowane
w 2019 roku, a w 2020 roku az 38 wyrobdw, pomimo trudnej
sytuacji pandemicznej w kraju i na Swiecie. Te ilosci stanowig
okoto 10% nowych produktéw w portfolio produktowm w
odniesieniu do wszystkich produkowanych wyrobow.

Spotka stale inwestuje w wyposazenie badawczo-rozwojowe.
Urzqdzenia specjalistyczne stanowiqg wsparcie analityczne,
dajgc wiedze o wtasciwosciach i budowie
nowoprojektowanych struktur chemicznych. Pozwalajg na
opracowywanie specjalistycznych kompozycji, dostosowujgc
rozwigzanie do stale rosngcej Swiadomosci i wymagan
naszych klientdw. Zostaty zakupione miedzy innymi takie
urzqdzenia jak wysokoczuty generator pian oraz analizator
umozliwiajgcy ocene struktur i stabilnosci pienigcych sie
produktéw czy komory klimatyczne umozliwiajgce ocene w
skrajnych warunkach uzytkowania, dajgc petng wiedze o
stabilnosci wyrobdéw w czasie.

Miniony czas przyniést Spétce poszerzenie katalogu produktéw
o kilkadziesigt nowych wyrobdw, zwigkszajgc oferowang
réznorodnos¢ rozwiqzanh do szerokiej gamy branz. Wiele z nich
produkowanych jest przy wykorzystaniu skomplikowanej
technologii wytwarzania ze wzgledu na wqskq specyfikacje
kluczowych  parametréw, trudnych do  osiggniecia
w standardowych procesach produkcji. Stale powigkszajgca
sie ilos¢ oferowanych przez Spétke surfaktantéw umozliwia
specjalistom z dziatu Badanh i Rozwoju lepszy dobdr bardziej
spersonalizowanych rozwigzanh dla klientow.
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Szczegdlng uwage skoncentrowano na  rozwoju grupy
specjalistycznych surfaktantéw dedykowanych gtéwnie do
zmywalnych detergentéw oraz kosmetykdéw. Zespédt dziatu
Badan i Rozwoju w petni zaangazowany byt w prace
optymalizacyjne  nad nowq instalacjg  pilotazowg,
dedykowang do produkcji nowych, czesto bardzo
wymagajgcych produktow z grupy wyrobow
siarczanowanych, ktéra jest integralng czeScig wytworni
Siarczanowane |l. Takie potqczenie nie byto przypadkowe,
poniewaz powiqgzanie obecnie dziatajgcej instalacji
produkcyjnej z pilot plantemm ma na celu wyeliminowanie
potencjalnych rozbieznosci podczas przenoszenia technologii
syntez ze skali ¢Ewieré-technicznej na wielkotonazowaq.
Efektywna wspbtpraca z pionem produkcyjnym pozwolita na
doktadne poznanie charakterystyki instalacji i dopracowanie
odpowiednich parametréw technologicznych, uzyskujgc
wzrost efektywnoSci produkcyjnej oraz przyczyniajgc sie do
prowadzenia proceséw niskoemisyjnych i bezodpadowych, w
trosce o Srodowisko naturalne.

Dodatkowo zaangazowanie w prace optymalizacyjne,
dostosowujqce instalacje pilotazowqg do wymagajgcych
syntez, zaowocowato wdrozeniem nowych wyrobdéw
dedykowanych m.in dla branzy polimeryzacji emulsyjnej oraz
przemystu drukarskiego. Majg one bardzo dobre wtasciwosci
zwilzajgce oraz silng tendencje do obnizania napigcia
migdzyfazowego. Z tego wzgledu znajdujq zastosowanie jako
pomocnicze srodki dyspergujqce i zwilzajgce w wyrobie tuszy
drukarskich, dedykowanych zwtaszcza do pokrywania trudno
zwilzalnych powierzchni.

Pierwsze miesigce biezgcego roku to réwniez okres wdrozen
metodologii badawczych, ktére efektywnie pozwalajq ocenié
m.in. wiasciwosci antykorozyjne estréw fosforowych — jednej z
najszybciej rozwijajgcych sie grup produktowych Spoiki,
stosowanych w branzy obrébki metalu oraz czyszczenia
przemystowego i instytucjonalnego. Nalezy zaznaczy€, iz
prowadzone prace rozwojowe wymagajq nie tylko gruntownej
znajomosci parametréw czy wiasciwosci aplikacyjnych, lecz
takze nowatorskich, zindywidualizowanych metod
badawczych dostosowanych do klientéw funkcjonujgcych w
danej branzy. Dlatego tez w kolejnych miesigcach prace bedg
koncentrowaty sige na przebadaniu dotychczas opracowanych
produktéw, dla klientéw zainteresowanych ochrong powtok
metalicznych.

Aktywno$¢ dziatu Badan i Rozwoju w branzy budownictwa
pozwolita zwiekszy¢ sprzedaz w kilku obszarach. Jedne z nich
to Srodki pianotwércze, wykorzystywane podczas produkciji
ptyt gipsowo-kartonowych. Opracowane rozwigzanie w
technologii piany pétstabilnej umozliwia spetnienie wymagan
dotyczqcych potgczenia wysokiej wytrzymatosci z niskg masg
i tatwosciq stosowania, dedykowane dla grupy klientéw rynku
Bliskiego Wschodu. Opracowano wielosktadnikowy preparat
stosowany podczas prac budowlanych, bgdz remontowych,

ktoéry znakomicie sie sprawdzit, ujawniajgc nowe zastosowanie
w procesie wylewania materiatbw cementowych. Produkt
spetnia restrykcyjne  wymagania jakosciowe, pozwala
odpowiednio zwilzy¢ i wygtadzi€ powierzchnie posadzki.
Wprowadzono takze wyrdéb do formulacji antyadhezyjnej,
stosowane] przy produkcji betonu, ktéry bardzo dobrze
stabilizuje emulsje oraz nadaje gtadkq posta¢ materiatowi po
jego odformowaniu. Dodatkowo przebadana  zostata
wyselekcjonowana grupa surfaktantéw, stosowanych w
procesie wytworzenia pian poliuretanowych, jako potencjalne
dodatki wspomagajgce mieszalnose¢.

Inwestycje
W pierwszym kwartale 2021 r. Grupa PCC EXOL realizowata
zaréwno projekty inwestycyjne, jak i modernizacyjne.

W tym okresie przeprowadzono rozruch mechaniczny nowej
instalacji do produkcji oksyalkilatdbw wysokomolowych
i rozpoczeto rozruch technologiczny. Zakofczenie inwestycii
planowane jest na czerwiec 2021 r. Warto$¢ inwestyc;ji
szacowana jest na okoto 62 min zt a naktady inwestycyjne
poniesione w ramach tego zadania od poczgtku jego
realizacji do konca pierwszego kwartatu 2021 roku wyniosty
ponad 57 min zt (92% zatozonych naktadéw). Kontynuowano
réwniez prace projektowe budowy staciji filtracji, ktéra w petni
umozliwi wykorzystanie potencjatu instalacji oksyalkilatéw.
Wartos¢ inwestycji w budowe stacji filtracji szacuje sie na
okoto 10 min zt.

Nowa instalacja jest najistotniejszq inwestycjg obejmujqcq
linig produkcyjng wraz z bazg magazynowqg dla potrzeb
wytwarzania zwiekszonych  wolumendéw nowoczesnych
produktéw niskopiennych i antypiennych, z przeznaczeniem
m.in. do zastosowan przemystowych takich, jok czyszczenie
przemystowe, produkcja papieru czy przetworstwo spozywcze.
Instalacja ma zapewni€ zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych
wytwérni Etoksylacji w Brzegu Dolnym o ok. 10 tys. ton.

Zakonhczenie inwestycji i rozpoczecie produkcji na petnych
mocach produkcyjnych powinno pozytywnie wptyngé na
wyniki Spotki w kolejnych okresach. Zaktada sie, ze przy
utrzymujgcym sie popycie na produkty Spétki, zdolnosci
produkcyjne wynikajgce z nowej instalacji oksyalkilatow
Spotka zacznie w petni wykorzystywaé juz w ciggu najblizszych
dwéch lat.

Na ostatnim etapie realizacji jest instalacja pilotazowa tzw.
pilot plant do siarczanowania. W dalszym ciggu trwajq syntezy
testowe i optymalizacje procesdw, jednak wyniki sq juz
rokujgce. Inwestycja ta pozwoli Spoéice zrealizowa¢ ambitne
plany zwiqzane ze znacznym poszerzeniem portfolio
surfaktantéw siarczanowanych - rozwojem gamy nowych,
innowacyjnych produktéw, przeznaczonych zaréwno do
aplikacji detergentowo - kosmetycznych jak i do szeregu
aplikacji przemystowych np. polimeryzacji emulsyjnej czy
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przemystu budowlanego. Naktady poniesione dotgd na te
instalacje pilotazowqg wyniosty 4,5 min zt.

Z koncem pierwszego kwartatu podjeto decyzje o rozbudowie
bazy magazynowej wytworni  Etoksylatdbw w  Ptocku.
Kontynuowano réwniez prace zwiqzane z projektem
koncepcyjnym budowy nowego ciqgu produkcyjnego oraz
analizowano mozliwosci dalszego zwigkszenia zdolnosci
produkcyjnych Spotki wraz z mozliwo$ciami zabezpieczenia
ewentualnych zwigkszonych dostaw kluczowych surowcoéw
oraz analizowano potencjat rynkowy w obszarze zbytu
wigkszych ilosci produktéw Spotki.

Obecnie Spétka wcigz rozwaza realizacje inwestycji budowy
suszarni surfaktantédw. Suszarnia umozliwitaby produkcje
surfaktantéw w formie statej, ktére znajdujg zastosowanie
w branzy budowlanej. Dzigki formie statej produktu, mozliwe
bytyby dostawy na dalsze odlegtosci, ze wzgledu na nizsze
koszty transportu.

Ponadto z poczgtkiem 2021 r. rozpoczeto prace budowlane
zwigzane z modernizacjq uktadu oczyszczania odgazéw na
wytwoérni  Siarczanowane | w Brzegu Dolnym, co pozwoli
rébwniez na poszerzenie oferty produktowej w branzy
budowlane;j.

Wykres 2 Zdolnosci produkcyjne

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

# Efekt trwajaoych inwestydi [t/rok]

Obecnie realizowane sq takze prace montazowe na inwestycji,
ktéra pozwoli na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych do 2 tys.
ton w zakresie wytwarzania estréow fosforowych. Na tej
instalacji mozliwe bedzie produkowanie bardzo szerokiej
grupy produktowej, stosowanej w branzy obrobki metalu, jak
réwniez w branzy czyszczenia przemystowego
i instytucjonalnego. Zakonczenie inwestycji planowane jest na
czwarty kwartat biezgcego roku.

Po zakoficzeniu inwestycji tgczne nominalne zdolnoSci
produkcyjne Spotki w przeliczeniu na produkt standardowy
wzrosng w przyblizeniu do okoto 139 tys. ton rocznie wobec
aktualnych w przyblizeniu okoto 127 tys. ton rocznie. Warto
mie¢ na uwadze, ze na poczgtku historii Spotki nominalny
potencjat produkcyjny wynosit w przyblizeniu okoto 100 tys. ton
rocznie. Trzeba przy tym pamietaé, ze faktyczne zdolnosci
produkcyjne sq uzaleznione od wytwarzanego asortymentu.
W przypadku produkciji bardziej skomplikowanych
i specjalistycznych produktéw, wydajnos¢ instalacji ulega
zmniejszeniu.

tgczne naktady poniesione w pierwszym kwartale 2021 roku na
inwestycje wyniosty 5,7 min zt.
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2.3 Otoczenie rynkowe

2.31 Kluczowe czynniki makroekonomiczne

Na dziatalno$¢ Grupy PCC EXOL, poza czynnikami opisanymi
wczesniej, wptywaé bedg miedzy innymi ponizsze aspekty, jak
réwniez dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata
Grupa, dziatania konkurencji czy regulacje prawne.

Od pierwszego kwartatu 2020 roku pojawito sie nowe
niespodziewane zagrozenie zwigzane z pandemiq. Oddziatuje
ono na catg $wiatowq gospodarke, cho¢ w réznym stopniu
w poszczegdblnych jej obszarach. Sytuacja spowodowana
pandemiq wptyneta na wiele obszaréw rynkowych takich jak
kursy walut, ceny ropy naftowej, notowania gietdowe,
wysokosci stop procentowych oraz popyt i podaz niektérych
produktéw. W zwigzku z zachorowaniami w Polsce i innych
krajach Europy, Spétka potencjalnie byta narazona i jest na
negatywne skutki pandemii.

Sytuacja zwiqgzana z COVID-19 jest od Spodtki niezalezna.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na swojg
dziatalno$¢ w przysztosci.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majqg: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysokos¢ stép procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Produkt krajowy brutto w 2020 r. —
szacunek wstepny” opublikowanego na koniec stycznia 2021
roku, w 2020 roku Produkt Krajowy Brutto w Polsce byt realnie
nizszy o 2,8% w porébwnaniu z 2019 rokiem, wobec wzrostu o
4,5% w 2019 roku. Szacunki Gtbwnego Urzedu Statystycznego
uwzgledniajg efekt wystgpienia pandemii  COVID-19
i wprowadzenie rzgdowych srodkéw celem przeciwdziatania
skutkom pandemii. Szacunki GUS pokazujq, ze gtéwng
przyczynq spadku PKB w 2020 roku byto silne obnizenie popytu
krajowego, ktéry spadt w skali roku o 3,7%, i byt nizszy od
zanotowanego w 2019 r,, gdzie zaobserwowano wzrost o 3,5%.
Zgodnie z publikacjg GUS w 2020 roku spozycie w sektorze
gospodarstw domowych zmniejszyto sie o 3,0% rok do roku,
a naktady brutto na srodki trwate obnizyty sie o 8,4%.

Zgodnie z ostatniq publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z8 marca 2021 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prognozowane tempo wzrostu PKB w catym 2021
roku wyniesie 4,1%. Wzgledem ostatniej publikaciji z listopada,
prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2021 zostata
podwyzszona z wczesniej prognozowanego poziomu 3,1%.
Jednocze$nie NBP prognozuje wzrost PKB w 2022 roku na
poziomie 5,4% rok do roku.

W naijblizszych dwéch latach inflacja CPI (consumer price
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug konsumpcyjnych),
wedtug ,Projekcji inflacji i wzrostu gospodarczego

Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, powinna ksztattowa¢ sie blisko celu inflacyjnego
NBP wynoszqcego 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan
+/- 1 punktu procentowego. Utrzymanie stabilnego poziomu
cen jest podstawowym zadaniem NBP, zgodnie z opracowang
przez Rade Polityki Pienieznej strategiq. Zgodnie ze
wspomniang wyzej publikacjg Narodowego Banku Polskiego
z 3 marca 2021 roku, szacunkowa inflacja CPI prawdopodobnie
wyniesie w 2021 r. 3,1%, co oznacza poziom wyzszy niz cel
inflacyjny (2,5%). W 2022 r. ma wynie$¢ 2,8%. W najblizszych
latach ograniczajgco na dynamike cen powinny oddziatywaé
wysokie zbiory warzyw i owocdw oraz wygasajqcy wptyw tzw.
~optat covidowych”, natomiast na wzrost inflacji bedzie miat
wptyw wzrost cen energii elektrycznej, w zwigzku ze wzrostem
cen uprawnief do emisji CO2> oraz cen hurtowych na
towarowej gietdzie energetyczne;.

Twoércy wyzej cytowanych opracowah zwracajg uwage, ze
inny niz zatozony przebieg pandemii COVID-19 oraz zwiqgzana z
nim skala restrykcji jest gtbwnym zrédtem ryzyka projekciji.

Nalezy pamigta€, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorqgc pod uwage dynamicznie zmieniajgcq sie
sytuacje rynkowg spowodowang pandemig COVID-19, istnieje
ryzyko spowolnienia gospodarczego w kolejnych okresach.

W dniu 15 kwietnia 2021 roku Gtéwny Urzqd Statystyczny
opublikowat ,Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych
w marcu 2021 r."”. Publikacja pokazuje szacunki wskaznika cen
towardw i ustug konsumpcyjnych w pierwszych miesigcach
2021 r. Szacunki pokazujq, ze wzrost cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w stosunku do analogicznych miesiecy roku
poprzedniego wyniosty odpowiednio 2,6% w styczniu, 2,4% w
lutym, 3,2% w marcu. Wysoko§€ zmian cen w styczniu i marcu
wykraczajg powyzej celu inflacyjnego 2,5%, natomiast
mieszczq sie w granicach odchylenia od celu +/- 1 punkt
procentowy. Na wzrost cen w tym okresie wptywat w duzej
mierze wzrost kosztéw transportu.

Zgodnie z ostatniq ,Informacjg po posiedzeniu Rady Polityki
Pienieznej w dniu 5 maja 2021 r. ,W ostatnim okresie sytuacja
pandemiczna na Swiecie byta zréznicowana, w tym w wielu
krajach europejskich pozostawata trudna. W wielu krajach
strefy euro liczba zachorowah byta nadal podwyzszona, choé
pod koniec kwietnia zaczeta sie nieco obnizaé. Restrykcje
sanitarne nadal wptywaty negatywnie na aktywno$¢ w
sektorze ustug w czesci gospodarek europejskich.
Jednoczes$nie wskazniki koniunktury w przemysle sugerowaty
dalsze ozywienie aktywnoSci w tym sektorze przy
jednoczesnym pojawianiu sie ograniczefi podazowych na
niektérych rynkach.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ceny wielu surowcdw, w szczegdlnosci ropy naftowej, sg
obecnie wyraznie wyzsze niz przed rokiem. Wraz z
zaburzeniomi  podazowymi  zwigzanymi z  pandemiq
oddziatuje to w kierunku wyzszej inflacji w gospodarce
Swiatowej. Mimo to, ze wzgledu na wcigz obnizong aktywnos$¢
gospodarczqg oraz niepewno$¢  dotyczqcq  przysziej
koniunktury, gtéwne banki centralne utrzymujg niskie stopy
procentowe oraz prowadzq skup aktywow, a takze sygnalizujq
utrzymanie luznej polityki pienieznej w przysztosci.

Naptywajgce dane dotyczqce sytuaciji gospodarczej w Polsce
wskazujg na poprawe koniunktury, przy utrzymujgcym sie
silnym zréznicowaniu miedzy sektorami. W marcu roczna
dynamika produkcji przemystowej oraz sprzedazy detalicznej
istotnie wzrosta, co czgsSciowo wynikato z efektow bazy
zwiqzanych ze spadkiem tych kategorii po wybuchu pandemii
w marcu 2020 r. Jednocze$nie nadal wyraznie ujemna byta
roczna  dynamika  produkcji  budowlano-montazowe;.
Towarzyszyt temu spadek przeciethego zatrudnienia w
sektorze przedsigbiorstw, przy jednoczesnym wzroscie rocznej
dynamiki przecigtnych wynagrodzeh w tym sektorze.

Inflacja w Polsce wyniosta w kwietniu 2021 r. — wedtug
wstepnego szacunku GUS — 4,3% r/r. Do wzrostu inflacii
przyczynit sie przede wszystkim dalszy wzrost cen paliw
zwiqzany z wyraznie wyzszymi niz przed rokiem cenami ropy
naftowej na rynkach swiatowych, a takze wzrost cen zywnosci.
Jednoczesnie roczny wskaznik inflacji byt nadal podwyzszany
przez wzrost cen energii elektrycznej, ktéry miat miejsce na
poczqtku br. oraz podwyzki optat za wywdz Smieci, a wiec
czynniki, ktére — podobnie jak wzrost cen surowcédw — sg
niezalezne od krajowej polityki pienigznej. W kierunku wyzszej
inflacji oddziatuje takze nadal wzrost kosztow funkcjonowania
przedsigbiorstw w warunkach pandemii, w tym wzrost kosztéw
transportu i przejsciowe zaktécenia w globalnych sieciach
dostaw.

Wyzej wymienione czynniki przyczyniq si¢ prawdopodobnie do
utrzymywania sie rocznego wskaznika inflacji w najblizszych
miesigcach powyzej goérnej granicy odchylen od celu
inflacyjnego. Jednoczesnie w przysztym roku, po wygasnieciu
czynnikbw przejsciowo podwyzszajgcych dynamike cen,
oczekiwane jest obnizenie sig inflacji. Ksztattowanie sie inflacji
w przysztym roku bedzie zalezato od trwatoSci ozywienia
koniunktury, w tym od przysztej sytuacji na rynku pracy po
zakonhczeniu programow pomocowych.

Dostepne prognozy wskazujq, ze w najblizszych kwartatach
nastgpi ozywienie koniunktury, cho¢ skala i tempo tego
ozywienia sq obarczone niepewnosciq. Gtéwnym zrédtem
niepewnosci pozostaje dalszy przebieg pandemii i jej wptyw
na koniunkture w kraju i za granicq. Pozytywnie na krajowq
koniunkture wptywaé bedq nadal dziatania ze strony polityki
gospodarczej, w tym poluzowanie polityki pienigznej NBP
dokonane w ubr, a takze przewidywane ozywienie w
gospodarce Swiatowej. Tempo ozywienia gospodarczego w

kraju bedzie takze uzaleznione od dalszego ksztattowania sie
kursu ztotego.”

Stopy procentowe NBP od posiedzenia z 28 maja 2020 r.
zostaty ustalone na nastepujgcym poziomie:

- stopa referencyjna 0,10%,

- stopa lombardowa 0,50%,

- stopa depozytowa 0,00%,

- stopa redyskonta weksli 0,11%,
- stopa dyskonta weksli 0,12%.

Dodatkowo na posiedzeniu w dniu 17 marca 2020 r. RPP
podjeta decyzje o obnizeniu stopy rezerwy obowigzkowej
z235% do 0,5%, a oprocentowanie srodkéw utrzymywanych
w formie rezerwy zostato ustalone na poziomie stopy
referencyjnej NBP.

Ponadto 2 lutego 2021 r. Rada poinformowata, ze NBP bedzie
nadal prowadzit operacje zakupu skarbowych papieréw
wartoéciowych oraz dtuznych papierbw wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa na rynku wtérnym w
ramach strukturalnych operacji otwartego rynku. Terminy
oraz skala prowadzonych dziatan bedq uzaleznione od
warunkéw rynkowych. NBP bedzie takze nadal oferowat kredyt
wekslowy przeznaczony na refinansowanie  kredytow
udzielanych przedsiebiorcom przez banki.

Obnizenie stdép procentowych pozytywnie wptywa na wyniki
finansowe Grupy poprzez zmniejszenie oprocentowania
finansowania opartego na zmiennej stopie procentowe;j.

Grupa wykorzystuje rézne formy finansowania zewnetrznego
m.in. w postaci leasingdw, kredytéw i pozyczek opartych na
zmiennej lub statej stopie procentowej, jak i obligacji,
bazujgcych na statym oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym
formom finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalnosci, Grupa stara sie réownowazyC strukture
finansowania oraz zapewni€ maksymalne bezpieczenstwo
finansowania kapitatem dtuznym. Jednoczesnie Spotka nie
wyklucza wykupodw obligacji we wczesniejszych terminach niz
te przewidziane w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe GK
PCC EXOL w istotnej mierze uzaleznione sq od sytuacji
makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na rynkach
zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq réwniez uzaleznione od kurséw wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana
handlowa zaréwno od strony sprzedazy eksportowej, jak i
zakupu podstawowych surowcoéw produkcyjnych. Grupa
posiada cze$¢ wptywdw w walucie obcej, a takze czesc
wyptywoéw w zwigzku z nabywanymi materiatami i ustugami
nastepujgcymi w walucie obcej, przez co czes¢ przeptywodw
jest naturalnie zabezpieczona przed ryzykiem  kursu
walutowego, poprzez kompensacje.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ksztattowanie sie cen gtdbwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktéw, a w zwiqgzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC EXOL, aby ograniczy& ryzyko
wzrostu cen surowcdw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenie§¢ na odbiorcéw czes€ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podqgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zarébwno na kursy wymiany walut jok i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcoéw wptyw ma takze pandemia. Jej rozwdj,
ale tez i podejmowane dziatania majgce na celu eliminacije jej
skutkéw, bedg mie¢ kluczowy wptyw na sytuacje
makroekonomiczng w Polsce i poza jej granicami.

Czynniki wewnetrzne

Wsréd czynnikéw wewnetrznych majgcych istotny wptyw na
rozwdj przedsigbiorstwa Spétka definiuje m.in. kontynuacje
realizacji  planowanych celéw  strategicznych  Grupy,
terminowq realizacje plandéw inwestycyjnych czy rozbudowe
dziatu badawczo-rozwojowego.

20

Grupa konsekwentnie realizuje przyjetq strategie rozwoju
wyzej marzowych produktdw specjalistycznych, przede
wszystkim  poprzez wsparcie grupy produktowej do
zastosowan przemystowych. Ktadzie tez nacisk na zwiekszanie
rentownosci produktdw masowych. Poprzez takie dziatania
umacnia swojg pozycje na obstugiwanych rynkach a takze
rozwija sprzedaz na nowych rynkach zagranicznych.

Terminowa realizacja planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zwiqzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spotek Grupy PCC EXOL.

Grupa podejmujqc decyzje inwestycyjne bierze pod uwage
réwniez sytuacje zwigzanqg z pandemiq.
Rozwéj bazy badawczo-rozwojowej ma na celu zwigkszanie

potencjatu  Spotki  w  zakresie mozliwosci i tempa
opracowywania oraz wdrazania nowych produktow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Na rezultaty finansowe Grupy PCC EXOL w pierwszym kwartale
2021 roku, w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2020,
wptyw miaty przede wszystkim nastepujqce czynniki:

— wzrost przychodéw ze sprzedazy o 9,3 min zt (. o 52%
Q/Q) do poziomu 187,4 min zt, w wyniku:

" zwiekszenia przychododw ze sprzedazy produktow
0 6,6 min zt (. o 46% Q/Q), wynikajgcego ze
wzrostu przychoddéw w grupie produktéow do
zastosowan w detergentach i kosmetykach o 13,7
min zt (. o 20,5% Q/Q), przy jednoczesnym
spadku w grupie produktéw do zastosowah
przemystowych o 7, min zt (tj. 0 9,2% Q/Q),

" wyzszych przychoddw ze sprzedazy towardw
i materiatow 0 2,7 min zt (1. 0 9,0% Q/Q), ktére sq
efektem wyzszej sprzedazy tlenku etylenu przy
jednoczesnym spadku sprzedazy towaréw
handlowych,

—  wzrost kosztéw wiasnych sprzedazy 0 10,7 min zt (tj. 0 7,5%
Q/Q), zwigzany przede wszystkim ze wzrostem cen
gtownych surowcdw tj. tlenku etylenu i alkoholi
ttuszczowych a takze wyzszej sprzedazy ilosciowej,

Wykres 3 Zrédia kreacji zysku Grupy PCC EXOL w 1Q 2021 roku [min zt]

-10,7

Zysk netto Przychody zeKoszt wtasny  Koszty Koszty

0,3 0,2

—  spadek kosztéw sprzedazy o 0,3 min zt (tj. o 3,4% Q/Q),
m.in. na skutek nizszych kosztéw ustug obcych
zwiqzanych z rozwojem sprzedazy na nowych rynkach,

— spadek kosztéw ogélnego zarzgdu o 0,2 min zt (4. 0 2,4%
Q/Q) wynikajgcy gtéwnie z nizszych kosztéw ustug
obcych,

— zmniejszenie  wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 01,9 min zt, zwigzane gtéwnie z rozpoznaniem
nizszego 019 min zt zysku z tytutu réznic kursowych z
dziatalnosci operacyjnej,

— wyzszy 04 min zt wudziot w wyniku jednostek
stowarzyszonych PCC EXOL Kimya oraz Elpis,

— nizsze o0 2,3 min zt koszty finansowe w nastepstwie zmiany
wartoéci godziwej instrumentébw finansowych oraz
nizszych kosztéw z tytutu odsetek,

— wyzszy 0,9 min zt podatek dochodowy, wynikajgcy z nie
korzystania z ulgi podatkowej z tytutu prowadzenia
dziatalnoéci w specjalnej strefie ekonomicznej, ktéra
przystugiwata Spétce jeszcze w okresie pordwnawczym
w 2020 roku.

Na wyniki finansowe Grupy nie miaty istotnego wptywu

zdarzenia jednorazowe.

04 -
19 23 09
Pozostata Koszty Udziat w Podatek Zysk netto

1Q 2020 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogodlnego dziatalno$¢ finansowe wynikujed. dochodowy  1Q 2021

zarzqdu

operacyjna

stowarzy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 3 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym
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[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana w %
Przychody ze sprzedazy 187 355 178 040 52%
Koszt wtasny sprzedazy (153 446) (142 792) 7,5%
Koszty sprzedazy (8742) (9 052) -3,4%
Koszty ogélnego zarzgdu (9 824) (10 066) -2,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (96) 1755 -105,5%
EBITDA 18121 20658 -12,3%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 15 247 17 885 -14,7%
Koszty finansowe (1424) (3730) -61,8%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 351 (10) 3610,0%
Zysk brutto 14174 14145 0,2%
Zysk netto 1367 12232 7%

Tabela 4 Rachunek wynikéw Spoétki PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 165 324 154 946 6,7%
Koszt wtasny sprzedazy (137 535) (125 637) 9,5%
Koszty sprzedazy (7 7486) (7 939) -2,4%
Koszty ogélnego zarzgdu (6 625) (6 652) -0,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (166) 1760 -109,4%
EBITDA 15 881 18 929 -16,1%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 13 252 16 478 -19,6%
Koszty finansowe (1388) (3690) -62,4%
Zysk brutto 11864 12788 -7.2%
Zysk netto 9501 1n164 -14,9%

Tabela 5 Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym 1Q 2021 r. vs 4Q 2020

[wtys.zi] 102021 4Q 2020 Zmianaw %
Przychody ze sprzedazy 187 355 167 990 11,5%
Koszt wiasny sprzedazy (153 446) (136 629) 12,3%
Wynik brutto na sprzedazy 33909 31361 8,1%
Koszty sprzedazy (8 742) (9 014) -3,0%
Koszty ogélnego zarzqdu (9 824) (9672) 1,6%
Pozostate przychody i koszty operacyjne (96) 512 -118,8%
EBITDA 18121 16 332 11,0%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 15 247 13186 15,6%
Koszty finansowe (1424) (1853) -23.2%
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 351 306 14,7%
Zysk brutto 14174 11639 21,8%
Zysk netto 1367 9282 22,5%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Andliza wybranych danych finansowych i operacyjnych

3.21 Przychody ze sprzedazy

Pierwszy kwartat tego roku byty dla Grupy rekordowy zaréwno
pod wzgledem wolumenu sprzedazy, jak i osiggnietych
przychodéw. Byt to bardzo pomysiny okres, pomimo
utrzymujqcych sie niesprzyjajgcych uwarunkowanh
zewnetrznych, spowodowanych zamrozeniem wielu
gospodarek europejskich i probleméw wystepujgcych w wielu
sektorach przemystu.

W pierwszych trzech miesigcach 2021 roku Grupa PCC EXOL
osiqgneta historycznie najwyzsze przychody ze sprzedazy,
osiggajqc poziom 187,4 min zt, co przetozyto sie na wzrost 0 9,3
min zt, tj. 52% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego.

Wykres 4 Przychody [min zt] i marza na sprzedazy [%] w 1Q 2021 roku

19,8%

W przychodach uwzgledniona jest takze sprzedaz tlenku
etylenu do spétki z Grupy PCC, ktéra w pierwszym kwartale
2021 roku stanowita okoto 17% catosci przychoddw. Wigkszosé
sprzedazy Grupy wygenerowata Spétka PCC EXOL, ktéra
osiqgneta przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 165,3 min zt.

Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 6,6 min zi, tj.
04,6% w porébwnaniu do pierwszego kwartatu 2020 roku
i osiggnety wartos€ 150,0 min zt.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrosty o 2,7
min z, do poziomu 32,3 min zt. Wynikato to ze znacznego
wzrostu sprzedazy tlenku etylenu przy jednoczesnym spadku
sprzedazy towaréw handlowych.

18,1%

1Q 2020

I Przychody

W pierwszym kwartale 2021 roku w grupie surfaktantéw do
zastosowan w detergentach i kosmetykach, bedqcych
sktadnikami réznego rodzaju mydet oraz detergentéw,
stosowanych w gospodarstwach domowych, osiggnigta
zostata najwyzsza w historii sprzedaz w ujeciu ilodciowym, jak
i wartoSciowym, osiggajgc poziom 18 tys. ton oraz wartos¢ 80,3
min zt. Tym samym w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
roku 2020 nastqpit wzrost przychodéw o 13,7 min z, tj. 0 20,5%,
natomiast w odniesieniu do ostatniego kwartatu roku 2020 o 9
min zi, tj. 0 12,6%. W ujeciu ilosciowym mowa o wzroscie 10,2%
wzgledem kwartatu pierwszego oraz 3,5% w poréwnaniu
z czwartym kwartatem roku 2020. Tym samym w pierwszym
kwartale 2021 roku udziat tej grupy w strukturze przychoddéw ze
sprzedazy produktow wzrdést o 7,1 p.p. i wynidst w ujeciu
warto$ciowym 53,5%, natomiast w ujeciu ilosciowym udziot
wzrost o 3,8 p.p. do poziomu 68,6%, wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego.

W zakresie surfaktantéw do zastosowan przemystowych
sytuacja ulega stopniowej poprawie. Poczgwszy od trzeciego
kwartatu 2020 roku Spoétka obserwowuje wzrost aktywnosci
klientdéw i zwigkszanie popytu w zakresie tej grupy produktéw,

1Q 2021

Marza na sprzedazy [%]

mimo, iz czes¢ zaktaddédw, bedgcych odbiorcami produktéw
Spotki miato ograniczong produkcje. Warto zauwazy¢, ze w
poréwnaniu do ostatniego kwartatu roku 2020 odnotowano
wzrost sprzedazy ilosciowej o 11,4%, co przetozyto sie na wzrost
przychoddw o 7,5 min zt, tj. 0 12,0%. Natomiast odnoszqgc sie do
pierwszego kwartatu roku 2020, kiedy to odbiorcy
surfaktantéw do zastosowan przemystowych nie odczuwali
jeszcze efektdw pandemii, sprzedaz w pierwszych trzech
miesigcach 2021 roku byta nizsza iloSciowo o 0,7 tys. ton, tj.
7,4%, a wartosciowo o 7,1 mIn zi, tj. 9,2%, osiqgajqc poziom 69,7
min zt.

WigkszoS€ przychoddédw w tej grupie produktéw stanowiq
przychody Spoétki PCC EXOL, ktorej udziat w sprzedazy Grupy
wyniést 69%.

Natomiast Spoétka PCC Chemax zamkneta pierwszy kwartat
2021 r. sprzedazq produktéw o 0,7 min zt nizszq niz w tym
samym okresie roku 2020 tj. w wysokosci 23,4 min zi. Spotka
odnotowata m.in. zwiekszone zapotrzebowanie na produkty
dedykowane do branzy polietylenéw, wykorzystywanych do
walki z pandemiq.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 5 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw w 1Q 2021 r. - ujecie ilosciowe [%]

= 69% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 31% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

Wykres 6 Udziat procentowy grup produktéw w przychodach ze
sprzedazy produktéw w 1Q 2021 r. - ujecie wartosciowe [%]

= 54% Surfaktanty do zastosowan w
detergentach i kosmetykach

m 46% Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

3.2.2 Koszty dziatalnosci

tgczne koszty podstawowe] dziatalnoSci operacyjnej Grupy
PCC EXOL w pierwszym kwartale 2021 roku uksztattowaty sie na
poziomie 172,0 min zt i byty wyzsze o 6,2% w poréwnaniu do
tego samego okresu roku ubiegtego. Do kosztéw tych Grupa
zalicza koszt witasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty
ogdlnego zarzqdu. Spétka PCC EXOL poniosta koszty
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 151,9 min zt, wyzsze o 11,7
min zt (4. 0 8,3% Q/Q).

W analizowanym okresie 2021 roku koszt wtasny sprzedazy
Grupy wyniést 1563,4 min zt i byt wyzszy 0 10,7 min zt (tj. o0 7,5%
Q/Q). Zmiana ta wynikata z wyzszego kosztu wytworzenia
sprzedanych produktéw o 7,1 min zt (tj. 0 6,2% Q/Q), w efekcie
wzrostu cen surowcdédw oraz zwigkszonego wolumenu
sprzedazy produktéw. Na wzrost kosztu wiasnego sprzedazy
wptynat réwniez wyzszy o 3,6 min zt (tj. o 123% Q/Q) koszt
zakupu towardw i materiatow.

Wynik brutto na sprzedazy wynidst 33,9 min zt i byt nizszy 01,3
min zt niz w pierwszym kwartale 2020 roku.
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Wykres 7 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w 1Q
2021 roku w ujgciu wartosciowym [min zi]

[0
5] S
~

66,6
69,7

Surfaktanty do zastosowanw  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W1Q 2020 W1Q 2021

Wykres 8 Przychody ze sprzedazy w podziale na grupy produktéw w 1Q
2021 roku w ujeciu ilosciowym [tys. ton]

18,0

@
©

8,9
83

Surfaktanty do zastosowan w  Surfaktanty do zastosowan
detergentach i kosmetykach przemystowych

W1Q 2020 W1Q 2021

Wykres 9 Wynik brutto na sprzedazy [min zt] i na sprzedazy [%] w1Q

2021 roku
19,8%
18,1%
1Q 2020 1Q 2021

Il Wynik brutto na sprzedazy

Marza na sprzedazy [%]

Grupa PCC EXOL osiggneta wysokqg rentowno$¢ marzy brutto
ze sprzedazy na poziomie 18,1%. W odniesieniu do rentownosci
pierwszego kwartatu roku ubiegtego, kiedy to osiqggnieto
historycznie najwyzszg marzg, odnotowano spadek o 1,7 p.p.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spadek rentownosci to przede wszystkim efekt wzrostu cen
surowcow na rynku, ktérego w krétkim okresie nie mozna byto
przetozy€ bezposrednio na wzrost cen sprzedazy.

Warto podkreslic, ze w pierwszym kwartale 2021 roku
osiqgnieto marzg na poziomie zblizonym do ostatniego
kwartatu roku 2020.

W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL poniosta koszty
sprzedazy w wysokosci 87 min zi, tj. o 0,3 min zt nizsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,
gtdbwnie w wyniku nizszych kosztéw ustug obcych zwigzanych
z rozwojem sprzedazy na nowych rynkach.

Koszty ogélnego zarzgdu osiggnety poziom 9,8 min zt, wobec
101 min zt w pierwszym kwartale roku ubiegtego. Spadek
kosztéow o 0,2 min zt (t. o 2,4% Q/Q) zwiqzany byt gtéwnie
z nizszymi kosztami ustug obcych.
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W  przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow
w analizowanym okresie 2021 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

— gtdbwnq pozycje kosztoéw stanowity wydatki na materiaty
i energie, ktére wyniosty 104,6 min zt i byty wyzsze o 10,2
min zt (t. o 10,8% Q/Q), co wynika przede wszystkim
zwyzszych cen kluczowych surowcéw oraz ze
zwigkszonego wolumenu sprzedazy,

—  koszty ustug obcych wyniosty 16,1 min zti wzrosty 0 2,9 min
z#t (. o 218% Q/Q), w efekcie wyzszych kosztow
pozostatych ustug zwigzanych z biezgcq dziatalnosciq,

— na Swiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 12,4
min zi, wobec 11,7 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku
(. o 58% Q/Q), wzrost wynika zaréwno z wyzszego
poziomu wynagrodzeh jak i zwigkszonego zatrudnienia.

Tabela 5 Podstawowe rodzaje kosztéow w 1Q 2021 roku — Grupa PCC EXOL
[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (104 558) (94 371) 10,8%
Ustugi obce (16 075) (13193) 21,8%
Koszty $wiadczen pracowniczych (12 353) (11680) 5,8%
Amortyzacja (2 878) (2777) 3,6%
Odpisy z tytutu utraty wartoSci Srodkédw trwatych i wartoSci 4 3 333%
niematerialnych
Pozostate koszty (2581) (3156) -18,2%
Tabela 6 Podstawowe rodzaje kosztéw w 1Q 2021 roku — Spétka PCC EXOL
[wtys.zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana
Zuzycie materiatéw i energii (88 828) (78 489) 13,2%
Ustugi obce (15121) (12 355) 22,4%
Koszty $wiadczen pracowniczych (8667) (8 004) 8,3%
Amortyzacja (2 633) (2 454) 7,3%
Odpisy z tytutu utraty wartoSci Srodkéw trwatych i wartosci 4 3 333%
niematerialnych '
Pozostate koszty (2 063) (2157) -4,4%

3.2.3 Pozostate dochody oraz dziatalnosé¢ finansowa

Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2021 roku uksztattowat sie na poziomie minus 0,1 min
zti byto 1,9 min zt nizszy wobec pierwszego kwartatu 2020, kiedy
to nastgpito ostabienie kursu ztotego w stosunku do euro,
przektadajgc sie pozytywnie na wynik pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej wynidst 15,2 min zt i byt nizszy
0 2,6 min zt od wyniku uzyskanego w pierwszym kwartale 2020
roku, co jest konsekwencjq przede wszystkim nizszego
013 min zt wyniku brutto na sprzedazy oraz nizszego wyniku
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej. Gtéwny wptyw na EBIT

miata Spétka PCC EXOL, ktéra osiggneta wynik na poziomie
13,3 miIn zt. Natomiast spétka PCC Chemax wypracowata wynik
na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 min zt, ktory byt
wyzszy o 0,6 min zt od wyniku z pierwszych trzech miesigcy roku
poprzedniego.

Wptyw na wynik brutto Grupy miat tez udziat w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych Elpis i PCC EXOL
Kimya w wysokosci 0,4 min zt, tj. wyzszy o 0,4 miIn zt w stosunku
do pierwszego kwartatu 2020 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalno$ci spétka PCC
EXOL Kimya z kohcem pierwszego pétrocza 2020 roku zostata
wigczona do konsolidacji GK PCC EXOL.

Zysk brutto Grupy w analizowanym okresie uksztattowat sig na
nieco wyzszym poziomie niz w pierwszym kwartale 2020 roku i
wyniost 14,2 min zt.

3.2.4 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywoéw:

- wyzszy o 3,7 min zt poziom rzeczowych aktywéw trwatych
zwigzany z  wyzszqg wartoscig Srodkédw  trwatych
w budowie,

- wyzszy 0 4,7 min zt poziom zapasé4w wynikajgcy gtdéwnie
z wyzszych cen surowcow,

- wyzszy 0 21,5 min zt poziom naleznosci od odbiorcéw oraz
pozostatych naleznosci, gtdwnie w wyniku wyzszego
poziomu sprzedazy oraz zmiany struktury klientow,

- nizszy 0 44,4 min zt poziom $rodkédw pienieznych, zwigzany
czeSciowo z mniejszym wykorzystaniem  kredytéw

Wykres 10
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EBIT [mIn zt] i marza EBIT [%] w 1Q 2021 roku

10,0%
8,1%
1Q 2020 1Q 2021
N EBIT Marza EBIT [%]

Gtéwne zmiany w pozycjach pasywoéw:

wyzszy o 13,2 min zt kapitat wiasny, gtéwnie w zwigzku ze
zwigkszeniem  zyskdbw  zatrzymanych o wynik
wypracowany w pierwszym kwartale 2021 roku,

nizszy o 23,4 min zt poziom zobowiqzan z tytutu kredytow,
emisji obligacji oraz pozostatego zadtuzenia, w zwigzku
z mniejszym wykorzystaniem kredytéw obrotowych,
wyzszy o 14,0 min poziom zobowigzah wobec dostawcow
i zobowigzan z tytutu umow z klientami, gtéwnie w zwigzku
ze wzrostem cen surowcdédw oraz zmiang struktury
dostawcow,

obrotowych. - nizsze o 10 min zt pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i krotkoterminowe oraz rezerwy.

Na dzieh 31 marca 2021 roku Spotka i Grupa nie zidentyfikowaty
naleznosci  warunkowych, natomiast  zidentyfikowane
zobowigzania warunkowe zostaty opisane w nocie 6.3.28

niniejszego raportu.

Tabela 7 Gtéwne pozycje aktywow i pasywéw na dziefi 31 marca 2021 r. - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2021 2020 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 233 231 229 566 1,6%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1217 55 605 -79,8%
:Z::zzrr:géé;l od odbiorcow, aktywa z tyt. umoéw z klientami oraz pozostate 103 509 51961 26,3%
Zapasy 57 839 53115 8,9%
Wartosci niematerialne 202 368 201310 0,5%
Pozostate aktywa 36 250 20 063 80,7%
AKTYWA RAZEM 644 414 641620 0,4%
Kapitat wiasny 311581 298 391 4,4%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 157 440 171372 -8,1%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 24 030 24209 -0,7%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 98 619 84 667 16,5%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 31556 41009 -231%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy 21188 21972 -3,6%
PASYWA RAZEM 644 414 641620 0,4%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 8 Gtowne pozycje aktywow i pasywédw na dziefi 31 marca 2021 r. - Spétka PCC EXOL

[wtys.2t] 192021 2020 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 219178 216 380 13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 871 51325 -86,6%
:lesizrr:zész; od odbiorcéw, aktywa z tyt. umow z klientami oraz pozostate 89 536 70 449 27.1%
Zapasy 46 483 43389 7%
Wartosci niematerialne 181 571 181 605 0,0%
Pozostate aktywa 72 910 57 548 26,7%
AKTYWA RAZEM 616 549 620 696 -0,7%
Kapitat wiasny 294 323 285 902 2,9%
Dtugoterminowe kredyty i obligacje 154 779 168 716 -8,3%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 23 944 24123 -0,7%
Zobowigzania wobec dostawcdw, zobowigzania z tytutu umow z klientami 92167 80430 14,6%
Krétkoterminowe kredyty i obligacje 30 997 40 486 -23,4%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i rezerwy 20 339 21039 -3,3%
PASYWA RAZEM 616 549 620 696 -0,7%

3.2.5 Analiza przeptywow pienigznych

Stan Srodkdéw pienigznych na dzien 31 marca 2021 roku
w Grupie PCC EXOL wyniést 11,2 min zt i zmniejszyt sie 0 44,4 min
zt w stosunku do konca roku 2020. W tym okresie Grupa
osiqgneta dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére wyniosto 3 min zt.

Istotne znaczenie miaty zmiany w kapitale obrotowym na
dzien 31 marca 2021 roku. Zwigkszeniu ulegt poziom zaréwno
zapasow jak i naleznosci od odbiorcoéw oraz saldo zobowiqzah
wobec dostawcow.

W pierwszym kwartale 2021 roku Grupa osiggneta ujemne
saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej,
ktére wyniosto 22,8 min zt wobec 16,5 min zt w pierwszym
kwartale 2020 roku. Saldo dotyczyto m.in. poniesionych
wydatkdéw inwestycyjnych.

Grupa PCC EXOL wykazata w analizowanym okresie ujemne
saldo przeptywdw Srodkédw pienigznych z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 256 min zt, gtdwnie w wyniku
czeSciowej sptaty kredytéw obrotowych. W okresie objetym
raportem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnos€ finansowq
i wykazywata petng zdolno$€ do wywigzywania  sie
z zaciqgnietych zobowigzan wobec innych podmiotow,
zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow.

Zarzqd Jednostki Dominujqcej oczekuje, ze w kolejnych
okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy
pieniezne z dziatalnodci operacyjnej, ktére pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

3.3 Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary Wynikow

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej
i operacyjnej Spotki, zostaly zastosowane alternatywne
pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na
temat  sytuacji  finansowej, efektywnosci  dziatania,
rentownosci oraz przeptywodw gotdéwkowych.

Alternatywne pomiary wynikbw nie sq miernikiem wynikow
finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ani nie powinny by¢
traktowane jako mierniki  wynikoéw finansowych lub
przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sqg jednolicie
definiowane i mogq nie by¢ poréwnywalne do wskaznikow
prezentowanych przez inne spotki, w tym spdiki prowadzgce

dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa PCC EXOL.
Alternatywne pomiary wynikébw powinny by¢ analizowane
wytgcznie jako dodatkowe, nie za§ zastepujgce informacije
finansowe prezentowane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych Grupy PCC EXOL. Dane te
powinny by¢ rozpatrywane tgcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

PCC EXOL prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego
opinii sq one zrodtem dodatkowych (oprécz danych
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuaciji finansowej i operacyjnej
Grupy, jak réwniez utatwiajq analize i ocene osigganych przez

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych. Spétka prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowiq one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane
w analizie finansowej. Dobdér Alternatywnych pomiaréw
wynikbw zostat poprzedzony analizq ich przydatnosci pod
kgtem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na
temat sytuacji finansowej, przeptywdw  pienieznych
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i efektywnosci finansowej Grupy PCC EXOL i w opinii Spotki
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw
finansowych.

Spotka ponadto zaznacza, ze wskazanym alternatywnym
pomiarom wynikéw nie nalezy nadawaé wiekszego znaczenia
niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania
finansowego.

Tabela 9 Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje - Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana

EBIT 15 247 17 885 -14,7%
EBITDA 18121 20 658 -12,3%
marza na sprzedazy 18,1% 19,8% -1.7 p.p.
marza EBITDA 9,7% 11,6% -1.9 p.p.
marza EBIT 8,1% 10,0% -19 p.p.
marza netto 6,1% 6,9% -0,8 p.p.
1Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogdlnego 51,6% 53,5% -1.8 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 29,3% 33,1% -3,8 p.p.
wskaznik diug netto/EBITDA 26 2,2 04

Tabela10  Alternatywne pomiary wynikéw i ich definicje — Spotka PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2021 1Q 2020 Zmiana

EBIT 13 252 16 478 -19,6%
EBITDA 15 881 18 929 -16,1%
marza brutto ze sprzedazy 16,8% 18,9% -21p.p.
marza EBITDA 9,6% 12,2% -2,6 p.p.
marza EBIT 8,0% 10,6% -2,6 p.p.
marza netto 57% 7,2% -1.5 p.p.
1Q 2021 2020 Zmiana

wskaznik zadtuzenia ogbélnego 52,3% 53,9% -1.7 p.p.
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 30,1% 33,7% -3,6 p.p.
wskaznik dtug netto/EBITDA 2,9 24 05

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kierujqc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl, ponizej przedstawiono
ich definicje oraz sposéb obliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow.

Nazwa Alternatywnego Pomiaru

Wynikéw Definicja
EBIT zysk z dziatalnosci operacyjnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem [min zi]
EBITDA zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (amortyzacja,
jednorazowy odpis aktualizujgey i amortyzacja nieplanowa) [min zt]
marza brutto ze sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
marza EBITDA EBITDA/przychody ze sprzedazy
marza EBIT EBIT/przychody ze sprzedazy
marza netto zysk netto/przychody ze sprzedazy
wskaznik zadtuzenia ogdlnego zobowigzania ogétem/pasywa ogétem
wskaznik zadtuzenia (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji)/
oprocentowanego pasywa ogétem

(kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji - srodki

wskaznik ditug netto/EBITDA Co ) i . -
pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)

Tabela 11 Uzgodnienie dtugu netto — Grupa PCC EXOL

[wtys. zt] 1Q 2021 2020
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1217 55 605
B. Ptynnosé 1217 55605
C. Krotkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 31267 40707
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 289 302
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 31556 41009
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 20339 (14 596)
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 88122 102106
H. Dlugoterminowe zobowiqgzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 69 318 69 266
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 157 440 171372
Zadtuzenie finansowe netto (F+1) 177779 156 776

Tabela 12 Uzgodnienie dtugu netto — Spétka PCC EXOL

[wtys.2t] 192021 2020
A. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 871 51325
B. Ptynnos¢ 6871 51325
C. Krotkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 30708 40184
D. Krétkoterminowe zobowiqzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 289 302
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 30997 40 486
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) 24126 (10 839)
G. Dlugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 85 461 99 450
H. Dlugoterminowe zobowiqzania z tyt. wyemitowanych obligaciji 69 318 69 266
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 154779 168 716
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 178 905 157 877

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 13 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce 2021 roku - Grupa PCC EXOL

UzgodrﬂenkeEBrTDA 1Q 2021 1Q 2020
Zysk netto 11367 12232
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 2807 1913
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2878 2777
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgey / amortyzacja nieplanowa (4) (3)
[+] Koszty finansowe 1424 3730
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (351) 10
[=] EBITDA 18121 20658

Tabela 14 Uzgodnienie EBITDA za 3 miesigce 2021 roku— Spotka PCC EXOL

Uzgodnienie EBITDA 1Q 2021 1Q 2020
Zysk netto 9501 1164
[+] Podatek dochodowy biezgcy i odroczony 2363 1624
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 2633 2454
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgey / amortyzacja nieplanowa (4) (3)
[+] Koszty finansowe 1388 3690
[=] EBITDA 15 881 18929

Rentownosé Wykres 11 Wskazniki rentownosci kapitatu i aktywoéw w 1Q 2021 roku

W pierwszym kwartale 2021 roku wskazniki bedgce pochodng ~ Grupa PCC EXOL

dziatalnosci operacyjnej tj. rentowno$¢ na sprzedazy brutto
i netto osiqgnety nizsze poziomy niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Wskazniki rentownosci maijgtku (ROA)
i kapitatu wiasnego (ROE) osiqggnety wyzsze poziomy niz za
poréwnywalny okres roku 2020. Wskazniki ROA i ROE wyliczane
sq w oparciu o wynik finansowy netto osiggniety z ostatnich 12
miesigcy odpowiednio przed 31.03.202], jak i 31.03.2020.

BN
©
o

ROA ROE

W 1Q 2020 W1Q 2021

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezqcej oraz szybkiej, osiqgnety na
koniec pierwszego kwartatu 2021 roku nieco nizsze poziomy
w poréwnaniu do danych z kohca roku poprzedniego.

Grupa na koniec marca 2021 roku nie zidentyfikowata
istotnego ryzyka ptynnosci.

Sytuacja zwigzana z COVID-19 jest od Spdtki niezalezna.
Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma mozliwosci
dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacji na
dziatalno$¢ Grupy w przysztosci, w tym na ptynnosc.

Grupa PCC EXOL finansowata swoje aktywa trwate Srodkami
z kapitatu wtasnego oraz srodkami z kredytéw i obligacji. Na
koniec marca 2021 roku dtug netto Grupy PCC EXOL wyniost
177,8 min zt. Relacja diugu netto do EBITDA wyniosta 2,6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wykres 12 Wskazniki ptynnosci w 1Q 2021 roku - Grupa PCC EXOL

3 3
» —_
< o)
© o
Biezqca ptynnosé Szybka ptynnosé
W 2020 W1Q 2021

Wykres 13 Ogélne zadtuzenie, dtug netto oraz wskaznik dtug netto/EBITDA w 1Q 2021 roku - Grupa PCC EXOL
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. Diug netto I Ogolne zadtuzenie s DIUQ NEttO/EBITDA

Sprawnosé dziatania naleznosci od odbiorcéw wynidst 56 dni i wzrést o 12 dni.

Dane w zakresie przychodéw i kosztéw, wykorzystywane Rotacja zobowigzah wobec dostawcéw wyniosta 59 dni i
w kalkulacji wskaznikéw, liczone sq narastajgco za ostatnie wzrosta o 8 dni. Wskaznik rotacji zapaséw wzrést o 2 dni do
12 miesigcy odpowiednio przed 31.03.202], jak i przed 31.12.2020. poziomu 40 dni.

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku cykl rotacji

Wykres 14 Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach) w 1Q 2021 roku - Grupa PCC EXOL

Rotacja naleznosci od odbiorcéw

Rotacja zobowigzah wobec dostawcow

Rotacja zapaséw

m 2020 m1Q 2021

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.INNE ISTOTNE ZDARZENIA | INFORMACJE

4.1 Znaczqce umowy i zdarzenia

Oswiadczenie o objeciu akcji w zamian za warranty
subskrypcyjne

W dniu 4 lutego 2021 r. Cztonek Rady Nadzorczej Spoétki, Pan
Mirostaw Siwirski, petnigcy do 31 sierpnia 2020 r. funkcje
Prezesa Zarzqdu Spotki, ztozyt Spotce oSwiadczenie o objeciu
165 227 akcji zwyktych na okaziciela serii F w warunkowo
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki o wartosci
nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt kazda.

Akcje oferowane sq przez Spoétke uprawnionym z warrantow
subskrypcyjnych serii A na warunkach okreslonych w Uchwale
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
10 listopada 2015 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego dla Prezesa Zarzqdu oraz w Uchwale
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
10 listopada 2015 r. w sprawie emisji warrantow
uprawniajqcych do objecia akcji z wytgczeniem prawa poboru
warrantéw, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji z wytqczeniem prawa
poboru akcji i zmiany statutu Spotki.

Uprawniony objqt uprzednio Warranty w liczbie:

1. 165.227 w dniu 14 czerwca 2017 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport
biezqcy 18/2017 z dn. 14 czerwca 2017 r.) w zamian za ktére
objete zostaty akcje, o czym Spoétka informowata raportem
biezgcym 10/2019 z dnia 19.04.2019,

2. 165227 w dniu 22 maja 2019 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego  (raport
biezqcy 17/2019 z dn. 22 maja 2019 r.) oraz

3. 660.907 w dniu 26 maja 2020 r. w wykonaniu Uchwaty
w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego (raport
biezqcy 31/2020 z dn. 26 maja 2020 r.).

OSwiadczenie zostato ztozone w wykonaniu Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z  dnia
10 listopada 2015 r. w sprawie przyjecia Programu
Motywacyjnego.

Zastaw na akcjach

W dniu 25 marca 2021 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy
i zastaw cywilny na 28 352 615 akcjach PCC EXOL na rzecz PCC
Rokita S.A., zgodnie z notyfikacjg otrzymang przez Spdtke w
dniu 26 marca 2021 r.

Rejestracja, wprowadzenie do obrotu i wydanie akgcji serii F

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki uchwalonego na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
10 listopada 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2021 r. doszto do wydania

165 227 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 zioty kazda akcja, uprawniajgcych tgcznie do
165 227 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,Akcje”),
w zwiqzku z rejestracjg z dniem 1 kwietnia 2021 r. Akcji
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
i wprowadzeniem ich do obrotu gietdowego.

Po wydaniu Akcji wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki
wynosi 172 814 828 ztotych i dzieli sig na 172 814 828 akcji,
o wartosci nominalnej 1zt kazda.

Informacja na temat wptywu pandemii na Grupe PCC EXOL
Trwajgca wcigz pandemia COVID-19 bezsprzecznie wywiera
znaczqcy wptyw na wszystkie dziedziny zycia spotecznego
i gospodarczego zardbwno w ujeciu lokalnym, jak i globalnym.
W zwiqzku z jej wystgpieniem, od potowy marca 2020 roku
Grupa na biezgco  monitoruje  sytuacje  rynkowaq,
w szczegoblnosci skupiajgc swojg uwage na czynnikach, ktére
w diuzszej perspektywie chroniq dziatalnoS¢ operacyjng oraz
wynik finansowy Grupy oraz na dziataniach prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych
i potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Grupa przeprowadzita liczne analizy jako$ciowe oraz ilosciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajqgce zastosowania istotnego osgdu. Do obszaréw
takich mozna zaliczy¢ wycene majqgtku trwatego i obrotowego
oraz jego ocene pod kgtem utraty wartosci.

Grupa dokonata réwniez analizy wrazliwosci testdw na utrate
warto$ci udziatéw i wartosci firmy sporzgdzonych na 31.12.2020
roku w zakresie przewidywanego wptywu pandemii na ich
warto$¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 marca 2021 roku. Analiza nie wykazata istotnego
wptywu zmian zwigzanych z pandemiq na wartos¢ udziatow
i wartos¢ firmy. Wobec tego nie utworzono odpiséw na utrate
wartosci badanych aktywow.

W zwigzku z obecnq sytuacjqg rynkowq Grupa stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw pandemii na biznes miedzy
innymi  przez  redukcje  kosztdbw. Na  podstawie
przeprowadzonych analiz Grupa nie widzi przestanek
wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci inwestycji w
toku realizacji oraz uzytkowanych Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

W zwiqgzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
zintensyfikowata  m.n. dziotlania majgce na  celu
monitorowanie ryzyka kredytowego. Na biezqco
monitorowana jest sptacalno$¢ naleznosci oraz utrzymywany

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PCC EXOL

jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela naleznosci
Grupy. Na dziefi publikacji niniejszego raportu Grupa nie
odnotowata pogorszenia sptacalnosdci swoich naleznosci
iwzwigzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulaciji
oczekiwanych strat kredytowych pod kgtem potencjalnej
modyfikacji przyjetych zatozefi w dokonywanych szacunkach i
uwzglednienia dodatkowego ryzyka zwigzanego z obecnq
sytuacjqg gospodarczq i prognozami na przysztose.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, wraz
z pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalnosci naleznosci, Grupa bedzie
podejmowa¢ adekwatne dziatania majgce na celu
ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznosci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na
duzy stopien niepewnosci co do rozwoju sytuacji zwigzanej
zpandemiq COVID-19, szczegdblnie w zakresie skali
spowolnienia i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki,
potencjalny wptyw na odpisy aktualizujgce naleznosci

4.2 Pozostate informacje

Poreczenia kredytéw i pozyczek, gwarancije

W pierwszym kwartale 2021 roku nie miaty miejsca transakcje
w zakresie: udzielenia przez PCC EXOL lub przez jednostke od
niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istniejgcych
poreczen lub gwarancji jest znaczqgca.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC EXOL oceniq, ze wszystkie transakcje, jakie sqg
zawierane pomigdzy podmiotami powigzanymi, bylty i sg
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje
z podmiotami powigzanymi sg pod tym kgtem analizowane
wewnaqtrz Spétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 6.3.32 niniejszego
raportu.

Postepowania sqdowe

Spoétka PCC EXOL S.A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sqdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani  organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczgcego zobowigzan oraz
wierzytelno$ci PCC EXOL lub jego jednostki zalezne;.

Stanowisko Zarzgdu odnosnie prognoz oraz ocend
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzen
inwestycyjnych

Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz finansowych na
2021 r, w zwigzku z czym nie podaje sie objasnienia roznic
pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
pierwszy kwartat 2021 r. a wczesdniej publikowanymi
prognozami.
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handlowe jest trudny do przewidzenia na dzieh publikaciji
niniejszego raportu.

Grupa  przeprowadzita  réwniez szczegbtowq —analize
posiadanych zapasdéw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia COVID-19 nie wptyneta negatywnie na wartosé
odzyskiwalng zapaséw i nie powoduje koniecznoSci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Grupa oceniq, ze posiada wystarczajgce Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym
regulowanie biezgcych zobowiqzan. Zobowigzania z tytutu
kredytow i obligacji byty sptacane terminowo.

Jednocze$nie nalezy zauwazy€, ze sytuacja wokét pandemii
COVID-19 jest bardzo dynamiczna, a jej globalne skutki dla
gospodarki trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej wiedzy
Grupy na dziefi publikacji niniejszego raportu.

Swoje zobowiqgzania zaréwno Spoétka jak i Grupa reguluje
terminowo i na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania nie
ma zagrozeh w wywigzywaniu sie z zaciggnigetych zobowiqzan.
Oczekuije sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC EXOL nadal bedzie generowata przeptywy pienigzne
z dziatalnoSci operacyjnej, ktére w potgczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi dtugu.

Zarzqd PCC EXOL na dzieh publikacji niniejszego raportu
przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej,
zachowanie bezpiecznej struktury majgtkowo-kapitatowej
i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowiqgzan.

Nalezy jednak wskazaé, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywac na zarzgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzafh  oraz na mozliwos¢ realizacji zamierzeh
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno§¢ rynku oraz znaczna ilo§€ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnosé, jak i dynamicznie
zmieniajgce sie otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytéw przewidujgcych liczne kowenanty,
mozliwos¢ wypowiedzenia umoéw kredytowych czy zmiany ich
warunkow.

W grupie surfaktantéw do zastosowan w detergentach oraz
srodkach myjqco-czyszczgcych w pierwszym kwartale 2021,
podobnie jak w catym 2020 roku, Spbétka odnotowata wyzszq
sprzedaz produktow z tej grupy surfaktantéw, niz w roku 2019
oraz niz w czwartym kwartale ubiegtego roku.

Réwnolegle zmniejszyt sie popyt w kilku istotnych branzach
przemystowych, co wigzato si¢ z obnizeniem produkcji przez

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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niektérych odbiorcéw. Warto zauwazy¢, ze poczqwszy od
trzeciego kwartatu ubiegtego roku nastepowato ozywienie ze
strony czesci klientéw z tych branz, zwiaszcza z Europy
Zachodniej, ktérzy wznawiali juz swojg dziatalnoseé.
W pierwszym kwartale 2021 roku w tej grupie produktow,
odnotowany zostat wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 12,0%
w poréwnaniu do czwartego kwartatu 2020 roku.
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Trzeba mie€ rownoczesnie na uwadze, ze sytuacja zwigzana
zCOVID-19 jest od Spoétki niezalezna. Obecnie wcigz ma
ograniczong produkcje czes¢ zaktaddw, gtdbwnie bedqgcych
odbiorcami  produktébw PCC EXOL do zastosowan
przemystowych. Wobec takiego stanu rzeczy, Grupa nie ma
mozliwosci dokonania miarodajnej oceny wptywu tej sytuacii
na dziatalno$¢ Grupy w przysztosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Na dzief 31 marca 2021 roku i na dzief publikacji raportu sktad Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCCEXOL S.A.

jednostka dominujaca

100% 50% 50%
PCC Chemax Inc.* Elpis Sp.z 0.0. ** PC.C EXOL.Klrnya S_anayfl
Biad USA Brsea Dol Polska Ve Ticaret Limited Sirketi**
G, 9 Y Stambut, Turcja
kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy kapitat zakladowy
1 USD 11.005.000 zt 50.500TRY
100 akgji 220.100 udziatow 2.020 udziatew

* spotka konsolidowana metoda petng
** spdlka konsolidowana metoda praw whasnosci

PCC EXOL Kimya, podobnie jak spétka Elpis, jest wspdlnym
przedsiewzigciem, w ktérym PCC EXOL posiada wspotkontrole
w postaci 50% udziatu wtasnosciowego.

W pierwszym kwartale 2021 roku nie zaszty zadne zmiany
w zasadach zarzgdzania Spoétkg PCC EXOL ani Grupg
Kapitatowq.

W pierwszym kwartale 2021 roku nie zaszty zmiany organizacji
Grupy Kapitatowej PCC EXOL w wyniku potqczenia lub
uzyskania kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestyciji
dtugoterminowych, a takze w wyniku podziatu, restrukturyzacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Spotka ani spoitki z Grupy nie posiadajg oddziatdw.

Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do
integracji poprzez dostegp do know-how, poszerzenie
potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu.

PCC EXOL nie dokonywata zadnych inwestycji kapitatowych
w inne podmioty, poza grupq jednostek powigzanych.

Inwestorem wiekszoSciowym PCC EXOL S.A. jest firma PCC
Chemicals GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibqg w Duisburgu
(Niemcy), ktérej jedynym udziatowcem jest PCC SE z siedzibg
w Duisburgu, dotychczasowy akcjonariusz wiekszosciowy
Spoiki, dziatajgcy na miedzynarodowych rynkach w obszarze
chemii, energii i logistyki.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.1 Kapitatzaktadowy, znaczgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu os6b zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych PCC EXOL

Kapitat zaktadowy PCC EXOL na dzief publikacji raportu dzieli
sie na 172 814 828 akcji o warto$ci nominalnej 1zt kazda. Akcje
serii A, B, C1i E sq zdematerializowanymi akcjami imiennymi,
nienotowanymi na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie. Akcje serii A, Bi C1 nalezg do PCC Chemicals GmbH
i sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze na
kazdq z nich przypadajq dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje serii E, rowniez nalezgce do PCC Chemicals GmbH, sg
akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje serii C2, D i F sq akcjami
zwyktymi na okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 marca 2021 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit
172 649 601 akcji, o wartosci nominalnej 1zt kazda.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu
dla zadnej z akcji Spotki PCC EXOL.

Nie istniejg zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnoéci  wyemitowanych  przez  Spoétke  papierow
warto$ciowych, przy czym 660 907 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych Spétki serii A, objetych 26 maja 2020 roku,
zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego
wprowadzonego uchwatq WZA z dnia 10 listopada 2015 r,, moze
zosta¢ zbyte lub obcigzone w drodze czynnosSci prawnej
wytgcznie na rzecz PCC EXOL.

Akcjonariuszem  wigkszoSciowym PCC EXOL jest PCC
Chemicals GmbH, ktéry na dzief 12 maja 2021 roku posiadat
150 988 026 akcje PCC EXOL, stanowiqgce 87,45% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz dajgce 275054 026 gtosy na

Tabela 15 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dziefi 10.03.2021 r.

Liczba akcji

Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 92,70% udziatu w
ogéinej liczbie gtosébw na Walnym zZgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii A, B, C1i E).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w catosci i wytqcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdlnosci 100% udziotdw w kapitale zakiadowym
PCC Chemicals jest wiasnosciq PCC SE. WiaScicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym
faktycznie sprawuje kontrole nad PCC EXOL.

PCC Chemicals posiadajgc wiekszo$¢ gtosébw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w
zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych
funkcjonowania  Spdiki, takich jak zmiana  Statuty,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki,
emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych
czynno$ci, ktére zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych
wymagaijq wigkszosci gtoséw (zwyktej lub kwalifikowanej) na
Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals posiada réwniez
wystarczajgcq liczbe gtoséw do powotywania cztonkdédw Rady
Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje wszystkich czionkéw
Zarzqdu. W zwigzku z posiadanymi  uprawnieniami,
PCC Chemicals posiada zdolno$¢ do sprawowania znaczgcej
kontroli nad dziatalnoscig PCC EXOL.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziatac
w sposoéb sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej lub
innych akcjonariuszy.

Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Udziat w kapitale Liczba gtoséw
[szt.] na WzA
PCC Chemicals GmbH
- Lhemicals &m A B, Cl 124 066 000 71,86% 248132 000 83,63%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH
- -hemicals &m C2,D,E 26 922 026 15,59% 26 922 026 9,07%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
k 150 988 026 87,45% 275 054 026 92,70%
razem
Pozostali
ozostal C2,D,F 21661575 12,55% 21661575 7,30%
akcje zwykte
Razem 172 649 601 100% 296 715 601 100%

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 16 Struktura akcjonariatu PCC EXOL S.A. na dzieh 12.05.2021 r.
Liczba akcji
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Udziat gtosow

Akcjonariusz Seria Udziat w kapitale Liczba gtoséw
[szt.] na WzA
PCC Chemicals GmbH
. Lo A, B, Cl 124 066 000 71,79% 248132 000 83,58%
akcje uprzywilejowane
PCC Chemicals GmbH C2,D,E 26 922 026 15,58% 26 922 026 9,07%
akcje zwykte
PCC Chemicals GmbH
. 150 988 026 87,37% 275054 026 92,65%
razem
P tali
ozostal C2,D,F 21826 802 12,63% 21826 802 7,35%
akcje zwykte
Razem 172 814 828 100% 296 880 828 100%

*PCC Chemicals jest akcjonariuszem bezposrednim Spoétki. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym PCC Chemicals jest wtasnosciq PCC SE. Wtascicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym za posrednictwem PCC SE i PCC Chemicals posiada akcje PCC EXOL.

Tabela 17 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dziefi 10.03.2021 .

10.03.2021

Osoba
Liczba akcji [szt.]

Nominalna wartos§é

akejiwzt Udziat w kapitale zaktad.

Waldemar Preussner za posrednictwem

Rada Nadzorcza

e e el e HE & 150 988 026 150 988 026 87,45%

Wiestaw Klimkowski 2 905 850 2 905 850 168%

Mirostaw Siwirski (od 30.09.2020) 500 500 0,00%
Zarzqd

Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113%

Tabela 18 Akcje Spotki bedgce w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych PCC EXOL S.A. na dzief 12.05.2021 r.

12.05.2021

Osoba
Liczba akcji [szt.]

Nominalna wartosé

akejiwzt Udziat w kapitale zaktad.

Waldemar Preussner za posrednictwem

Rada Nadzorcza

PCC Chemicals oraz PCC SE 150 988 026 150 988 026 87,37%

Wiestaw Klimkowski 2 905 850 2 905 850 1,68%

Mirostaw Siwirski 165 727 165 727 0,09%
Zarzgd

Rafat Zdon 1946 354 1946 354 113%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. od dnia 10 marca 2021 roku do dnia publikacji niniejszego
raportu w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoiki uchwalonego na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10
listopada 2015 r., w dniu 1 kwietnia 2021 r. doszto do wydania
Panu Mirostawowi Siwirskiemu 165 227 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda akcja,

uprawniajgcych tqcznie do 165227 gtosdbw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (,Akcje”), w zwiqzku z rejestracjq z dniem
1 kwietnia 2021 r. Akcji w Krajowym Depozycie Papieréw
WartoSciowych i wprowadzeniem ich do obrotu gietdowego.

Poza tym nie zaszty inne zmiany strukturze wiasnosci
znaczgcych pakietéw akciji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Po wydaniu Akcji wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki
wynosi 172 814 828 ztotych i dzieli sie na 172 814 828 akcji, o
wartosci nominalnej 1zt kazda.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu wynika z realizacji
Programu Motywacyjnego, w ramach ktérego w dniu 4 lutego
2021 r. Pan Mirostaw Siwirski (petnigcy od 30 wrzesnia 2020 r.
funkcje Czlonek Rady Nadzorczej Spotki), ztozyt Spoétce
o$wiadczenie o objeciu 165 227 akcji zwyktych na okaziciela
serii F w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spoétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej 1 zt
kazda w zamian za 165 227 warrantéw otrzymanych od Spotki
w dniu 22 maja 2019 r. OsSwiadczenie zostato ztozone w
wykonaniu  Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 listopada 2015 r. w sprawie przyjecia
Programu Motywacyjnego.

Na dziefi publikacji raportu Mirostaw Siwirski posiada 660 907
imiennych warrantéw subskrypcyjnych  Spotki  serii A,
uprawniajgcych do objecia 660 907 akcji zwyktych Spotki na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 660 907 zt, przy czym
1warrant uprawnia do objecia 1 akcji. Natomiast w dniu 29
kwietnia 2021 r, w ramach V Roku Obrotowego Realizacji
Programu, tj. roku 2020, Spétka zaoferowata Panu Mirostawowi
Siwirskiemu  objecie 660908 imiennych  warrantéw
subskrypcyjnych Spétki serii A, uprawniajgcych do objecia
660 908 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 zt kazda, przy czym 1 Warrant uprawnia do
objecia 1 Akcji. Na dzien publikacji raportu okresowego Pan
Mirostaw Siwirski nie podjgt decyzji o objeciu warrantow.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada informacii, aby
w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt
akcjonariusz przekraczajqcy préog 5% ogolnej liczby gtoséw.

Spoétka oraz spotki z Grupy nie nabywaty akcji ani udziotéw
wiasnych. Akcjonariuszom mniejszoSciowym  przystugujg
prawa okresSlone w obowigzujgcych przepisach, stuzqce
zapobieganiu naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do
wyboru cztonkdbw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (uprawnienie przystugujgce
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu
zaktadowego), uprawnienie zqdania zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego), prawo sprawdzenia listy obecnosci przez
wybrang w tym celu komisje (na wniosek akcjonariuszy
reprezentujgcych 1/20  kapitatu  zaktadowego), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia projektow
uchwat dotyczqgcych spraw wprowadzonych do porzqdku
obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére majq byé
wprowadzone do porzqgdku obrad walnego zgromadzenia
(uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 1/20
kapitatu  zaktadowego) oraz  przystugujace  kazdemu
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akcjonariuszowi  prawo  zgtaszania  projektow  uchwat,
dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
podczas obrad walnego zgromadzenia.

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych stuzy
réowniez okreSlona w przepisach kwalifikowana wiekszo$¢
gtosébw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreslone kworum niezbedne dla podjecia
decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja obligagcii
zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana statutu,
umorzenie  akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejg zadne ustaleniq,
ktérych realizacja mogtaby w pdzniejszej dacie spowodowaé
zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejq takze zadne znane
Spotce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym, w wyniku
ktérych mogq w przysztoSci nastgpi€ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy, poza regulacjami wynikajgcymi z Programu
Motywacyjnego wprowadzonego uchwatg WZ z dnia 10
listopada 2015 r.

PCC EXOL nie posiada systemu kontroli akcji pracowniczych.

Nie istniejg umowy zawarte migdzy spbtkami Grupy PCC EXOL
a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastgpuje z powodu potgczenia emitenta przez
przejecie.

Nie istniejg zadne zobowigzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczeh o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzqgdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejq zadne
zobowiqzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. i Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.SPRAWOZDANIE FINANSOWE

6.1 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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6.1.1 Skonsolidowane sprawozdanie zdochodéw catkowitych
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Nota 6.3.9
Nota 6.3.10 Przychody ze sprzedazy 187 355 178 040
Nota 6.3.11
Nota 6.3.12 Koszty.sp‘rzedonych produktow, towardw i (153 446) (142 792)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33909 35248
Nota 6.3.12 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (18 566) (19118)
Nota 6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne (96) 1755
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej 15 247 17 885
Nota 6.3.16 Koszty finansowe (1424) (3730)
Nota 6.3.3] Udziat W wyniku finansowym jednos‘te.k 351 (10)
wycenianych metodq praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14174 14145
Nota 6.3.25 Podatek dochodowy (2807) (1913)
Zysk (strata) netto 1367 12232
EBITDA 18121 20658
Zysk netto przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1367 12232
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. 172 650 172 650
szt.)
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,07
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zysk netto 1367 12232
Pozostate catkowite dochody
(po uwzglednianiu efektu podatkowego) 1823 4726
podlegajqce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 2902 4796
zagranicznych
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (1079) 0
Pozostate dochody catkowite netto 1823 4726
Catkowite dochody ogétem 13190 16 958
Catkowite dochody przypadajqgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 13190 16 958

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.2 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienieznych
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 11367 12 232
Nota 6.3.25 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2 513 2782
Nota 6.3.12 Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i 2878 2777
wartoéci niematerialnych
Koszty finansowe 1197 3607
Pozostate korekty zysku (3372) (638)
Zaptacony podatek dochodowy (1m9) (580)
Zmiany w kapitale obrotowym (10 514) (3676)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2950 16 504
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Piotr?oéci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (19 934) (7 918)
powigzanym
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 5 672 0
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 104 0
Pi’otnoéci'zq rzeczowe aktywa trwate i wartosci (8 670) (8 556)
niematerialne
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych 79 0
aktywow trwatych
.érodki pier:niei-ne netto wykorzystane w dziatalnosci (22756) (16 474)
inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 0 20 000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii 0 (20 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 0 19 091
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (23 803) (4219)
Zaptacone odsetki (1761) (2 366)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (25 564) 12506
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw (45 370) 12536
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw 982 03
pienieznych i ich ekwiwalentéw
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqgtek 55 605 14 461
okresu
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu n217 27090

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Aktywa trwate 448 447 443 386

Nota 6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate 233 231 229 566
Nota 6.3.14 Wartosci niematerialne 202 368 201310
Nota 6.3.26 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1065 1059
Nota 6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow 5906 5875
Nota 6.3.31 Pozostate aktywa 5 877 5576
Aktywa obrotowe 195 967 198 234

Nota 6.3.19 Zapasy 57 839 53115
Naleznosci od odbiorcéw 101191 78 646

Nota 6.3.23 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 890 1327
Pozostate naleznosci 1428 1988

Pozostate aktywa 23402 7 553

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11217 55 605

AKTYWA RAZEM 644 414 641620

Kapitat witasny 311581 298 391

Kapitat akcyjny 172 650 172 650

rK]c;i:tizfqzlneerjmsp akcji powyzej ich wartosci 30074 30074

Nota 6.3.21 Pozostate catkowite dochody 11568 9745
Zyski zatrzymane 97 289 85 922

Zobowigzania dtugoterminowe 181470 195 581

Nota 6.3.17 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 318 69 266
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 88122 102106
Nota 6.3.26 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22151 21903
Nota 6.3.20 Rezerwy 94 87
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1013 1013

Pozostate zobowigzania 772 1206

Zobowigzania krétkoterminowe 151363 147 648
Zobowigzania wobec dostawcéw 96 117 82 301

Nota 6.3.22 Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2502 2 366
Nota 6.3.17 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 289 302
Nota 6.3.16 Kredyty i pozostate zadtuzenie 31267 40707
Nota 6.3.20 Rezerwy 521 392
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5297 5130

Pozostate zobowigzania 15 370 16 450

Zobowigzania razem 332833 343229

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 644 414 641620

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.1.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajgcy Jednostce Dominujgcej

A
[ Kapitat z
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akcyjny .. zatrzymane
wartosci dochody wiasny
nominalnej

Stan na 1stycznia 2021 172 650 30074 9745 85922 298 391
Transakcje z witascicielami 0 (0] 0 0 (0]
Catkowite dochody 0 0 1823 11367 13190
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 11367 11367
Roznlcej kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 2902 0 2902
zagranicznych
IrTstryrhenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw 0 0 (1079) 0 (1079)
pienieznych
Stan na 31 marca 2021 172 650 30074 11568 97 289 311581
Stan na 1stycznia 2020 172 650 30074 10 386 53086 266196
Transakcje z witascicielami 0 0 0 263 263
Wycena programu motywacyjnego 0 0 0 263 263
Catkowite dochody 0 0 4726 12232 16 958
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 12 232 12 232
Roznlcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 4726 0 4796
zagranicznych
Stan na 31 marca 2020 172 650 30074 15112 65 581 283 417

w tys. zt jesli nie podano inaczej

42



GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku

Sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. i Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.2 Kwartalnainformacja finansowa o emitencie

6.21 Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

01.2021-03.2021

43

01.2020-03.2020

Przychody ze sprzedazy 165 324 154 946
Koszt d h duktow, t OW i
oszty sprzedanych produktow, towarow | (137 535) (125 637)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27789 29309
Koszty sprzedazy i ogdéinego zarzqdu (14 371) (14 591)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (166) 1760
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13252 16 478
Koszty finansowe (1388) (3690)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1864 12788
Podatek dochodowy (2 363) (1624)
Zysk (strata) netto 9501 1164
EBITDA 15 881 18 929
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172 650 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,06 0,06
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,06 0,06

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Zysk netto 9501 1164
Pozostate catkowite dochody
(po uwzglednianiu efektu podatkowego) (1079) 0
podlegajqgce przeklasyfikowaniu do wyniku

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (1079)
Pozostate dochody catkowite netto (1079) 0
Catkowite dochody ogétem 8 421 nie4

w tys. zt jesli nie podano inaczej



44

GRUPA KAPITALOWA PCC EXOL
Skonsolidowany raport za 1 kwartat 2021 roku
Sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. i Grupy Kapitatowej PCC EXOL

6.2.2 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 9 501 1m164
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 2115 2440
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2633 2454
niematerialnych
Koszty finansowe 1168 3573
Pozostate korekty zysku (2 207) (301)
Zaptacony podatek dochodowy (1126) (686)
Zmiany w kapitale obrotowym (9 642) (5 018)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2442 13626
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (19 934) (7 918)
powigzanym
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom 5672 0
powigzanym
Otrzymane odsetki od pozyczek 104 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci (8 316) (8217)
niematerialne
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (22 474) (16135)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligaciji 0 20 000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii 0 (20 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 0 18 979
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (23672) (4 089)
Zaptacone odsetki (1732) (2331)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci (25 404) 12559
finansowej
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienigznych (45 436) 10 050
i ich ekwiwalentéw
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny $rodkéw 982 03
pienieznych i ich ekwiwalentow
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqgtek okresu 51325 13589
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 871 23732

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Aktywa trwate 451097 448294
Rzeczowe aktywa trwate 219178 216 380
Wartosci niematerialne 181571 181605
Prawa do uzytkowania aktywoéw 5 814 5775
Pozostate aktywa 44 534 44 534
Aktywa obrotowe 165 452 172 402
Zapasy 46 483 43 389
Naleznosci od odbiorcéw 87 218 67143
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 890 1327
Pozostate naleznosci 1428 1979
Pozostate aktywa 22562 7239
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 871 51325
AKTYWA RAZEM 616 549 620 696
Kapitat witasny 294 323 285902
Kapitat akcyjny 172 650 172 650
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 30074 30074
nominalnej
Kapitat zapasowy 36114 36114
Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Pozostate catkowite dochody (248) 832
Zyski zatrzymane 49733 40 232
Zobowigzania dtugoterminowe 178723 192839
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69 318 69266
Kredyty i pozostate zadtuzenie 85 461 99 450
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 22 065 21817
Rezerwy 94 87
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1013 1013
Pozostate zobowigzania 772 1206
Zobowigzania krétkoterminowe 143 503 141955
Zobowigzania wobec dostawcow 90122 78197
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 2 045 2233
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 289 302
Kredyty i pozostate zadtuzenie 30708 40184
Rezerwy 521 392
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4922 4253
Pozostate zobowigzania 14 896 16 394
Zobowigzania razem 322226 334794
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 616 549 620 696

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2.4 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z
Kapitat emisji a.k.cji Kapitat Kapitat Pozostc!ie Zyski Raz?m
akcyjny powyze! ",:h Zapasowy  rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na 1stycznia 2021 172 650 30074 36114 6000 832 40 232 285 902
Transakcje z wiascicielami (0] (0] 0 (0] 0 (0] 0
Catkowite dochody 0 0 0 o (1079) 9501 8421
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 9501 9501
Instrumenty zabezpieczajgce
przeptywy srodkow 0 0 0 0 (1079) 0 (1079)
pienigznych
Stan na 31 marca 2021 172 650 30074 36114 6000 (248) 49733 294 323
Stan na 1stycznia 2020 172 650 30074 18 548 6 000 796 27570 255638
Transakcje z wtascicielami 0 0 0 0 263 263
Program motywacyjny 0 0 0 0 0 263 263
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 11164 1164
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 0 0 1164 1164
Stan na 31 marca 2020 172 650 30074 18 548 6 000 796 38997 267 065

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Noty objasniajgce

6.3.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego skroconego sprawozdania

finansowego
Skonsolidowane skréocone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papierébw wartosciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia
2021 r.do 31 marca 2021 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

6.3.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzeniu jednostkowego

sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowosci Emitenta.

6.3.3 Zmiany szacunkow
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych. Pozycje, ktérych wysokos¢ ustalana jest na
bazie aktualnej wiedzy Zarzgdu odnosnie biezgcych
i przysztych dziatan i zdarzenh dotyczq:

— odpisdéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

6.3.4 Przyjete zasady konsolidacji
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpisbéw aktualizujgcych zapasy,

— odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywow trwatych,

—  podatku odroczonego,

— rezerw i zobowiqzanh z tytutu Swiadczeh pracowniczych
—  zobowiqgzania z tytutu niepewnosci podatkowe;.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, sq eliminowane.

6.3.5 Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczeh

Walutq funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sq w zaokrggleniu do 1tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakgcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Aktywa i zobowiqzania niepienigzne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.6 Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny

Kurs obowiqzujgcy na Stan na Stan na
ostatni dzief okresu 31.03.2021 31.12.2020
usD 3,9676 3,7584
EUR 4,6603 4,6148
TRY 0,4742 0,5029

Kurs éredni* 01.2021- 01.2020-
03.2021 03.2020

usbD 3,8128 3,9907

EUR 4,5721 4,3963

TRY 0,4978 0,6368

*)  Kurs Sredni liczony jako $rednia arytmetyczna  kurséw

obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

6.3.7 Objasnienia dotyczqgce sezonowosci lub cyklicznosci
Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedq charakteryzowaty sie sezonowosciq i cyklicznosciq.

6.3.8 Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spoétka nie byta emitentem instrumentéow kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysoko$¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi na

akcje.

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Zysk netto przypadajqcy: 11367 12232
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 172650 172650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,07 0,07
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,07 0,07
6.3.9 Przychody ze sprzedazy
01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Przychody ze sprzedazy produktéw 150 003 143 400
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 80 290 66 623
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 69 713 76 777
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 32348 29 670
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 31307 24 489
Przychody ze sprzedazy ustug 5004 4 970
Przychody ze sprzedazy 187 355 178 040

6.3.10 Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychododw ze sprzedazy zostat sporzgdzony wedtug lokalizacji odbiorcow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020

Polska 101101 83392
Europa Zachodnia 34 087 40 027
Ameryka Pétnocna i Reszta Swiata 23512 24 804
Europa Srodkowo-Wschodnia 20209 18 003
Bliski Wschod i Azja 8 446 11814
Razem 187 355 178 040

6.3.11 Informacje dotyczgce gtéwnych klientow

01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Odbiorca 1¥) 31547 24 898
Pozostali odbiorcy 155 808 153142
Razem 187 355 178 040

*W okresie 01-03.2021 roku 99% przychodéw ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1/PCC Rokita S.A, stanowit przychéd ze sprzedazy tlenku etylenu,
realizowany na podstawie umowy wspétpracy, zawartej z Jednostkqg Dominujgcqg, w zakresie wspéinych zakupéw tego surowca (w okresie 01-03.2020:
98%).

6.3.12 Koszt wiasny sprzedazy

01.2021-03.2021 01.2020-03.2020

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (2.878) (2777)
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 4 3
niematerialnych

Koszty $wiadczen pracowniczych (12 353) (11 680)
Zuzycie materiatéw i energii (104 558) (94 371)
Ustugi transportu (5 475) (5738)
Pozostate ustugi obce (10 600) (7 455)
Podatki i optaty (696) (687)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (741) (750)
Pozostate koszty (1144) (1719)
Razem koszty rodzajowe (138 441) (125174)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (32 436) (28 873)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 34 46
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéw (1105) (7732)
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (64) (177)
Koy e i v e o (o o
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (153 446) (142 792)
Koszty sprzedazy (8742) (9 052)
Koszty ogélnego zarzqdu (9 824) (10 066)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.13 Rzeczowe aktywa trwate
W sktad rzeczowych aktywodw trwatych wchodzqg nastepujqce grupy rodzajowe:

Stan na 31.03.2021 Stanna31.12.2020 Stan na 31.03.2020

Grunty, budynki i budowle 95 080 95171 98131
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 63 473 64 259 66 244
Pozostate $rodki trwate 3185 2906 3218
Srodki trwate w budowie 71493 67 230 50 842
$rodki trwate razem: 233 231 229566 218 435
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 01.2021-03.2021 01.2020-12.2020 01.2020-03.2020
Nabycie 5623 29 862 9276
- w tym koszty finansowania zewnetrznego 46 187 23
Wartos¢ netto zbytych skiadnikéw aktywow trwatych 0 45 0

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:

Projekt inwestycyjny Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Instalacja d dukcji glicynianéw i oksyalkilaté

nstalacja do produkcji glicynianéw i oksyalkilatow 57912 54 93]
wysokomolowych

Instalacja pilotazowa surfaktantéw anionowych 4519 4 481
Rozbudowa bazy magazynowe;j 4409 4428

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych | wartosci niematerialnych na dzied 31 marca 2021 roku
wynoszq 3 730 tys. zt (na dzief 31 grudnia 2020: 7 210 tys. zt).

Na dzieh 31 marca 2021 roku umowne zobowigzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 15 281 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2020: 12 438 tys. zt).

6.3.14 Wartosci niematerialne

Stan na 31.03.2021 Stan na31.12.2020 Stanna 31.03.2020

Wartos¢ firmy 117 030 115 936 117 965
Nabyte koncesje, patenty i licencje 1500 1592 1803
Know how 82 600 82600 82600
Inne wartosci niematerialne 1238 1182 1064
Wartosci niematerialne razem: 202368 201310 203432
Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych 01.2021-03.2021 01.2020-12.2020 01.2020-03.2020
Nabycie 63 428 127

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.15 Prawa do uzytkowania aktywow

Stan na 31.03.2021

Stan na 31.12.2020

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5460 5 481

Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 354 294

Pozostate srodki trwate 92 100
Prawo do uzytkowania aktywéw 5906 5875
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Grunty, budynki i budowle 0 m
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (20) (19)
Srodki transportu oraz maszyny i urzgdzenia (56) (59)
Pozostate érodki trwate (14) (15)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (90) (94)

6.3.16 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Kredyty bankowe 86 898 100 789
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 1224 1317
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 88122 102106
Kredyty w rachunku biezgcym 14 649 24194
Kredyty bankowe 16 221 16 173
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 397 340
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 31267 40707

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie
procentowej WIBOR oraz LIBOR powigkszonej o marze. Umowy
kredytéw bankowych, ktérych saldo na dzien 31 marca 2021
wynosi 117 768 tys. zt, zawierajg kowenanty finansowe.

Jednostka Dominujgca jak i jednostki zalezne terminowo
wywiqzywaty sie ze sptaty zaciqgnietych zobowiqzan. Nie
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wystgpity  naruszenia  kowenantéw  ani  w  okresie
sprawozdawczym ani po dniu bilansowym, do dnia publikacji
skonsolidowanego raportu okresowego.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynno$ci.

Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Zmiany niepienigzne
Stan na Przeptywy . L. Zmiany w Stan na
31.12.2020 pienigine Zwiekszenia Zmniejsze- Efekt roznic wartosci 31.03.2021
nia kursowych L.
godziwej
Kredyty bankowe 141156 (23 647) 0 92 167 0 117 768
Zobowi ia z tytut
ovpowiqzamaz il 69 568 (302) 341 0 0 0 69 607
wyemitowanych obligacji
Zobowi ia z tytut
obowlqzaniaz tytui 1657 (156) 115 0 5 0 1621
leasingu finansowego
Instrumenty pochodne z
tytutu zabezpieczenia stopy 1955 0 0 0 0 (575) 1380
procentowej
Zobowigzania z dziatalnosci
wiqzania zazl ! 214 336 (24105) 456 92 172 (575) 190 376

finansowej

Grupa posiada nastgpujqce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, faktoringu, akredytyw i gwaranciji:

Dostepne limity

Stan na 31.03.2021

Stan na 31.12.2020

Dostepne limity

niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie

o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 91935 54 036 91517 74 043
Faktoring odwrotny 12 500 0 12 500 0
Gwarancje 1000 0 1000 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Koszty z tytutu odsetek (1662) (2139)
- kredyty i pozyczki otrzymane (678) (1082)
- obligacje wyemitowane (966) (1038)
- leasing finansowy (18) (19)
Pozostate 238 (1591)
Optaty administracyjne i emisyjne (80) (80)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienigznych*) 355 (1473)
Koszty zabezpieczenia finansowego (35) (35)
Pozostate koszty finansowe (2) 3)
Razem koszty finansowe (1424) (3730)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Ze wzgledu na konieczno$¢ zabezpieczenia stop
procentowych zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie
zabezpieczajgce w postaci dwéch swapdw procentowych IRS na tgcznq kwote 62 395 tys. zt rozliczanych do 0112.2025 roku oraz jednego swapa
procentowego na kwote 31 795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 31.03.2021 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 30 947 tys. zt
i13 333 tys. zt.

6.3.17 Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 31.12.2020 69 568
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1005
Zaptata odsetek od obligaciji i bonéw dtuznych (966)
Stan na 31.03.2021 69 607

Dane za okres poréwnywalny:

Stan na 31.12.2019 69924
Emisje, wptyw Srodkéw z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 20 000
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 1059
Zaptata odsetek od obligacii i bonéw dtuznych (1192)
Wykup papieréw dtuznych (20 000)
Stan na 31.03.2020 69791

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.18 Odpisy aktualizujgce
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Roznice
Stan na Zwigkszenia/ I::;;z‘zlve:iza Stan na
3112.2020  zmniejszenia pje e 31.03.2021
zagranicznej
Rzeczowe aktywa trwate 2895 (4) 0 2891
Wartosci niematerialne 85 0 0 85
Naleznosci od odbiorcow 587 M 0 586
Pozostate aktywa 9 52 0 61
Zapasy 4565 64 146 4775
6.3.19 Zapasy
Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Materiaty 22739 17 880
Towary 760 282
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 8703 9936
Wyroby gotowe 30 412 29 582
Zapasy (brutto) 62614 57680
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (4 775) (4 565)
Zapasy (netto) 57 839 53115
6.3.20 Rezerwy
Rezerwa na prowizje od
sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 31.12.2020 195 284 479
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 105 38 143
Wykorzystanie 0 7) 7)
Stan na 31.03.2021 300 315 615
Krétkoterminowe 300 221 521
Diugoterminowe 0 94 94

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.21 Pozostate catkowite dochody
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0 1079
Zyski i straty aktuarialne (247) (247)
Sg;?;cnicl;r;;\:ve z przeliczenia sprawozdan jednostek 815 8913
Razem pozostate catkowite dochody 11568 9745

W okresie 01-03.2021 Jednostka Dominujgca rozpoznata w
wyniku finansowym efektywnq warto$¢ zabezpieczenia ujetq
na dzieh 3112.2020 w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w
Innych dochodach catkowitych, w kwocie 1079 tys. z,
wynikajgcqg z  rbéznic  kursowych od  instrumentu
zabezpieczajqcego przyszte przychody.

Instrument zabezpieczajgcy stanowita pozyczka walutowa w
walucie EUR, zaciggneta w roku 2011, jaoko zabezpieczenie
przysztych przychodédw w tej walucie. Pozyczka zostata
sptacona w 2016 roku.

6.3.22 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Rezerwa narabatyod Zaliczki otrzymane na

. Razem
sprzedazy dostawy
Stan na 31.12.2020 1895 an 2366
Utworzenie w cigzar wyniku finansowego 2026 - 2026
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie (a7) (477)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (1895) (1895)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientdéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody w - 476 476
okresie sprawozdawczym
Stan na 31.03.2021 2026 476 2502
Krétkoterminowe 2026 476 2502
6.3.23 Aktywa z tytutu uméw z klientami
Stan na 31.12.2020 1327
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do (1327)
naleznosci od odbiorcéow
Zwigkszenie aktywoéw z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 890
Swiadczenia, ktore nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 31.03.2021 890

W okresie 01.2021-03.2021 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é

aktywoéw z tytutu umoéw z klientami.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.24 Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2021-03.2021
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01.2020-03.2020

Koszty i przychody z tytutu odsetek (34) (s8)
- odsetki od naleznosci 10 76
- odsetki od udzielonych pozyczek 15 1
- odsetki od faktoringu (54) (127)
- odsetki pozostate (5) (8)
Pozostate (62) 1813
Koszty operacji bankowych (80) (18)
Odszkodowania, kary, grzywny (4) 19
Zysk/strata na zbyciu i likwidaciji rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych 73 2
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 49 1955
operacyjnej
Opisy aktualizujgce warto$é naleznosci od odbiorcéw (10) (35)
Prowizje od faktoringu (54) (73)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (36) (37)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (96) 1755

6.3.25 Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 01.2021-03.2021 roku i za okres 01.2020-03.2020 przedstawiajq sie nastepujgco:

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Biezgcy podatek dochodowy (2513) (2782)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (2513) (2 844)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 0 62
ubiegtych

odroczony podatek dochodowy (294) 869
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (2807) (1913)

finansowego

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.26 Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Nadwyzka zobowiqzai nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na poczgtek (20 844) (20 443)
okresu, ztego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4917 3605
poczgtek okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku (25 761) (24 048)
dochodowego na poczgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (294) (380)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 0 (9)
Réznice kursowe 52 (12)
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, z (21086) (20 844)
tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4977 4017
koniec okresu
Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku (26 063) (25 761)

dochodowego na koniec okresu

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego w wysokoéci 1065 tys. zt (w okresie poréwnawczym 1059 tys. zt) wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynikajq z dokonania dla kazdej konsolidowanej spétki kompensaty aktywa ze

zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego.

6.3.27 Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.3.28 Zobowigzania warunkowe

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Otrzymane dotacje

1612 1612

Razem zobowigzania warunkowe

1612 1612

W pozycji otrzymane dotacje ujete zostaty dotacje do
dwéch projektow zwigzanych z opracowaniem nowych
technologii.

Spoétka PCC EXOL S.A. zakonczyta prowadzenie obu
projektdw w ramach uméw o dofinansowanie.

W przypadku jednego z nich Instytucja Finansujgca
potwierdzita ostatecznie zakonczenie projektu, ale
konieczne jest rozpowszechnianie wynikéw projektu oraz
utrzymanie trwatosci projektu w okresie odpowiednio 3 i 5
lat od dnia wptywu ostatniej transzy dofinansowania.

W przypadku drugiego projektu, do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spétka PCC EXOL S.A. nie otrzymata ostatecznego
potwierdzenia  zakonczenia  projektu  przez  Instytucje
Finansujgcq. Jednakze zgodnie z zapisami umowy o
dofinansowanie nawet w sytuacji, gdy prace projektowe nie
prowadzq do osiggnigecia zaktadanych wynikéw lub gdy
okazuje sie, ze wdrozenie opracowanej technologii jest
bezzasadne z ekonomicznego punktu widzenia, Spoétka jest
nadal uprawniona do otrzymania dofinansowania w kwocie
proporcjonalnej do zakresu zrealizowanych prac.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ewentualne ryzyko zwrotu dotacji Spbétka PCC EXOL S.A.
oszacowata joko minimalne, jednakze prezentuje
otrzymangq dotacje w pozycji Zobowigzania warunkowe.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziotalnoSci
podlegajqce regulacjom z zakresu prawa
administracyjnego (na  przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. System podatkowy w Polsce
cechujq czeste zmiany legislacyjne prowadzgce do jego
niestabilnosci i ograniczajgce zastosowanie w praktyce
zasady pewnosci prawa. Ponadto podatnicy sg narazeni
na wystepujgce w obowiqzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci, czy na zmiany w praktyce interpretacyjnej
organdw administracyjnych. Skutkuje to zaréwno czesto
wystepujgcymi  réznicami  w  interpretacji prawnej
przepisdw podatkowych dokonywanej przez same organy,
jak i sporami pomiedzy organami, a przedsiebiorcami.
Zjawiska te powodujqg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZNnaczqco wyzsze, niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietych i stabilniejszych systemach podatkowych.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione
w sprawozdaniu  finansowym  moge sie  zmienié
w przysztosci w wyniku ewentualnych ostatecznych decyz;ji
podejmowanych przez organy administracji publiczne;j.

Nalezy takze zwrbci€ uwage na obowigzujgce
w przepisach prawa podatkowego klauzule
przeciwdziatajgce unikaniu opodatkowania - zaréwno
klauzule ogdélng uregulowang w przepisach Ordynacji
podatkowej, jak i klauzule szczegdlne, na gruncie ktoérych
wystgpienie  spodziewanych  skutkéw  podatkowych
wymaga m.in. oceny przestanek ekonomicznych dziatan
podejmowanych przez podatnika. Ogélna klauzula
przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR) zostata
wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15 lipca
2016 r. GAAR ma zapobiegac powstawaniu
i wykorzystywaniu  sztucznych  struktur  prawnych
tworzonych w celu osiqggnigecia korzysci podatkowych.
Przypadki m.n. nieuzasadnionego dzielenia operaciji,
angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku
uzasadnienia  ekonomicznego lub  gospodarczego,
wystepowania elementédw wzajemnie sie znoszgcych lub
kompensujgcych mogg by¢é potraktowane  jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych
przepisom GAAR. Regulacje te wymagajg znacznie
ostrozniejszego i doktadniejszego osgdu  skutkéw
podatkowych  poszczegblnych  transakcji. Opisane
przepisy dajg organom podatkowym  mozliwose
kwestionowania konsekwenciji podatkowych
realizowanych przez podatnikéw ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczqgce kalkulacji zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej  strefy  ekonomicznej,  ktére  znajdujq
zastosowanie do Spotki réowniez byty w ostatnim czasie
przedmiotem licznych dyskusji i sporéw pomigdzy
podatnikami, a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegbine
rozliczenia podatkowe, Spétka dqzy do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wigzgcych interpretaciji
podatkowych lub wigzgcych informaciji stawkowych, a jesli
to nie jest mozliwe, poprzez uzyskanie opinii
renomowanych kancelarii doradztwa podatkowego.
Rozliczenia podatkowe mogqg by¢ przedmiotem kontroli
zasadniczo przez okres pigciu lat poczqwszy od kofica roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku.

W zwiqgzku z planowanym nowym przedsigwzigciem
inwestycyjnym, polegajgcym na rozbudowie i zwigkszeniu
zdolnosci produkcyjnych istniejgcego zaktadu, poprzez
realizacje inwestycji pod nazwq: ,Budowa instalacji do
produkcji  glicynianéw i instalacji do  produkcji
oksyalkilatéw wysokomolowych”, w czerwcu 2016r.
Jednostka Dominujgca uzyskata kolejne zezwolenie na
prowadzenie dziatalnodci gospodarczej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST -
PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu oraz w decyzji
z dnia 07.03.2018 roku okredlono nastepujgce warunki
prowadzenia przez Spodtke dziatalnosci gospodarczej
w WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny:

— poniesienie na terenie Strefy wydatkoéw
inwestycyjnych o wartoSci przewyzszajgcej kwote
15 000 tys. zt w terminie do dnia 31.12.2020r,,

— zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na
terenie Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co
najmniej 8 nowych pracownikéw,

— zakohczenie inwestycji w terminie do dnia 30.06.2021r.

Do dnia 31.03.2021 r. PCC EXOL S.A. nie wypetnita ostatniego
z trzech warunkéw zezwolenia, tj. nie zakohczyta inwestyciji.
Na dzief 31.03.2021 roku zaktadany harmonogram realizacji
inwestycji zostat zrealizowany w 99% i nie zagraza
terminowemu zakoficzeniu prac. W ocenie Zarzqdu, na
dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do
publikacji, nie wystepuje ryzyko nie zakonczenia inwestycji
do dnia 30.06.2021 r. Jednakze z uwagi na pandemie
COVID-19 i ewentualne wprowadzenie bardziej
restrykcyjnych  obostrzeh mogqgcych wptyngé na
wydtuzenie terminéw uzyskiwania niezbednych pozwoler,
w dniu 09.022021 r. Spodtka, kierujgc sie najwyzszg

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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ostroznosciqg, wystgpita do Ministra Rozwoju z wnioskiem
o wydtuzenie terminu w zezwoleniu do 30.09.2021 r.

6.3.29 Aktywa warunkowe

Nie wystqgpity aktywa warunkowe.

6.3.30 Pomoc rzgdowa

W okresie 01-03.2021 roku Jednostka Dominujgca nie byta beneficjentem pomocy rzgdowej.

6.3.31 Zmiany w pozostatych aktywach ditugoterminowych

Akcje i udziaty w jednostkach

1stycznia 2021 stowarzyszonych, wycenianych metodg
praw wiasnosci

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 5576
Odpisy aktualizujgce 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 1stycznia 2021 5576
Zmiany w roku 2021 301
- udziat w zysku/stracie netto jednostek wycenianych metodg praw 351
wiasnosci

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (50)
31marca 2021

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 5 877
Odpisy aktualizujgce 0
Wartosé ksiggowa netto na 31 marca 2021 5877

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.32 Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia 2021 do 31 marca 2021 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2020 do 31 marca 2020 roku

Grupa dokonata nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych

01.2021-03.2021

01.2020-03.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujqcej PCC SE 0 28
- jednostkom wspdtkontrolowanym i wspoétzaleznym 3178 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 8380 4397
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
- jednostkom wspotkontrolowanym i wspotzaleznym 236 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 31383 25198
Pozostate przychody operacyjne
- od jednostki dominujqcej PCC SE 15 1
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 2 4
Razem 43194 29628
Zakupy od podmiotéw powigzanych 01.2021-03.2021 01.2020-03.2020
Zakup ustug
- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals

744 764
GmbH)
- od jednostek wspoétkontrolowanych i wspétzaleznych 1 14
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 718 6231
Zakup towaréw i materiatow
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 37285 26 816
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 3823 7 410
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 36 35
Razem 49 007 41270

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzah z jednostkami

powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powigzanych Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
- od jednostek wspoétkontrolowanych i wspétzaleznych 452 1052
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 19 558 15609
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 20010 16 661
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
- jednostce dominujgcej PCC SE 19 986 5799
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 19 986 5799
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals 241 645
GmbH)
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 26 571 21802
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 27 312 22447
6.3.33 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.
6.3.34 Korekty btedéw poprzednich okresow
Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.
6.3.35 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych
W spotkach Grupy nie wystqgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
6.3.36 Dywidenda
W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczojne Walne - podwyzszen]e kqpita{u zapasowego w kwocie
Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate 8229168,19 zt.
w sprawie podziatu zysku za 2020 rok. Data ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2020
w kwocie 37 607 688,95 zt zostat przeznaczony na:

dywidendy (dzien dywidendy) zostata okresona na dzien 6
maja 2021 roku. Natomiast dywidenda zostanie wyptacona

akcjonariuszom w dniu 14 maja 2021 roku.

- wyptate dywidendy w kwocie 29 378 520,76 zt (0,17 zt
na jedng akcje),

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3.37 Zdarzenia po dniu bilansowym

Wydanie akcji serii F w ramach sysemu motywacyjnego
W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominujgcej, uchwalonego na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki PCC EXOL S.A. z dnia 10 listopada 2015
r, w dniu 1 kwietnia 2021 roku miato miejsce wydanie
165 227 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda akcja, uprawniajgcych tqcznie do
165 227 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Po wydaniu akcji wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki
wynosi 172 814 828 ztotych i dzieli sie na 172 814 828 akcji,
o wartodci nominalnej 1 zt kazda.

Dywidenda

W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Jednostki Dominujqcej podjeto uchwate w
sprawie podziatu zysku za 2020 rok. Informacje
szczegdbtowe zostaty przedstawione w nocie 6.3.36.

Ztozenie Prezesowi Zarzgdu oferty objecia warrantéw
subskrypcyjnych w ramach Programu Motywacyjnego

W dniu 29 kwietnia 2021 r,, w ramach V Roku Obrotowego
Realizacji Programu, tj. roku 2020, Spétka zaoferowata

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 12 maja 2021 r.

Cztonkowi Rady Nadzorczej Spoétki Panu  Mirostawowi
Siwirskiemu, petnigcemu do dnia 31 sierpnia 2020 r. funkcje
Prezesa Zarzqdu Spoétki objecie 660908 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych Spofki serii A, wyemitowanych
na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 4 z dnia 10 listopada 2015 r.
uprawniajgcych do objecia 660 908 akcji zwyktych Spotki
na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, przy
czym 1 Warrant uprawnia do objecia 1 Akcji. Na dzieh
publikacji raportu okresowego Pan Mirostaw Siwirski nie
podjgt decyzji o objeciu warrantow.

Umowa kredytu z BOS S.A.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku Spétka zawarta z Bankiem
Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu nieodnawialnego
do kwoty 55 min zi, z przeznaczeniem na finansowanie
i refinansowanie  projektéw  inwestycyjnych.  Umowa
kredytowa zostata zawarta na okres od 29.04.2021 r. do
3112.2031 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki
WIBOR 3M plus marza banku, sptata kapitatu odbywac sie
bedzie w ratach ptatnych miesiecznie, poczgwszy od dnia
31.01.2022r.

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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