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Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2014r.

GRUPA PCC ROKITA

I.  WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowe;j

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe opracowano na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC Rokita za | potrocze 2014r.

w tys. PLN w tys. EUR
Grupa Kapitatowa PCC Rokita 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 531 407 591 548 127 180 140377
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34624 46 305 8286 10988
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 30331 42 607 7259 10111
Zysk (Strata) netto 27 980 38301 6 696 9089
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 27980 38301 6 696 9089
Przeptywy pieniezne netto 68 100 76 116 16 297 18 063
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto (62 275) (40 048) (14 904) (9 504)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto (20 524) (44 729) (4912) (10 614)
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (14 699) (8 661) (3518) (2055)
$rednia, wazona liczba akji zwyktych 18 388 568 18 265 036 18 388 568 18 265 036
Zysk (Strata) na jedng akcja zwykia 1,52 7 2,10z 0,36 EUR 0,50 EUR
(w PLN/ EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 830 889 778 009 199 690 187 599
Aktywa obrotowe 301937 261 795 72 565 63 126
Zobowigzania dtugoterminowe 294717 302032 70830 72828
Zobowiazania krétkoterminowe 294673 205 345 70 820 49514
Kapitat wtasny 543 436 532427 130 605 128 383
Kapitat podstawowy 19 853 18 265 4771 4404
Liczba akcji (w szt.) 19 853 300 18 265 036 19 853 300 18 265 036
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 27,37 29,15 zt 6,58 EUR 7,03 EUR
(w PLN/EUR)
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1.2. Dane finansowe Jednostki Dominujacej
w tys. PLN w tys. EUR
PCC Rokita SA 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-

30.06.2014 30.06.2013 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze Sprzedaiy 505 652 568 574 121 016 134 925
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 33190 46 872 7943 11123
Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 30506 38349 7301 9100
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody ogétem 28378 34239 6792 8125
Przeptywy pieniezne netto 66 693 78777 15961 18 694
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto (57 518) (40 088) (13 766) (9513)
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto (16 244) (47 614) (3 888) (11 299)
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (7 069) (8925) (1693) (2118)
Srednia, wazona liczba akcji zwyktych 18 388 568 18 265 036 18 388 568 18 265 036
Zysk (Strata) na jedng akcjg zwykta 1,54 zt 1,87 zt 0,37 EUR 0,44 EUR
(w PLN/ EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate 815942 767 776 196 096 185132
Zobowigzania dtugoterminowe 263 368 271907 63 296 65 564
Zobowigzania krétkoterminowe 279076 185948 67071 44 837
Kapitat podstawowy 19 853 18 265 4771 4404
Liczba akcji (w szt.) 19 853 300 18 265 036 19 853 300 18 265 036
Wartosc ksiegowa na jedna akcje 27,70 zt 29,49 zt 6,66 EUR 7,11 EUR
(w PLN/EUR)
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Il. INFORMACJE OGOLNE
I.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Nazwa (firma): PCC Rokita

Siedziba Spotki Dominujacej: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4
Telefon: 071 794 2000

Fax: 071794 2197

Adres poczty elektronicznej: kontakt@pcc.rokita.pl

Adres strony internetowej: www.pcc.rokita.pl

Grupa Kapitatowa PCC Rokita (dalej: ,,GK PCC Rokita”, ,,Grupa PCC Rokita”, ,Grupa Kapitatowa”, , Grupa”) jest
grupg spotek, w sktad ktorej wchodzi PCC Rokita Spdtka Akcyjna jako jednostka dominujgca najwyzszego
szczebla oraz 20 pozostatych spétek (na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania). Szczegdétowe powigzania w
Grupie PCC Rokita opisane zostaty w pkt. 11.2 ponizej.

PCC Rokita Spotka Akcyjna (i tym samym Grupa Kapitatowa PCC Rokita) jest jednoczesnie jednostkg zalezng od
PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), wchodzgc w sktad grupy kapitatowej PCC.

PCC Rokita Spétka Akcyjna (dalej: ,,PCC Rokita SA”, ,PCC Rokita”, ,Spétka”, ,Emitent”, ,Spotka Dominujgca”,
»Jednostka Dominujaca”) powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa parnstwowego Nadodrzanskie
Zaktady Przemystu Organicznego ,ORGANIKA-ROKITA”. Akt przeksztatcenia podpisano w dniu 4 grudnia 1991r.
przed notariuszem Pawiem Btaszczakiem prowadzgcym kancelarie notarialng nr 18 w Warszawie przy ulicy
Dtugiej 29 (Rep. 11283/91). Spdtka akcyjna zostata wpisana w dniu 01.04.1992r. do Rejestru Handlowego dziat
B prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy pod
numerem RHB 2874. W dniu 12.04.2002r. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu, Wydziat IX
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000105885.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 930613932.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz pozostatych spotek z Grupy jest nieoznaczony.

II.2.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej
Powigzania organizacyjne (struktura organizacyjna spétki dominujacej)

Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej PCC Rokita wynika w gtéwniej mierze ze struktury PCC Rokita SA
jako podmiotu dominujgcego w catej Grupie pod wzgledem skali dziatalnosci. PCC Rokita SA prowadzi
dziatalnos¢ w ramach strategicznych jednostek organizacyjnych ,Business Units”. Struktura organizacyjna,
sktada sie, na dzieA sporzadzenia niniejszego sprawozdania, z 3 Komplekséw Produkcyjno-Handlowych,
Centrum Energetycznego oraz Sztabu. W strukturze Sztabu wyodrebnione zostato Biuro Nadzoru
Wiascicielskiego i Rozwoju Grupy Kapitatowej, a w ramach niego Dziat Nadzoru Wtascicielskiego, ktéry
sprawuje kontrole nad funkcjonowaniem wszystkich spotek z Grupy PCC Rokita oraz monitoruje wszelkie
zmiany organizacyjno-prawne w tych podmiotach.

Spoétka dominujaca oraz pozostate spotki z Grupy nie posiadajg oddziatéw (zaktadow).


http://www.pcc.rokita.pl/
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Ponizej przedstawiono aktualng na dzien 30.06.2014r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
strukture organizacyjng Spétki Dominujgcej w podziale na Kompleksy.

Centrum Energetyczne
Kompleksy produkcyjno-handlowe “

Kompleks Kompleks

Kompleks

Chemii Fosforu

Chlorowy Rokopole

Powigzania kapitatowe

Powigzania z Grupg PCC

PCC Rokita SA (i tym samym cata Grupa PCC Rokita) wchodzi w sktad miedzynarodowej Grupy Kapitatowej PCC.
Grupe PCC tworzy kilkadziesigt spdtek zlokalizowanych w kilkunastu krajach swiata, w wiekszosci w Europie.
Poprzez firmy nalezace do Grupy Kapitatowej PCC EXOL, tj. PCC Chemax Inc., Grupa obecna jest takie w
Ameryce Pétnocnej (Piedmont, USA) oraz dzieki spétce PCC EXOL PHILIPPINES INC. rowniez w Azji (Batangas,

Filipiny).

Struktura organizacyjna Grupy PCC obejmuje trzy podstawowe segmenty: Chemie, Energie i Logistyke
(wynikajace z gtéwnych obszaréw dziatalnosci grupy) oraz Pion Pozostate. PCC Rokita SA jest najwiekszg i
najwazniejszg spotkg produkcyjng w Pionie Chemii.

II.3.  Sktad Grupy Kapitatowej oraz jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa PCC Rokita

Na dzien 30 czerwca 2014r. w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita wchodzito 21 spdtek. Pozycje dominujgcg w
Grupie w stosunku do pozostatych spétek zajmuje PCC Rokita SA.

Tabelal. Grupa Kapitatowa PCC Rokita — kapitaly i udziaty

Nazwa podmiotu/ Wysokos¢ kapitatu Udzialy w kapitale akcyjn.ym /.
Lp. siedziba e e T zaktadowym bedace w posiadaniu
PCC Rokita SA

1 PCC Rokita SA* 19.853.300,00
Brzeg Dolny 19.853.300,00 akcje/
1,00 PLN za akcje

2 Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor- 4.819.950,00 99,59 %
Rokita” Sp. z 0.0. 96.399 udziatow/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat

3 PCC Autochem Sp. z 0.0.*** 3.898.500,00 48,70 %
Brzeg Dolny 7.797 udziatow/
500 PLN za 1 udziat

4 BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. 1.004.000,00 99,95%
w likwidacji ** 2.008 udziatow/
Brzeg Dolny 500 PLN za 1 udziat

5 ChemiPark Technologiczny 5.292.000,00 100 %
Sp.zo0.0. ** 5.292 udziatow/
Brzeg Dolny 1.000 PLN za 1 udziat
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6 PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0. ** 50.000,00 100 %
Brzeg Dolny 1.000 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
7 Centrum Wspierania Biznesu 100.000,00 97,5%
,Partner” Sp. z 0.0. ** 40 udziatéw/
Brzeg Dolny 2.500 PLN za 1 udziat
8 Ekologistyka Sp. z 0. o. 29.567.000,00 99,998 %
Brzeg Dolny 59.134 udziaty/
500 PLN za 1 udziat
9 Chemi-Plan S.A. ** 100.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 1.000 akcji/
100 PLN za 1 akcje
10 LabAnalityka Sp. z 0.0. ** 650.300,00 99,89 %
Brzeg Dolny 929 udziatéw/
700 PLN za 1 udziat
11 Zaktad Ustugowo- Serwisowy 330.240,00 99,74 %
,LabMatic” Sp. z 0.0. 384 udziatow/
Brzeg Dolny 860 PLN za 1 udziat
12 PCC Rokita Polyurethanes 50.000,00 100 %
Sp.zo0.0. ** 1.000 udziatow/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
13  Biuro Projektowo-Inzynieryjne 50.000,00 85,8%
,Technochem” Sp. z 0.0. ** 1.000 udziatow/
Brzeg Dolny 50 PLN za 1 udziat
14 Tensis Sp. z 0.0. 3.806.000,00 100 %
Brzeg Dolny 3.806 udziatow/
1.000 PLN za 1 udziat
15 Przedsiebiorstwo Inzynierii i 100.000,00 100 %
Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA 1.000 akcji/
w likwidacji ** 100 PLN za akcje
Brzeg Dolny
16  PCCProdex Sp.zo0.0. 50.000,00 100%
Warszawa 1.000 udziatow/
50 PLN za 1 udziat
17  PCCProdex Bel Ltd.** 39.216,00 USD 51% posrednio
Minsk, Biatorus 100 udziatow
18 Chemia-Serwis Sp. z 0.0.** 5.000,00/ 100 %
Brzeg Dolny 100 udziatow/
50 PLN za udziat
19 Chemia-Profex Sp. z 0.0.** 5.000,00 100% posrednio
Brzeg Dolny 100 udziatéw/
50 PLN za udziat
20 PCCPU Sp. z0.0.** 50.000,00 100%
Brzeg Dolny 1.000 udziatéw/
50 PLN za udziat
21 PCC Prodex GmbH** 25.000,00 EUR 100% posrednio

Essen, Niemcy

25.000 udziatow/
1 EUR za udziat

*  w tabeli uwzglednione zostaty wyemitowane akcje serii C, ktére zostaty objete 16 czerwca 2014r. i zarejestrowane 17 lipca 2014r.
** jednostki wytgczone z konsolidacji
*** jednostka wyceniana metodg praw wtasnosci

Z dniem 17.04.2014r. nastgpita zmiana w liczbie posiadanych przez PCC Rokita udziatéw w spoétce Zaktad
Budowy Aparatury , Apakor-Rokita” Sp. z 0.0. Liczba posiadanych udziatéw zwiekszyta sie o 26 do 96.008
udziatéw, co zwiekszyto procentowy udziat w kapitale zaktadowym spétki z 99,57% do 99,59%.

W | kwartale 2014r. miaty miejsce zmiany kapitatu zaktadowego PCC Rokita. W dniu 21 lutego 2014r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty w sprawie:

=  zmiany Statutu Spotki, wynikajgcej z podziatu i obnizenia wartosci nominalnej oraz pogrupowania
istniejgcych akcji Spétki w nowe serie, przy czym akcje imienne serii A1-A5 s3 akcjami

7
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uprzywilejowanymi co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdg akcje tych serii przypadaja dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

=  podwyzszenia kapitatu zaktadowego o nie wiecej niz 1.588.264 ztotych w drodze publicznej emisji nie
wiecej niz 1.588.264 akcji zwyktych na okaziciela serii C, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, w sprawie dematerializacji akcji Spotki serii C oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji Spétki serii C oraz w sprawie
zmiany Statutu Spétki;

=  dematerializacji 8.338.385 istniejgcych akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii B, oraz dopuszczenia i
wprowadzenia akcji serii B do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem wydanym w dniu 26
marca 2014r. zarejestrowat zmiany w zakresie podziatu, obnizenia wartosci nominalnej oraz pogrupowania
istniejacych akcji Spotki.

W wyniku pierwszej publicznej oferty akcji Spétki nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu:

= z dniem 16.06.2014r. nastgpita zmiana w liczbie akcji Spétki Dominujacej posiadanych przez PCC SE
wskutek sprzedazy 1.389.731 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

= w dniu 17.07.2014r. nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu PCC Rokita zwigzane z emisjq
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C. Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 19.854.300 zt. PCC SE posiada 16.875.305 akcji a pozostali akcjonariusze 2.977.995 akgji.

1.4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

W okresie objetym prezentowanymi informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC Rokita
obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres produkowanych chemikaliédw ma charakter
zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu. Sg nimi gtownie: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst
chemiczny (przeréb chloropochodnych organicznych) a takze przemyst budowlany, spozywczy, garbarski i
wtékienniczy.

Oferta produktowa Spétki zawiera ponad 250 pozycji produkowanych wyrobdw, ktére mozna podzieli¢ na 3
grupy asortymentowe:

= poliole
= alkalia, chlor, produkty chloropochodne
= produkty fosporopochodne i naftalenopochodne

Spotka posiada zdolnosci produkowania energii elektrycznej, energii cieplnej oraz pary technologicznej, wody
odmineralizowanej i sprezonego powietrza. Z uwagi na to, ze prowadzona dziatalnos¢ ma wptyw na
Srodowisko, podstawg wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego bezpieczenistwa technicznego
prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa srodowiskowego.

Oferta produktowa Emitenta obejmuje:

Poliole — poliole polieterowe (polieterole) produkowane sg pod nazwg handlowg ROKOPOLE, stosowane sg do
wytwarzania poliuretandw. Poliuretany stanowig obecnie jedng z najszybciej rozwijajgcych sie dziedzin
technologii polimeréw z uwagi na swoje unikatowe wiasciwosci oraz tatwos$¢ i rdéznorodnos¢ metod
przetwadrczych. Poliuretany znajdujg szerokie zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.
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Produkty Spoétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej i formowanej, majace giéwne zastosowanie:
- w przemy$le samochodowym: do produkgcji foteli, zagtéwkow, podsufitek, elementéw
antywibracyjnych, wktadow filtracyjnych czy izolacjach akustycznych,
- w przemysle meblarskim: do produkcji materacy, sof, foteli i poduszek,
- w wielu innych branzach, takich jak opakowania, budownictwo, akustyka i wygtuszenia, filtry, higiena
osobista czy odziez,

= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej, majgce gtéwne zastosowanie:
- w izolacji termicznej i akustycznej: pianki natryskowe, pianka do chtodni, lodéwek, i zamrazarek, rur
preizolowanych, rurociggdw, zbiornikdw, weztéw cieptowniczych, bojleréw, podgrzewaczy wody itp.
- jako materiaty konstrukcyjne: ptyty warstwowe, pianki montazowe do mocowania i uszczelniania
futryn, imitacje drewna, odlewy, pianka opakowaniowa, wypetnianie komdr wypornosciowych, pianki
kwiatowe,

= poliole do apliakcji typu CASE (z ang. Coatings — powtoki Adhesives - kleje, lepiszcza, Sealants -
uszczelniacze, Elastomers — elastomery) posiadajg najwiekszg i najbardziej zréinicowang game
aplikacji poliuretanowych: powtoki ochronne , hydroizolacyje, UV, chronigce przez uszkodzeniami
mechanicznymi, lepiszcza, kleje, uszczelniacze. Poliuretany typu CASE obecne sg w przemysle
wydobywczym, budownictwie, przemysle samochodowym, lotniczym, meblarskim, odziezowym,
drukarskim, spozywczym, medycznym. Stosowane s3g takze przy produkcji artykutéw biurowych,
sportowych i w elektronice,

= poliole do aplikacji nie poliuretanowych — produkowane pod nazwg handlowg Rokolub. Aplikacja
obejmuje srodki smarne do specjalistycznych kompresoréw, cieczy do obrébki metali, cieczy
hydraulicznych oraz olejéw przektadniowych.

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne — dzieki instalacji do elektrolizy soli i instalacji wykorzystujacej
technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego benzenu Spétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia,
tj. tug sodowy i sode kaustyczng, a takze chlor ciekty oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane s3 u
wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej, spozywczej.
Produkty Spétki w tym segmencie to:

= chlor cieklty (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w procesach
uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek bielgcy),

= tug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym, widkienniczym, chemii
gospodarczej),

= soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek do odttuszczania w
przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury w przemysle spozywczym),

= chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, srodkdw ochrony roslin, rozpuszczalnik),

= kwas solny (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, m. in, w przemysle
wtdkienniczym, tworzyw sztucznych, farmaceutyczny, w cukrownictwie).

Produkty fosforopochodne - sposrod wielu grup zwigzkéw fosforowych, Spoétka skupita sie na produkgcji
wyrobdéw fosforowych, ktore z powodzeniem wykorzystywane sg w dziedzinach takich jak budownictwo,
meblarstwo, transport i gérnictwo, przemyst kablowy i farmaceutyka. Produkty Spétki w tym zakresie to:

= trojchlorek i tlenochlorek fosforu (PCl; i POCI;), stosowane jako surowce bazowe w wielu syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, sg popularnymi poétproduktami  wyjsciowymi do produkcji
uniepalniaczy, plastyfikatoréw i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Tréjchlorek fosforu znajduje tez
zastosowanie jako Srodek do chlorowania kwaséw ttuszczowych,

= uniepalniacze, stosowane przede wszystkim w budownictwie, przemysle meblarskim i samochodowym
do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic i tworzyw termoplastycznych,

= plastyfikatory i stabilizatory, stosowane jako zmiekczacze i dodatki stabilizujgce do PVC i SBR, gtdwnie
w przemysle samochodowym, gérniczym, kablowym i budownictwie,

= S$rodki stosowane przy uzdatnianiu wody grzejnej i chtodzacej, inhibitor kamienia i korozji, stosowane
w przemystowych srodkach myjacych oraz jako stabilizatory nadtlenkdw.
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Produkty naftalenopochodne - w tej branzy Spdétka skupita sie przede wszystkim na sprzedazy srodkow
bazowych dla producentéw domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz producentéow ptyt kartonowo-
gipsowych. Produkty Spotki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako srodki bazowe do produkcji
domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkgcji ptyt kartonowo-gipsowych,

= dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i wtdkienniczym w procesach
barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Spoétka posiada zdolnos¢ wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej, produkcji wody
odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza (gtéwnie na potrzeby wtasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadow Spodtka prowadzi ustugi
odprowadzania i oczyszczania sciekdw, w tym odbiory wszystkich Sciekéw z terenu gminy Brzeg Dolny, a takze
ustugi poboru, uzdatniania i dostarczania wody przemystowe;j i pitnej.

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej PCC Rokita:

PCC Prodex Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w 1996r., jej siedzibg jest Warszawa. W pazdzierniku 2012r. zawarta zostata umowa
sprzedazy udziatéw PCC Prodex Sp. z 0.0., w wyniku ktérej PCC Rokita SA nabyta od PCC SE 100% udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Prodex Sp. z o.0. jest produkcja jedno- i dwukomponentowych systemoéw
poliuretanowych o nazwie EKOPRODUR i EKOPROMER, przeznaczonych do otrzymywania sztywnych i
potsztywnych pianek oraz klejéw. Jednoczesnie na zyczenie klienta spotka opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych wtasciwosciach i przeznaczeniu, oferujgc wszechstronng pomoc we wdrozeniach i
stosowaniu swoich produktow.

PCC Prodex Bel Ltd.

Spotka zostata zatozona w 2012r., jej siedzibg jest Minsk (Biatorus). Celem powotania spétki jest prowadzenie
dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- i dwukomponentowych systemdw poliuretanowych. Spotka
planuje wejscie na nowe rynki wschodnie.

PCC Prodex GmbH

Spotka zostata zatozona w styczniu 2014r., jej siedzibg jest Essen (Niemcy). Celem powotania spétki jest
prowadzenie dziatalnosci w zakresie produkcji i sprzedazy jedno- idwukomponentowych systemoéw
poliuretanowych. W ramach rozwoju dziatalnosci zamiarem spétki jest wejscie na nowe rynki poprzez ekspansje
na Europe Zachodnig i kraje Beneluxu.

PCC Autochem Sp. z 0.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995r. poprzez wydzielenie dawnego Zaktadu Transportu Samochodowego
bedacego czescig Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA. Poczgtkowo spétka nosita
nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-Rokita" Spétka z 0.0., pod koniec 2004r. nazwa i
logo spotki zostaty zmienione na PCC Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest dziatalno$¢ transportowa w ramach rynku krajowych i
miedzynarodowych przewozéw ciektych produktéw chemicznych. Spoétka jest jednym z lideréw branzy
transportowej w skali europejskiej i specjalizuje sie w transporcie ciektej chemii, wtgczajagc w to materiaty
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niebezpieczne oraz produkty o wysokich temperaturach zatadunku i roztadunku. Zakres terytorialny
oferowanych ustug obejmuje catg Europe.

Od stycznia 2006 roku PCC Autochem prowadzi takze dziatalnosé ustugowa w zakresie specjalistycznej myjni dla
autocystern, tankkontenerdw i paleto-pojemnikow.

Spotka, jako pierwsza w Polsce firma przewozaca materialy niebezpieczne w ruchu krajowym i
miedzynarodowym, w roku 2000 uzyskata certyfikat EN ISO 9002, obecnie przeksztatcony zgodnie z norma na
certyfikat EN ISO 9001:2008, a od 2011 roku jest certyfikowana w zakresie SQAS (Safety & Quality Assessed
System).

Proces mycia zgodny jest z normami ISO 9001:2008 oraz certyfikatem SQAS. W 2007 roku PCC Autochem
dotgczyta do Polskiego Stowarzyszenia Myjni Cystern, ktorego celem jest wprowadzenie norm europejskich do
standardoéw pracy, podniesienie jakosci ustug, zwiekszenie bezpieczenstwa oraz ochrona s$rodowiska
naturalnego. Poczawszy od 2007 roku Spétka, jako jedyna w wojewddztwie dolnoslgskim, wydaje Europejski
Dokument Mycia (ECD).

PCC Autochem jako jedyna firma z Polski i jedna z pierwszych firm z Europy Srodkowej jest cztonkiem
miedzynarodowego stowarzyszenia ECTA (European Chemical Transport Assotiation), do ktérego nalezy ok. 100
najwiekszych firm z catej Europy zajmujacych sie przewozem substancji chemicznych. Dzieki przyjeciu Spétki do
tego grona Zarzad firmy bedzie uczestniczyt w obradach stowarzyszenia i bedzie mie¢ mozliwos¢ kierowania
whnioskéw do CEFIC (Europejskiej Rady Przemystu Chemicznego), a tym samym reprezentowania interesow
polskich i Srodkowoeuropejskich przewoznikéw chemicznych.

W kwietniu 2014 do obrotu na rynku Catalyst trafity obligacje PCC Autochem o wartosci 3 min zt. Tym samym
Spotka zostata 181 emitentem papieréw dtuznych oraz 17 debiutantem na tym rynku w 2014 roku.

Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z 0.0.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczgtkowo funkcjonowat jako wydziat w strukturach Zaktadéw
Chemicznych ,,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. We wrze$niu 1993r. zaktad zostat przeksztatcony w
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Zakres dziatalnosci spoétki Apakor-Rokita obejmuje wytwarzanie, naprawy i modernizacje aparatury
przemystowej, w tym m.in. zbiornikdw cisnieniowych i bezcisnieniowych, wymiennikéw ciepta, kolumn
procesowych, rurociggdw technologicznych i przesytowych. Ponadto spétka swiadczy ustugi w zakresie
kompleksowego wykonawstwa instalacji przemystowych, gtéwnie dla przemystu chemicznego, koksowniczego i
petrochemicznego. Apakor-Rokita od lat ma stabilng i ugruntowang pozycje na rynku, poparta
dwudziestoletnim doswiadczeniem oraz licznymi referencjami zdobytymi w trakcie realizacji inwestycji dla firm
krajowych oraz zagranicznych.

LabAnalityka Sp. z o.0.

Spotka powstata w 2000r. na bazie o$Smiu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium ochrony Srodowiska
Zaktaddéw Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci Swiadczy ustugi gtownie dla Grupy Kapitatowej PCC Rokita,
polegajgce na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji chemicznych, w tym surowcéw
i produktow, kontroli proceséw chemicznych, badan ipomiaréw Srodowiska naturalnego oraz badan
srodowiska pracy.
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Zaktad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.0.

Spoétka powstata w 2000r. poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych ,,Rokita” SA - poprzednika
PCC Rokita SA. Poczagtkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaktad Pomiardw i Automatyki ,LabMatic” Sp. z
0.0., a nastepnie zostata zmieniona na Zaktad Ustugowo-Serwisowy ,LabMatic” Sp. z o.o.

Przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu urzadzen i instalacji
technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki i opomiarowania przemystowego, elektryki, nadzoru
i doradztwa technicznego.

Ekologistyka Sp. z 0.0.

Spoétka podjeta dziatalnosé z dniem 1 stycznia 2006r. na bazie majgtku wniesionego przez PCC Rokita SA do
spotki aportem.

Podstawowa dziatalnoscig spétki jest gospodarowanie odpadami przemystowymi. Spétka zarzagdza magazynem
transferu odpadow oraz sktadowiskiem odpaddw, na ktore sktada sie 8 kwater:

= 3 kwatery odpadéw wapiennych,

= 2 kwatery odpaddéw paleniskowych,

= 2 kwatery odpadéw z Centralnej Oczyszczalni Sciekéw,
=  kwatera odpaddw statych.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z 0.0.

Spotka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalnos¢ we wrzesniu 2001r., w oparciu o potencjat kadrowy Zaktadéw
Chemicznych "Rokita" SA - poprzednika PCC Rokita SA.

Spoétka oferuje outsourcing funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo personalne.
Wsrod oferowanych ustug znajduja sie:

= administrowanie ptacami,

= prowadzenie spraw kadrowych,
= consulting finansowy,

= doradztwo personalne,

= ksiegowos¢,

= obstuga finansowa,

=  windykacja naleznosci.

ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w sierpniu  2007r., jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii oraz stwarzania
warunkow (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu osiggnie¢ nauki i nowych technologii do
praktyki.

Na chwile obecng spdtka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania strefg przemystowa Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, obejmujgcg wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majgtku ruchomego, nadzorowanie
prac gospodarczych i remontowych, sprzedaz oleju napedowego, ustuge floty samochodéw osobowych.

Tensis Sp. z 0.0.

Spotka powstata w kwietniu 2006r. poprzez wydzielenie ze struktur PCC Rokita SA. Tensis Sp. z o0.0. jest
producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego:
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= przemyst wydobywczy — produkty dedykowane dla przemystu miedziowego, wspomagajgce
wydobycie, przeréb i wzbogacanie rud miedzi, a takze innowacyjne rozwigzania dla przemystu
weglowego, poprawiajgce komfort pracy gérnikow i bezpieczenstwo wydobycia oraz specjalistyczne
srodki do maszyn gorniczych,

=  widkiennictwo — Srodki piorace, srodki do preparacji, barwienia, drukowania i bielenia, produkcja
klejonki, apretur i impregnacji,

= garbarstwo — wytwarzanie takich produktéw jak: nattustki, syntany, s$rodki wykanczajgce
i napetniajace,

= pozarnictwo — Srodki gasnicze, koncentraty stuzgce wytwarzaniu piany gasniczej,

= chemia przemystowa — produkty do réznych zastosowan w wielu gateziach przemystu takich jak
chemia gospodarcza, oczyszczanie Sciekow czy branza metalurgiczna, budowlana itp.

Chemia-Serwis Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona we wrzesniu 2013r., jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spofki jest realizacja
proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile obecng podmiot
prowadzi dziatalnosci ustugowg w zakresie prac gospodarczych na terenie Emitenta.

Chemia-Profex Sp. z 0.0.

Spoétka zostata zatozona w pazdzierniku 2013r., jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki jest
realizacja procesdw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile obecng
spotka prowadzi dziatalnoScéw zakresie posrednictwa zatrudnienia.

PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0.

Spotka zostata zarejestrowana w KRS w grudniu 2010r. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym.
Pierwotnym celem powofania spétki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze chemikalidw.
Na chwile obecng podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

PCC Rokita Polyurethanes Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona we wrzedniu 2010r. Siedziba podmiotu znajduje sie w Brzegu Dolnym. Pierwotnym
celem powotania spétki byto prowadzenie dziatalnosci handlowej w obszarze chemikaliéw. Na chwile obecng
podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

Chemi-Plan SA

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2011r., jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spoétki jest realizacja
proceséw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. Na chwile obecng spétka nie
prowadzi dziatalnosci.

PCCPU Sp. zo.0.

Spotka zostata zatozona w styczniu 2014r., jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spotki jest realizacja
procesdéw restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej PCC Rokita. W czerwca 2014 r. spétka
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. PCC PU Sp. z o0.0. planuje w Podstrefie Brzeg Dolny
zrealizowac inwestycje zwigzang z rozwojem w segmencie poliuretandw sztywnych.

Realizacja projektu inwestycyjnego jest powigzana ze strategig Emitenta i powinna pozwoli¢ na zwiekszenie
obecnosci na rynku. Inwestycja zwigzana jest z rozwojem produktéw (polioli i/lub systemdw poliuretanowych)
specjalistycznych, co pozytywnie powinno wptyngé¢ na zyski jak i zwiekszy¢é marze.
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Biuro Projektowo — InZynieryjne ,Technochem” Sp. z 0.0.

Spotka zostata zatozona w 1994r., jej siedziba znajduje sie w Brzegu Dolnym. Celem powotania podmiotu byto:

= projektowania budowlane, urbanistyczne i technologiczne,

=  badania i analizy techniczne,

= dziaftalno$¢ geodezyjna i kartograficzna,

= wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci.
Na chwile obecng spotka nie prowadzi dziatalnosci.

BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji

Spoétka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001r., poprzez wydzielenie z Zaktaddéw
Chemicznych ,,Rokita” SA - poprzednika PCC Rokita SA. W zwigzku ze zmiang koncepcji w zakresie prowadzenia
spraw zwigzanych z m. in. zarzagdzaniem majgtkiem, spétka zostata postawiona w stan likwidacji.

Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska Gekon SA w likwidacji

Spotka zostata zatozona w grudniu 2000r., jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Celem powotania spétki byto
prowadzenie dziatalnosci w zakresie szeroko pojetej ochrony srodowiska. W zwigzku ze zmiang koncepcji w
zakresie prowadzenia spraw srodowiskowych w ramach Grupy Kapitatowej, spotka zostata postawiona w stan
likwidacji.

Spotki, ktére na dzien sporzadzania raportu nie prowadzity dziatalnosci:

=  PCCChlor-Alkali Sp. z 0.0.,

= PCCRokita Polyurethanes Sp. z 0.0.,

= Biuro Projektowo — Inzynieryjne ,, Technochem” Sp. z 0.0.,

= Chemi-Plan SA,

= Przedsiebiorstwo Inzynierii i Ochrony Srodowiska ,Gekon” SA (w likwidacji),
= BiznesPark Rokita Sp. z 0.0. w likwidacji.

II.5. Pierwsza publiczna emisja akcji — cele emisyjne

Emitent podjat decyzje o przeprowadzeniu oferty publicznej akcji serii C w zwigzku z zamiarem pozyskania przez
Spotke srodkéw finansowych na rozwdj jej dziatalnosci. Wartosé wptywdw pienieznych netto z emisji wyniosta
51,7 min zt. (wptywy brutto 52,4 min zi, koszty emisji 0,7 min zt).

Ze Srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii C realizowane sg nastepujgce inwestycje:

= zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli i systemdéw poliuretanowych,
= zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych wytwdérni tlenku propylenu do 40.000 t/rok,
=  wydatki na badania i rozwaj.

Réwnoczesnie w zwigzku z realizacjg inwestycji w zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli i systeméw
poliuretanowych, spétka zalezna w 100% od Emitenta — PCC PU Sp. z o.0. w czerwcu 2014 r. uzyskata
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny. Emitent planuje dokapitalizowanie spo6tki PCC PU Sp. z o.0. celem
realizacji inwestycji. Cze$¢ srodkéw na dokapitalizowanie moze pochodzi¢ ze srodkéw pozyskanych przez
Emitenta z oferty publicznej akcji.
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II.6.  Sytuacja kadrowa

Spotka PCC Rokita SA na dzien 30 czerwca 2014r. zatrudniata 731 pracownikéw. Struktura zatrudnienia
ksztattuje sie nastepujaco:

Mezczyzni Kobiety Razem:
615 116 731
Stanowiska robotnicze Stanowiska nierobotnicze Razem:
401 330 731

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowe]j na dzien 30 czerwca 2014 r. zatrudniaty w sumie 692 osoby.
W Jednostce Dominujgcej dziatajg cztery organizacje zwigzkowe:

MOZ Pracownikow Zaktaddw i Spotek "Rokita”,

MOZ Zwigzek Zawodowy Inzynieréw i Technikow przy Rokita SA,

MOZ NSZZ "Solidarnos$¢" przy PCC Rokita SA,

Zwigzek Zawodowy Pracownikéw Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA i Spotek.

el A .

II.7.  Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta
Na dzier 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wchodzili:

— Wiestaw Klimkowski — Prezes Zarzadu
— Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 maja 2014r. zostat powotany przez Rade Nadzorczg Zarzad Spotki na kolejng kadencje w
niezmienionym sktadzie.

Spotka Dominujgca poinformowata o powotaniu Zarzadu kolejnej kadencji raportem biezagcym 18/2014 z dnia
30 maja 2014r.

Na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
wchodezili:

Waldemar Preussner
— Alfred Pelzer

Peter Wenzel
Mariusz Dopierata

— Urlike Warnecke

W dniu 20 marca 2014r. Walne Zgromadzenie powofato cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji w
niezmienionym skfadzie.

Spotka Dominujgca poinformowata o powotaniu Rady Nadzorczej kolejnej kadencji raportem biezgcym 6/2014 z
dnia 21 marca 2014r.
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1.8.  Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spétki jest PCC SE. Kontrola wykonywana przez PCC SE nad
Spodtka jest kontrolg wtascicielska.

PCC SE na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania posiadata 16.875.305 akcji
Spotki PCC Rokita SA.

Na dzien 30 czerwca 2014r. akcje PCC SE stanowity 92,4 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz dawaty
26.531.956 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 90% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 17 lipca 2014 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej wydat postanowienie o zarejestrowaniu
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. W wyniku czego na dzien publikacji niniejszego raportu akcje PCC SE
stanowig 85 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz dawaty 26.531.956 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 90% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 30 czerwca 2014r. oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu
Emitenta prezentowata sie nastepujgco*:

Akcjonariusz Seria Liczba akcji [szt.] Udziat w kapitale Liczba gtoséw gl::::ia\:l

na WZA
PCC SE Al 1985330 10% 3916 660 13,3%
PCC SE A2 1985330 10% 3916 660 13,3%
PCCSE A3 1985330 10% 3916 660 13,3%
PCCSE Ad 1985330 10% 3916 660 13,3%
PCCSE A5 1985331 10% 3916 662 13,3%
PCC SE B 6 948 654 35% 6 948 654 23,5%
Razem PCC SE 16 875 305 85% 26 531 956 90%
pozostali B 1389731 8% 1389731 4,7%
pozostali C 1588224 7% 1588224 5,3%
Razem pozostali 2977 995 15% 2977 995 10%
Razem: 19 853 300 100% 29 509 951 100%

*w tabeli uwzglednione zostaty wyemitowane akcje serii C, ktdre zostaty objete 16 czerwca 2014r. i zarejestrowane 17 lipca 2014r.

Graficzna prezentacja liczby akcji (%)

<P

= PCCSE = pozostali
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I.9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta

Wykaz akcji bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spdtke PCC Rokita SA na dzien 30
czerwca 2014r. oraz dzien przekazania niniejszego sprawozdania:

. .. . udziat w kapitale liczba akcji na dzien udziat w kapitale
. . liczba akcji na dzien 0 zakladowym na
Akcjonariusz 30.06.2014 zaktadowym na publikacji raportu za dziert publikacii
e dzieri 30.06.2014 1H2014 . !
raportu za 1H2014
Zarzad
Rafat Zdon 102 0,00051% 102 0,00051%
Wiestaw 102 0,00051% 102 0,00051%
Klimkowski
Rada Nadzorcza
Waldemar
Preussner za 16.875.305 85% 16.875.305 85%
posrednictwem
PCCSE

Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace emitenta ulegt zmianie od
publikacji raportu Srédrocznego tj. od 12 maja 2014r.

Na dzien publikacji raportu srédrocznego za 1 kwartat 2014r. osoby zarzgdzajace nie posiadaty zadnych akgji
Emitenta, natomiast osoba nadzorujgca posiadata 18.265.036 akcji, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i
uprawniato do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

.10.

Spotka PCC Rokita SA ani sp6tki od niej zalezne nie publikowaty prognoz.

l.11.

sprzedaz jednostek gospodarczych, informacje o zaniechaniu dziatalnosci

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w biezagcym okresie sprawozdawczym, potaczenia, przejecia i

W | pétroczu 2014r. dokonano zmian w strukturze Grupy Kapitatowej. W styczniu 2014r. nastapita rejestracja
spo6tki PCC PU Sp. z 0.0. oraz PCC Prodex GmbH.

Nie miato miejsce zaniechanie dziatalnosci.

17




GRUPA PCC ROKITA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2014r.

lll. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY SYTUACIJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE)

lII.L1. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

Nie miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

II.2.  Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej

Emisja Papieréw Wartosciowych w GK PCC Rokita

Il Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 28 stycznia 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny bedacy podstawa Il
Programu Emisji Obligacji. Il Program Emisji Obligacji obejmuje nie wiecej niz 2.000.000 Obligacji na okaziciela o
wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 200.000.000,00 zt.

W ramach Il Programu Emisji Obligacji Spotka wyemitowata 220.000 Obligacji serii BA o wartosci nominalnej
100,00 zt kazda. taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii BA wyniosta 22.000.000,00 zt. Obligacje serii BA
oprocentowane sg w statej wysokosci 5,5 proc. w stosunku rocznym. Okresy odsetkowe wynoszg 3 miesigce.
Spoétka wykupi Obligacje serii BA w terminie 60 miesiecy od dnia ich przydziatu. Obligacje serii BA s3 emitowane
jako obligacje niezabezpieczone. Emitent bedzie miat prawo wczesniejszego wykupu Obligacji serii BA, ktorego
to zasady realizacji zostaty opisane w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii BA.

W ramach Transzy Indywidualnej zostato wyemitowanych 50.000 Obligacji serii BA, natomiast w ramach
Transzy Kaskadowej — 170.000 Obligacji serii BA.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zakonczone zostaty trzy Transze Kaskadowej Publicznej
Oferty Sprzedazy obligacji PCC Rokita prowadzonej przez Dom Maklerski BDM S.A. W ramach tych transz
zostato sprzedanych 120.000 obligacji serii BA. Ostatnia transza obejmujaca 50.000 obligacji jest w
sprzedazy od 11 sierpnia br.

Dzieki zastosowaniu oferty kaskadowej obligacje Spoétki sg tatwo dostepne dla inwestoréw i
systematycznie im oferowane.

Cena sprzedazy obligacji zalezy od dnia w ktérym sktadany jest zapis i uwzglednia warto$¢ nominalng
oraz odsetki nalezne na dzien przypadajacy w drugim dniu roboczym, nastepujacym po dniu dokonania
zapisu. Przydziat obligacji odbywa sie w drugim dniu roboczym po dniu dokonania zapisu. Dzieki temu, ze
obligacje zostaty wprowadzone wczes$niej na Catalyst, mozna nimi obraca¢ na gietdzie niezwtocznie po
przydziale.

Pierwsza publiczna oferta akcji PCC Rokita

W dniu 27 lutego 2014r. Spotka ztozyta w KNF prospekt emisyjny akcyjny, ktéry zostat zatwierdzony przez KNF
w dniu 7 maja 2014r.

W ramach oferty publicznej PCC Rokita zaoferowata 1.588.264 akcje serii C (nowa emisja) oraz
1.389.731 akgcji serii B (akcje sprzedawane). tacznie oferowanych byto 2.977.995 akcji, z czego 15% w
Transzy Indywidualnej, a 85% w Transzy Instytucjonalnej. Cena emisyjna i cena sprzedazy wynosita 33
zth.

Pierwsze notowanie akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie miato miejsce w dniu 25
czerwca 2014r. Na otwarciu kurs akcji wzrést o 9,1%, do poziomu 36 zt, a kapitalizacja spétki osiggneta
poziom 715 min zi.
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Srodki pozyskane z emisji zostang przeznaczone na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych polioli i
systemow poliuretanowych, zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych wytwérni tlenku propylenu oraz na
badania i rozwoj.

Wypowiedzenie umowy pozyczki

W dniu 10 kwietnia 2014 roku Spdétka wypowiedziata umowe pozyczki zawartg dnia 2 sierpnia 2013 roku z
Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie (dalej: NFOSIGW).

Umowa byta zawarta do kwoty 84 870 000,00 zt z przeznaczeniem na dofinansowanie zadania modernizacji
elektrocieptowni poprzez zabudowe turbiny gazowej z kottem odzyskowym CCGT (dalej: Inwestycja). Spotka nie
otrzymata w ramach Umowy zadnych transz srodkéw pozyczki.

Fakt zawarcia Umowy Spétka podawata do publicznej wiadomosci w raporcie biezagcym 29/2013 z dnia 2
sierpnia 2013 roku.

Umowa ulegta rozwigzaniu po uptywie 14 dniowego terminu wypowiedzenia.

Zasadniczg przyczyng wypowiedzenia Umowy byt brak mozliwosci realizacji inwestycji w zatwierdzonym przez
NFOSIGW terminie i kwocie ze wzgledu na nieustabilizowany stan prawny w zakresie kogeneracji i systemow
wsparcia.

Fakt wypowiedzenie Umowy Spdtka podawata do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym 9/2014 z dnia 10
kwietnia 2014 r.

Rozstrzygniecie rokowan oraz uzyskanie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny przez spotke zaleing
PCCPU Sp. z 0.0.

Zarzad Spotki w dniu 16 czerwca 2014 r. powzigt wiadomos$¢ o rozstrzygnieciu rokowan w przedmiocie
wyrazenia zgody na wybor spoétki zaleznej PCC PU Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym jako podmiotu, ktéry
uzyska zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej ,INVEST — PARK” w Podstrefie Brzeg Dolny (dalej: , WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny”) oraz w dniu
17 czerwca 2014 r. powziagt wiadomos¢ o wydaniu przedmiotowego zezwolenia.

Spoétka PCC PU Sp. z o.0. planuje na terenie WSSE w Podstrefie Brzeg Dolny zrealizowa¢ inwestycje zwigzang z
rozwojem w segmencie poliuretanow sztywnych (dalej: ,Inwestycja”). Szacowana wartos$¢ Inwestycji wynosi od
35.000.000,00 zt do 52.500.000,00 zt.

Fakt o uzyskanym pozwoleniu Spotka podawata do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym 22/2014 z dnia
17 czerwca 2014 r.
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I11.3.  Analiza wyniku finansowego

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za | pétrocze 2014r. oraz okres poréwnywalny

Dane w tys. PLN | pétrocze 2014 | pétrocze 2013 Dynamika
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw 531 407 591 548 89,8%
i materiatéw oraz ustug
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90481 106 479 85,0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 34 624 46 305 74,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30331 42 607 71,2%
Zysk (strata) netto 27 980 38 301 73,1%
30.06.2014 31.12.2013 Dynamika
Aktywa razem 1132 826 1039804 108,9%
Aktywa trwate 830 889 778 010 106,8%
Aktywa obrotowe 301937 261795 115,3%
Zobowigzania razem 589 390 507 378 116,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 294717 302 032 97,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 294 673 205 345 143,5%
Kapitat wtasny 543 436 532 426 102,1%
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 18 265 108,7%
| pétrocze 2014 | pétrocze 2013 Dynamika
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 68 100 76 116 89,5%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -62 275 -40 048 155,5%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej -20524 -44 729 45,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 35764 49 052 72,9%
Przychody

W | pétroczu 2014r. przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw oraz ustug osiggnety
poziom 531,4 min zt co oznacza spadek 0 10,2% w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego. Gtéwnym
czynnikiem powodujgcym spadek przychodow ze sprzedazy byty nizsze przychody z tytutu obrotu energia
elektryczng w Spotce Dominujacej o 33,2 min zt.

Pozostate przychody operacyjne w | pdtroczu 2014r. osiggnety 8,3 min zt i byty wyzsze o 2,3 min zt wobec
porownywalnego okresu w roku 2013. Gtéwnymi pozycjami z ktorych wynika wyzszy poziom pozostatych
przychodéw operacyjnych sg otrzymane odszkodowania oraz wyzszy poziom salda rozwigzanych i utworzonych

rezerw.

Przychody finansowe byty nizsze o 3,7 min zt niz w tym samym okresie roku poprzedniego, na co najwiekszy

wptyw miaty rdznice kursowe.
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Koszty

W Grupie PCC Rokita koszt wtasny sprzedazy w | pétroczu 2014r. wynidst 440,9 min zt. Oznacza to, iz spadt on o
9,1% w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego, w ktérym osiggnat poziom 485,1 min zt.

W | pétroczu 2014r. koszty sprzedazy wzrosty o 2,0% w poréwnaniu z | pétroczem 2013r. i osiggnety poziom
37,7 min zt natomiast koszty ogdlnego zarzadu spadty o 16,5% wobec pierwszego pétrocza 2013r. i osiggnety
21,4 min zt.

Pozostate koszty operacyjne poniesione przez Grupe PCC Rokita byty wyzsze 0 1,5 min zt niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego i osiggnety poziom 5,1 min zt.

W | pétroczu 2014r. koszty finansowe wyniosty 5,4 min zt. Oznacza to, iz byty nizsze o 2,7 min zt w stosunku do |
pétrocza 2013r. Na ich wielko$¢ wptyw miaty przede wszystkim koszty z tytutu odsetek (nizsze 0 2,0 min zt).

Dochody

W | pétroczu 2014r. zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w Grupie PCC Rokita osiggnat poziom 28,0 min zt i
byt nizszy 0 10,3 min zt w poréwnaniu z tym samym okresem roku poprzedniego.

Roéznice w uzyskanych dochodach wynikaja w duzej mierze z bardzo dobrych wynikéw uzyskanych w
porownywalnym okresie ubiegtego roku. Wptyw na tak dobry wynik pierwszego podtrocza 2013r. miaty
wyjatkowo wysokie ceny alkalidow wynikajgce z obnizonej podazy wsréd bezposrednich konkurentéw.

l1.4.  Analiza zmian w sprawozdaniu finansowym
Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2014r. w Grupie PCC Rokita tgczna wielkos$¢ aktywdw wzrosta o 8,9% w poréwnaniu do 31
grudnia 2013r. i wyniosta 1132,8 min zt. Aktywa trwate wzrosty o 6,8% a aktywa obrotowe o 15,3% w
poréwnaniu do stanu z 31.12.2013r.

Wsréd aktywow najwieksza pozycjg byty aktywa trwate, ktdre wyniosty 830,9 min zt. Stanowity one 73,3% sumy
aktywow. Wsrdd aktywow trwatych najwiekszg pozycjg byty rzeczowe aktywa trwate (799,8 min zt).

Aktywa obrotowe stanowity 26,7% catkowitych aktywdw, osiggajac wartos¢ 301,9 min zt. Najwieksza pozycjg

sktadajacy sie na aktywa obrotowe byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (178,0 min
).

Struktura najwazniejszych pozycji aktywow w Grupie PCC Rokita

Dane w tys. zt 30.06.2014 Udziat
Aktywa razem 1132 826 100,0%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 830 889 73,3%
Rzeczowe aktywa trwate 799 810 96,3%
Wartosci niematerialne 7 346 0,9%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 643 0,9%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 301 937 26,7%
Zapasy 71189 23,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 178 043 59,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35764 11,8%

21



GRUPA PCC ROKITA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2014r.

Pasywa

Najwiekszg pozycjg wsrdd pasywdéw byty zobowigzania, ktére stanowity 52,0% sumy pasywow a taczna ich
wartos¢ wyniosta 589,4 min zt. Z tej kwoty 50,0% stanowity zobowigzania dtugoterminowe, ktorych wartosé
osiggneta poziom 294,7 min zt. Zobowigzania krdotkoterminowe miaty niemal identyczng wartos¢ jak
zobowigzania dtugoterminowe. Zobowigzania dtugoterminowe spadlty o 2,4% natomiast zobowigzania
krotkoterminowe gtéwnie za sprawg wzrostu zobowigzan zwigzanych z realizowanymi inwestycjami oraz
pozostata do zaptaty ratg dywidendy wzrosty o0 43,5% w stosunku do bilansu na koniec grudnia 2013r.

Drugg co do wielkosci pozycjg wsrdd pasywow byt kapitat wiasny, ktéry stanowit 48,0% ich sumy. Jego wartosé
wyniosta 543,4 min zt na dzien 30.06.2014r.

W pozycji zobowigzania dtugoterminowe na koniec czerwca 2014r. 51,0% stanowity kredyty bankowe oraz
pozyczki, 24,4% zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji.

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych 66,6% ich wartosci stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania, a 15,7% pozostate zobowigzanie finansowe w ktdrych najistotniejszg

pozycjg s obligacje.

Struktura najwazniejszych pozycji pasywow w Grupie PCC Rokita

Dane w tys. zt 30.06.2014 Udziat
Pasywa razem 1132826 100,0%
Zobowigzania razem, w tym: 589 390 52,0%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 294 717 50,0%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 150 366 51,0%
Pozostate zobowigzania 72 000 24,4%
Rezerwy dfugoterminowe 28 832 9,8%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 294 673 50,0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 196 120 66,6%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21396 7,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 46 397 15,7%
Kapitat wtasny, w tym: 543 436 48,0%
Wyemitowany kapitat akcyjny 19 853 3,7%
Zyski zatrzymane 536 093 98,6%
Inne skumulowane dochody catkowite -12 543 -2,3%

II.5.  Analiza przeptywdw pienieznych

W Grupie PCC Rokita stan srodkdw pienieznych na dzierh 30.06.2014r. wynosit 35,8 mlin zt i zmniejszyt sie w
stosunku do | pétrocza 2013r. 0 13,3 min zt.

W pierwszym pétroczu Grupa PCC Rokita osiggneta dodatnie saldo przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 68,1 min zt co byto wartoscig mniejszg o 8,0 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2013.

W pierwszym poétroczu 2014r., saldo przeptywdw srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne
i wyniosto (62,3) min zt w poréwnaniu do (40,0) min zt w pierwszego pdétrocza poprzedniego roku.
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Na koniec pierwszego potrocza 2014r. Grupa PCC Rokita wykazata ujemne saldo przeptywéw sSrodkéw
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci (20,5) min zt, podczas gdy w porownywalnym okresie roku
poprzedniego saldo to wyniosto (44,7) min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata ptynnosc¢ finansowa i wykazywata petna
zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw, zaréwno z tytutu dostaw i
ustug, jak i z tytutu kredytdw inwestycyjnych oraz pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych.

WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE

Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC
Rokita. Wybrane zostafy podstawowe wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania
(efektywnosci) oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia) na potrzeby analizy.

Nazwa wskaznika i sposéb obliczenia | pétrocze 2014 | pétrocze 2013

I Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100

przychody ze sprzedazy 17,0% 18,0%
2. Rentownosc sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy 5,3% 6,5%
3. Rentownos¢ majgtku (ROA): %
wynik finansowy netto x 100
aktywa razem 2,5% 3,8%
4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny 5,1% 7,5%
Il.  Wskazniki ptynnosci
5. Biezaca ptynnosé finansowa: wsk.
aktywa obrotowe
zobowiqzania krétkoterminowe 10 12
6. Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiqzania krétkoterminowe 08 0,9
l. Wskazniki efektywnosci
7. Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:
stan naleznosci z tytutu dostaw i usfug x 180
przychody ze sprzedazy 341 36,1
8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:
stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 180
koszty dziatalnosci podstawowej 57,9 49,7
9. Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:
stan zapasdw x 180
koszt wtasny sprzedazy 291 26,5
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IV. Wskazniki zadtuzenia

10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogdtem x 100
pasywa ogotem

52,0% 49,6%
11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogdtem
kapitat wtasny 11 10
12. Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wsk.
kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywa trwate 1,0 11

Analiza powyzszych wskaznikdéw finansowych obrazuje nastepujace zmiany:

=  spadek wskaznikdw rentownosci wynikajacy z nizszego poziomu wynikow finansowych osiggnietych w
prezentowanym okresie, spowodowany jest nizszymi wynikami Spétki Dominujgcej. Nalezy zauwazyc,
ze wynik poréownywalnego okresu ubiegtego roku byt uzyskany przy obnizonej podazy alkaliow wsréd
bezposrednich konkurentéw PCC Rokita, co wptyneto na uzyskiwane ceny i marze w tamtym okresie,

=  zanotowano niewielki spadek wskaznikéw ptynnosci, do ktérego przyczynit sie duzy wzrost zobowigzan
krotkoterminowych bedacy efektem pozostatej do zaptaty dywidendy oraz wzrostu zobowigzan
inwestycyjnych,

= nastgpita poprawa wskaznikéw zaréwno rotacji zobowigzan jak i naleznosci. Zanotowano spadek
wskaznika rotacji naleznosci, ktérego zmiana wynika z wiekszej dynamiki zmiany naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w stosunku do dynamiki zmiany przychodéw. Wskaznik sptaty zobowigzan wzrést w
stosunku do | potrocza 2013r. w zwigzku ze wzrostem poziomu zobowigzan, bedacym po czesci
wynikiem prowadzonych inwestycji jak tez pozostatej do wyptaty czesci dywidendy, przy jednoczesnym
spadku kosztédw dziatalnosci, wzrost wskaznika rotacji zapaséw wynika z wiekszej dynamiki spadku
kosztu wtasnego sprzedazy w stosunku do dynamiki spadku stanu zapasow,

= wzrost wskaznika stopy ogdlnego zadtuzenia (o 2,4 pp.) wynika gtéwnie z wiekszej dynamiki wzrostu
zobowigzan wzgledem wzrostu sumy pasywdw, co jest pochodng realizowanych inwestycji, ma to
rowniez wptyw na wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego. Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych
kapitatem statym nieznacznie spadt o 0,1 pp.

l1.6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

A. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA SPOLEK GRUPY PCC ROKITA

Pomimo wdrozonego systemu bezpieczenstwa, dziatalno$¢ produkcyjna Grupy PCC Rokita moze zostaé
zaktdcona, a posiadane przez Spétke polisy ubezpieczeniowe moga nie wystarczy¢ na pokrycie ewentualnych
strat i utraconych zyskéw.

Dziatalno$¢ produkcyjna spotek Grupy w obszarze proceséw syntezy chemicznej zwigzana jest
Z magazynowaniem i stosowaniem substancji niebezpiecznych o witasciwosciach palnych, wybuchowych i
toksycznych. W zwigzku z tym jest, co do zasady, obarczona podwyzszonym ryzykiem wystapienia awarii.

Ponadto produkcja spétek Grupy moze zostaé zakidcona w wyniku szeregu innych zdarzen bedacych w znacznej
mierze poza jej kontrolg, a w szczegolnosci w wyniku: strajkow, akcji protestacyjnych, sporéw zbiorowych,
wypadkow przy pracy, brakow dostaw lub wystgpienia opdznien w dostawach surowcow i energii do produkcji, a
takze wystgpienia takich zdarzen jak: kleski zywiotowe, ataki terrorystyczne, akty sabotazu.

Wszystkie uszkodzenia obiektdw spotek Grupy skutkujace krotkoterminowymi lub dtugotrwatymi przerwami
w dziatalnoéci z powodu koniecznosci przeprowadzenia napraw lub likwidacji skutkéw mogg wywrzec
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niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Innym czynnikiem zwigqzanym ze specyfikg dziatalnosci spétek Grupy
w obszarze niebezpiecznych dla $rodowiska i ludzi substancji chemicznych, ktéry moze negatywnie wptywac na
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, jest ryzyko wystgpienia chordb zawodowych u pracownikow.

W spotkach Grupy istnieje system bezpieczenstwa obejmujacy wszystkie poziomy organizacyjne i procesy
technologiczne. System bezpieczenstwa funkcjonuje jako system =zarzadzania, ktory jest zgodny
z obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami, tj. ustawg Prawo ochrony $rodowiska oraz Dyrektywg Rady Unii
Europejskiej SEVESO II w sprawie kontroli niebezpieczenstwa powaznych awarii zwigzanych z substancjami
niebezpiecznymi oraz jest spdjny z przyjetymi w Grupie systemami zarzadzania jakosciq i $rodowiskiem.
Podnosi to poziom bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony przed wystgpieniem powaznych awarii
przemystowych. Celem wdrozenia systemu bezpieczenstwa jest zapewnienie stalego monitorowania poziomu
bezpieczenstwa zaktadu, minimalizacja ryzyka awarii oraz zapewnienie ciggtosci produkcji. Zdaniem Zarzadow
spotek Grupy, eksploatowane instalacje sg bezpieczne. Oznacza to, ze realne ryzyko prowadzenia proceséw
chemicznych miesci sie w granicach ryzyka akceptowalnego, nawet przy zastosowaniu ostrych kryteriow
stosowanych w innych krajach Unii Europejskiej.

Grupa PCC Rokita ogranicza ekonomiczne skutki powyzej wymienionych ryzyk, ubezpieczajac sie od ich
wystgpienia. Spotki Grupy posiadajg dwa najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci
rodzaje ubezpieczen:

=  Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete s wszystkie szkody
w ubezpieczonym mieniu powstate w okresie i miejscu ubezpieczenia w wyniku zaistnienia
jakichkolwiek zdarzen losowych (rozumianych jako niezalezne od woli

ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszte i niepewne o charakterze nagtym).

=  QOdpowiedzialnos¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnosé cywilna spotek z Grupy
PCC Rokita za szkody wyrzadzone osobom trzecim w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslone;j
w umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem. Polisa podstawowa zostata doubezpieczona polisg
dodatkowa (nadwyzkowa).

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzacego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, PCC Rokita SA zawarta dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

=  Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowa objety jest
przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody
objetej ochrong ubezpieczeniowg na podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk.

= Ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ubezpieczeniem objete sg wszystkie przypadkowe, nagte,
nieprzewidziane i wynikajgce z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody zwigzane
z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn.

=  Ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg objety jest
przewidywany zysk brutto, ktéry PCC Rokita SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody
objetej ochrong ubezpieczeniowa.

= Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego- ochrong ubezpieczeniowa objety jest sprzet przemystowy.

= Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej Cztonkéw Wtadz lub Dyrekcji Spétki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cywilna cztonkéw witadz za szkody wyrzadzone
Spétce lub osobom trzecim w zwigzku z wykonywaniem powierzonych obowigzkéw.

=  Ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ubezpieczeniem objete s3
materiaty i artykuty chemiczne, wyroby metalowe, maszyny i urzadzenia bedace przedmiotem
transportu krajowego oraz miedzynarodowego. Ubezpieczenie obejmuje réwniez zatadunek,
roztadunek oraz nastepstwa zdarzen losowych.

= Ubezpieczenie naleznosci handlowych — ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne naleznosci
powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardw i/lub ustug.

=  Ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sy roboty budowlano-montazowe,
tj. wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktore jest przedmiotem prac
inwestycyjnych z wtgczeniem mienia otaczajacego.

= Ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong objete jest mienie na wypadek uszkodzenia
lub zniszczenia w nastepstwie atakow terrorystycznych lub aktéw sabotazu oraz utrata zysku w
nastepstwie ubezpieczonych ryzyk uszkodzenia lub zniszczenia mienia.
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Nalezy jednak zaznaczy¢, ze umowy ubezpieczeniowe zawierajg réwniez szereg wytaczen oraz franszyzy
redukcyjne. Nie ma pewnosci, ze posiadane ubezpieczenia wystarcza na pokrycie wszystkich ewentualnych strat
i utraconych zyskow.

Istnieje ograniczona liczba potencjalnych dostawcow spéiek Grupy, a w niektéorych przypadkach
dostawy surowca sa zmonopolizowane

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku niektdrych surowcéw, istnieje ograniczona liczba
potencjalnych dostawcéw, a w niektérych przypadkach dostawy surowca sg zmonopolizowane przez jednego
dostawce. Te zaleznosci dostaw moga zatem mieé istotny negatywny wptyw na warto$¢ aktywow netto,
sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Grupy PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka, spétki Grupy nieustannie poszukujg alternatywnych mozliwosci zaopatrzenia
surowcowegdo i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow.

Utrata kluczowych pracownikéw moze skutkowac¢ okresowymi zaktéceniami funkcjonowania spétek
Grupy i negatywnie wptynaé na tempo realizacji ich planéw rozwojowych

Utrata najlepszych menedzeréow oraz wykwalifikowanego personelu moze sie wigzac¢ z ryzykiem pogorszenia
jakosci zarzadzania spétkami  Grupy, co w konsekwencji mogloby spowodowaé okresowe zaktdcenie
funkcjonowania Grupy i negatywnie wptyng¢ na tempo realizacji jej planéw rozwojowych. Dotychczasowa
analiza pokazuje, ze przypadki odejs¢ cztonkdw wyzszego kierownictwa i kluczowego personelu sg sporadyczne.
Ponadto w celu ograniczenia tego ryzyka Grupa prowadzi szereg dziatan majacych na celu utrzymanie
i pozyskanie najlepszych pracownikdw poprzez rozwoj motywacyjnego systemu wynagrodzen i szeroki program
szkolen.

Proces zarzadzania spotkami Grupy moze zostac¢ zakidécony wskutek awarii sprzetu IT i urzadzen
stuzacych do komunikacji

W procesie zarzadzania Grupa wykorzystuje zintegrowany system informatyczny. Nie mozna wykluczy¢
powstania sytuacji, w ktorej awarii ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie istnieje w nieduzym
zakresie, ale jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudni¢ realizacje zatozonych celéw ekonomicznych
w okreslonym czasie. Grupa przeciwdziata wystgpieniu ryzyka poprzez rozwdéj wykorzystywanych technologii
informatycznych.

Dla niektorych spodtek zaleznych Grupy Kapitalowej PCC Rokita, Emitent jest jedynym lub
wiekszosciowym odbiorca produktow i ustug

PCC Rokita SA posiada udziaty w kilkunastu podmiotach zaleznych powstatych w wyniku realizacji programu
restrukturyzacji firmy. Niektore z tych podmiotdéw cechuje duze uzaleznienie od Emitenta, stanowiace wiekszos$¢
ich przychoddw ze sprzedazy. Dlatego tez w przypadku pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej PCC
Rokita SA, mozna spodziewac sie pogorszenia kondycji finansowej spdtek zaleznych, co moze dodatkowo
negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka prowadzi w podmiotach zaleznych staly monitoring biezacej sytuacji
ekonomiczno-finansowej oraz stopnia realizacji planowanych zadan.

Organy podatkowe moga dokonaé¢ odmiennej oceny transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi

Spoétki Grupy zawierajq transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez
organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu czy s one zawierane na
warunkach rynkowych.

Zarzady spotek Grupy oceniajg, iz wszystkie transakcje, jakie spotki zawierajg z podmiotami powigzanymi, byly
i sq zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji spotek z
podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociggna¢ za sobg
konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego
podatku wraz z odsetkami za zwioke. Transakcje te dotyczyty zakupu/sprzedazy produktow i ustug, towardéw
i materiatow, srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci Emitenta stanowia zabezpieczenie kredytéow PCC EXOL

W zwigzku z przeniesieniem Kompleksu KA na PCC EXOL, spdtka ta przystapita do dtugow Emitenta zwigzanych
z Kompleksem KA. Dtugi te objety m.in. zobowigzania z kredytéw bankowych w tgcznej wysokosci 91.814.000
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zk. Zgodnie z wymogiem postawionym przez kredytodawce, zwolnienie Emitenta z dtugéw zwigzanych z
umowami kredytu przeniesionymi na PCC EXOL wymagato pozostawienia na nieruchomosciach Emitenta
hipoteki zabezpieczajacej wierzytelnosci kredytodawcy z tych umoéw. Na mocy zapisow umow kredytowych
nieruchomos¢ bedaca w uzytkowaniu wieczystym Emitenta zostata obcigzona hipotekg do kwoty 75.000.000 zt.
W zwigzku z umowami kredytowymi Emitent udzielit poreczenia weksla wiasnego PCC EXOL do kwoty
38.100.000 zt. Emitent poreczyt takze za zobowigzania PCC EXOL wynikajace z umow o wspotpracy surowcowej
wobec PKN Orlen S.A. do kwoty 30.000.000 zt.

PCC EXOL nie sporzadzit dokumentacji podatkowej dla wskazanych transakcji, gdyz w jego ocenie do sytuacji
tej nie stosuje sie przepisow o cenach transferowych. Istnieje ryzyko uznania przez organy skarbowe, ze
ustanowienie zabezpieczenia dilugu PCC EXOL na majatku Emitenta wymagato sporzadzenia dokumentacji
podatkowej oraz zastosowania rezimu warunkéw rynkowych transakcji, co mogtoby spowodowac powstanie
zalegtosci podatkowej i koniecznos$¢ jej uiszczenia wraz z odsetkami.

Ponadto niezaleznym ryzykiem zwigzanym z opisang sytuacjq jest ryzyko zwigzane z faktem zabezpieczania
dlugéw osoby trzeciej na majatku Emitenta, powodujacym mozliwos¢ znoszenia egzekucji tych diugow z
majatku Emitenta stanowigcego zabezpieczenie.

Zaostrzenie standardow regulujacych kwestie ochrony srodowiska moze skutkowaé koniecznoscia
poniesienia przez Grupe Kapitatlowa dodatkowych naktadéw inwestycyjnych

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej PCC Rokita jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywierac
negatywny wptyw na $rodowisko naturalne. W zwiazku z powyzszym spotki Grupy musza posiada¢ odpowiednie
zezwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego, przestrzegac okreslonych przepisami prawa standardow
korzystania ze srodowiska (w tym wymagan Dyrektywy IPPC i Dyrektywy IED oraz konkluzji BAT), dotyczacych
w szczegodlnosci emisji substancji, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi
odpadami. Grupa Kapitalowa PCC Rokita musi rowniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony s$rodowiska
i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Nalezy jednak podkresli¢, ze w zwigzku z faktem, iz przepisy z
zakresu prawa ochrony s$rodowiska podlegaja ciagtym zmianom, a tendencja ostatnich lat w zakresie regulacji
wspolnotowych dotyczacych prawa ochrony s$rodowiska jest zaostrzanie standardéw regulujgcych kwestie
ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczy¢é w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych
podwyzszenia standardow korzystania ze srodowiska, ktére moga dotyczy¢ sektora dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta. Zmiany mogg prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnos$ci Grupy do nowo
wprowadzonych wymogdw, a takze dalszych zmian w zakresie warunkéw pozwolen wydanych spotkom Grupy.
W konsekwencji moze to prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktadow inwestycyjnych, a tym
samym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

W celu ograniczenia ryzyka zaostrzenia wymagan zwigzanych z zezwoleniami na korzystanie ze $rodowiska,
Grupa Kapitatowa PCC Rokita sukcesywnie unowoczesnia prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz
inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.

Realizacja programu ochrony czystosci wody Odry moze mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na
obowiazki PCC Rokita SA, co z kolei moze mie¢ przetozenie na koszty dziatan dostosowawczych

Gtownym zrodiem zaopatrzenia spétek Grupy w wode przemystowg, jak i odbiornikiem oczyszczonych Sciekdw
ze Spotki jest rzeka Odra. Jakos¢ wody w Odrze w zdecydowanej mierze zalezna jest od realizacji rzadowych i
unijnych planéw gospodarowania wodami (uchwalony przez Sejm RP ,Program dla Odry - 2006”, plany
gospodarowania wodami uchwalone przez Rade Ministréw w 2011, Ramowa Dyrektywa Wodna). Celem tych
regulacji jest ochrona czystosci wody, a to z kolei moze mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na obowigzki
spotek Grupy, a zatem i na koszty dziatan dostosowawczych w tym zakresie. Moze to negatywnie wptyna¢ na
wyniki finansowe Grupy.

W celu zminimalizowania tego ryzyka Zarzady spotek Grupy na biezaco podejmujg dziatania inwestycyjne celem
dostosowania do wymaganych standardéw ochrony srodowiska, a jednym z nich jest modernizacja zaktadowej
oczyszczalni Sciekdw.

Grupa PCC Rokita narazona jest na wzrost obciazen finansowych w zwiazku z ewentualnym
zaostrzeniem przepiséw w zakresie rekultywacji gruntow

W celu ograniczenia emisji zanieczyszczen gruntdw spétki Grupy Scisle przestrzegajq standarddw
$srodowiskowych we wszystkich aspektach prowadzonej dziatalnosci.
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Nie mozna wykluczy¢, ze dotychczasowe standardy srodowiskowe mogg ulec zmianie w przysztosci. Wydaje sie,
ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony $rodowiska mozna spodziewac sie wiekszych wymagan w zakresie
rekultywacji gruntow. Ewentualne zaostrzenia standardéw w tym zakresie moga skutkowac wzrostem obcigzen
finansowych dla Spétki dominujacej i dla Grupy Kapitatowej.

W przysziosci efektywno$¢ ekonomiczna Spoétki dominujacej moze zosta¢ obnizona wskutek
koniecznosci nabywania kwot emisyjnych na rynku

Spétka jest emitentem dwutlenku wegla (CO,) i jest objeta wspoélnotowym systemem handlu uprawnieniami do
emisji CO,. Z emisjg CO, zwigzana jest dziatalnos¢ dodatkowa Emitenta - produkcja energii. Elektrocieptownia
na terenie PCC Rokita SA produkuje ciepto w postaci pary oraz energie elektryczna na potrzeby instalacji
produkcyjnych Spétki, bedac jednoczesnie jedynym dostawcyg ciepta grzejnego na potrzeby grzewcze miasta
Brzeg Dolny.

Dotychczas Spdtka nie wykorzystywata w petni przyznanych jej bezptatnych uprawnier do emisji CO, i mogta
sprzedawac¢ nadwyzke posiadanych uprawnien na funkcjonujgcym rynku handlu uprawnieniami do emisji CO,.
W nowym okresie rozliczeniowym 2013-2020 Spoétka najprawdopodobniej nadal bedzie otrzymywac bezptatne
uprawnienia do emisji CO, dla prowadzonej instalacji. Nie mozna jednak stwierdzié, czy ilo$¢ uprawnien bedzie
wystarczajaca. Istniejaca niepewnos$¢ odnosnie wielko$ci przydziatu bezptatnych uprawnien na nowy okres
rozliczeniowy 2013-2020 oraz odnosnie poziomu cen w najblizszych latach (planowana interwencja Komisji
Europejskiej w zakresie poziomu cen) moze spowodowac koniecznos¢ nabywania kwot emisyjnych na rynku, co
moze pogorszy¢ efektywnosé ekonomiczng Spofki.

W najblizszych latach spétki Grupy beda musialy ponies¢ dodatkowe koszty zwigzane
z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH

W dniu 18 grudnia 2006r. przyjete zostato Rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 Parlamentu Europejskiego i
Rady dotyczace bezpieczenstwa stosowania chemikaliow poprzez ich rejestracje i ocene oraz w niektdrych
przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektérych chemikalidw oraz utworzenia
Europejskiej Agencji Chemikaliéw (Rozporzadzenie REACH).

W zwigzku z wymaganiami i wdrozeniem Rozporzadzenia REACH spdtki Grupy poniosty i w najblizszych latach
bedg musialy ponie$¢ dodatkowe koszty. Rejestracja wstepna w 2008 roku byta bezptatnym procesem. W
okresie 2009-2011 Grupa poniosta faczne koszty w tym zakresie w wysokosci okoto 11 min zt, natomiast w roku
2012 byto to okoto 0,5 mIn zt, podobng kwote poniesiono w 2013 roku. Konieczno$¢ poniesienia dodatkowych
kosztdow moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy, jednakze Grupa szacuje, ze koszty w
najblizszych latach beda zdecydowanie nizsze od dotychczasowych. Wynika to ze znacznie mniejszej ilosci
substancji przewidzianych do rejestracji w kolejnych latach oraz nizszych z tego tytutu opfat rejestracyjnych.

Planowane inwestycje moga nie zostac zrealizowane lub tez moga nastapi¢ opéznienia w ich
realizacji

Jednym z kluczowych elementoéw strategii rozwoju Spoétki dominujacej i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym, w tym miedzy innymi: elektroliza membranowa, V ciag produkcyjny polioli,
rozbudowa zdolnosci wytwdrni tlenku propylenu, modernizacja oczyszczalni $ciekéw. Wyzej wskazane
inwestycje sq w réznych stadiach realizacji. W przypadku opdéznien w ich realizacji lub ich niezrealizowania,
istnieje ryzyko nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zakladanych celéw operacyjnych, co w efekcie
spowoduje osiggniecie przez Grupe gorszych wynikdw, niz miatoby to miejsce w przypadku planowego
zakonczenia inwestycji.

Wydzielenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych moze prowadzi¢ do naruszenia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej

PCC Rokita SA od 4 listopada 2005 roku posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Podstrefy Brzeg Dolny Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST - PARK” Sp. zo.o.
Umozliwia to wykorzystanie kredytu podatkowego (zwolnienia podatkowego) od dochodu uzyskiwanego na
terenie strefy w wysokosci 50% wydatkéw inwestycyjnych na nowe inwestycje realizowane na terenie strefy. W
zezwoleniu zadeklarowano:

L] realizacje wydatkow inwestycyjnych na kwote 30 min EUR do konca 2009 roku i narastajgco 40 min
euro do konca 2013 roku,
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=  zwiekszenie zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na
terenie Strefy w zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 50 nowych pracownikdéw.

Zezwolenie wazne jest do 29.05.2017 roku, a na dzien bilansowy tj. 31.12.2013 r. Spodtka poniosta wydatki
przekraczajace wysokos$¢ 40.000.000 euro oraz wypetnita warunek dotyczacy zwiekszenia zatrudnienia.

Zrealizowana strategia PCC Rokita w zakresie wydzielenia i wniesienia do PCC EXOL S.A. zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych) moze prowadzi¢ do naruszenia warunkow
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie specjalnej strefy ekonomicznej, co powodowatoby utrate
mozliwosci korzystania ze zwolnienia z podatku dochodowego i powstanie obowigzku zwrotu dotychczas
wykorzystanej kwoty pomocy publicznej w tej postaci (ok. 32,3 min zt). W celu zminimalizowania tego ryzyka
Emitent na etapie przygotowania do wydzielenia ztozyt zapytanie do Ministerstwa Finansdw o interpretacje
przyjetego rozwigzania podatkowego. Pomimo korzystnej interpretacji tej instytucji, nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktérej inny organ podczas kontroli podwazy zasadno$¢ zastosowanego rozwigzania, co z kolei moze
spowodowaé, ze Emitent bedzie zmuszony zwréci¢ uzyskang pomoc publiczng. Spétka moze zosta¢ poddana
kontroli w tym zakresie przez okres 10 lat od ztozenia deklaracji podatkowej za ostatni rok, w ktorym uzyskata
zwolnienie z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Organy podatkowe moga nie uznaé Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA) za
zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa

W dniu 31 pazdziernika 2011 r. PCC Rokita SA podpisata z PCC EXOL SA umowe objecia akcji PCC EXOL SA oraz
umowe przeniesienia zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa — Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych
(Kompleksu KA) z Emitenta na PCC EXOL SA.

Koncepcja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest jednym z bardziej skomplikowanych poje¢ prawa
podatkowego, w zwigzku z czym moze budzi¢ watpliwosci praktyczne. Ze wzgledu na to istnieje ryzyko sporu z
organami podatkowymi i przyjecia przez nie odmiennej interpretacji.

W przypadku, gdyby organy podatkowe uznaty, ze Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (Kompleks
KA) bedacy przedmiotem aportu nie moze by¢ zakwalifikowany jako zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa,
mogtoby to spowodowac obcigzenie dodatkowymi zobowigzaniami podatkowymi zaréwno Emitenta, jak i PCC
EXOL SA. Emitent nie dokonywat szacunkéw ewentualnych negatywnych skutkdw niekorzystnych dla Spoétki
interpretacji organéw podatkowych.

Zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej nie speilnia warunku niezaleznosci i nie posiada kwalifikacji w
dziedzinie rachunkowosci

Z chwilg dopuszczenia obligacji emitowanych przez PCC Rokita SA w ramach Programu Emisji Obligacji
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 11 czerwca 2012 r. do obrotu na rynku
regulowanym, Emitent uzyskat status jednostki zainteresowania publicznego w rozumieniu ustawy o biegtych
rewidentach. W jednostkach zainteresowania publicznego dziata komitet audytu. Przy czym w jednostkach
zainteresowania publicznego, w ktérych rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej niz 5 cztonkéw, zadania komitetu
audytu mogaq zosta¢ powierzone radzie nadzorczej (art. 86 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach). Zadania
komitetu audytu zostaty powierzone Radzie Nadzorczej Emitenta, ktdra liczy obecnie 5 cztonkdw.

Réwnoczesnie z art. 86 ust. 4 ustawy o biegtych rewidentach wynika, ze przynajmniej jeden cztonek komitetu
audytu powinien spetnia¢ warunki niezaleznosci oraz posiadac¢ kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub
rewizji finansowej. W ocenie Emitenta wymog ten nie dotyczy sytuacji, gdy w ramach rady nadzorczej nie
powofano komitetu audytu, a jedynie jego zadania wykonywane s przez cafg rade nadzorcza. W chwili obecnej
zaden z czionkdéw Rady Nadzorczej Emitenta nie spetnia jednoczesnie warunkdéw niezaleznosci oraz posiadania
kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej i wedle oceny Emitenta, w najblizszym czasie
sytuacja ta zmieni sie. Zarzad Spodtki niezwtocznie zwota walne zgromadzenie, z porzadkiem obrad
przewidujacym podjecie uchwat w sprawie zmian w radzie nadzorczej i rownoczesnie bedzie rekomendowat
temu walnemu zgromadzeniu powotanie w skfad Rady Nadzorczej Spotki dwdoch niezaleznych czionkéow rady
nadzorczej, z ktérych co najmniej jeden bedzie posiadat kwalifikacje okreslone w art. 86 Ustawy o biegtych
rewidentach.

29



GRUPA PCC ROKITA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2014r.

Ryzyko zwiazane z zaistnieniem konfliktu intereséw pomiedzy obowiazkami czlonkéw organéw
wobec Spotki a ich prywatnymi interesami

Cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki dominujacej poza petnieniem funkcji w Spotce, wchodzg w
sktad organdéw innych spétek nalezacych do Grupy PCC Rokita, organdw spétki PCC EXOL S.A. oraz organdéw
spotki PCC SE. Za dziatalno$¢ na rzecz spétek z Grupy PCC Rokita, spotki PCC EXOL S.A. oraz spétki PCC SE
osoby te czesto otrzymujq wynagrodzenie. W zwigzku z powyzszym istnieje potencjalne ryzyko wystgpienia
konfliktu intereséw. Konflikt ten mogtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Spotki
lub zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spdtki z Grupy PCC Rokita, spofki
PCC EXOL S.A. oraz spotki PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Interesy kazdego z tych podmiotow
nie muszg by¢ tozsame z interesami Spétki. Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wystgpienia konfliktu intereséw,
konflikt ten zostanie rozstrzygniety na niekorzys¢ Spofki.

Wzrostowi kosztéw dzialalno$ci Grupy PCC Rokita moze nie towarzyszy¢ rownoczesny wzrost
przychodow ze sprzedazy

Wptyw na wyniki finansowe Grupy PCC Rokita ma szereg czynnikéw niezaleznych od Emitenta, w tym majacych
istotny wptyw na koszty jej dziatalnosci. W szczegdlnosci do tych czynniké4w mozna zaliczy¢é m. in.: wzrost cen
surowcow, energii, ustug transportowych, wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych czy zmiany podatkowe.
W sytuacji, kiedy takiemu wzrostowi kosztéw nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychodow Grupy
PCC Rokita, istnieje ryzyko pogorszenia jej sytuacji finansowej.

Ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi oraz innych
naleznosci

Grupa PCC Rokita prowadzi sprzedaz produktéw i ustug z odroczonym terminem pfatnosci, w wyniku czego
istnieje ryzyko nieotrzymania od kontrahentéw naleznosci za dostarczone produkty i ustugi. W celu
zminimalizowania ryzyka kredytowego w Spdtkach Grupy PCC Rokita prowadzony jest biezacy monitoring
naleznosci, przy zastosowaniu procedury windykacyjnej, procedury odsetkowej oraz procedury przyznawania
limitow kredytowych, jak rowniez ubezpieczana jest przewazajacq czes¢ naleznosci handlowych oraz czes¢ jest
objeta faktoringiem. Jednoczesnie okoto 80-90% odbiorcow Emitenta to dtugoletni kontrahenci, co istotnie
zmniejsza ryzyko kredytowe. Wolne $rodki pieniezne Spétki Grupy lokujq czesciowo w bankach (lokaty
terminowe oraz rachunki biezace), z czym wedtug Emitenta zwigzane jest niskie ryzyko kredytowe, gdyz sg to
instytucje o duzej wiarygodnosci.

Jednoczesnie w ramach optymalizacji obszaru zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej PCC SE prowadzony
jest program bondw wewnatrzgrupowych. Spétki posiadajgce nadwyzki gotowki inwestujg w bony dtuzne
emitowane w ramach ustalonego dla kazdej spotki programu emisji przez spotki, ktére posiadajg
niewystarczajacaq ilos¢ gotowki. Z racji, iz $rodki te inwestowane sg wewnatrz Grupy PCC SE, Emitent postrzega
ryzyko kredytowe w tym zakresie jako nieistotne.

Grupa PCC Rokita jest ponadto narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z udzielonymi poreczeniami i
gwarancjami. Catkowita warto$¢ zobowigzan warunkowych Grupy na dzien 30.06.2014 roku wyniosta 221 min
zt, z czego najwieksza pozycja byta hipoteka na majatku Emitenta ustanowiona na zabezpieczenie kredytéw
PCC EXOL (75 min zf), co zostato opisane jako osobne ryzyko. Na pozostate zobowigzania warunkowe sktadaty
sie nastepujace pozycje: poreczenie sptaty kredytu udzielone spotkom zaleznym niekonsolidowanym oraz innym
spotkom, poreczenie za przyszte zobowigzania spdtek zaleznych niekonsolidowanych oraz innych spétek
powigzanych z tytutu zakupu surowcéw, materiatdw i ustug, zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umdw handlowych oraz otrzymane dotacje.

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwiazane z mozliwym pogorszeniem plynnosci finansowej

Grupa PCC Rokita narazona jest na ryzyko zwigzane z mozliwym pogorszeniem ptynnosci finansowej. Spotki
Grupy posiadajg obecnie petng zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan, jednakze nie mozna wykluczy¢
potencjalnego pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. W celu minimalizacji tego ryzyka Zarzady spotek Grupy
podejmuja dziatania w kierunku maksymalizacji udziatu kapitatu dtugoterminowego w finansowaniu spotek.

Utrata kluczowego odbiorcy moze istotnie wptyna¢ na wyniki Grupy

Grupa PCC Rokita caty czas dazy do takiego uksztattowania portfela klientéw, ktory zapewnia odpowiedni
stopien dywersyfikacji klientdw i minimalizuje wptyw ewentualnej utraty pojedynczego odbiorcy. Szczegding
uwage Emitent poswieca matym i s$rednim firmom, ktére bardziej potrzebuja wsparcia obstugi przed- i
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posprzedazowej niz duze korporacje. Dzieki zwiekszaniu ich udziatu w portfelu klientéw oraz ich lojalnosci
Spétki Grupy stabilizujg swojq sprzedaz, a ryzyko utraty pojedynczego klienta staje sie mniej dotkliwe.

Rozwaéj nowych produktow oraz wejscie na nieobstugiwane dotychczas rynki powoduje koniecznosé
poniesienia nakladéw, ktére moga nie zosta¢ pokryte wplywami ze sprzedazy

Spétki Grupy dazg do wzmocnienia pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej dziatalnosci poprzez
zwiekszenie wolumenu sprzedazy obecnie wytwarzanych wyrobow, jak i dywersyfikacje portfolio o nowe
wysokomarzowe produkty. W aspekcie geograficznym Grupa zaktada wzmocnienie pozycji poprzez zwigkszenie
swojego udziatu na rynkach w obecnie obstugiwanych krajach oraz ekspansje o nowe, szybko rozwijajace sie
rynki. W celu zminimalizowania powyzej opisanego ryzyka spétki Grupy pozyskaty wysoko wykwalifikowang,
kadre z duzym dos$wiadczeniem w takich projektach i w pracy z klientami okreslonymi jako grupa docelowa
nowych produktéw oraz z dogtebng znajomoscig rynku.

Wystapienie pracowniczych sporéw zbiorowych moze mie¢ niekorzystne przelozenie na dziatalnos¢
Grupy PCC Rokita oraz jej sytuacje finansowa

W Spotkach Grupy PCC Rokita funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynaleznosci okoto prawie potowy
zatogi Grupy PCC Rokita do zwigzkow zawodowych, Spétki Grupy narazone sg na ryzyko wystgpienia
pracowniczych sporéw zbiorowych, co moze wigzac¢ sie z koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z
organizacjami zawodowymi. Innymi mozliwymi zaktdéceniami dziatalnosci Spotek mogg by¢ akcje protestacyjne,
strajki czy przerwy w pracy. Powyzej opisane okolicznosci bedgq mieé niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy
PCC Rokita i mogg negatywnie wptynaé na sytuacje finansowg Spotek.

Spotki Grupy narazone sa na ryzyko zwiazane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb
zawodowych

Spotki Grupy prowadzg dziatalno$¢ w obszarze substancji chemicznych niebezpiecznych dla srodowiska i ludzi,
dlatego tez istnieje ryzyko wystgpienia chordéb zawodowych u pracownikéw, a takze szczegdlne ryzyko
wypadkéw $miertelnych czy wypadkdw powodujacych trwata niezdolno$¢ do pracy. Do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania Zarzadu w Spotce nie odnotowano zadnego $miertelnego wypadku przy pracy ani tez
wypadku, ktérego konsekwencjami bytaby trwata niezdolnos$¢ do pracy. Jednoczesnie, w ocenie Grupy, koszty
zwigzane ze $wiadczeniami na rzecz pracownikow, ktérzy doznali uszczerbku na zdrowiu nie sg istotne.

W razie zaostrzenia przepisow dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy (np. rozszerzenia katalogu choroéb
zawodowych), wzrostu liczby wypadkdéw przy pracy czy wystgpienia chordb zawodowych u pracownikéw, spotki
Grupy beda zobowigzane do poniesienia dodatkowych kosztéow, co negatywnie moze wptyng¢ na sytuacje
finansowa Grupy.

B. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM SPOLKI GRUPY PROWADZA
DZIALALNOSC

Wyniki finansowe osigqgane przez Grupe PCC Rokita zalezne sg od ogdlnej koniunktury gospodarczej na $wiecie,
a w szczegdlnosci od koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej.

Na sytuacje finansowg Grupy maja wptyw czynniki makroekonomiczne o zasiegu $wiatowym. Przemyst
chemiczny jest dostawcg zaréwno surowcéw, potproduktow, jak i produktow dla wielu innych branz. Blisko 70%
sprzedazy branzy chemicznej dostarczana jest do innych dziatdw gospodarki, a tylko ok. 30% bezposrednio do
konsumentéw. Ewentualne gwattowne zatamanie tej koniunktury moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
wyniki finansowe Spotki.

Do istotnych krajowych czynnikéw makroekonomicznych wptywajacych na sytuacje catej gospodarki, a wiec
takze sektora chemicznego, w tym na sytuacje spotek Grupy, naleza miedzy innymi: poziom i stopa wzrostu
PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wielkos¢ sity nabywczej spoteczenstwa.

Spétki Grupy posiadaja zdywersyfikowany portfel produktdw, ktory minimalizuje ryzyko utraty zrodia
przychodow przy zatamaniu sie sprzedazy jednej z grup produktdéw. Spdtki Grupy sprzedajq swoje produkty w
Polsce, jak i za granica, co ogranicza wptyw sytuacji makroekonomicznej dotyczacej jednego kraju na sprzedaz i
rentownos$c¢ spétek Grupy.
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Spotki Grupy narazone sa na hegatywne konsekwencje zmian w systemie podatkowym

Polski system podatkowy, bedacy jednym z gtdwnych determinantéw decyzji przedsiebiorstw, odznacza sie
duzg zmiennoscia. Wiele zapiséw zostato sformutowanych w sposéb nieprecyzyjny, co implikuje wieloznaczne
interpretacje. Interpretacja przepiséw podatkowych przez organy skarbowe oraz sady nie jest jednolita.
W takiej sytuacji przedsiebiorstwa dziatajagce w Polsce sg narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu
w swoich zeznaniach podatkowych niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$¢ w krajach o ustabilizowanym
systemie podatkowym. Odmienna interpretacja przepisow podatkowych przez organ podatkowy oraz
przedsiebiorstwo, moze wywrze¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowq oraz na perspektywy rozwoju spotek
Grupy.

Spotki Grupy narazone sa na hegatywne konsekwencje zmian regulacji prawnych

Czeste zmiany przepisow oraz réznorakie ich interpretacje, charakterystyczne dla polskiego systemu prawnego,
moga spowodowaé pogorszenie sytuacji finansowej Grupy, jak rowniez spowodowac dezaktualizacje prognoz
dotyczacych dalszej dziatalnosci. Ponadto wcigz trwa proces harmonizacji polskiego prawodawstwa z systemem
prawa Unii Europejskiej. Obecnie interpretacja przepisow dokonywana jest nie tylko przez polskie sady oraz
organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady Unii Europejskiej. Zmiany te mogq by¢ przyczyng
problemoéw wynikajacych bezposrednio z braku jednolitej wyktadni prawa. Poniewaz znajomos$¢ orzecznictwa
saddéw Unii Europejskiej nie jest w Polsce powszechna, a sady RP nie zawsze je stosujq, moze dojs¢ do sytuacji
kiedy wyrok wydany w Polsce zostanie uchylony, jako niezgodny z prawem europejskim.

Spotki Grupy narazone sa na ryzyko zmiany kurséw walutowych

W pierwszej potowie 2014 roku blisko 52% dostaw towardw i materiatow wykorzystywanych przez PCC Rokita
SA do produkcji pochodzito z importu badz ich ceny kwotowane byly w walutach obcych. Ponadto duza czes¢
sprzedazy trafia na rynki zagraniczne, w okresie od stycznia do czerwca 2014 roku sprzedaz eksportowa
stanowita okoto 56% przychodéw PCC Rokita SA ze sprzedazy produktow. Podstawowe waluty, w ktorych
rozliczany jest zaréwno import jak i eksport to EUR oraz USD. W zwigzku z tym Grupa narazona jest na ryzyko
zmiany kursow walutowych, a ostateczny jego wptyw na wyniki Grupy zalezny jest od wielkosci zmian kurséw
oraz skali importu i eksportu w danym okresie czasu. Zwykle spétki Grupy narazone sg na ryzyko aprecjacji
ztotego wzgledem euro oraz dolara (przychody w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez spotki
Grupy dopuszczaja mozliwo$¢ stosowania strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem
ztotodwki. PCC Rokita sporadycznie wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym,
koncentrujac swoje dziatania w powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajacego na
finansowaniu dziatalnosci w walucie, w ktorej Spodtka generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym, w
odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia w tej walucie, Spétka dazy do ograniczenia
wpltywu ryzyka jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutlu czesci przychoddw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR. Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sa na kazdy dzien
bilansowy po $rednim kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spoétka narazona
jest na wystepowanie réznic kursowych mogacych powodowaé dodatkowg zmiennos$¢ wyniku finansowego.
W celu ograniczenia zmiennosci prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spoétka objeta zasadami rachunkowosci
zabezpieczen przepltywdw pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajac je jako instrumenty
zabezpieczajace na zabezpieczenie okreslonych przychoddw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych
w EUR, z ktérych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spétka na dzien 30.06.2014 roku ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite kwote 12,5 min z,
stanowigcg czes¢ skuteczng powigzan zabezpieczajacych (niezrealizowane ujemne roznice kursowe od pozyczek
walutowych). Kwota ta dotyczy instrumentow finansowych, ktére wygasty w 2012 roku i bedzie odniesiona do
sprawozdania z dochoddw w okresie, w ktérym pozycja zabezpieczana zostanie tam ujeta, gtéwnie po dniu
31.12.2018 roku.

Aktualnie Spétka nie posiada otwartych pozycji zabezpieczajacych.

Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowac¢ wzrost kosztow finansowych Grupy PCC
Rokita, a tym samym wplynac¢ negatywnie na wyniki osiagane przez Grupe PCC Rokita

Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PCC Rokita sg stronami uméw finansowych, z ktérych czes¢ oparta
jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spotki te narazone sg na ryzyko zmiany stop
procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytdw, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego
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lub refinansowania istniejagcego zadiuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowac wzrost
kosztédw finansowych Grupy, a tym samym wptyng¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Grupe PCC Rokita.
Analogicznie ewentualny spadek stop procentowych moze wptynaé na spadek kosztow finansowych Grupy PCC
Rokita, a tym samym wywrzeé pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na rynku, ktory charakteryzuje sie silnymi wahaniami cen surowcéw

Emitent jest producentem chemikaliow, ktérych ceny sa silnie uzaleznione od cen surowcéw. W szczegdlnosci
dotyczy to produktow opartych na bazie petrochemikalidw, na ktore popyt ulega silnym wahaniom, co rzutuje
na ceny, a ostatecznie bardzo istotnie wptywa na wyniki finansowe Grupy.

Jednoczesnie w obszarze surowcdw Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe koszty w przypadku ich
sprowadzania spoza Unii Europejskiej. W sytuacji stosowania przez producentéw spoza UE cen ponizej kosztow
wytworzenia (ceny dumpingowe) Komisja Europejska celem ochrony rynku wspolnotowego moze wprowadzic¢
na te surowce cta antydumpingowe, co istotnie moze wptynaé¢ na sytuacje handlowg i finansowg oraz wyniki
finansowe Emitenta.

W celu ograniczenia wptywu zmian cen surowcow na wyniki Emitenta, Emitent prowadzi dziatania zmierzajace
do dywersyfikacji zrédet dostaw strategicznych surowcow.

Grupa Kapitalowa PCC Rokita narazona jest na duza zmiennos$¢ uzyskiwanych marz zysku wskutek
cyklicznych wahan popytu na swoje produkty

Spoétki Grupy dziatajg na rynkach, ktére wykazuja cykliczne wahania popytu, co ma wptyw na ksztattowanie sie
poziomu cen poszczegdlnych produktow. W zwigzku z tym marze zysku uzyskiwane przez spétki Grupy moga,
ulegac¢ istotnym zmianom, w szczegolnosci moga ulegac istotnemu obnizeniu w czasach dekoniunktury. Moze to
powodowaé niepewnos¢ co do niektérych prognoz finansowych.

Natomiast utrzymywanie wysokich cen produktéw spotek Grupy lub niewystarczajaca jakos¢ produktu przy
danym poziomie ceny moze w pewnych okresach powodowaé utrate niektdrych odbiorcéw, co z kolei moze
wptynac na sytuacje finansowg i osiggane wyniki Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez kontrole kosztéw operacyjnych i utrzymywanie ich na niskim poziomie oraz
przez zwiekszanie mocy produkcyjnych i dywersyfikacje portfela produktéw. Dzieki temu osigga poziom
efektywnosci umozliwiajacy generowanie zadowalajacych wynikéw takze w czasie niekorzystnej fazy cyklu
koniunkturalnego.

Brak tozsamosci interesu akcjonariusza wiekszosciowego z interesem PCC Rokita

Podmiotem dominujacym bezposrednio w stosunku do PCC Rokita jest PCC SE. Zgodnie z normami prawa
polskiego, akcjonariusz nie jest zobowigzany do kierowania sie w swoich zamiarach interesem PCC Rokita. W
zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢, ze brak decyzji lub negatywna decyzja jedynego akcjonariusza,
zwigzana z realizacjg strategii Emitenta, moze utrudni¢ osiggniecie celow PCC Rokita. Takie zaniechania lub
decyzje jedynego akcjonariusza mogg istotnie negatywnie wptynac na osiqgane przez Grupe wyniki finansowe.

Spotki Grupy narazone sa na silng konkurencje cenowa ze strony duzych koncerndw, a takze
producentow dalekowschodnich

Czes¢ produkcji wytwarzanej i sprzedawanej przez spotki Grupy PCC Rokita stanowig wyroby standardowe,
znajdujace zastosowanie w roznych branzach. W tym segmencie liderami na rynku sg wielkie koncerny
zachodnioeuropejskie, ktore dzieki duzej skali produkcji mogg oferowac swoje wyroby po cenach nizszych niz
spotki Grupy. Ponadto od kilku lat obserwowana jest narastajagca konkurencja ze strony producentéw
dalekowschodnich. Zdobywajg oni rynek gtdéwnie bardzo niskg ceng. W zwigzku z tym Spédtki Grupy daza do
konkurowania w obszarze czynnikéw innych niz cena, a przede wszystkim jakosci wyrobow, czasu dostawy,
dostepnosci, wiarygodnosci, standardow obstugi klienta.

W zwigzku z faktem istnienia silnej konkurencji w obszarze wyrobéw standardowych oferowanych przez spofki
Grupy, Grupa przyjeta strategie, ktora zaktada systematyczny wzrost udziatu produktéw specjalistycznych w
sprzedazy ogotem.
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C. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Emisje obligacji i akcji sa jednym ze zrodet pozyskiwania przez Spoétke finansowania dtuznego na finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych Spotki. Proces emisji papierow wartosciowych obarczony jest
jednak szeregiem ryzyk, do ktérych mozemy zaliczy¢é kluczowe w tym obszarze ryzyka wyszczegdlnione
ponizej:

= Nie dojscie emisji poszczegdlnych serii do skutku,

= Nakazanie przez KNF wstrzymania oferty obligacji lub zakaz ubiegania sie o dopuszczenie obligacji do
obrotu na rynku regulowanym,

= Natozenie na PCC Rokita kary finansowej z uwagi na niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa,

= Zmniejszenie zdolnosci do obstugi zobowigzan z tytutu obligacji z uwagi na zwiekszenie poziomu
zadtuzenia lub pogorszenia wynikéw finansowych Grupy,

L] Ryzyka zwigzane z procesem emisji, dopuszczenia, wprowadzenia oraz notowan obligacji i/lub akcji
istotne z punktu widzenia obligatariuszy i/lub akcjonariuszy,

= Ryzyko odstgpienia od przeprowadzenia emisji obligacji i/lub akcji lub ich zawieszenie z waznych
powodow,

= Ryzyko niespetnienia warunku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

= Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecie notowan obligacji i/lub akcji Spotki przez
GPW,

= Ryzyko zawieszenia przez GPW obrotu obligacjami i/lub akcjami Spoéfki,
= Ryzyko wykluczenie obligacji i/lub akcji Spétki z obrotu,

= Ryzyko istotnych wahan wyceny obligacji i/lub akcji i ptynnosci obrotu,
= Ryzyko zmiennosci bazowej stopy oprocentowania,

= Ryzyko zmiany ceny obligacji oprocentowanych wedtug stopy statej w zaleznosci od zmian rynkowych
stop procentowych.

l1.7.  Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki
finansowe

Wiele czynnikéw zaleznych, jak i niezaleznych od Grupy PCC Rokita bedzie determinowato dalszy jej rozwéj w
przysztosci. Najwazniejsze z nich zostaly opisanie ponizej:
Czynniki zewnetrzne

=  Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Grupy PCC Rokita charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej. Stad
tez wyniki finansowe poszczegdlnych spotek w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie
tylko w Polsce, ale i na rynkach zagranicznych. Istotny wptyw majq tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB
oraz wysokos¢ stop procentowych. Wyniki sprzedazy eksportowej sa réwniez uzaleznione od kurséow wymiany
PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest wymiana handlowa zaréwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak i zakupdw podstawowych surowcéw produkcyjnych.

= Dynamika i kierunki rozwoju rynkdéw, na ktorych dziata Spoétka

Perspektywy rozwoju Grupy PCC Rokita uzaleznione sg od dynamiki i kierunkéw rozwoju rynkdéw, na
ktorych Grupa dziata lub zamierza rozpocza¢ ekspansje w przysztosci.

= Konkurencja ze strony innych podmiotow
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Tempo rozwoju Grupy Kapitatlowej uzaleznione jest od stopnia nasilenia dziatann konkurencyjnych innych
podmiotéw, przede wszystkim zagranicznych, funkcjonujacych na tych samych rynkach, co PCC Rokita SA.

=  Ceny podstawowych surowcéw

Bardzo waznym elementem kosztdw wytwarzania produktéw Grupy PCC Rokita jest zuzycie materiatéw i
energii. Ogdlnoswiatowa sytuacja makroekonomiczna wplywa na zmiany cen podstawowych surowcow i
materiatéw.

L] Regulacje prawne

Elementem, ktdéry moze wystapi¢ w kazdym rodzaju dziatalnosci, sa ewentualnie zmiany w prawodawstwie,
ktore w chwili obecnej nie sg nawet prognozowane.

Czynniki wewnetrzne
=  Kontynuacja realizacji planowanych celéw strategicznych Spoftki

= Terminowa realizacja catosci plandéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z rozszerzeniem
istniejacych i budowag nowych instalacji produkcyjnych, bedzie miata kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjna, dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci PCC Rokita SA

= II Program Emisji Obligacji PCC Rokita

W dniu 28 stycznia 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny II Programu
Emisji Obligacji o wartosci 200 min zt. Na dzien publikacji sprawozdania, na podstawie Prospektu Emisyjnego II
Programu, Spotka wyemitowata obligacje korporacyjne serii BA o wartosci 22 min zt

=  Pierwsza publiczna emisja akcji PCC Rokita

W dniu 7 maja 2014r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny pierwszej publicznej emisji
akcji Spotki PCC Rokita SA. W ramach oferty publicznej PCC Rokita wyemitowanych i objetych zostato 1.588.264
akcje serii C (nowa emisja) oraz sprzedanych 1.389.731 akgji serii B (akcje sprzedawane). Cena emisyjna i cena
sprzedazy wynosita 33 zt. Kwota uzyskana ze sprzedanych akcji nowej emisji, akcji serii C, wyniosta 52,4 min zt.

L] Emisja Obligacji PCC Autochem

W prywatnej emisji spdtka wyemitowata 30.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na tgczng kwote 3
min zt.

=  Wyptaty odsetek z obligacji spotek Grupy (emisje publiczne) przypadajace w III kwartale 2014r.
Dnia 28 sierpnia 2014r. przypada termin wyptaty odsetek obligacji serii AD PCC Rokita.
Dnia 18 wrzesnia 2014r. przypada termin wyptaty odsetek obligacji serii AB PCC Rokita.
Dnia 3 pazdziernika przypada termin wykupu obligacji serii AA PCC Rokita.

=  Sprawy sadowe

Spétki Grupy nie uczestniczg obecnie w zadnych sprawach sadowych, ktérych wartos¢ bytaby istotna finansowo.

[1.8. Zdarzenia, ktdére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie po dniu, na ktdry sporzgdzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie miaty miejsca
zdarzenia, ktére mogtyby w znaczgcy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.
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I1.9. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
W dniu 20 marca 2014r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2013, okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz ustalenia dnia

wyptaty dywidendy.

Zgodnie z uchwatg, zysk netto za rok obrotowy 2013 w kwocie 68.664.962 zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie
przeznaczyto w catosci na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Uprawnionym do dywidendy jest akcjonariusz, ktéremu przystugiwaty akcje w dniu podjecia uchwaty o podziale
zysku (zgodnie z art. 348 § 2 zdanie pierwsze Kodeksu spoétek handlowych).

Termin wyptaty dywidendy uchwata okresla w nastepujacy sposéb:

-1 transza do 27 marca 2014 roku — 30.000.000 zt,
- Il transza do 15 kwietnia 2014 roku — 15.000.000 zt,
-1l transza do 30 wrzesnia 2014 roku — 23.664.962 zi.

Spotka Dominujgca poinformowata o uchwale w sprawie dywidendy raportem biezgcym 6/2014 z dnia
21.03.2014r.

Podpisy Cztonkéw Zarzagdu PCC ROKITA SA:

Wiestaw Klimkowski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 27 sierpnia 2014 r.
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