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STRUKTURA ORGANIZACYJINA

Spotka nalezy do grupy kapitatowej PCC SE. Branzowym inwestorem Grupy PCC SE jest
niemiecka firma PCC SE, ktdéra dziata na miedzynarodowym rynkach surowcow
chemicznych, transportu, energii, wegla, koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii.

PCC Exol nie posiada wtasnej grupy kapitatowej.

OPIS PCC EXOL

Podstawowe informacje

Nazwa i forma prawna: PCC EXOL Spétka Akcyjna, PCC EXOL S.A.
Siedziba i adres: ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, Polska
Numer telefonu: 71794 21 27

Numer faksu: 71794 25 50

Strona internetowa: www.pcc-exol.pl

Adres poczty elektronicznej: zarzad_exol@pcc.eu

KRS: 0000306150

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

Spoétka zostata zawigzana w dniu 26 marca 2008 r. przez PCC Rokita Spétka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym, na podstawie aktu notarialnego (repertorium A numer
5041/2008).

W dniu 16 maja 2008 r. Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000306150.

Spétka zostata utworzona na czas nieograniczony.

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek Handlowych oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

Czlonkowie Zarzadu

Data objecia funkcji Data uptywu
Imie i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Marcin Zurakowski Prezes Zarzadu 1 lutego 2012 . 1 lutego 2015 .
Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu 1 lutego 2012 . 1 lutego 2015 .
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Czlonkowie Rady Nadzorczej

Data objecia funkgcji Data uptywu
Imig i nazwisko Stanowisko w obecnej kadencji obecnej kadencji
Waldemar Preussner Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17 maja 2012 . 30 czerwca 2014 r.
Alfred Pelzer Czionek Rady Nadzorczej 17 maja 2012 . 30 czerwca 2014 r.
Wiestaw Klimkowski Czionek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2011 r. 30 czerwca 2014 r.
Adam Flis Czionek Rady Nadzorczej 30 czerwca 2011 r. 30 czerwca 2014 r.
Daniel Ozon Czionek Rady Nadzorczej 17 maja 2012 . 30 czerwca 2014 r.

Przedmiot dziatalnosci

PCC Exol SA jest najwiekszym w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej producentem
surfaktantéw ($rodkéw powierzchniowo czynnych). Oferta PCC Exol obejmuje okoto 160
réznych produktéw znajdujacych zastosowanie m.in. w nastepujacych branzach:

- kosmetyka i detergenty,

- czyszczenie i mycie przemystowe,
- tworzywa sztuczne,

- farby, lakiery i kleje,

- obrobka metalu,

- przemyst budowlany,

- przemyst celulozowo-papierniczy,
- przemyst widkienniczy,

- agrochemikalia i innych.

Spoétka swiadczy takze ustugi w zakresie produkcji chemicznej surfaktantéw na specjalne
zamowienie klienta.

Obecnie PCC Exol prowadzi produkcje w czterech instalacjach: dwdch instalacjach
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja 1II) i dwdch instalacjach siarczanowania
(Siarczanowane I, Siarczanowane II). Instalacja etoksylacji w Ptocku (Etoksylacja II)
zostata oddana do uzytku w kwietniu 2011 r.. Pozostate trzy instalacje wchodzace
pierwotnie w sktad Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (KA), nalezacego do
PCC Rokita SA, zostaty wniesione do Spotki aportem w dniu 31 pazdziernika 2011 r. W
ten sposéb Emitent stat sie znaczacym producentem i dostawca tego typu produktéw na
rynku Europy Srodkowo-Wschodniej. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich instalacji
Spoétki wynosi ok. 100 tys. t/r (w zaleznos$ci od produkowanego portfela produktowego).

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki, zgodnie z nomenklaturg stosowang w przepisach ochrony
$srodowiska, jest klasyfikowana jako ,przedsiewziecie mogace znaczgco oddziatywac¢ na
srodowisko” zgodnie z trescig § 2 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
9 listopada 2010 r. w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczaco oddziatywaé na
$Srodowisko (Dz.U. z dnia 12 listopada 2010 r.).
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W pierwszym pétroczu 2012 roku zadne zmiany w strukturze jednostki organizacyjnej nie

zachodzity.

Spotka nie publikowata prognoz.

W dniu 21 sierpnia 2012 r Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie

kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 9 927 231 zt, w drodze emisji akcji serii D.

Na dzien przekazania raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2012 r. struktura akcjonariatu

w PCC Exol prezentuje sie wiec nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akgji [szt.] | Udziat akcji w kapitale [%] | Liczba gtoséw na WZ [szt.] | Udziat gtosow [%]
PCCSE - seria A 500 000 0,31% 1 000 000 0,35%
PCCSE - seria B 29 700 000 18,42% 59 400 000 20,82%
PCC SE - seria C1 93 866 000 58,22% 187 732 000 65,80%
PCC SE - seria C2 27 234 000 16,89% 27 234 000 9,55%
Razem PCC SE 151 300 000 93,84% 275 366 000 96,52%
Pozostali - seria D 9927 231 6,16% 9927 231 3,48%
Razem 161 227 231 100,00% 285 293 231 100,00%
Graficzna prezentacja udziatu akcji w kapitale
0,31%
16,89% 18,42%
58,22%
@ seria A, B, C1 - akgje imienne PCC SE
@ seria C2- akeje PCC SE dopuszczone do obrotu gietdowego

@ seria D - pozostali akcjonariusze
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Graficzna prezentacja udziatu gtoséw w WZA

20,82%

65,80%

@ seriaA, B, C1 - akgje imienne PCC SE
@ serig C2- akcje PCC SE dopuszczone do obrotu gieldowego
® seria D - pozostali akcjonariusze

Spotka PCC Exol przeprowadzita w pierwszym pétroczu pierwszg oferte publiczng akcji
(IPO) zwyktych na okaziciela serii D.

Oferta ta prowadzona byta przez Dom Maklerski PKO BP oraz Ventus Asset Management
S.A. Zapisy dla Transzy Inwestoréw Indywidualnych obyty sie w dniach 2-6 lipca 2012 r.,
a dla Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych w dniach 10-13 lipca 2012 r.

W wyniku tej oferty przydzielono 9.927.231 akcji Spotki, w tym:
- 281 inwestorom indywidualnym przydzielono 849.231 akdji,
- 3 inwestorom instytucjonalnym przydzielono 9.078.000 akcji.

Przydziatu papierow wartosciowych dokonano 16 lipca 2012 r. Cena emisyjna akcji
wyhosita 1,29 zi.

Uchwata nr 744/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia
30 lipca 2012 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaty:

a) 27.234.000 akcje serii C2,

b) 9.927.231 akcje serii D,

oraz

€) 9.927.231 prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dniem 3 sierpnia 2012 r.
wprowadzita do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 9.927.231 praw do akcji
zwyktych na okaziciela serii D Spoétki, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. kodem ,PLPCCEX00028” i na podstawie uchwaty Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 lipca 2012 r. notuje je od dnia
3 sierpnia 2012 roku w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrocong ,PCCEXOL-PDA”
i oznaczeniem ,,PCXA”.

Zarzad PCC Exol oraz spotka wobec niej nadrzedna PCC SE rozwazajg dokonanie
konwersji wierzytelnoéci na kwote 24 min EUR, przystugujacej PCC SE wobec Spofki
5
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z tytutu umowy pozyczki zawartej w dniu 16 stycznia 2012 r., na obligacje zamienne na
akcje. W celu realizacji tego zamiaru w dniu 17 maja 2012 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o emisji obligacji zamiennych na akcje, na
podstawie ktoérej Spotka wyemituje obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 24 min EUR oraz uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji nie wiecej niz 100.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki. PCC
Exol skierowatby do PCC SE propozycje nabycia wszystkich obligacji zamiennych na
akcje, nastepnie obie strony planujg rozliczenie wzajemnych wierzytelnosci w drodze
potrgcenia umownego. Zgodnie z uchwatg emisyjng obligacje mogg by¢ zaoferowane do
objecia i wydane nie wczesniej niz po otrzymaniu przez Spoétke ostatecznej zgody PKO
Banku Polskiego S.A. na emisje i zaoferowanie obligacji, wydanej w oparciu o przepisy
umow kredytowych. Obecnie Spotka otrzymata wstepng zgode na to dziatanie.

Po konwersji obligacji zamiennych na akcje struktura akcjonariatu prezentowataby sie
nastepujaco:

Liczba akgcji [szt.] | Udziat akcji w kapitale [%.] | Liczba gtoséw na WZ [szt.] Udziat gtoséw [%.]
PCC SE - seria A 500 000 0,19% 1 000 000 0,26%
PCC SE - seria B 29 700 000 11,37% 59 400 000 15,42%
PCC SE - seria C1 93 866 000 35,93% 187 732 000 48,72%
PCC SE - seria C2 27 234 000 10,43% 27 234 000 7,07%
Pozostali - seria D 9927231 3,80% 9927 231 2,58%
PCC SE - seria E 100 000 000 38,28% 100 000 000 25,95%
Razem 261 227 231 100,00% 385 293 231 100,00%

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu 0sdb zarzadzajacych i nadzorujgcych spétke na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2012r:

Marcin Zurakowski — Prezes Zarzadu - 11 627 akcji

Rafat Zdon - WicePrezes Zarzadu - 11 627 akcji

Zbigniew Skorupa - Prokurent — 8 000 akgcji

Waldemar Preussner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - za pos$rednictwem PCC
SE, akcje serii A, B, C1, C2 w ilosci 151 300 000 akcji

5. Wiestaw Klimkowski - Cztonek Rady Nadzorczej - 3 760 akcji

D WNR

Pan Waldemar Preussner w przypadku realizacji emisji obligacji zamiennych (opisanych
w pkt. 4) objatby za posrednictwem PCC SE 100.000.000 akcji serii E.

Nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan, czy wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktore pojedynczo lub zsumowane przekraczatyby 10 %
kapitatow wtasnych emitenta.
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7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi.

Emitent nie zawart w pierwszym pétroczu 2012 roku zadnych umoéw z podmiotami
powigzanymi, ktore odbiegatyby od warunkow rynkowych.

8.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytéw, pozyczek oraz gwarancji.

9. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacii.

Zarzad Spétki zamierza we wrzeséniu ztozy¢ wniosek o wydanie przez Rade Nadzorczay
zgody na zakup reaktorka szklanego pracujagcego w warunkach nadcisnienia dla dziatu
R&D, ktdérego zakup jest I etapem w realizacji celu emisyjnego ,Modernizacja instalacji
do produkcji srodkéw amfoterycznych”.

Zarzad Spotki przygotowuje sie do utworzenia we wrzesniu 2012 roku podmiotu
zaleznego, ktérego zadaniem bedzie rozszerzenie kanatéw dystrybucji na terenie Turcji.
Spotka nie bedzie konsolidowana w 2012 r.

Spétka PCC SE, nadrzedna wobec PCC Exol SA, rozwaza przesuniecie w strukturze grupy
kapitatowej amerykanskiej spotki z branzy surfaktantéw - PCC Chemax. Skutkiem
realizacji tej strategii PCC Exol SA stataby sie podmiotem dominujgcym wobec PCC
Chemax.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie
sprawozdania finansowego PCC EXOL za pierwsze pétrocze 2012 roku.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe PCC EXOL

Przychody ze sprzedazy
214 271 83426 222 364 50 720 21028 53710
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 15 032 874 5828 3558 220 1408
Zysk (Strata) przed
opodatkowaniem 5134 327 1911 1215 82 462
Zysk (Strata) netto
3867 278 1325 915 70 320
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 12742 3888 31215 3016 980 7540
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (1184) (9 485) (8 999) (280) (2391) (2174)
Przeptywy pieniezne netto
z dzialalnosci finansowej (9 854) 4 465 (15 929) (2333) 1125 (3847)
Przeptywy pieniezne netto,
razem 1705 (1132) 6287 403 (285) 1519
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Srednia, wazona liczba akgji
zwyktych, stosowana do
obliczenia zysku na akcje (*)
151 300 000 30 200 000 50719 722 151 300 000 30 200 000 50719 722
Zysk (Strata) na jedna akcje
2wykfa (w PLN/ EUR) 0,03 0,01 0,03 0,01 0,00 0,01
Stan Stan Stan Stan Stan Stan
na 30.06.2012 na 30.06.2011 na 31.12.2011 na 30.06.2012 na 30.06.2011 na 31.12.2011
Aktywa trwale
345 666 66 112 349 235 81118 16 584 79 069
Aktywa obrotowe
109 874 37621 92 550 25784 9437 20954
Zobowigzania
dtugoterminowe 209 180 35168 193528 49 088 8822 43 816
Zobowigzania
krétkoterminowe 88676 38 489 97 463 20810 9655 22 066
Kapitat wiasny
157 684 30076 150 794 37 004 7 544 34 141
Kapitat podstawowy
151 300 30 200 151 300 35506 7575 34 256
Liczba akcji na koniec
okresu (w szt.) 151 300 000 30 200 000 151 300 000 151 300 000 30 200 000 151 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w PLN/EUR)
1,04 1,00 1,00 0,24 0,25 0,23

(*) W celu uzyskania poréwnywalnosSci liczba akcji na 30 czerwca 2011 roku uwzglednia split dokonany
w styczniu 2012. Liczba akcji na 31 grudnia 2011 roku zostata obliczona zgodnie z MSR 33 Zysk na akcje.

Zasady zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:

e Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej, przeliczono na EURO
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na dany dzien bilansowy,

e Pozycje sprawozdania z dochoddéw catkowitych oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaly na EURO wedlug kursu, stanowigcego Srednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez NBP dla EURO, obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca wchodzacego w skiad prezentowanego
okresu. Zastosowane do przeliczenia kursy ksztattujq sie nastepujaco

Powyzsze dane za poszczegdlne poétrocza ze wzgledu na wniesienie aportu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do PCC Exol w dniu 31.10.2011 nie sg
porownywalne. Dlatego tez dla poréwnania i omdwienia danych za I potrocze, ponizej
zestawiono i omowiono informacje Finansowe pro forma uwzgledniajace funkcjonowanie
Kompleksu KA w ramach Spétki na dzien 30 czerwca 2011.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytacznie w celach ilustracyjnych,
w oparciu o okreslone zatozenia i korekty pro forma i ze wzgledu na swéj hipotetyczny
charakter nie przedstawiajg rzeczywistego wyniku finansowego oraz sytuacji finansowej
Spoétki za 1 potrocze 2011. Informacje Finansowe pro forma zostaty ustalone w sposéb
szacunkowy, ze wzgledu na brak stosownej ewidencji ksiegowej prowadzonej dla
Kompleksu KA, w zwigzku z czym dane te mogq by¢ rézne od ich rzeczywistych wartosci,
co moze powodowa¢ znaczne odchylenia wartosci poszczegdlnych  pozycji
w sprawozdaniu finansowym za okres nastepujacy po okresie objetym informacjami
finansowymi Pro Form.
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Przedstawione informacje finansowe pro forma za I potrocze 2011 r. byly przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta, firme BDO sp. z o0.0., ktdéra przeprowadzata takze
badania sprawozdan finansowych za lata 2009 i 2010, opublikowanych w prospekcie
emisyjnym. Biegly rewident dokonujac oceny prezentowanych danych stwierdzit, ze
zostaty one wtasciwie opracowane, zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi przez
spotke oraz z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 809/2004
Z 29.04.2004 r. Raport wydany zostat 05.01.2012 r.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towardw i materiatéw oraz ustug 214 271 170538 126%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 27 175 21 665 125%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15032 12 117 124%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5134 4589 112%
Zysk (strata) netto 3867 3730 104%
3006202 | 31122011
Aktywa razem 455 540 452 360 101%
Aktywa trwate 345 666 359 810 96%
Aktywa obrotowe 109 874 92 550 119%
Zobowigzania razem 297 856 290991 102%
Zobowigzania dtugoterminowe 209 180 193528 108%
Zobowigzania krotkoterminowe 88676 97 463 91%
Kapitat wtasny 157 684 161 369 98%
Wyemitowany kapitat akcyjny 151 300 151 300 100%

Ponizej omdwiono poszczegolne elementy sprawozdania finansowego za I potrocze 2012
roku, w odniesieniu do informacji finansowych pro forma za I pdtrocze 2011 r.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatdw oraz ustug w Spoice
wyniosty w I pétroczu 2012 roku 214,3 min z, tj. 0 25,6% wiecej niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego.

Struktura oraz dynamika przychoddw ze sprzedazy zostata przedstawiona w tabeli
ponizej:
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Tabela 2. Struktura i dynamika przychodow ze sprzedazy

Dane w tys. zt | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Dynamika
Przychody ze sprzedazy 214 270,9 170537,8 125,6%
Przychody ze sprzedazy produktow 187 044,5 150 386,2 124,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 25 688,2 19 498,6 131,7%
Przychody ze sprzedazy ustug 1538,1 653,0 235,5%
Udziat w % | pétrocze 2012 | pétrocze 2011 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 100,0% 100,0% 0,0%
Przychody ze sprzedazy produktéw 87,3% 88,2% -0,9%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 12,0% 11,4% 0,6%
Przychody ze sprzedazy ustug 0,7% 0,4% 0,3%

Koszty

Koszt wtasny sprzedazy w PCC Exol wynidst w I pdétroczu 2012 roku 187,1 min zt i wzrdst
0 26,3% w porownaniu z I potroczem roku ubiegtego. Mimo wyzszej dynamiki wzrostu
kosztu wtasnego sprzedazy w poréwnaniu do wzrostu przychodéw ze sprzedazy nastgpit
wzrost wyniku brutto ze sprzedazy w analizowanym okresie o 22% (okoto 4,8 min zt).

Koszty sprzedazy poniesione przez Spétke w I pétroczu 2012 roku wyniosty 7,9 min z, tj.
0 2,2 min zt wiecej niz w okresie porownywalnym. Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety
wartos¢ 4,4 min zt, tj. o 0,5 min zt wiecej niz poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.
Wynika to miedzy innymi ze zmian kadrowych w obrebie oséb zarzadzajacych spotka,
w tym roéwniez z rozszerzenia reprezentacji Spotki do 2 cztonkéw zarzadu spéiki.
Natomiast, dynamika zmian kosztéw sprzedazy wyniosta 139,7%, a kosztow ogdlnego
zarzadu 112,6%.

Biorgc pod uwage uktad rodzajowy kosztéow, warto$¢ oraz struktura tych kosztow
w I pétroczu 2012 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 3. Struktura kosztow wedtug rodzaju

Dane w tys. zt | pétrocze 2012 Udziat
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 4794,3 2,8%
Koszty swiadczen pracowniczych 5730,0 3,3%
Zuzycie materiatow i energii 146 517,4 84,4%
Ustugi obce 13509,7 7,8%
Podatki i optaty 1028,5 0,6%
4Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 702,2 0,4%
Pozostate koszty 1377,3 0,8%
RAZEM 173 659,5 100,0%
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W Spoétce najwiekszg pozycjg kosztowg jest zuzycie materiatéw i energii, ktére stanowi
84,4% wszystkich kosztéw rodzajowych. Kolejnymi pozycjami sg ustugi obce,
Swiadczenia pracownicze oraz amortyzacja. Pozostate rodzaje kosztéw nie stanowig
w Spotce istotnych pozyciji.

Koszty finansowe osiggnety w I pdtroczu 2012 roku wartos¢ okoto 10,0 min zt (4.
0 28,5% wiecej niz odpowiednie koszty pierwszego potrocza roku poprzedniego). Na
koszty te skfadaty sie odsetki od pozyczek, kredytéw, faktoringu iinnych (wartos¢ 7,8
min zt), straty z tytutu réznic kursowych (wartos¢ 1,1 min zt), prowizje bankowe, od
kredytow i pozyczek oraz z tytutu faktoringu oraz koszty poreczen finansowych (fgcznie
1,0 min zi).

Dochody
Zysk netto z dziatalnosci w I poétroczu 2012 roku wyniést w PCC Exol 3,9 min zt.
i w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2011 r. wzrdst okoto 0,1 min zt.

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa

Na dzien 30 czerwca 2012 roku suma aktywdw PCC Exol wyniosta 455,5 min zt i wzrosta
0 3,2 min zt w stosunku do danych z 31.12.2011 roku.

Najwiekszg pozycje aktywow Spétki, tj. 75,9% stanowity aktywa trwate o wartosci
345,7 min zt. Ws$réd nich zdecydowana wiekszo$¢ to rzeczowe aktywa trwate, w tym
budynki i budowle (wartos$¢ 83,6 min zt), urzadzenia techniczne i maszyny (wartos¢ 65,2
min zt), inne S$rodki trwate (wartos¢ 4,7 min zt) oraz $rodki trwate w budowie (w tym
biezgace modernizacje - 5,8 min zt).

Aktywa obrotowe stanowity 24,1% aktywdéw ogdtem. Najwiekszga pozycje aktywoéw
obrotowych Spétki stanowity naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(kwota 68,8 mln zt), pozostate zapasy (kwota 25,9 mln zt, w tym najwieksze pozycje to
materiaty i produkcja w toku), oraz $rodki pieniezne (kwota 11,6 min zi).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywow Spoétki na koniec czerwca 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Tabela 4. Struktura najwazniejszych pozycji aktywoéw

Dane w tys. Zt 30.06.2012 Udziat
Aktywa razem 455 539,7 100,0%
Aktywa trwate, w tym giéwnie: 345 666,3 75,9%
Rzeczowe aktywa trwate 163 203,2 35,8%
Wartosc firmy 96 292,1 21,1%
Wartosci niematerialne 86170,9 18,9%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 109 873,5 24,1%
Zapasy 25 866,2 5,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 68 811,8 15,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 645,5 2,6%
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Pasywa

W strukturze pasywoéw Spoétki 34,6% stanowit kapitat wiasny, ktdrego wartos¢ na koniec
czerwca 2012 roku wyniosta 157,7 min zt. Wyemitowany kapitat akcyjny wyniost 151,3
min zt i stanowi 96% kapitatu wtasnego i 33% sumy bilansowej. Pozostate pozycje
kapitatu wtasnego to zyski (3,9 min z) oraz inne skumulowane dochody catkowite
(w wysokosci 1,6 min zt).

Najwiekszg czes¢ pasywdw stanowity zobowigzania, z czego 45,9% to zobowigzania
dtugoterminowe wynoszace 209,2 min zt, ktérych wartos¢ byta o 15,6 min zt wieksza niz
na koncu 2011 roku. Pozostate 19,5% to zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci
88,7 min zi, ktore z kolei byty o prawie 8,8 mIn zt nizsze niz na koniec 2011 roku.

W strukturze zobowigzan na koniec czerwca 2012 roku blisko 91% zobowigzan
dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez od
akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krotkoterminowych ponad 60% ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, a okoto 30 % krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywow Spoétki na koniec czerwca 2012 roku
przedstawiona zostata w tabeli.

Tabela 5. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow

Dane w tys. zt 30.06.2012 Udziat
Pasywa razem 455 539,7 100,0%
Zobowigzania razem, w tym: 297 855,7 65,4%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtéwnie: 209 179,9 45,9%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 190 046,4 41,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 1278,4 0,3%
Rezerwy na podatek odroczony 17781,4 3,9%
Rezerwy dtugoterminowe 73,8 0,0%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym gtéwnie: 88 675,7 19,5%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 58 612,8 12,9%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 26 400,0 5,8%
Kapitat wtasny, w tym: 157 684,0 34,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 151 300,0 33,2%
Kapitaty rezerwowe 923,0 0,2%
Zyski/Straty 3867,0 0,8%
Inne skumulowane dochody catkowite 1594,1 0,3%
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ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan s$rodkow pienieznych na dzien 30.06.2012 roku wynosit w PCC Exol 11,6 min zt
i zwiekszyt sie w ciggu pierwszego poétrocza 2012 roku o 1,7 min zt.

Spétka osiggneta w biezacym roku dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktére wyniosto 12,7 min zt. W I pdtroczu 2012 roku, saldo
przeptywdéw srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 1,2
min zt (wynikato to gtdwnie z wydatkow na zakup rzeczowych aktywow trwatych).

PCC Exol wykazata w I pétroczu 2012 roku ujemne saldo przeptywow Srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokosci 9,9 min zt. Za ujemnym saldem stojq
gtdwnie ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych, sptata kredytow i zaptata odsetek.

W okresie objetym sprawozdaniem PCC Exol posiadat ptynnosc finansowg i wykazywat
petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych
podmiotow, zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytow inwestycyjnych oraz
pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonana zostata syntetycznea ocena sytuacji
ekonomiczno-finansowej PCC Exol SA. Na potrzeby analizy wybrane zostaty podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz
struktury kapitatowej (zadtuzenia). Ze wzgledu na ograniczone dane w sprawozdaniu
pro forma za I potrocze 2011 r. Zarzad postanowit odstapi¢ od wyliczania wskaznikéw za
ten okres i poréwnywania ich z biezacymi wskaznikami.

Wartosci wskaznikéw dla Spotki za I potrocze 2012 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 6. Wskazniki ekonomiczno-finansowe
Nazwa wskaznika i sposob obliczenia

| pétrocze 2012
L Wskazniki rentownosci
1. Rentownos$¢ na sprzedazy: %
wynik brutto na sprzedazy x 100 12,7%
przychody ze sprzedazy
2. Rentownosc sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100 1,8%
przychody ze sprzedazy
3. Rentowno$¢ majatku (ROA): %
wynik finansowy netto x 100 0,8%
aktywa razem
4. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE): %
wynik finansowy netto x 100 2,5%

kapitat wtasny

Il Wskazniki ptynnosci

5. Biezaca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe 12
»
zobowiqzania krétkoterminowe

6. Szybka ptynnosc finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy 0.9
’
zobowiqzania krétkoterminowe
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ll.  Wskazniki efektywnosci

7. Szybkosc¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180 576
przychody ze sprzedazy

8. Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug x 180 538

koszty dziatalnosci podstawowej

9. Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapaséw x 180 249
koszt wtasny sprzedazy

IV.  Wskazniki zadtuzenia

10. Stopa ogdlnego zadtuzenia: %
zobowigzania ogdétem x 100 65.4%

pasywa ogotem

11. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.
zobowigzania ogdtem 19

kapitat wtasny

12. Pokrycie aktywow trwatych kapitatem statym: wsk.
kapitat witasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwate 1,1

Ryzyko zakiécen proceséow produkcyjnych lub wystapienia powaznej awarii
przemystowej

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki zwigzana jest z przerobem i wytwarzaniem substancji
chemicznych. Cze$¢ odczynnikdw chemicznych stosowanych do wyrobu S$rodkéw
powierzchniowo czynnych (surfaktantéw) ma witasciwosci palne, wybuchowe Iub
toksyczne, ktore moga stwarzac¢ zagrozenie dla $rodowiska naturalnego, zdrowia oraz
zycia pracownikdw Spétki, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. PCC Exol nalezy
do grupy przedsiebiorstw, ktdre sg narazone na ryzyko wystapienia awarii przemystowej
- zgodnie z przepisami ustawy Prawo Ochrony Srodowiska, Spétka moze by¢ zaliczona do
zaktadow o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowej. W ocenie Spotki zaktdcenia
procesow produkcyjnych moga nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od
Spoétki, w szczegdlnosci braku dostaw lub wystgpienia ich opdznien, a takze wystgpienia
takich zdarzen jak katastrofy naturalne, strajki czy ataki terrorystyczne.

Spétka posiada systemy bezpieczenstwa dziatajagce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych, jednakze nie ma pewnosci, ze
systemy te bedg w stanie wyeliminowaé powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen
zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Zdaniem Emitenta wyzej wymienione czynniki moga wptynaé¢ negatywnie na proces
produkcji oraz moga skutkowac koniecznoscig poniesienia kosztéw napraw urzadzen oraz
innych dziatan prowadzacych do przywrdcenia i utrzymania wiasciwego procesu
produkcji. Wszelkie zdarzenia, ktére skutkujg krotko- lub dlugoterminowymi przestojami
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w procesie produkcji, mogq sie wigzac z koniecznoscig poniesienia kosztéw zwigzanych z
likwidacjg skutkéw danego zdarzenia takich jak: uszkodzenia obiektéw Emitenta, awarii
przemystowych powodujgcych zagrozenie dla Srodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujacych zagrozenie dla zycia oraz zdrowia pracownikow oraz mieszkancoéw
miejscowosci znajdujacych sie w poblizu zaktadéw oraz magazyndéw Spotki. Zaktdcenie
proceséw produkcyjnych moze takze by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem oséb
trzecich, takich miedzy innymi jak, dostawcy energii elektrycznej i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow oraz zakioceniem dostaw
surowcoéw

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow istnieje
ograniczona dostepnos¢ liczby dostawcow. W niektérych przypadkach dostawy
wybranych surowcéw chemicznych, takich jak np. alkohol izotridecylowy, stosowanych do
produkcji niektérych surfaktantéw, sg nawet zmonopolizowane. Dodatkowo, w ocenie
Zarzadu, Emitent nie jest kluczowym ani strategicznym odbiorcg zadnego z dostawcéw,
z ktérymi wspodipracuje, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia sie
warunkéw wspotpracy z niektédrymi dostawcami i zaktécen w dostawach, ktére mogq
prowadzi¢ do zaktdécen w procesie produkcji.

Spoétka jest w szczegdlnosci uzalezniona od PKN Orlen, ktéry zaopatruje Emitenta
w tlenek etylenu. Wg wiedzy Zarzadu Spotka jest istotnym odbiorcg tlenku etylenu
produkowanego przez PKN Orlen.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii badz nieplanowanych przestojow
na instalacjach dostawcow Emitenta, w przysziosci Spotka bedzie musiata czesciej
realizowac¢ alternatywne dostawy surowcow badZz catkowicie ograniczy¢ produkcje
niektorych surfaktantéw. Spotka nie moze zapewni¢, ze dostawy surowcéw w przysztosci
beda odbywac sie w sposdb ciggty, oraz ze dostawy od producentéw bedg realizowane
terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcow do Spoétki lub ograniczenie wielkosci
dostaw mogq spowodowac przerwy w produkcji, wstrzymanie produkcji, wzrost kosztow
produkcji, zmniejszenie produkcji i wielko$¢ dostaw produktéw przez Spoétke Iub
op6znienia w dostawach produktéw Spoétki, co moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spétka w znacznej mierze finansuje swojq dziatalno$¢ kapitatem obcym, w tym m.in.
kredytami oraz pozyczkami, ktorych oprocentowanie zalezne jest od stopy referencyjnej
oraz od marzy doliczanej przez kredytodawce. Niespetnienie niektorych warunkéw
z umow kredytowych moze skutkowac podwyzszeniem marzy kredytodawcy. Emitent jest
wiec narazony na wzrost kosztow finansowania dtugiem, co wptynetoby niekorzystnie na
koszty finansowe Spétki i tym samym na wynik finansowy. Wzrost kosztéw finansowania
przetozytby sie takze na zdolnos¢ Spoétki do pozyskiwania dodatkowego kapitatu m.in. na
nowe inwestycje oraz na mozliwo$¢ wykorzystania efektu dzwigni finansowej.

Ryzyko kursowe

Znaczna czes¢ sprzedazy Spotki jest zwigzana ze sprzedazg eksportowg. W I pdtroczu
2012 r. udziat eksportu w sprzedazy Spotki wynidst okoto 50%. Duza czes$¢ przychoddéw
krajowych jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Spodtka dokonuje
zakupow materiatdw do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci
w walutach obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.
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Ryzyko kursu walutowego w Spétce dotyczy rowniez kredytdow, pozyczek oraz innych
zobowigzan rozliczanych w walutach obcych. Wszelkie niekorzystne zmiany kursow walut
obcych, w ktorych Spétka dokonuje rozliczen lub ptatnosci, mogg niekorzystnie wptyngé
na dziatalnos$¢, sytuacje finansowag lub wyniki dziatalnosci Spofki.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami
zaleznymi od walut obcych, w wyniku czego Spétka posiadata dodatnig ekspozycje
walutowa. Deprecjacja ztotowki generalnie sprzyjata poprawie wyniku Spétki na
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy aprecjacja ziotowki prowadzita do obnizenia
zyskownosci.

Saldo naleznosci w walucie na dzien 30 czerwca 2012 r. wyniosto 48.655,3 tys. PLN,
natomiast saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w walucie na dzien 30 czerwca 2012
r. wyniosto 28.970,4 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem lub zmiang celéow emisji

Istnieje ryzyko, ze zajdg istotne nieprzewidziane zdarzenia dotyczace dziatalnosci Spotki
badz sytuacji rynkowej, lub inne czynniki niezalezne od Spétki, ktore mogg wymusic
zmiane niektorych lub wszystkich celdw emisji, w wyniku czego moze okazac¢ sie
niezbedna zmiana wykorzystania wptywow z pierwszej emisji akcji.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Dziatalno$¢ Emitenta wymaga duzej doktadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakos¢ oferowanych przez Spotke produktéw jest bowiem istotna dla
klientéw. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w
specyfikacji moze spowodowac straty produkcyjne oraz problemy zwigzane z jakoscig
gotowej formulacji. W ocenie Emitenta wystepuje ryzyko utraty zaufania odbiorcow na
skutek wytworzenia partii produktéw niezgodnej ze standardami przyjetymi przez Spotke.
Emitent nie jest w stanie wykluczy¢ powstania takiej partii produktow wskutek btedu
ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzadzen wykorzystywanych
w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajacego od norm.

Ryzyko niewystarczajacej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalno$¢ Emitenta narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi czy niezaleznymi od Spotki. Proces produkcji wigze sie z ryzykiem
wystagpienia réznego rodzaju szkdéd, a takze z zagrozeniem wystgpienia zniszczenia
mienia.

Spétka posiada polisy, ktére nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
lub pokrywajg jedynie ich czes$¢. Do takich ryzyk mozna zaliczy¢ miedzy innymi ryzyko
roszczen pracowniczych oraz zanieczyszczenia $rodowiska. Ponadto w Spéice istniejg
obszary ryzyk, dla ktérych nie wykupiono polis. Niewystarczajaca ilos¢ Srodkéw
pozyskanych z polisy ubezpieczeniowej na pokrycie ewentualnych strat mogtaby
doprowadzi¢ do czesciowego lub catkowitego wstrzymania produkcji i w dalszej kolejnosci
moze miec¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Spétki.

Ryzyko zwiazane z decyzjami organow ochrony konkurencji i konsumentow

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Emitent posiada silng pozycje na
polskim rynku surfaktantéw. Dziatalno$¢ Spoétki musi by¢ prowadzona w sposdb zgodny
z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentow oraz pomocy publicznej.
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Biorac powyzsze pod uwage, Spotka podlega nadzorowi organdéw ochrony konkurencji,
czyli Prezesa UOKIK oraz Komisji Europejskiej.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, ze ewentualne przejecia przez Spoétke innych
podmiotdw moga wymagacé uzyskania zgdd na dokonanie koncentracji, wydawanych
przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkdw, jakie koncentracja bedzie wywierata
na konkurencje na rynku. Nie mozna zapewnié, Zze zgody takie zostanag udzielone.
Odmowa zgody na dokonanie koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego
przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwosé rozwoju Spotki.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze organy ochrony konkurencji odmoéwig zgody na
dokonanie przez Spétke koncentracji badz stwierdzg, ze dziatania Spétki naruszajg
zasady wolnej konkurencji, a w szczegdlnosci naduzycie pozycji dominujacej, i natozg
sankcje, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowgq lub wyniki
dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z powigzaniem z podmiotami z grupy kapitatowej PCC

Spotka jest silnie powigzana z podmiotami z grupy kapitatowej PCC. Powigzania te
obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktéow Spétki do podmiotéw z grupy kapitatowej
PCC oraz dokonywanie przez podmioty z grupy kapitatowej PCC na rzecz Spotki dostaw
surowcow, a takze swiadczenie na rzecz Spétki ustug koniecznych dla wykonywania przez
nig biezacej dziatalnosci. Szczegdlnie silnie Spotka jest powigzana ze spétkg PCC Centrum
Teleinformatyki SA (dawniej Polskie Centrum Teleinformatyki S.A.), ktéra prowadzi
obstuge informatyczng oraz telekomunikacyjng Spotki wraz z utrzymywaniem serwerow,
domen internetowych oraz udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyjscia Spotki z grupy kapitatowej PCC Spotka bedzie
musiata poszukaé alternatywnych dostawcow ustug $wiadczonych aktualnie przez
podmioty z grupy kapitatowej PCC, co moze miec¢ istotny negatywny wpltyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

Spoétka ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie zawiera z podmiotami powigzanymi, byty
i sq zawierane wyfaqcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami
powigzanymi sg pod tym katem analizowane wewnatrz Spoétki, a w niektorych
przypadkach dodatkowo przez firmy zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkoéw przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz ze specyfikg branzy, w ktorej dziata Emitent,
czes$¢ pracownikow zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe
i ucigzliwe.

W przypadku zwiekszenia wymogoéw zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy,
w szczegolnosci rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych
obowigzkéw w zakresie bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkoéw przy
pracy oraz stwierdzenia wystgpienia choréob zawodowych, Emitent mdgtby by¢
zobowigzany do poniesienia dodatkowych kosztéw. Mogtoby to miec istotny negatywny
wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spotki.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia wystapienia pracowniczych sporéw zbiorowych

Spétka narazona jest na ryzyko prowadzenia pracowniczych spordéw zbiorowych. Spoétka
moze w przyszitosci stang¢ przed koniecznoscig prowadzenia dtugotrwatych negocjacji ze
zwigzkami zawodowymi lub nawet spodziewac sie strajkéw, przerw w pracy lub innych

17

Sprawozdanie Zarzadu PCC Exol SA - pofrocze 2012



akcji protestacyjnych. Wystgpienie podobnych okolicznosci w przysziosci moze miec
istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi lub innymi postepowaniami
pozasadowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktdrej dziata Emitent,
Spétka jest narazona na wszczecie przeciwko niej postepowan cywilnych,
administracyjnych, arbitrazowych lub innych wynikajacych ze wspétpracy z klientami,
kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi osobami. Wszelkiego rodzaju
postepowania mogg skutkowac¢ brakiem mozliwosci oszacowania czasu oraz kosztow,
ktére bedg sie wigzaty z postepowaniem sadowym.

Ryzyko zwigzane z akcjonariuszem wiekszosciowym

Podmiotem dominujacym w stosunku do Spoétki jest PCC SE Dzieki posiadaniu wiekszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PCC SE moze wywiera¢ decydujacy wptyw na decyzje
w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczacych funkcjonowania Spotki,
takich jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego Spdiki,
emisji obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie
z Kodeksem Spodtek Handlowych wymagajq wiekszosci gtosow  (zwyktej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada rowniez wystarczajacg liczbe
gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje
wszystkich cztonkéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami PCC SE posiada
zdolnos$¢ do sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spotki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE
moze dziata¢ w sposdb sprzeczny z interesami Spoétki lub innych akcjonariuszy.

Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

Dziatalno$¢ Spétki wigze sie z wykorzystaniem systeméw informatycznych zaréwno
koniecznych dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych
z zarzadzaniem Spétka. Emitent ponadto wykorzystuje zaawansowane programy
informatyczne stuzace do nadzorowania procesu produkcji. Obszar teleinformatyki jest
obstugiwany przez PCC Centrum Teleinformatyki SA (dawniej Polskie Centrum
Teleinformatyki S.A.) z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedaca spétkg zalezng PCC SE. Spotka
ta petni role centrum kompetencyjnego IT, $wiadczac ustugi teleinformatyczne dla PCC
Exol.

Wystgpienie awarii systemdéw informatycznych wykorzystywanych w Spoétce mogioby
skutkowa¢ czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wpltyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Spoétki.

Ryzyko zaostrzenia przepisow zwigzanych z korzystaniem ze s$rodowiska
i bezpieczenstwem

Aktualnie Spétka dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci zezwoleniami,
tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska dla instalacji objetych
wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat
od daty wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej: (i) ustawodawca zaostrzy wymogi
dotyczace ochrony S$rodowiska, w szczegolnosci na skutek wprowadzania przepisow
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prawa wspolnotowego, (ii) na PCC Exol zostang natozone nowe obowigzki z zakresu
ochrony $rodowiska, lub (iii) polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonaé¢ zmian
w interpretacji aktéw prawnych zwigzanych z korzystaniem ze s$rodowiska na skutek
uznania za niezgodng z prawem wspodlnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission
Directive) zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg
wydawane tzw. konkluzje BAT, a okre$Slone w nich standardy emisyjne dla
poszczegolnych procesdéw stang sie obowigzujace po 4 latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, Ze polskie przepisy dotyczace plandéw operacyjno-ratowniczych nie
zostaty w peini dostosowane do przepiséw prawa wspdlnotowego, konieczno$¢ dokonania
zmian w tym zakresie moze skutkowac¢ poniesieniem dodatkowych wydatkéow na
inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowaé koniecznoscig poniesienia wyzszych
naktadow inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejacych na terenie Spotki instalacji
do nowych przepiséw.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zanieczyszczeniem gruntéow, wod gruntowych oraz
poniesieniem wyzszych niz planowane kosztéw rekultywacji

Problem zanieczyszczenia S$rodowiska gruntowego na terenie Spétki jest jednym
z potencjalnych problemoéw ekologicznych. W zakresie zanieczyszczenia gruntéw Spoétka
zidentyfikowata nastepujace ryzyka:

- Ze wzgledu na mozliwo$¢ wykrycia na terenie dziatania Emitenta zanieczyszczenia
gruntéw, przenikniecia zanieczyszczen do wod gruntowych oraz ich dalszego
rozprzestrzenienia, Spotka ma obowigzek monitorowania zanieczyszczen. Spoétka
bedzie zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania bazowego przed uaktualnieniem
pozwolenia zintegrowanego po raz pierwszy po dniu 7 stycznia 2013 roku. Okreslony
w sprawozdaniu bazowym stan zanieczyszczenia gruntéw i wdéd gruntowych bedzie
podstawg do oceny, czy po zakonczeniu dziatalnosci stan zanieczyszczenia tych
elementéw sSrodowiska ulegt pogorszeniu. Ewentualne spowodowanie zanieczyszczen
gruntowych  mogtoby  skutkowaé  koniecznosciag  przeprowadzenia  dziatan
zabezpieczajgco-rekultywacyjnych, ktérych koszt mégtby niekorzystnie wptyna¢ na
wynik finansowy Spotki. Nalezy doda¢, ze Spotka prowadzi ciagly nadzér nad
miejscami magazynowania oraz operacji przetadunkowych, w ktérych mogtoby dojs¢
do zanieczyszczen. Nie mozna wykluczyé, ze rozwdj gamy produktowej Emitenta
bedzie sie wigzat z koniecznoscig poniesienia dodatkowych nakfadéw na utrzymanie
wiasciwych zabezpieczen wod i gruntow.

— Nie mozna wykluczy¢, ze implementacja ewentualnych nowych przepiséw (w tym
dyrektyw UE) moze spowodowac¢ natozenie na PCC Exol obowigzkow zwigzanych
Z usunieciem zanieczyszczen. Zgodnie z wymaganiami Dyrektywy 2000/60/WE (tzw.
~Ramowej Dyrektywy Wodnej”) opracowano plany gospodarowania wodami, ktére
zostaty zatwierdzone przez Rade Ministréw w dniu 22 lutego 2011 r. Zamierzenia ujete
w planach moga mie¢ posredni wptyw na obowigzki Spoétki, a w konsekwencji na koszty
dziatan dostosowawczych.

W przypadku ujawnienia zanieczyszczen wiasciwe organy administracji mogg natozy¢ na
Emitenta obowigzki zwigzane z ich usunieciem, co spowoduje konieczno$¢ poniesienia
dodatkowych kosztéw. Ponadto w razie ujawnienia zanieczyszczen istnieje ryzyko
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wysuwania cywilnoprawnych roszczen przez posiadaczy gruntéw sgsiednich, a takze
przysztych wiascicieli nieruchomosci w razie ich zbycia przez Spotke. Wystgpienie
wskazanych powyzej sytuacji moze spowodowaé koniecznos¢ dokonania znaczacych
naktadow finansowych lub zaptaty odszkodowan, co w konsekwencji moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.
Emitent nie posiada rezerw na koszty zwigzane z usuwaniem zanieczyszczen, co
w przypadku koniecznosci poniesienia kosztéw z tego tytutu moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z branza chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacjg finansowg w Polsce oraz na Swiecie. W ostatnich latach Polska
notowata wzrost gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak
na zawirowania na swiatowych rynkach finansowych oraz na kryzys w Strefie Euro polska
gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych latach.

W ocenie Emitenta niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii
Europejskiej oraz na $wiecie mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na wyniki ze sprzedazy,
spowodowaé wzrost cen surowcdéw oraz w dalszej kolejnosci wptynaé negatywnie na
wynik finansowy oraz na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Spoétki istotng czesc¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw
i ustug stanowi koszt materiatéw bezposrednich, ktédrymi sa surowce chemiczne. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w
gospodarce Swiatowej. Rosnace ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz
posrednikdw handlowych, jak i stabnacy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejace
ceny moga by¢ oznakg stabnacego popytu i poczatkdéw dekoniunktury gospodarczej. Na
rynku krajowym surowce podlegajg podobnym tendencjom.

Produkcja $rodkéow powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy kategorie
surowcow: (i) oleochemikalia, (ii) petrochemikalia oraz (iii) surowce mineralne i gazy takie
jak: chlorek sodu, wapn, siarka, tlen czy azot.

W przypadku produktéw masowych ceny surowcow majgq duzy wptyw na przychody
Emitenta. Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcéw mogg wptywa¢ na obnizenie
sprzedazy w zwigzku z koniecznosciq rezygnacji przez Spoétke z nierentownych
kontraktow.

Spétka nie moze zapewnié, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spoétke
surowcoOw nie wzrosng do poziomodw, ktdre spowodujg wzrost cen produktéw Spoiki
ograniczajacych ich sprzedaz. Emitent nie jest w stanie wykluczyé sytuacji, w ktorej
bedzie pozyskiwat surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Spotka nie moze rowniez
zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na
odbiorcow swoich produktéw.

Ryzyko konkurencji

Produkty Spétki sg w duzej mierze wytwarzane na skale masowg. Konkurencja na rynkach
europejskich jest bardzo duza. Rynkami docelowymi dla Spétki sa rynki Europy Srodkowo-
Wschodniej charakteryzujace sie duzg dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentow
niz rynek w Europie Zachodniej. W przypadku s$rodkéw powierzchniowo czynnych istotne
znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, elastyczno$¢ i terminowos¢ dostaw oraz
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skala produkcji. Pomimo iz Spétka nalezy do najwiekszych producentéw Srodkow
powierzchniowo czynnych w Europie Srodkowo-Wschodniej, nie jest w stanie wykorzystywac
korzysci skali w takim stopniu jak duze miedzynarodowe koncerny. Nie mozna zapewni¢, ze
przy rosngcych cenach surowcéw Spétka bedzie miata mozliwos¢ zaoferowania takich cen jak
gtéwni konkurenci.

W ocenie Emitenta mogg réwniez wzrosng¢ moce produkcyjne wytworcdw europejskich
oraz Sswiatowych, a w szczegdlnosci tych pochodzacych z Bliskiego i Dalekiego Wschodu.
Znaczny wzrost podazy mégtby nie zosta¢ zrownowazony odpowiednio wysokim
popytem, co mogtoby spowodowa¢ spadek cen produktow Emitenta.

Zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku srodkow powierzchniowo czynnych, zwiekszenie
produkcji zwigzane z nowoczesniejszymi technologiami oraz wzrost podazy produktéow
maogtby niekorzystnie wptynaé na poziom przychoddéw generowanych przez Spotke. Taka
sytuacja mogtaby negatywnie wptynac na sytuacje finansowg oraz dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii
Europejskiej

Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega
wspodlnotowej polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku Unii Europejskiej sg
cta importowe. Wysokos$¢ cta nie wptywata dotad w sposob istotny na koszty produkcji
Spotki, istnieje jednakze ryzyko, iz w przysztosci, w celu ochrony intereséw europejskich
producentow surowcow stosowanych przez Emitenta mogg zosta¢ wszczete postepowania
podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze by¢ zwiekszenie ceny badz nawet
ograniczenie importu surowcéw z krajow objetych postepowaniem.

e Przestéj remontowy u gtéwnego dostawcy tlenku etylenu (PKN Orlen), a co za tym
idzie zakupy surowca z alternatywnych zréodet mogg mie¢ wptyw na wyniki spoétki
w III kwartale 2012 r.

e Planowy przestéj remontowy na instalacjach produkcyjnych w Spoétce oraz koszty
z nim zwigzane mogg wptyna¢ na wynik w III kwartale 2012 r.

e Srodki z emisji akcji serii D bedq widoczne w raporcie kwartalnym za III kwartat
2012 r.
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