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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

2021 2020
Nota 4.1 Przychody ze sprzedazy 807 072 645 929
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
Nota 4.2 ¥ SpY yenhp ' (656 558) (516 536)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 150 514 129 393
Nota 4.2 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (73 991) (72 668)
Nota 114 Pozostate przychodly i koszty operacyjne (221) 1775
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 76 302 58 500
Nota 62 Koszty finansowe (5617) (9737)
Nota 1] Udziat W wyniku finansowym jednosEelf 1631 628
wycenianych metodq praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 72316 49391
Nota 115 Podatek dochodowy (14 270) (9175)
Zysk (strata) netto 58 046 40216
Nota 2.1 EBITDA 90 669 69962
Zysk netto przypadajqgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 58 046 40216
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 173476 172 650
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,33 0,23
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,33 0,23

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

2021 2020

Zysk netto 58 046 40216

Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu
efektu podatkowego) podlegajqce 2589 (677)

przeklasyfikowaniu do wyniku
Réznice k li ia jednostek
Gznice kursowe z przeliczenia jednoste 3668 (677)
zagranicznych

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych (1079) 0

Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegajqce 3 36
przeklasyfikowaniu do wyniku

Zyski i straty aktuarialne 8 36
Pozostate dochody catkowite netto 2592 (641)
Catkowite dochody ogétem 60638 39575

Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 60638 39 575

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2021 2020
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 58 046 40 216
Nota 115 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego noie 8795
Nota 4.2 Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 13948 1053
niematerialnych
Koszty finansowe 4995 9241
Nota 11.9 Pozostate korekty zysku 1570 34
Zaptacony podatek dochodowy (n884) (6 402)
Nota 1.9 Zmiany w kapitale obrotowym (58 585) (1826)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20006 64191
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nota 111 Obrét aktywami finansowymi (4105) 167
Nota 112 Pfotr?oéci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom (19 934) (23 043)
powigzanym
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 25 606 17 37
Otrzymane odsetki od pozyczek 205 12
Ptatnosci za rzeczowe aktywd trwate i wartosci niematerialne (38 849) (30101)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow 8o 5l
trwatych
Dywidendy 403 0
.§rodki pier'liei.ne netto wykorzystane w dziatalnosci (36 592) (35343)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 826 0
Dywidendy (29 379) (8632)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 0 45000
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii 0 (45 000)
Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 34 646 47 326
Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (24 628) (16 836)
Zaptacone odsetki (779 (8 683)
Wptywy z tytutu dotacji 261 191
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (26 065) 13 366
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznych iich (42 650) 42914
ekwiwalentéw
Zmiqng z tytgfu ro’inic': kursovxfych z wyceny srodkéw 1089 (1070)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 55 605 14 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 043 55 605

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
2021 2020
Aktywa trwate 472044 443 386
Nota 5.1 Rzeczowe aktywa trwate 251092 229 566
Nota 54 Wartosci niematerialne 204105 201310
Nota 1.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 933 1059
Nota 52 Prawa do uzytkowania aktywoéw 5621 5875
Nota 11 Pozostate aktywa 10 293 5576
Aktywa obrotowe 249185 198 234
Nota 7.1 Zapasy 92131 5315
Nota 72 Naleznosci od odbiorcéw 133 524 78 646
Nota 7.3 Aktywa z tytutu umow z klientami 1795 1327
Nota 74 Pozostate naleznosci 3381 1988
Nota 1.2 Pozostate aktywa 430 7553
Nota 64 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 043 55 605
AKTYWA RAZEM 721229 641620
Kapitat wiasny 330476 298 391
Nota 9 Kapitat akcyjny 173 476 172 650
Nota 9 Ec;ﬁiti:L zlneerjnisji akcji powyzejich wartosci 32038 30074
Nota 9 Pozostate catkowite dochody 12 337 9745
Nota 9 Zyski zatrzymane N2 625 85922
Zobowigzania dtugoterminowe 146 803 195 581
Nota 61 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44520 69 266
Nota 6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 77 228 102106
Nota 1.5 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 24 064 21903
Nota 10 Rezerwy 232 87
Nota 11.3 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 388 1013
Nota 7.5 Zobowiqzania wobec dostawcow 133 0
Nota 7.7 Pozostate zobowigzania 238 1206
Zobowigzania krétkoterminowe 243 950 147648
Nota 7.5 Zobowiqzania wobec dostawcow 119 033 82 301
Noty 7.6 Zobowiqzania z tytutu uméw z klientami 892 2366
Noty 6.1 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 25 267 302
Noty 6.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 76 737 40707
Nota 10 Rezerwy 1021 392
Nota 11.3 Zobowiqzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6382 5130
Nota 7.7 Pozostate zobowigzania 14 618 16 450
Zobowigzania razem 390753 343229
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 721229 641620

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat z
. emisji akcji Pozostate . Razem
Kapitat ... . Zyski .
. powyzejich catkowite kapitat
akeyjny .. zatrzymane
wartosci dochody wiasny
nominalnej
Stan na1stycznia 2021 172650 30074 9745 85922 298 391
Transakcje z wtascicielami 826 1964 0 (31343) (28 553)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (29 379) (29 379)
Emisja akcji 826 1964 0 (1964) 826
Catkowite dochody o 0 2592 58 046 60638
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 58 046 58 046
Rozmcg kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 3668 0 3668
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 3 o 3
Instrumenty zabezpieczajqce przeptywy Srodkéw
o 0 0 (1079) 0 (1079)
pienieznych
Stan na 31 grudnia 2021 173 476 32038 12337 12625 330476
Stan na1stycznia 2020 172650 30074 10386 53086 266196
Transakcje z wtascicielami 0 0 (7380) (7380)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (8632) (8632)
Wycena programu motywacyjnego 0 0 0 1252 1252
Catkowite dochody 0 o (641) 40216 39575
Zysk za rok biezqcy 0 0 0 40 216 40 216
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
i 0 0 (677) 0 (677)
zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 36 0 36
Stan na 31grudnia 2020 172650 30074 9745 85922 298 391

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki

.. . PCCEXOLS.A.
Dominujqcej
Podstawowa dziatalnosé Dziatalno$é chemiczna,
Grupy w tym przede wszystkim
produkcja i handel
wyrobami chemicznymi
Siedziba Brzeg Dolny,

ul. Sienkiewicza 4

Adres zarejestrowanego biura Brzeg Dolny,

jednostki ul. Sienkiewicza 4
Podstawowe miejsce Brzeg Dolny
prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej

Forma prawna jednostki Spotka Akeyjna
Panstwo rejestraciji Polska

KRS 0000306150

Rejestracja Sqd Rejonowy, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci
Finansowej

Nazwa jednostki dominujgcej PCC Chemicals GmbH

Podstawa sporzqdzenia

Nazwa jednostki dominujgcej PCC SE
najwyzszego szczebla

Zmiany w nazwie jednostki Brak
sprawozdaweczej lub innych

danych identyfikacyjnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzqgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,MSSF”).

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy
sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty w poszczegdlnych
Notach. Zasady te stosowane byty we wszystkich
prezentowanych latach w sposéb ciggty, za wyjatkiem zmian
dokonanych w zwiqzku z zastosowaniem nowych Ilub
zmienionych standardéw lub interpretacji obowiqzujgcych w
roku 2021 wskazanych w niniejszej Nocie.

Dane finansowe za rok 2021 sq w petni poréwnywalne do
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczqgcych szacunkéw ksiegowych.

Wymaga réwniez od Zarzgdu dokonywania wtasnych ocen w
ramach  stosowania przyjetych przez Grupe zasad
rachunkowos$ci.  Istotne  szacunki  Zarzqdu  zostaty
przedstawione w poszczegdlnych Notach dotyczgcych
pozycji, w odniesieniu do ktérych dokonano znaczgcych
szacunkow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w ztotych polskich (PLN), ktére sq walutqg prezentaciji Grupy oraz
walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzqdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjqgtkiem niektérych instrumentéw
finansowych, ktére wyceniane sq wedtug wartosci godziwe;.

Przy sporzqdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatozono kontynuacje
dziatalnosci spétek wehodzgeych w sktad Grupy w dajgce;j sie
przewidzie¢ przysztosci i w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki z Grupy.

Informacja na temat wptywu COVID-19

Trwajgca wceiqz jeszcze pandemia COVID wptywa na wszystkie
dziedziny zycia spotecznego i gospodarczego zaréwno w
ujeciu lokalnym, jak i globalnym. W zwiqzku z jej wystgpieniem,
od potowy marca 2020 roku Zarzqd spétek Grupy na biezqgco
monitoruje sytuacje rynkowa, w szczegoélnosci skupiajagc swoja
uwage na czynnikach, ktére w dtuzszej perspektywie chronig
dziatalno$¢ operacyjnq oraz wynik finansowy Grupy oraz na
dziataniach prewencyjnych.

W celu zapewnia przejrzystosci informacji o faktycznych i
potencjalnych skutkach pandemii spowodowanej COVID-19,
Grupa przeprowadzita liczne analizy joko$ciowe oraz iloSciowe
prowadzonej dziatalnosci, sytuacji finansowej i wynikéw
finansowych. Analizy te obejmowaty w szczegdlnosci obszary
wymagajgce zastosowania istothego osqdu. Do obszaréw
takich mozna zaliczy¢ wycene majgtku trwatego i obrotowego
oraz jego ocene pod kgtem utraty wartosci.

Grupa wykonata réwniez testy na utrate wartosci udziatéw i
wartosci  firmy na 31122021 roku biorgc pod uwage
przewidywany wptyw pandemii na ich wartosé¢ w
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Analiza nie wykazata istotnego wptywu zmian zwigzanych z
pandemiq na warto$é udziatéw i wartosé firmy.

W zwiqzku z obecnq sytuacjg rynkowq Grupa stara sie
minimalizowaé negatywny wptyw pandemii na biznes miedzy
innymi  przez  redukcje  kosztéw. Na  podstawie
przeprowadzonych analiz Zarzqd spétek Grupy nie widzi

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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przestanek wskazujgcych na istotne ryzyko utraty wartosci
inwestycji w toku realizacji oraz uzytkowanych $rodkéw
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych.

W zwiqzku z pandemiq COVID-19 i jej wptywem na rynki
Swiatowe, w tym takze na rynek europejski i polski, Grupa
zintensyfikowata ~ min.  dziotania  majgce  na  celu
monitorowanie ryzyka kredytowego.  Na biezqco
monitorowana jest sptacalnosé naleznosci oraz utrzymywany
jest staty kontakt z ubezpieczycielami portfela nalezno$ci
Grupy. Na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie
odnotowata pogorszenia sptacalnosci swoich naleznosci i w
zwiqzku z tym nie widzi potrzeby modyfikacji kalkulaciji
oczekiwanych strat kredytowych pod kgtem potencjalnej
modyfikacji przyjetych zatozen w dokonywanych szacunkachii
uwzglednienia dodatkowego ryzyka zwiqgzanego z obecnq
sytuacjqg gospodarczq i prognozami na przysztosé.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, wraz
z pozyskiwaniem coraz bardziej rzetelnych prognoz i na
podstawie analizy sptacalno$ci nalezno$ci, Grupa bedzie
podejmowaé adekwatne dziatania majgce na celu
ewentualne dostosowanie modelu do stanu portfela
naleznosci i sytuacji na rynkach docelowych. Ze wzgledu na
duzy stopieni niepewnosci co do rozwoju sytuacji zwiqzanej z
pandemiq COVID-19, szczegdlnie w zakresie skali spowolnienia
i zakresu jego wptywu na poszczegdlne rynki, potencjalny
wptyw na odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe jest
trudny do przewidzenia na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania.

Grupa  przeprowadzita réwniez szczegétowq —analize
posiadanych zapasdéw, w wyniku ktérej stwierdzita, ze
pandemia COVID-19 nie wptyneta negatywnie na wartosé
odzyskiwalng zapaséw i nie powoduje konieczno$ci ujecia
dodatkowych odpiséw aktualizujgcych.

Grupa ocenia, ze posiada wystarczajgce Srodki finansowe
pozwalajgce na kontynuowanie swojej dziatalnosci, w tym
regulowanie biezqgcych zobowigzan.

Zobowiqzania z tytutu kredytéw i obligacji byty sptacane
terminowo.

Jednoczesnie nalezy zauwazyé, ze globalne skutki pandemii
COVID-19 dla gospodarki sq trudne do oszacowania.

Powyzszy osqd zostat przygotowany wedtug najlepszej wiedzy
Zarzqdu spétek Grupy na dzienn publikacji niniejszego
sprawozdania.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
Sktad Zarzqgdu Jednostki Dominujagcej na dzier 31 grudnia 2021
roku oraz na dzieri zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania
finansowego do publikacji przedstawiat sie nastepujaco

Dariusz Ciesielski
Rafat Zdon

Prezes Zarzagdu

Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na
dzien zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego
do publikacji przedstawiat sie nastepujqco:

Waldemar Preussner Przewodniczqcy

Wiestaw Klimkowski Wiceprzewodniczgey

Alfred Pelzer Cztonek
Arkadiusz Szymanek Cztonek
Robert Pabich Cztonek
Mirostaw Siwirski Cztonek

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do  publikacji przez Zarzqd Jednostki
Dominujgcej w dniu 9 marca 2022 roku.

Prawdziwosé i rzetelno$é prezentowanego sprawozdania
Zarzqd Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy:

— roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowiqzujgcymi  zasadami  rachunkowos$ci  oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majqgtkowq i finansowq oraz wynik finansowy
Grupy,

— sprawozdanie Zarzqdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
za 2021 rok zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
ryzyk i zagrozen.

Wyb6ér biegtego rewidenta

Zgodnie ze statutem Spétki, Rada Nadzorcza uchwatq nr 35/20
z dnia 25 czerwca 2020 roku dokonata wyboru firmy
audytorskiej do badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2020 i 2021 rok oraz do badania
jednostkowego i przeglgdu skonsolidowanego sprawozdania
za | poétrocze 2020 roku i za | pétrocze 2021 roku. Wybranym
audytorem jest firma UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Potczyriskiej 31A, 01-377 Warszawal.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej oswiadcza, ze firma audytorska
UHY ECA Sp. z o. o. Sp. k, dokonujgca badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2021 zostata wybrany
zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa, ponadto
podmiot ten oraz Biegly Rewident dokonujgcy badania
spetniajq warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii i
raportu z badania, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sqg w tys.
zt, o ile nie podano inacze;j.

Informacje o Wynagrodzeniach Kadry Kierowniczej oraz
Wynagrodzenicach Rady Nadzorczej wykazywane w tresci noty
110 sprawozdania podane sq w kwotach netto, o ile nie
podano inaczej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane
iweszty w zycie od 1stycznia 2021r.

Nastepujgce  zmiany do  istniejgcych  standardéw
opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE weszty w
zycie w roku 2021:

- Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” -
odroczenie  zastosowania  MSSF 9 Instrumenty

finansowe”™ — majgce zastosowanie dla  okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

- Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena — reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe — reforma
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1stycznia 2021 roku lub pdzZniej;

- Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — reforma
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych -
majgce  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajqcych sie dnia1stycznia 2021 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienie
informacji - reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 16 Leasing — Ustepstwa czynszowe
zwiqgzane z Covid-19 — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajqgcych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub
poéiniej; oraz reforma wskaznikéw referencyjnych stép
procentowych Foza 2 - majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia
2021 roku lub péznie;.

Zmiany nie majq istothego wptywu na sprawozdanie

finansowe Grupy.

- rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
péiniej;

~  Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane,
a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

<n

- Zmiany do MSSF 3 ,Potqczenia przedsiewzie¢” -
aktualizacja referencji do Zatozeh Koncepcyjnych — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majqcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie dnia 1stycznia 2022 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate — Przychody
osiqgniete przed oddaniem do uzytkowania — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majqcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe - Umowy rodzgce obcigzenia —
koszty wypetnienia obowigzkéw umownych — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majqcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia
2022 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 41 Rolnictwo — Zmiany
wynikajqce z przegladu MSSF 2018-2020 (opublikowano 14
maja 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgcy  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub
poézniej;

- Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdan finansowych —
Podziat zobowiqzan na krétkoterminowe i
dtugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020
roku) oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnieri
dotyczqeych polityk rachunkowos$ci w praktyce —wymég
ujawniania istotnych informacji dotyczqcych zasad
rachunkowos$ci - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgcy  zastosowanie  dla  okreséw  rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub
péiniej;

~  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18
maija 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majqcy zastosowanie dla okreséw rocznych

- definicja wartosci szacunkowych - do dnia

zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majqcy zastosowanie dla

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek
odroczony dotyczqcy aktywéw i zobowigzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majqcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2023 roku lub péznie;.

Daty wejscia w zycie sq datami wynikajgcymi z tresci

standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej

Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardéw

w Unii Europejskiej mogq rézni¢ sie od dat stosowania

wynikajgcych z treSci standardéw i sg ogtaszane w

momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie

Europejska. Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze

zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w

zycie. Grupa jest w trakcie analizy, joki wptyw powyzsze

zmiany bedq miaty na jej sprawozdania finansowe.

Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzqdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotycza:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaow,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- okreséw uzytkowania aktywdéw trwatych,

-  podatku odroczonego,

- rezerw i zobowiqzan z tytutu $wiadczenh pracowniczych
- zobowiqzania z tytutu niepewno$ci podatkowe;.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz  waluta
funkcjonalna sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu  kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakeji lub kursu okreSlonego w towarzyszqcym danej
transakeji kontrakcie terminowym typu ,forward’.

Na dziern bilansowy aktywa i zobowiqzania pieniezne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute
funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danejwaluty przez Narodowy
Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla
potrzeb wyceny:

cetatnldiet obront 2021 2020

USD 4,0600 37584
EUR 45994 46148
TRY 0,3016 0,5029
Kurs sredni*) 2021 2020

USD 3,8757 3,9045
EUR 45775 44742
TRY 0,4350 0,5556

*) Kurs sredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 2 SEGMENTY

2.1 Informacje dotyczqgce segmentow sprawozdawczych

Grupa nie wydzielita w strukturze organizacyjnej segmentéw
operacyjnych. Prezentacja wynikéw Grupy odbywa sie przy
zatozeniu, ze dziatalno§¢ Grupy to jeden segment
sprawozdawczy.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzqd
Jednostki Dominujgcej jest EBITDA. Grupa definiuje EBITDA joko

zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie z MSSF, z
wytqgczeniem podatku dochodowego (biezqcego
i odroczonego), kosztéw finansowych, udziotu w wyniku
finansowym jednostek stowarzyszonych oraz amortyzaciji
skorygowane] o jednorazowe odpisy aktualizujace/
amortyzacije nieplanowaq.

Uzgodnienie EBITDA 2021 2020

Zysk netto 58 046 40 216
[+] Podatek dochodowy biezacy i odroczony 14 270 9175
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 13 948 11053
[+] Jednorazowy odpis aktualizujacy/amortyzacja nieplanowa 419 409
[+] Koszty finansowe 5 617 9737
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (1631) (628)
[=]1EeBITDA 90 669 69962

Aktywa trwate grupy (z wytaczeniem instrumentéw finansowych oraz aktywa z tyt. podatku odroczonego) zlokalizowane sq w

nastepujgcych krajach:

Kraj 2021 2020

Polska 425 325 403760
USA 35493 32991
Razem 460818 436751

Dalsze informacje na temat przychodoéw ze sprzedazy (w szczegdlnosci: podziat wedtug produktéw, podziat geograficzny, informacje

na temat znaczqeych klientéw) przedstawiono w Nocie 4.1.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 3 KONSOLIDACJA

3.1 Zasady konsolidacji jednostek zaleznych

®  Zasady konsolidacji
®  Rozliczanie potgczenia przedsiewzigé

®  Transakcje z udziatowcami
nieposiadajgcymi kontroli

®  Przeliczenie jednostek zagranicznych

Zasady rachunkowosci
Zasady konsolidacji

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  obejmuje
sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzqdzane sq
za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki
Dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakeji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze. W celu eliminacji istotnych
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy, zostaty w catoSci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sq eliminowane, chyba, ze dowodzqg
wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajq konsolidacji metodq petng od
dnia objecia kontroli do dnia utraty kontroli. Objecie kontroli
nad jednostkg stanowiqcq przedsiewziecie rozlicza sie przy
zastosowaniu metody nabycia.

Rozliczanie nabycia przedsiewzieé

Nabycie przedsiewzie¢, za wyjgtkiem potgczenia jednostek
gospodarczych pod wspdling kontrolg, rozlicza sie metodq
nabycia. Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwe;j
stanowigcej sume wartoSci godziwych przekazanych
aktywéw, zobowiqzan zaciqggnietych oraz wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych na dzien przejecia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania przejete w ramach potqczenia przedsiewzieé
wycenia sie na dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli wysoko$¢ zaptaty za przejecie, powiekszona o udziaty
niedajgce  kontroli oraz w  przypadku  potqczenia
realizowanego etapami o wartos¢ godziwg poprzednio

5 spotek

Grupa Kapitatowa PCC EXOL obejmuje 5 spotek

posiadanego udziatu kapitatowego ~ w  jednostce
przejmowanej, przewyzsza warto$é godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto Grupa ujmuje wartosé firmy.
W sytuaciji, gdy wartos¢ ta jest nizsza niz wartosé godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto, Grupa ujmuje
w wyniku finansowym zysk z okazyjnego nabycia.

W przypadku potgczenia jednostek gospodarczych pod
wspdlng kontrolg w ramach spétek Grupy rozliczenie
nastepuje metodq tqczenia udziatéw i pozostaje bez wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
W uzasadnionych przypadkach kierujgc sie tresciq
ekonomicznq transakcji mozliwe jest jednak rozliczenie
potgczenia metodq nabycia.

Transakcje z udziatowcami nieposiadajacymi kontroli
Zmiany w udziale wtasnosciowym Grupy Kapitatowej, ktére nie
skutkujg utratq kontroli nad jednostkqg zalezng ujmowane sq
joko transakcje kapitatowe. Réznice pomiedzy kwotg do
zaptaty lub otrzymania z tytutu zwiekszenia lub zmniejszenia
udziatu  niekontrolujgcego a  wartosciq  bilansowq
odpowiednich udziatéw niedajgcych kontroli ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wiasnym przypadajgcym na udziat
dajqgcy kontrole.

Przeliczenie jednostek zagranicznych

Dla celéw sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w walucie prezentacji Grupy Kapitatowej PCC
EXOL tj. w PLN, dokonuije sie przeliczeni poszczegdlnych pozyciji
sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych, dla
ktérych walutg funkcjonalng jest waluta inna niz PLN,
w nastepujgcy sposaéb:

— przeliczenia stanéw zamkniecia aktywdéw i zobowiqzan
dokonuje sie po kursie zamkniecia, tj. po kursie srednim
obowiqzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP,

— przeliczenia pozycji wptywajgcych na zmiane stanu
aktywédw i zobowigzan w  danym  okresie
sprawozdawczym dokonuje sie po kursie stanowigcym

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Srednig arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych dla
danej waluty przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca
danego okresu sprawozdawczego,
— przeliczenia pozyciji kapitatéw wtasnych, w tym:
o kapitatu podstawowego, dokonuje sie po kursie
wymiany obowigzujgcym na dzien
objecia kontrolg oraz na dzien kazdorazowego

podwyzszenia kapitatu podstawowego, -

o  zyskéw zatrzymanych, w tym:

- zysku zatrzymanego z lat ubiegtych istniejgcego
na dzien objecia kontrolg dokonuje sie po kursie
historycznym tj.
po kursie wymiany obowigzujgcym na ten dzien,

- zyski zatrzymane z lat ubiegtych powstate po
dniu objecia kontroli stanowiq sume wynikéw
netto ubiegtych lat obrotowych wyrazonych w
PLN, zgodnie z wycenq dokonang na koniec
kazdego roku sprawozdawczego (obrotowego),

— przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw dokonuje sie po

kursie stanowigcym $redniq arytmetyczng kurséw
Srednich ogtaszanych dla danej waluty przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego. W przypadku znacznych wahan kursu
wymiany w danym okresie przychody i koszty
sprawozdania z wyniku ipozostatych catkowitych
dochoddw przelicza sie po kursach z dnia transakcji,
przeliczenia pozycji sprawozdania z  przeptywéw
pienieznych dokonuje sie po kursie stanowigcym sredniq
arytmetyczng kurséw $rednich ogtaszanych dla danej
waluty przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca
danego okresu sprawozdawczego. W  przypadku
znacznych wahan kursu wymiany w danym okresie
pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych
przelicza sie po kursach z dnia transakcji.

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek
zagranicznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach danego okresu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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3.2 Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL

PCC

Exol

15

PRODUKCJA | OBROT CHEMIA

POZOSTAtA DZIAtALNOSC

PCC Chemax Inc.

PCCBD Sp.zo.o0.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi

Elpis Sp.zo.0.

100%

PCC Chemax Inc.®
Piedmont, USA

kapital zakladowy
1UsD
100 akji

»: splici kol il
** zp&lka konsolidowana metoda praw whasnodci

PCC EXOL S.A.
Jjednostka dominujgca

50% 50%

PCC EXOL Kimya Sanayi
Ve Ticaret Limited Sirketi*#*
Stambul, Turcja

Elpis Sp.z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapitat zakdadowy kapitat zaktadowy
11.005.000 =zt 101,000 TRY
220,100 udziatdw 4,040 udziatdwr

50%

PCC BD Sp. z 0.0. **
Brzeg Dolny, Polska

kapital za kladowy
2210000 =
82100 udziatdw

Podstawowe informacje dotyczqgce konsolidowanych jednostek zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

2021 2020
. Udziatw Udziatw Udziatw Udziatw
. . A Przedmiot . )
Nazwa jednostki Siedziba dziatalnosci kapitale prawach kapitale prawach
zaktadowym gtosu zaktadowym gtosu
Sprzedaz
specjalistycznych
Brzeg Dolny pec] y y
PCC Chemax (Polsko) surfakantéw do 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
zastosowan
przemystowych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

4.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Podstawowa dziatalnosé operacyjna

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi
krokami:

- identyfikacja umowy,
- identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia,
- ustalenie ceny transakcyjne;j,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiqzan do
wykonania $wiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyodrebnia sie elementy
stanowiqgce  odrebne  zobowiqzania do  wykonania
Swiadczenia. W przypadku identyfikacji kilku zobowigzan
umownych, do kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane
wynagrodzenie, zas przychéd ujmowany jest w momencie
spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywoéw) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywoéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje
kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare
uptywu czasu i tym samym zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia spetniane jest w czasie i przychéd ujmowany jest
w  miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujgcych warunkéw:

- klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce
ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia;

- w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke
powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywéw (na
przyktad produkcjo w toku), o kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw — w miare jego powstawania lub
ulepszania — sprawuje klient; lub

- w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie
powstaje  sktadnik  aktywéw o  alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas
wykonane $wiadczenie.

Jezeli zobowiqzanie do wykonania $wiadczenia nie jest
spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w
okreSlonym momencie i w tym momencie ujmowany jest
przychoéd ze sprzedazy. W celu okreslenia momentu spetnienia
zobowigzania i ujecia przychodu uwzgledniane sg wymogi
dotyczqce przeniesienia na klienta kontroli nad przyrzeczonym
sktadnikiem aktywdéw. Nastepujgce okolicznosci mogq
wskazywaé na przeniesienie kontroli:

- Grupa ma biezqce prawo do zaptaty za sktadnik
aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywéw,
- sktadnik aktywoéw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci
wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywéw,

- klient przyjqt sktadnik aktywow.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowiqgzania obejmujq
metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach.
Przy ustalaniu odpowiedniej metody pomiaru stopnia
spetnienia zobowigzania Grupa bierze pod uwage charakter
dobra lub ustugi, ktére zobowiqzata sie przenies¢ na rzecz
klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Grupa ujmuje
przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci
dla klienta débr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane
na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych débr lub ustug
przyrzeczonych w umowie. Metody oparte na wynikach
obejmujq metody takie, jak analizy dotychczas wykonanych
Swiadczen, ocene osiqgnietych wynikéw i etapéw, czasu
trwania wykonywania Swiadczenia oraz liczby
wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Grupa ujmuje
przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez
Spoétke przy spetnianiu  zobowiqzania do  wykonania
swiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowadne
roboczogodziny, poniesione koszty, wykorzystany czas lub
maszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych
naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do
wykonania $wiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spétki sa
wykorzystywane réwnomiernie przez caty okres spetniania
zobowigzania, Grupa ujmuje przychody metodq liniowaq.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Jezeli Grupa ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od
klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci,
jaka dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane przez
Spétke (na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug,
w ramach ktérej Grupa nalicza klientowi statq kwote za kazdg
godzine wykonanej ustugi), Grupa ujmuje przychéd w kwocie,
ktérg ma prawo zafakturowadé.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (tj.
koszty ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby
poniesione, gdyby umowa nie zostata zawarta) ujmuije sie jako
sktadnik aktywéw, jesli Grupa spodziewa sie, ze koszty te
odzyska. Pozostate koszty ponoszone w celu zawarcia umowy,
bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie,
ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwiqzku z wykonaniem umowy z klientem
i nie ujete jako zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje
sie jako sktadnik aktywow, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze
kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwigzane z konkretng umowa,

- koszty prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia
zasoboéw Spétki, ktére bedq wykorzystywane do
spetniania zobowigzarn do wykonania Swiadczenia,

- Grupa spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywow ujety w zwiqzku z poniesionymi kosztami
pozyskania lub  wykonania umowy z klientem jest
systematycznie amortyzowany, z uwzglednieniem okresu
przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on
powiqgzany.

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej bqdZz naleznej. Przychody wycenia sie
wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw
zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (za taki uwaza
sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni). Przychody sq
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i
ustug (VAT) i inne podatki (poza akcyzowym) oraz rabaty
(dyskonta, premie, bonusy).

Spétki Grupy Kapitatowej osiggaja przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia nastepujqcych rodzajéw dziatalnosci:

PRODUKCYJNEJ; wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujacych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do produkcji detergentéw i
kosmetykéw, ze wzgledu na swoje
wtasnosci myjgco-czyszczqce, znajdujq
zastosowanie w produktach chemii
gospodarczej, srodkach higieny osobistej, Proszki do prania, Srodki do czyszczenia

Surfaktanty do zastosowain w
detergentach i kosmetykach

biata kosmetyka, kremy maseczki,
balsamy

ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

a takze w produkcji kosmetykéw bleyCh i zele pod prysznicy szampony, mydfq w

kolorowych.

ptynie

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych sq niezbednym
sktadnikiem stosowanym w
specjalistycznych i niszowych
produktach oraz procesach

Surfaktanty do zastosowan
przemystowych

przemystowych.

widkiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrébka papieru
budownictwo

wydobycie ropy naftowe;j
obrébka metalu
goérnictwo i wydobycie
farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ; nabywanie chemikaliéw od dostawcdéw celem ich dalszej odsprzedazy

UStUGOWEJ; Swiadczenie ustug w zakresie:

- wynajmu pomieszczeh wiasnych,
- przerobu produktéw chemicznych,

- transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,

- prowadzenia prac badawczo — rozwojowych,

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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- powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracii, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowiqzkéw cigzgcych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach chemikaliow.

2021 2020
Przychody ze sprzedazy produktow 652691 515154
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 335746 260 869
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 316 945 254285
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 134162 113 268
w tym przychodly ze sprzedazy tlenku etylenu 126 847 88880
Przychody ze sprzedazy ustug 20219 17 507
Przychody ze sprzedazy 807 072 645929
Przychody wedtug podziatu geograficznego 2021 2020
Polska 441964 334 017
Europa Zachodnia 157 099 123984
Ameryka Péthocna i reszta Swiata 101271 87 221
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 72 566 66 514
Bliski Wschéd i Afryka 34172 34193
Razem 807 072 645929

W prezentowanym okresie wystqpity przychody z transakeji z pojedynczym klientem, stanowigce 10 lub wiecej procent tgcznych
przychodéw Grupy.

2021 2020
Odbiorca 1 128 208 91887
Pozostali odbiorcy 678 864 554 042
Razem 807 072 645929

*W 2021 roku 99% (w 2020 roku 97%) przychoddw ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1/PCC Rokita S.A., stanowit przychdd ze sprzedazy tlenku etylenu,
realizowany na podstawie umowy wspétpracy, zawartej przez Jednostkq Dominujgcq, w zakresie wspélnych zakupow tego surowca.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2 Koszty sprzedanych produktéow, towaréw i materiatow, koszty

sprzedazy i ogélnego zarzqgdu

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

—  koszt wytworzenia wyrobéw gotowych oraz ustug
poniesiony  wdanym  okresie  sprawozdawczym,
skorygowany o zmiane stanu produktéw (wyrobéw
gotowych, pétproduktéw oraz produkcji wtoku) oraz
skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby,

—  odpisy z tytutu utraty wartosci majqtku trwatego,

—  warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw,

—  odpisy aktualizujgce warto$¢é zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio
przyporzqdkowaé przychodom osiqgnietym przez Grupe,
wptywajg na wynik finansowy Grupy za ten okres
sprawozdaweczy, w ktérym przychody te wystqpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni
przyporzqdkowaé przychodom lub innym  korzySciom
osigganym przez Grupe, wptywajg na wynik finansowy w
czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajqc ich wspétmiernosé do przychodéw lub innych

korzysci ekonomicznych.

2021 2020
Amortyzacija srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (13 948) (1 053)
S,:ﬁfg; é rti;;tILrJ]tJCL:]troty wartosci srodkéw trwatych i wartosci (20) (409)
Koszty $wiadczer pracowniczych (49 610) (46 528)
Zuzycie materiatéw i energjii (483 942) (354 386)
Ustugi transportu (22 208) (20 484)
Pozostate ustugi obce (41054) (33793)
Podatki i optaty (2848) (2787)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (3363) (3295)
Pozostate koszty (5283) (4597)
Razem koszty rodzajowe (622276) (477332)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (133 748) (108 520)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 341 205
Zmiana stanu produktéw, produkciji w toku i pétproduktéw 24299 (3203)
Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw 835 (354)
Gty oy e v o ros o
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (656 558) (516 536)
Koszty sprzedazy (34 375) (34 292)
Koszty ogdlnego zarzqdu (39 616) (38376)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5 RZECZOWE
NIEMATERIALNE

5.1 Rzeczowe aktywa trwate

®  Polityka rachunkowosci
®  Weryfikacja okreséw uzytkowania

®  Andliza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

PéZniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegaja
kapitalizacji, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty
konserwacji i napraw ujmuje sie wwyniku finansowym
w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzacji ustalane sq na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego
sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych. Okresy uzytkowania
sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym. Kluczowe zmiany
w zakresie stawek amortyzacyjnych dotyczyty maszyn
i urzgdzen. Konieczno$¢ zmian w tym zakresie byta
podyktowana zmiang szacunkéw w  odniesieniu  do
przewidywanego okresu wykorzystania poszczegdlnych
Srodkéw trwatych. Wptyw wprowadzonej zmiany to
zwiekszenie amortyzacji w roku obrotowym objetym
sprawozdaniem finansowym o 459 tys. zt.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajq koszty
finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe
stanowigce korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie
lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych
aktywéw trwatych (tj. sktadnika aktywéw, ktérego wytworzenie
trwa dtuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci
projektu dla Grupy.

W wartosci bilansowej $rodka trwatego ujmuje sie koszty
regularnych, znaczqgcych przegladdw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia
wystgpienia usterek oraz ktérych warto$¢ w poszczegdlinych
okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowq przez szacowany
okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw, wynoszqcy:

AKTYWA TRWALE |

WARTOSCI

Rodzaj Okres amortyzacji
Budynki i budowle 10-50 lat
Masz i dzeni

Yny i urzgdzenia 3-35 Iat
techniczne
Srodki transportu 7-14 lat
Pozostate Srodki trwate 3-40 lat
Istotne czesci zamienne i

2-12 lat

serwisowe

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych
stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan Grupy
przedstawiono w Nocie 6.3.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywéw pod
kgtem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich
wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego
aktywa lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, jezeli
aktywa nie generujq wptywoéw niezaleznie. W przypadku, gdy
wartosé bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj. wyzszej
znastepujgcych  dwéch  wartosci:  wartosci  godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

W razie wystqgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w tym przede
wszystkim, gdy:

— dostepne sg dowody pochodzqce ze sprawozdawczosci
wewnetrznej, Swiadczgcee o tym, ze ekonomiczne wyniki
uzyskiwane przez dany sktadnik aktywéw sq lub w
przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych;

— warto$é  bilansowa aktywéw netto Spétek Grupy
sporzqdzajgcych sprawozdanie finansowe jest wyzsza
od wartosci ich rynkowej kapitalizacii;

— w ciqgu okresu nastgpity lub nastgpia w niedalekiej
przysztosci znaczqce i niekorzystne dla Spdtek Grupy
zmiany o charakterze technologicznym bqdz rynkowym;

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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— dostepne sq dowody na to, ze nastgpita utrata
przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego
fizyczne uszkodzenie.

Grupa dokonuje szacunkédw wartosci odzyskiwalnej tych
rzeczowych aktywdw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sq metodqg
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych i sq oparte na
zatozeniach dotyczqceych kosztu kapitatu, stép dyskontowych i
stép wzrostu zaktadanych dla przeptywéw pienieznych po
okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane
przez Zarzqd na bazie najlepszej wiedzy na moment

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 roku Grupa
nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci majgtku trwatego na poziomie osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne. Analiza potencjalnego
wykorzystania pojedynczych Srodkoéw trwatych,
przeprowadzona na dzien 31122021 roku, potwierdzita
konieczno$¢é aktualizacji utworzonego w latach poprzednich
odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw do kwoty
2 912 tys. zt. poprzez utworzenie w roku 2021 odpisu w kwocie
17 tys. zt w ciezar kosztu sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw.

przeprowadzenid testu.

Tabela ruchéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki oraz Srodki trwate w RAZEM
ibudowle maszyny trwate budowie
iurzgdzenia
1stycznia 2021
Wartosé brutto 136 499 14871 16 487 69 877 371574
Umorzenie (a1217) (84315) (13 81) 0 (139 113)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (m) (137) 0 (2647) (2895)
Wartos¢é ksiegowa netto 95171 64 259 2906 67230 229566
Zmiany w 2021 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 52 862 34564 468 (87 894) 0
Zakup 68 646 225 33527 34 466
gzzzog finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacii o o o 451 451
Zmniejszenia (na) 0 0 (59) (173)
Amortyzacia (4725) (7952) (728) 0 (13 405)
Odpisy z tytutu utraty wartosci m (128) 0 0 7)
Inne zmiany 0 (1654) 0 803 (851)
Réznice kursowe z przeliczenia 906 57 92 0 1055
31grudnia 2021
Wartosé brutto 190 526 182313 17 427 16 705 406 97
Umorzenie (46 247) (92 256) (14 464) 0 (152 967)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (265) 0 (2647) (2912)
Wartos¢é ksiegowa netto 144 279 89792 2963 14 058 251092

*Amortyzacja czesci zamiennych za lata ubiegte w kwocie 284 tys. z t zostata wykazana w pozycji Pozostate przychody i koszty operacyjne.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki oraz Srodki trwate w RAZEM
ibudowle maszyny trwate budowie
iurzqdzenia
1stycznia 2020
Wartosé brutto 135255 144 925 16143 46 083 342406
Umorzenie (37590) (78 995) (12 925) 0 (129 510)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (ns) (148) 0] (2 223) (2487)
Wartos¢ ksiegowa netto 97550 65782 3217 43 860 210 409
Zmiany w 2020 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 1356 3565 392 (5313) 0
Zakup 54 649 51 27 612 28 366
gc;az;))/ finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacii 0 0 0 187 187
Zmniejszenia 0 (44) 0] 0 (45)
Amortyzacja (3683) (5699) (745) 0 (10127)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 4 n 1 (425) (409)
Inne zmiany 0 0 0 1309 1309
Réznice kursowe z przeliczenia (o) (s) (9) 0 (124)
31grudnia 2020
Wartosé brutto 136 499 14871 16 487 69 877 371574
Umorzenie (a1217) (84315) (13 81) 0 (139 113)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (m) (137) 0 (2647) (2895)
Wartosé ksiegowa netto 95171 64259 2906 67230 229 566

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Grupa realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate w

budowie na kwote fgczng 14 058 tys. zt (2020: 67 230 tys. zt), sposréd ktérych do naijistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny

2021

2020

Stacja filtracji oksyalkilatéw

Rozbudowa bazy magazynowe;j

Instalacja do produkcji estréow fosforowych
Instalacja do produkcji glicynianéw i oksyalkilatéw
wysokomolowych

Instalacja pilotazowa surfaktantéw anionowych

4036
2520
2060

15
4428
610

54 231

448

Zobowiqzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieri 31 grudnia 2021 wynoszqg

6 248 tys. zt (na dzier 3112.2020 7 210 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2021 r. umowne zobowigzania inwestycyjne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 1 825 tys. zt

(2020:12 438 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zasady rachunkowosci

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw na dzier
poczqgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry
obejmuje zobowiqzanie z tytutu leasingu w wysokosci
wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w
dacie rozpoczecia lub przed tq datqg, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe koszty
bezposrednie poniesione przez Spétke jako leasingobiorce,
oraz szacunek kosztéw, ktére majg zostaé poniesione w
zwiqzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia prawo do
uzytkowania sktadnika aktywéw  wedtug kosztu
pomniejszonego o tqczne odpisy amortyzacyjne i tqczne
straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiqzania z tytutu
leasingu.

Zobowiqzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci
wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie. Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane
jest w pozyciji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota 611).

Grupa dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu,
jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma
prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz z
okresami, na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli mozna z
wystarczajgcq pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca
skorzysta z tego prawa

Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu
obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku,
gdy stopa leasingu nie jest znana, Grupa stosuje krancowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;.

Grupa korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogéw w
zakresie wyceny zobowiqgzania z tytutu leasingu oraz
sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
odniesieniu do:

- leasingdéw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych
okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie
zawierajq opcji kupna;

- leasingdéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik
aktywdw ma niskg wartosé i ktére nie sq przedmiotem
dalszego sub-leasingu. Grupa uznaje za sktadniki o
niskiej wartosci te aktywa, ktére nowe, bez wzgledu na
wiek sktadnika objetego leasingiem, nie przekraczajag
kwoty 20 000 zt (nawet jesli ich wartoéé jest istotna po
zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnieri o ktérych mowa
powyzej, Grupa rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt
zgodnie z metodq liniowq przez okres leasingu lub wedtug
innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzy$ci Grupy.

Istothe szacunki

Szacunki majgce wptyw na wycene zobowiqzan z tytutu
leasingu oraz aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
dokonywane przez Grupe obejmujq:

- ustalenie uméw zakwalifikowanych do objecia MSSF 16,

- ustalenie okreséw uzytecznosci, w tym umow,

— ustalenie  stawek  amortyzacyjnych  praw  do
uzytkowania sktadnikéw aktywdw,

- ustalenie krancowych stép procentowych
stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywdéw
pienieznych.

Na mocy umoéw leasingu Spétka uzytkuje gtéwnie prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw, maszyny i urzqdzenia oraz
Srodki transportu. Spétka  zaktada  ponizsze  okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania:

Typ Okres

Prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw
Prawo do uzytkowania
Srodkéw transportu oraz 2-5lat
maszyn i urzqdzen

Prawo do uzytkowania
pozostatych srodkéw trwatych

72 lata

4 lata

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Prawo do uzytkowania aktywow
2021 2020
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5401 5481
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 171 294
Pozostate Srodki trwate 49 100
Prawo do uzytkowania aktywoéw 5621 5875
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywoéw
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2021 2020
Grunty, budynki i budowle 0 (2
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (80) (79)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (242) (232)
Pozostate srodki trwate (57) (57)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywow (379) (370)
Zwiekszenia praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw w 2021 roku wyniosty 157 tys. zt (w roku 2020: 390 tys. zt).
Zobowigzania z tytutu leasingu 2021 2020
Niezdyskont bowi i t dajgce d
iezdyskon ow?ne zobowigzania, w tym przypadajgce do T 4681
zaptaty w okresie:
W okresie 1roku 241 364
W okresie od1do 5 lat 294 425
Powyzej 5 lat 3957 3892
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 3056 3025
Zobowi iaztytutul i k dani
o ow[c.:!z.umuz y u u leasingu, wykazane w sprawozdaniu z e 1657
sytuaciji finansowej
W okresie 1roku 216 340
W okresie od1do 5 lat 257 409
Powyzej 5 lat 963 908
Inne kwoty ujete w rachunku zyskoéw i strat w zwiqgzku z leasingami
Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2021 2020
Koszt odsetek od zobowiqzar z tytutu leasingu (72) (75)
Koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi (175) (183)

Kwoty ujete w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w zwiqgzku z leasingami

Catkowite wydatki zwigzane z umowami leasingu zgodnie z MSSF 16 wyniosty w 2021 roku 345 tys. z + (w roku 2020: 367 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.3 Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajgca
pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz
ze dotacje bedqg otrzymane. Dotacje do aktywéw sq
ujmowane w ramach rozliczen  miedzyokresowych
przychoddéw, a nastepnie odpisywane systematycznie w
przychody okresu przez szacowany okres uzytkowania
zwiqzanego z nimi sktadnika aktywéw. Dotacje otrzymane
joko zwrot kosztéw poniesionych przez Grupe sq
systematycznie ujmowane jako przychéd w  wyniku
finansowym w okresach, w ktérych ponoszone sq dotowane

5.4 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci

W ramach wartosci niematerialnych Grupa wykazuje przede
wszystkim wartos¢ firmy, know how, nabyte koncesje, patenty,
licencje oraz relacje inwestorskie.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakceiji
poczqtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Wartos¢ poczqtkowq wartosci firmy ustala sie zgodnie
z polityka rachunkowosci przedstawionq w Nocie 3.

Po ujeciu poczgtkowym, wartosci niematerialne sq
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce ztytutu
utraty wartosci. Wartosci niematerialne testowane sq na
utrate wartoSci metodq zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych. Testy sq oparte na zatozeniach dotyczqcych
kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép wzrostu
zaktadanych dla przeptywdw pienieznych po okresie prognoz.
Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane przez Zarzqd na
bazie najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane isq
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania
sqQ amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci  niematerialnych o ograniczonym  okresie
uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego
roku obrotowego. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzaciji, lecz
podlega corocznie testowi na utrate wartosci na ostatni dzien
roku.

koszty. Dotacje pieniezne ujmuje sie w  wysoko$ci
otrzymanych srodkéw.

Otrzymane dotacje

W latach ubiegtych Jednostka Dominujgca prowadzita dwa
projekty inwestycyjne, wspierane dotacjami rzgdowymi.

W 2021 roku Jednostka Dominujgca otrzymata dotacje do
prowadzonych w latach ubiegtych projektéw w kwocie
261 tys. zt ktérq odniosta w wynik roku 2021.

Na dzieri bilansowy Grupa nie byta beneficjentem pomocy
rzgdowej w formie dotacji pienieznych.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie
poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq przenoszone
na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich kapitalizacji
(wytworzenie nowego produktu lub procesu jest technicznie
mozliwe i ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada
techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do
ukonczenia prac rozwojowych, a takze jesli mozna uznad, ze
zostang one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sq poddawane ocenie pod kgtem
ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w
ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujgca na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie
by¢ mozliwa do odzyskania.

Suma naktadéw na prace badawcze i rozwojowe, ujetych w
ciggu okresu joko koszt w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw wyniosta w roku 2021: 5139 tys. zt (2020: 4 548 tys. zt).

Sktadniki wartosci niematerialnych podlegaja amortyzaciji
metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika, wynoszqcy:

Typ Okres

Patenty i licencje 5-15 lat

Koszty prac rozwojowych 6-15 lat

Pozostate 7-15 lat

Know how Nie podlega amortyzaciji

Wartos$é firmy Nie podlega amortyzaciji

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Istotne szacunki

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz know-how
Zgodnie z MSR 36 na dzier konczqcy okres sprawozdawczy
dokonywane sq coroczne testy na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktérych zostata
przypisana wartosé firmy.

Na dzien 31 grudnia 2021 przeprowadzono testy na utrate
wartosci:

- osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP), do
ktérego przypisano wartosé firmy w kwocie 96 292 tys. zt
powstata z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa stanowiqcej obecnie podstawowq
dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej. Integralng czesciq
nabytej dziatalnosci byto know-how w wartosci 82 600 tys.
zt, obejmujgce wiedze technologicznq i produkeyjng, ktére
uznano za sktadnik warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Wyzej wymienione
sktadniki alokowano do jednostki generujqcej przeptywy
pieniezne obejmujqcej produkcje surfaktantéw,

- osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP), do
ktérego przypisano wartosé firmy w kwocie 21 220 tys. zt
(w okresie poréwnywalnym 19 644 tys. zt - réznica wynika
z wyceny wartosci w USD na PLN) powstatq w wyniku
przejecia w 2013 roku spoétki zaleznej PCC Chemax Inc.
Wartos¢ firmy powstatq z rozliczenia zakupu przypisano
do jednostki generujqgcej przeptywy pieniezne
obejmujgcej produkcje Surfaktantéw do zastosowar
przemystowych, ktéra obecnie pokrywa sie z dziatalnosciq
w/w jednostki zaleznej,

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na
aktualnych na dzien bilansowy 5- letnich prognozach, w
ktérych zatozono sytuacje gospodarczq zgodng z obecnymi
prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania Spétek w
celu optymalizacji wyniku finansowego w perspektywie
dtugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqddw Spotek

na dzien bilansowy. Szacunek przeptywdéw obejmowat réwniez

analize potencjalnego wptywu COVID-19 oraz obecnej wojny w

Ukrainie. Szacunek przeptywdw pienieznych obejmuje

ustalanie  przeptywéw  z  dziatalnoSci  operacyjnej

uwzgledniajgcych zmiane stanu w kapitale obrotowym oraz
przeptywdw o charakterze inwestycyjnym — odtworzeniowym,
nie uwzglednia jednoczesnie przeptywédw o charakterze

podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy oszacowano w

oparciu o przeptywy Srodkéw pienieznych ostatniego okresu

prognozy. Szacunek zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych oparto na nastepujqcych zatozeniach:

- podstawa ustalenia warto$ci przypisanej do kluczowych
zatozen - wartos¢é uzytkowa,

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem
z uwzglednieniem waluty w jakiej ustalone byty przeptywy
pieniezne. Dla przeptywdédw w walucie krajowej stopa ta
wynosi 77% (w okresie poréwnywalnym 56%), dia
przeptywéw w USD stopa ta wynosi 77% (w okresie
poréwnywalnym 5,5%),

- nominalna stopa wzrostu poza okresem prognoz - dla
przeptywéw w walucie krajowej stopa ta wynosi 2,5% (w
okresie poréwnywalnym 25%), dia przeptywéw w USD
stopa ta wynosi 2,0% (w okresie poréwnywalnym 2,0%).

Warto§¢ odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze
zatozenia dla przeptywéw pienieznych w walucie krajowej
wyniosta 2141 009 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
2730 808 tys. zt), dla przeptywdw pienieznych w USD wyniosta
200 383 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 105 088 tys. zt).
Przeprowadzony test nie potwierdzit zaistnienia utraty
wartosci.

W ocenie Zarzqdu rozsqdnie uzasadnione zmiany w
zatozeniach, na ktérych oparto szacunek wartosci
odzyskiwalnej nie spowodowatyby sytuaciji, w ktérej wartosé
ksiegowa bytaby wyzsza od wartosci odzyskiwalnej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
firmy patenty Know how niematerialne Razem
ilicencje
1stycznia 2021
Wartosé brutto 115936 8092 82600 9253 215 881
Umorzenie 0 (6 500) 0 (7 986) (14 486)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartos¢é ksiegowa netto 15936 1592 82600 1182 201310
Zmiany w 2021 roku
Rozliczenie Inwestyciji 0 809 0 (809) 0
Zakup 0 0 0 1618 1618
Amortyzacia 0 (405) 0 (43) (448)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 ©) (3)
Inne zmiany 0 0 0 48 48
R&znice kursowe z przeliczenia 1576 4 0 0 1580
31grudnia 2021
Wartosé brutto 117 512 9014 82600 10659 219785
Umorzenie 0 (7 014) 0 (8578) (15 592)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (88) (88)
Wartosé ksiegowa netto 17 512 2000 82600 1993 204105
Nabyte
Wartosé koncesje, Inne wartosci
firmy patenty Know how niematerialne Razem
ilicencje

1stycznia 2020
Wartosé brutto 116141 7728 82600 9285 215754
Umorzenie 0 (6 038) 0 (7 988) (14 026)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 116141 1690 82600 1212 201643
Zmiany w 2020 roku
Rozliczenie Inwestycii 0 376 0 (376) 0
Zakup 0 1l 0 417 428
Amortyzacia 0 (485) 0 ) (556)
Réznice kursowe z przeliczenia (205) 0 0 0 (205)
31grudnia 2020
Wartosé brutto 115936 8 092 82600 9253 215 881
Umorzenie 0 (6 500) 0 (7 986) (14 486)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 (85) (85)
Wartosé ksiegowa netto 115936 1592 82600 1182 201310

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 6 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

®  Obligacje,

®  Kredyty i pozostate zadtuzenie

® Koszty finansowe

®  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

" Srodki pieniezne

6.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytéw
i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczqgtkowo wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
zwiqzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu
zobowigzania finansowe wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wykorzystuje posiadane zadtuzenia z tytutu kredytéw
jako instrument zabezpieczajqcy przyszte przeptywy pienigzne
ztytutu przychododw ze sprzedazy w zakresie ryzyka kursowego.

Rachunkowos$é zabezpieczen

Celem stosowania rachunkowosci zabezpieczen jest
ograniczenie zmiennosci wyniku netto Grupy, wynikajgcej z
okresowych zmian wyceny transakcji zabezpieczajgcych
poszczegdlne ryzyka rynkowe, na ktére narazona jest Grupa.
Instrumentami zabezpieczajgcymi sq kredyty w walucie obcej.

Wyznaczane zabezpieczenia dotyczqg przysztych
prognozowanych transakcji sprzedazy. Plany sprzedazy
sporzgdzane sg w opdrciu o mozliwosci produkcyjne na dany

okres. Grupa ocenia prawdopodobieristwo wystgpienia tych
transakciji joko bardzo wysokie.

Grupa moze korzysta¢ z naturalnych zabezpieczen ryzyka
walutowego poprzez zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczeh w stosunku do kredytéw denominowanych w
walutach  obcych, wyznaczajgc je joko  pozycje
zabezpieczajgce  przed  ryzykiem  kursu  walutowego
zwiqzanego z  przysztymi  przychodami ze sprzedazy
denominowanych w tych samych walutach.

Wynik transakcji jako zysk lub strata wynikajgca ze zmiany
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne, ujmowany jest w pozostatych catkowitych
dochodach, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne  zabezpieczenie zwiqgzanej z nim  pozycji
zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie do wyniku
finansowego jako pozostate przychody i koszty operacyjne.
Instrumenty pochodne sq ujmowane jako zabezpieczajgce do
momentu, kiedy instrument wygasnie, zostanie sprzedany,
wypowiedziany, zrealizowany, bqdZz decyzjg Grupy nie bedzie
juz dtuzej wykorzystywany jako zabezpieczenie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Obligacje wyemitowane przez Grupe

Wyemitowane obligacje o wartosci nominalnej 100 zt
kazda denominowane sq w PLN, a okresy odsetkowe
wynoszqg 3 miesiqce. Obligacje sq emitowane jako
niezabezpieczone. Jednostka dominujgca ma prawo do
wczesniejszego wykupu obligacii. Obligacje
wyemitowane przez Jednostke dominujgcq na dzien
31 grudnia 2021 przedstawia ponizsza tabela.

Gtéwnym celem, na ktéry sq wykorzystywane Srodki
pochodzqce z emisji obligacji jest finansowanie
ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktérych
podstawowym celem jest osiggniecie zysku.
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70 min zt

Wartos¢ obligacji na dzien bilansowy

Oprocentowanie w biezgcym

Seria Data emis;ji Data wykupu Wartosé emisji (tys. zt) okresie odsetkowym
Seria Bl 15 listopada 2017 15 maja 2022 25000 5,50%
Seria Cl 27 lutego 2020 27 listopada 2024 20 000 5,50%
Seria C2 24 czerwca 2020 24 wrze$nia 2025 25000 5,50%
70000

Obligacje 2021 2020

Czes¢ dtugoterminowa 44520 69 266
Czes¢ krétkoterminowa 25267 302
Razem zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 69787 69568

W trakcie 2021 roku Spoétki Grupy Kapitatowej korzystaty réwniez
zewnetrznych  Zrédet  finansowania w  formie
dtugoterminowych kredytow inwestycyjnych
dtugoterminowych  kredytéw wrachunku biezgcym.

z

Dodatkowo Jednostka Dominujgca byta strong uméw
faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz umoéw faktoringu odwrotnego dla  wybranych
zobowiqgzan z tytutu dostaw i ustug.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kredyty i pozostate zadtuzenie 2021 2020
Kredyty bankowe 59 619 100 789
Kredyty w rachunku biezgcym 16 389 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1220 1317
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 77228 102106
Kredyty bankowe 76 521 16173
Kredyty w rachunku biezgcym 0 24194
Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego 216 340
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 76737 40707
Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR, LIBOR powigkszonej o marze.
2021 2020
Saldo w Saldo
Wal . Saldo w PLN W Saldo w PLN
walucie walucie
uta
(tys) (tys) (tys.) (tys.)
Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyty bankowe PLN 0 133 063 0 N3 886
Kredyty w rachunku biezgcym PLN 0 16 389 0 24194
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PLN 1384 0 1553
Zadtuzenie w walucie obcej
Kredyty bankowe usbD 758 3077 818 3076
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego usD 13 52 28 104
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 153 965 142813

Umowy o kredyty bankowe (saldo na dzier 31 grudnia 2021
162 529 tys. zt) zawierajq kowenanty finansowe. W okresie
sprawozdaweczym oraz na dzien bilansowy PCC EXOL S. A. oraz
jednostka zalezna nie naruszyty postanowiern umoéw
kredytowych.

Jednostka dominujgca oroz jednostka zalezna terminowo
wywiqzywaty sie ze sptaty zaciqggnietych zobowiqgzar w okresie
objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia publikaciji
sprawozdanial.

W dniu 29 kwietnia 2021 roku Jednostka Dominujgca zawarta z
Bankiem Ochrony Srodowiska SA. umowe kredytu
nieodnawialnego do kwoty 55 min zt, z przeznaczeniem na
finansowanie i refinansowanie projektéw inwestycyjnych.
Umowa kredytowa zostata zawarta na okres od 29.04.2021r. do
3112.2031r. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR 3M

plus marza banku, sptata kapitatu odbywaé sie bedzie w
ratach ptatnych miesiecznie, poczqwszy od dnia 31.01.2022 r.

Wzrost stanu  kredytéw krétkoterminowych na  dzien
31122021 roku, w stosunku do 31 grudnia 2020 roku wynika
gtéwnie z reklasyfikacji w Jednostce Dominujqcej z
dtugoterminowych do krétkoterminowych, dwéch kredytéw
rewolwingowych w tqcznej kwocie 59.000 tys. zt (stan na
3112.2020: 49.387 tys. zt), w zwiqzku z umownymi zapisami o
zapadalnosci uméw kredytowych w roku 2022.

Ze zobowiqzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wiqze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci. Dalsze informacje na temat zarzgdzania tymi
ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej
zobowigzan przedstawiono w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i aktywach zabezpieczajgeych
Zmiany niepieniezne
Stan na Przeptywy . . Zmiany w Stan na
01012021  pieniezne zwiekszenia ZTieisze Efektroznic - L o e 3112.2021
nia kursowych ..
godziwej
Pozyczkifkredyty 141156 10 363 774 0 236 0 152 529
Zobowiqzania z tytut
wiqzaniaz fyruid - 69568 (302) 521 0 0 0 69 787
wyemitowanych obligacii
Zobowiqgzania z tytutu leasingu
: < ¥ 9 1657 (345) 156 (38) 6 0 1436
finansowego
Instrumenty pochodne z tytutu
zabezpieczenia stopy 1955 0 0 0 0 (1955) 0
procentowej
Zobowigzania z dziatalnosci
e 214 336 9716 1451 (38) 242 (1955) 223752

finansowej

Grupa posiada nastepujgce limity w ramach podpisanych uméw kredytowych, pozyczek, faktoringu, akredytyw i gwaranciji.

Stan na 31.12.2021

Dostepne limity

Stan na 31.12.2020

Dostepne limity

niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone  Wykorzystanie

o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na finansowanie
o ) e . 147120 100 400 91517 74043
i refinansowanie projektéw inwestycyjnych
Faktoring odwrotny 12500 0 12 500
Gwarancje 1000 1000

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.2 Koszty finansowe

Szczegdty dotyczqce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 8.

2021 2020
Koszty z tytutu odsetek (7 265) (7291)
- kredyty i pozyczki otrzymane (3250) (3220)
- obligacje wyemitowane (3943) (3996)
- leasing finansowy (72) (75)
Pozostate 1648 (2446)
Optaty administracyjne i emisyjne (279) (381)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywéw pienieznych*) 2149 (o)
Koszty poreczenia finansowego (139) (142)
Pozostate koszty finansowe (83) (6)
Razem koszty finansowe (5617) (9737)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Grupy. Jednostka Dominujgca w celu zabezpieczenia ryzyka
zmiennosci stép procentowych, zwiqzanych z zaciggnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, stosuje strategie
zabezpieczajgce w postaci dwoch swapow procentowych IRS na tqczng kwote 62 395 tys. zt rozliczanych do 0112.2025 roku oraz jednego swapa
procentowego na kwote 31795 tys. zt rozliczanego do 01.07.2024 roku. Na dzien 31122021 kwota zabezpieczona wynosi odpowiednio 25 975 tys. zt i 10 256
tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.3 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan Grupy

33

Spdtki Grupy Kapitatowej ustanowity na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcoéw zewnetrznych nastepujgce rodzaje

zabezpieczeni:

Nazwa zabezpieczenia

Wartosé zobowiqgzania

Charakterystyka zabezpieczenia
d rystykazabezpieczeni na dzien bilansowy

Wartosé bilansowa
aktywow
stanowiqcych
zabezpieczenie

Weksle wtasne in blanco

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami
wekslowymi wierzyciel, w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo
wypetnié weksel na sume odpowiadajgca
zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami
postepowania sqgdowego. Ptatnos¢ z tytutu
weksla jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spotki. Najistotniejszq pozycje
zobowigzan zabezpieczonych wekslami stanowiq
umowy dofinansowania.

Zastaw finansowy

Prawo z rachunkéw bankowych prowadzonych w
BOS SA.

Hipoteki na
nieruchomosciach

Cze$¢ obowiqzujgcych na dzier bilansowy uméw
o kredyty i pozyczki inwestycyjne jest
zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach Grupy.

89 214

109 479

Zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych

Mienie ruchome oraz prawa wchodzgce w sktad
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, Wydziatu
Produkciji Siarczanowanych ETS i Wydziatu
Produkciji Etoksylatéw ETE-2. Mienie ruchome oraz
prawa stanowigce majgtek spétki zaleznej PCC
Chemax Inc.

63 315

64 987

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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6.4 Srodkipieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajq sie gtéwnie ze
Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz
depozytéw bankowych o terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki.

Srodki  pieniezne nie sq oprocentowane. Lokaty
krétkoterminowe sq dokonywane na rézne okresy, od

jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pieniezne i sq
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych. W lipcu 2018 roku Jednostka Dominujgca
rozpoczeta stosowanie mechanizmu podzielonej ptatnosci
,split payment” w zakresie podatku VAT. Na dzier 3112.2021 roku
wartosé Srodkéw pienieznych na wydzielonych rachunkach
VAT wyniosta 193 tys. zt (na 3112.2020 roku: 684 tys. zt).

2021 2020
Srodk! pieniezne w banku i 13 850 54 091
w kasie
Srodki pieniezne na 193 684
rachunku VAT
Razem 14 043 55605

2021 2020
Saldo Saldo
przeliczone na przeliczone na
PLN PLN
Srodki w walucie funkcjonalnej
spotek Grupy
PLN 10 627 51325
uUsD 3 416 4280
Struktura walutowa
PLN 488 17 875
EUR 9357 32368
usb 4121 5343
GBP 77 19
Razem 14 043 55605

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 7 KAPITAL OBROTOWY

7.1 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych do produkciji,
odpisu do aktualnej ceny sprzedazy netto nie dokonuje sie,
jezeli w odniesieniu do wyrobéw gotowych, do wytworzenia
ktérych bedq zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadajq sie
wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty
poniesione  w celu doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie zceny zakupu, cet
importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pézniejszym przez Grupe od urzeddw
skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku
oraz innych kosztéw dajgcych sie  bezposrednio
przyporzqgdkowaé do pozyskania towardw i materiatéw. Przy
okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie upusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Koszt  wytworzenia  obejmuje  bezposrednie  koszty
wytworzenia (wartoéé zuzytych materiatéw bezposrednich,
robocizne bezposredniq) oraz narzut posrednich kosztéw
produkcji  ustalonych  przy  zatozeniu  normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Wyceny rozchodéw dokonuije sie:

—  w przypadku materiatéw — wg ceny sredniowazone;j,

—  w przypadku towaréw — wg ceny Sredniowazone;,

—  w przypadku wyrobéw gotowych — wg sredniowazonego
rzeczywistego kosztu.

Istotne szacunki

Odpis z tytutu utraty wartosci

Na dzieri bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci sktadnika zapaséw.

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw tworzy sie w zwiqzku
zutratq ich wartosci celem doprowadzenia wartosci
zapasoéw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania
oraz uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy tworzone sq zgodnie z szacunkami
Zarzqdow Spdétek Grupy dotyczgcymi przysztej mozliwosci
wykorzystania ich sktadnikéw w oparciu o przedziaty
wiekowania na podstawie ponizszych kryteriéw, ktére zostaty

opracowane przez Zarzqdy Spoétek z uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapasow:

Okres braku rotaciji Wysokos$é odpisu
od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Wyjatkami od powyzszej zasady sa:

— zapasy techniczne przeznaczone do konkretnego
urzqdzenia, dla ktérych odpis aktualizujgecy w wysokosci
25% naliczany jest w przypadku braku rotacji w okresie
powyzej 2 lat,

— zapasy techniczne, zakupione w celu realizacji
okreslonego zadania (remont, modernizacja), dla
ktérych odpis aktualizujgcy naliczany jest w przypadku
braku rotacji powyzej 1 roku, wedtug zasad ogdlnych
podanych powyzej.

Odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw ustalone wg
powyzszych zasad mogq podlegaé odmiennej ocenie
w przypadku posiadania przez Zarzqdy wiarygodnych
informacji, z ktérych moze wynikaé, ze doszto do dodatkowej
utraty warto$ci lub utrata wartosci nie nastgpita.

Odpisy aktualizujgce sqg ujmowane w wyniku finansowym
jako koszt sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw jest
ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw,
towardéw i materiatéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2021 2020
Materiaty 29764 17 880
Towary 993 282
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenicr) 18 635 9936
Wyroby gotowe 46 622 29 582
Zapasy (brutto) 96 014 57680
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (3883) (4 565)
Zapasy (netto) 92131 53115
] P L3 L3 'l
7.2 NaleznoSci od odbiorcow
Zasady rachunkowosci 3 stopniowa
klasyfikacja
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci aktywéw Charakterystyka
finansowe wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia finansowych

wedtug wartosci godziwej, a na dziei bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych wycena ta
odpowiada kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Grupa klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate
naleznosci w ramach kategorii instrumentéw finansowych
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu bazujgc na wybranym modelu
zarzqdzania aktywami finansowymi (utrzymywanie w celu
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych).

Grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowag
faktoringu. Grupa nie zatrzymuje znaczqceych ryzyk i korzysci,
lecz zatrzymata kontrole nad tymi aktywami, dokonujgc przy
tym ubezpieczenia znacznej wiekszosci naleznosci od
odbiorcéw (na dzier 31 grudnia 2021 roku 72% naleznosci
Grupy byto objetych ubezpieczeniem, co odpowiadato 89%
naleznosci od jednostek niepowiqzanych).

Istotne szacunki

Odpis aktualizujgecy warto$é naleznosci liczony jest na bazie
modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od
wystgpienia przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

Salda, dla ktérych nie nastqgpito znaczqce
zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciqgu 12 miesiecy

1Stopien

Salda, dla ktérych nastgpito znaczqce
zwiekszenie ryzyka kredytowego od
momentu poczgtkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang strate w
oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciqgu catego okresu
kredytowania

2 Stopien

3 Stopien Salda ze stwierdzonq utratq wartosci

Grupa uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajg
istotnego elementu finansowania, dlatego korzysta w tym
przypadku z uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia
naleznosci. Zgodnie z tym podejsciem Grupa klasyfikuje
naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2,z wyjqtkiem nalezno$ci
dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci
zostaty zaklasyfikowane do Stopnia 3

Odpis na naleznosci od odbiorcéw powigzanych opiera sie o
wewnetrzng ocene ryzyka i poziomy strat publikowane przez
zewnetrzne agencije ratingowe. Dla halezno$ci od odbiorcéw
pozostatych przeprowadzono analize  portfelowg  (za
wyjgtkiem naleznosci, ktére zostaty przeanalizowane
indywidualnie). Zastosowano uproszczong matryce odpiséw
w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie
oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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naleznosci. Poziom oczekiwanych strat zostat okreslony w
oparciu o analize danych historycznych. Zgodnie z MSSF 9
historyczne wskazniki strat powinny zostaé skorygowane w
oparciu o oczekiwania dotyczqce zdarzen przysztych. Grupa

po analizie otoczenia mikro- i makroekonomicznego nie
stwierdzita istotnych czynnikéw, ktére mogtyby istotnie
zmieni¢ poziom strat w okresie zycia naleznosci w stosunku
do poziomdw historycznych strat dotychczas realizowanych.

2021 2020
Naleznosci od odbiorcéw ogétem 145 626 99963
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (1 696) (20730)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 133930 79233
Odpis aktualizujgcy wartoéé naleznosci (406) (s87)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 133524 78646
W walucie funkcjonalnej spétek Grupy
PLN 121215 67 036
usb 12 309 1610
Struktura walutowa ogétem
PLN 34137 21836
EUR 97147 64 791
usb 14 342 13 336
2021 2020
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 260 482
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (260) (482)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) o 0
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 133 670 78 751
Naleznosci nieprzeterminowane 128 790 77 434
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 4880 1317
Od1do 90 dni 4842 1266
0Od 90 do 180 dni 34 27
Powyzej 180 dni 4 24
Odpis na naleznosci, ktére nie utracity wartosci (146) (105)
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (netto) 133524 78 646
Razem naleznosci 133524 78 646

Z naleznosciami wiqze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat warto$ci godziwe;j

opisano w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.3 Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik
aktywéw z tytutu umowy bedqcy prawem spétki do
wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére Grupa
przekazata klientowi.

Jesli Grupa spetnita zobowiqgzanie, dokonujgc przekazania
daébr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie
lub przed terminem jego wymagalnosci, Grupa ujmuje
umowe jako sktadnik aktywdw z tytutu umowy, z wytgczeniem
wszelkich kwot przedstawianych jako naleznosci.

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 01.01.2021 1327
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1327)
odbiorcéw

Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1795
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane

Stan na 31.12.2021 1795

W 2021 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$é utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw z tytutu

umow z klientami.

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami

Stan na 01.01.2020 1128
Przeniesienie z aktywdw z tytutu umowy rozpoznanych z tytutu reklasyfikacji do naleznosci od (1128)
odbiorcéw
Zwiekszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 1397
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Zmiana wynikajgca ze zmiany sposobu pomiaru wykonania zobowigzania
Stan na 31.12.2020 1327

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.4 Pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci
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Pozostate naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w warto$ci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajqcej zaptaty.

2021 2020
Biezqcy podatek dochodowy 224 9
Naleznos$ci budzetowe poza biezqcym podatkiem
3157 1979
dochodowym
Pozostate naleznosci 3381 1988

7.5 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci

Zobowiqzania wobec dostawcéw wycenia sie ha moment
poczqtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dziern
bilansowy wycenia sie wzamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku zobowiqzan krétkoterminowych o terminie
ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie

wymagajgcej zaptaty.

2021 2020
Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym 19166 82301
W walucie funkcjonalnej spétek Grupy

PLN 108 611 78 089

usb 10 555 4212
Struktura walutowa

PLN 53 081 36 547

EUR 55395 39548

usD 10 690 6 206

Zobowigzania wobec dostawcoéw, w tym 119166 82301

- krétkoterminowe 119 033 82301

133 0

- dtugoterminowe

Ze zobowigzaniami wobec dostawcdw wigze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzgdzenia ryzykiem oraz informacje na

temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.6 Zobowiqzania z tytutu umow z klientami

Zasady rachunkowosci

Spétki z Grupy ujmujg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
zobowigzania z tytutu umoéw bedqgcych obowigzkiem
jednostek do przekazania na rzecz klienta débr lub ustug, w
zamian, za ktére Spétki otrzymaty wynagrodzenie (lub kwota
wynagrodzenid jest nalezna) od klienta. Jezeli klient dokonat

ptatnosci wynagrodzenia lub Spdtki majg prawo do kwoty
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wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe (tj. naleznosé),
zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spotki
przedstawiajqg umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w
chwili dokonania ptatnosci lub gdy ptatnosé staje sie nalezna
(w zaleznosci od tego, co nastqpi wezesniey).

Rezerwanarabatyod  Zaliczki otrzymane na Razem
sprzedazy dostawy

Stan na 01.01.2021 1895 an 2366
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 418 0 418
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie

wotaprzy | rozpoz gow ' 0 (am) (am)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (1895) 0 (1895)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 474 474
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.12.2021 418 474 892
Krétkoterminowe 418 474 892

Rezerwanarabatyod  Zaliczki otrzymane na
. Razem
sprzedazy dostawy
Stan na 01.01.2020 601 120 721
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1895 0 1895
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
przy P g9 (120) (120)

sprawozdawczym
Wykorzystanie (e01) 0 (s01)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z
wytgczeniem kwot rozpoznanych jako przychody 0 47 471
w okresie sprawozdawczym
Stan na 31.12.2020 1895 4an 2366
Krétkoterminowe 1895 an 2366

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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7.7 Pozostate zobowiqgzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sq zaréwno zobowiqzania
finansowe (w tym w szczegdlnosci zobowiqgzania
inwestycyjne) jak i niefinansowe (w tym w szczegéinosci
zobowigzania podatkowe, inne zobowigzania budzetowe
oraz pozostate). Pozostate zobowiqzania finansowe wycenia

sie na moment poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej a
na kazdy dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozostate
zobowigzania niefinansowe wycenia sie  w kwocie
wymagalnej zaptaty.

2021 2020

Biezqcy podatek dochodowy 5186 4950
Pozostate zobowigzania budzetowe 3295 3009
Ubezpieczenia majgtkowe 0 21
Zobowigzania inwestycyjne 6248 7 210
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 0 1955
procentowej

Pozostate zobowigzania 127 51
Pozostate zobowigzania, w tym 14 856 17656
- krétkoterminowe 14 618 16 450
- dtugoterminowe 238 1206

Ze zobowiqzaniami finansowymi wiqze sie ryzyko walutowe oraz ryzyko ptynno$ci. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat

wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja aktywoéw i zobowigzan Grupy do kategorii wg MSSF 9
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Aktywa Zobowigzania
Poziom finansowe finansowe bowiazani
2021 hierarchii Wartosé wyceniune Wyceniunew Zo OWI.qzanla Wartosé
wartosci  bilansowa wedtug wartosci wyceniane w godziwa
e zamortyzowa-
godziwej zamortyzo-  godziwej przez avm k:::zcie
wanego wynik y
kosztu finansowy
Pozostate aktywa (instrument 9 982 0 982 0 982

« Pochodny)

E Naleznosci od odbiorcow * 133 524 133 524 0 133 524

[

% Pozostate naleznosci * 74 74 0 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 14 043 14 043 0 0 14 043
Razem 148 623 147 641 982 0 148 623
Zobowiqzania z tytutu

. o 1 69 787 0 0 69 787 70 512
< wyemitowanych obligacji

E Kredyty i pozostate zadtuzenie * 153 965 0 0 153 965 153 965

/]

E Zobowiqzania wobec dostawcow * 19166 0 0 119166 119166
Pozostate zobowiqgzania * 6248 0 0 6248 6248
Razem 349166 0 0 349166 349891

*) Przyjmuje sie, ze wartosé godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Poziom .Aktywu Zo!aowiqzuniu
2020 hierarchii  Wartosé fmcms?we fmun.sowe Zobowigzania Wartosé
wartosci  bilansowa  Wyceniane wycenlu‘n? w wyceniane w godziwa
godziwej wedtug wc:.:rto-scl zamortyzowanym
zamortyzo-  godziwej przez Koszcie
wanego wynik
kosztu finansowy
; Naleznosci od odbiorcéw * 78 646 78 646 78 646
t Pozostate naleznosci * 5871 5871 0 587
< Srodki pieniezne iich ekwiwalenty * 55 605 55 605 0 0 55 605
Razem 140122 140122 0 0 140122
Zobowiqzania z tytutu
. ¢ v - 1 69 568 0 0 69 568 73192
wyemitowanych obligacji
<;r. Kredyty i pozostate zadtuzenie * 142 813 0 0 142 813 142 813
E Zobowiqzania wobec dostawcow * 82301 0 0 82 301 82 301
A pozostate zobowigzania
. 2 1955 0 1955 0 1955
(instrument pochodny)
Pozostate zobowigzania * 7 231 0 0 7231 7 231
Razem 303 868 0 1955 301913 307 492

*) Przyjmuje sie, ze wartosé godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystqpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sq w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi

poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetq do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujqco:

Grupa posiada

Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan

POZIOM1

(np. notowane akcje i obligacie).

Ceny zaktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane
POZIOM 2 bezposrednio (poprzez poréwnanie z faktycznymi transakejami) lub posrednio (poprzez
techniki wyceny bazujqce na faktycznych transakcjach)

POZIOM 3 Ceny niepochodzqce z aktywnych rynkéw.

instrumenty finansowe wyceniane w

sprawozdaniu

finansowym do wartosci godziwej

na dzien

31 grudnia 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Grupe zostaty zakwalifikowane do
poziomu 2 wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentéw pochodnych zaprezentowanych w poziomie 2 jest ustalana na
podstawie wyceny przeprowadzonej przez brokeréw lub banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqdu
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Zarzqgdzanie ryzykiem

Posiadane przez Grupe zobowigzania
oparte o statg i zmienng stope
procentowq wyceniane sq w
zamortyzowanym koszcie. Z uwagi na
zmiany stép procentowych zobowigzania
oparte o zmienng stope procentowq sq
narazone na zmiany wartosci godziwej z
tytutu  zmiany stép procentowych.
Informacje o aktywach i zobowiqgzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowe;j
zostaty przedstawione w dalszej czesci
tego rozdziatu.

Grupa posiadata w okresie
sprawozdawczym zaréwno aktywa jak i
zobowigzania oprocentowane wedtug
stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko).
W minionych okresach zaobserwowano
nieznaczne wahania stép procentowych.
Ze wzgledu na pandemie COVID-19 oraz
obecnq sytuacje polityczno-gospodarczqg
po wybuchu wojny w Ukrainie Grupa hie
jest w stanie okresli¢ poziomu zmiennosci
stép procentowych w najblizszych
okresach sprawozdawczych.

Ze wzgledu na koniecznos$é
zabezpieczenia  stép  procentowych
zwiqzanych z zaciqggnietymi kredytami
oprocentowanymi zmiennq stopq
procentowq, Grupa zdecydowata sie
zastosowac strategie zabezpieczajgce w
postaci dwéch Swapdéw procentowych
IRS na tqgczng kwote 62 395 tys. zt,
rozliczanych rocznie do 01122025 roku
oraz jednego Swapa procentowego na
kwote 31795 tys. zt rozliczanego rocznie do
01.07.2024 roku. Na dzieri 3112.2021 kwota
zabezpieczona  wynosi  odpowiednio
25 975 tys. zt i 10 256 tys. z. Wptyw
instrumentu pochodnego na pozycje
sprawozdania z  wyniku finansowego
przedstawiono w nocie 6.2. Niezaleznie od
obowiqzujgcej sytuacji Grupa monitoruje
stopien narazenia na ryzyko stopy
procentowej oraz  prognozy  stép
procentowych i nie wyklucza podijecia
dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Zarzqdzanie ryzykami wptywajgcymi na dziatalnosé Spétki zostato szczegdtowo oméwione w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A, w rozdziale 9 Zarzqdzanie ryzykiem. Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno§é Spétki zostat oméwiony w nocie 1 niniejszego raportu.
Wptyw sytuaciji polityczno-gospodarczej, spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie, na dziatalno$é Spétki zostat omoéwiony w nocie 1112 niniejszego
raportu.

W prezentowanych okresach nie odnotowano wptywu rachunkowosci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego
oraz na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$é bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy

procentowe;j.
2021 2020
Razem Razem
.. Oprocentowa- Oprocentowa- .. Oprocentowa- Oprocentowa-
wartosé . . . wartosé . . .
. nie state nie zmienne . nie state hie zmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od odbiorcéw 133 524 133524 0 78 646 78 646
Pozostate aktywa 1056 74 982 5871 5871
Srodki pieniezne iich
. 14 043 14 043 0 55 605 55 605 0
ekwiwalenty
Razem 148 623 147 641 982 140122 140122 0
2021 2020
Razem Razem
.. Oprocentowa- Oprocentowa- .. Oprocentowa- Oprocentowa-
wartosé . . . wartosé . . .
. nie state nie zmienne . nie state hie zmienne
bilansowa bilansowa
Zobowigzania
Zobon|qzqn|q ‘ tytufg . 69787 69 787 0 69 568 69 568 0
wyemitowanych obligacii
Kredyty i pozostate zadtuzenie 153 965 37425 116 540 142 813 47 841 94 972
Zobowiqzania wobec 19166 119166 0 82 301 82301 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 6 248 6248 0 9186 7 231 1955
Razem 349166 232626 116 540 303868 206 941 96 927

W danych za rok 2020 przesunieto srodki pieniezne oraz zobowiqzania z tytu leasingu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z aktywéw i zobowigzan
o oprocentowaniu zmiennym do odpowiednio aktywoéw i zobowigzan o oprocentowaniu statym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO PLYNNOSCI

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Grupa definiuje ryzyko ptynnosci jako
ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach.
Ryzyko wynika z potencjalnego
ograniczenia  dostepu  do  rynkéw
finansowych, co moze skutkowaé brakiem
mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania
swojego zadtuzenia.

Kapitatowej PCC EXOL za 2021 rok

Ocena Zarzqdu

W ocenie Zarzqadu, znaczna wartosé
Srodkéw pienieznych na dzieri bilansowy,
dostepne linie kredytowe oraz dobra
kondycja finansowa Grupy powodujq, ze
ryzyko utraty ptynno$ci nalezy oceni¢ joko
niskie. Natomiast w przypadku
wydtuzajgcego sie wptywu pandemii
COVID-19 na globalng koniunkture,
sytuacja ta moze mieé¢ wptyw na

46
Zarzqdzanie ryzykiem
Dziat finansowy Grupy monitoruje
kroczqce prognozy wymogéw

dotyczqcych ptynnosci wtasciwych dla

Grupy w celu zagwarantowania, ze
posiada ona wystarczajgce  $Srodki
pieniezne dla zaspokojenia  potrzeb
operacyjnych przy jednoczesnym

utrzymaniu wystarczajgcej rezerwy.

ptynno$é¢ i ryzyko z nig zwigzane.
Dodatkowo ze wzgledu na dynamiczng
sytuacje w Ukrainie, Grupie podobnie jaok
wszystkim obserwatorom bardzo trudni
jest przewidzie¢, w jaki sposéb zaistniaty
kryzys moze mieé¢ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci.

Zarzqdzanie ryzykami wptywajgcymi na dziatalnosé Spétki zostato szczegétowo oméwione w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A, w rozdziale 9 Zarzqdzanie ryzykiem. Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$é Spétki zostat oméwiony w nocie 1 niniejszego raportu.
Wptyw sytuaciji polityczno-gospodarczej, spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie, na dziatalno$é Spétki zostat omoéwiony w nocie 1112 niniejszego
raportu

Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowigzan finansowych Grupy wedtug umownych
terminéw ptatnosci:

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw

wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego R Wartosé
od 3 m-cy do . azem bilansowa
2021 do 3 m-cy 1-5lat powyzej 5 lat
12 m-cy

Zobowigzania z tytutu

. S 949 27 034 50 860 0 78 843 69787
wyemitowanych obligacii
Kredyty i pozostate zadtuzenie 5834 73 653 68708 13 941 162136 152 529
Zobowiqzania z tytutu leasingu 140 101 294 3957 4492 1436
Zobowiqzania wobec dostawcow 118 883 150 133 0 119166 119166
Pozostate zobowigzania 5555 455 238 0 6248 6248
Razem 131361 101393 120 233 17 898 370885 349166

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw
wymagalnosci od korica okresu sprawozdawczego R Wartosé
azem
od 3 m-cy do . bilansowa
2020 do 3 m-cy 1-5lat powyzej 5 lat
12 m-cy
Zobowiqzania z tytutu
. - 949 2901 78 844 0 82694 69 568
wyemitowanych obligacii
Kredyty i pozostate zadtuzenie 4692 38157 103 642 7 146 662 141156
Zobowigzania z tytutu leasingu 137 227 425 3892 4681 1657
Zobowiqzania wobec dostawcow 82 301 0 0 0 82 301 82 301
Pozostate zobowigzania 6 419 40 772 0 7 231 7 231
Razem 94 498 41325 183683 4063 323569 301913
Wartos¢ zobowiqzan przeterminowanych na dzien 31 grudnia Sptata  przeterminowanych  zobowiqgzan w  pierwszym

2021 r. wynosita 1 612 tys. zt i stanowita 0,7% tqcznej wartosci
zobowiqzann  krétkoterminowych,  natomiast  wartosé
zobowiqzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita
0,01% tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ zobowigzan
przeterminowanych wynosita 1771 tys. zt i stanowita 1% tqcznej
wartosci zobowigzan krétkoterminowych, natomiast wartosé
zobowigzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita
0,8% tqcznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych.

miesigcu roku nastepnego wynosita odpowiednio:
- rok 2021 — 1 590 tys. zt, co stanowito 99% ogdtu
zobowiqgzan przeterminowanych
- rok 2020 - 1 310 tys. zt, co stanowito 74% ogétu
zobowiqgzan przeterminowanych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO WALUTOWE

Poziom ryzyka

Opis ryzyka

Ocena Zarzqdu

48

Zarzqdzanie ryzykiem

Znaczna cze$é sprzedazy Grupy jest
zwiqzana ze sprzedazq poza granice kraju.
Duza cze$é przychoddéw krajowych jest
takze realizowana w walutach obcych,
dodatkowo Grupa dokonuje zakupéw
materiatéw do produkcji na rynkach
zagranicznych. Ponadto Grupa posiada
depozyty i lokaty w walucie obcej. Ryzyko
walutowe wigze sie gtéwnie ze zmianami
poziomu kursu EUR i USD.
Ekspozycja na ryzyko zwiqzane z innymi,
niz wymienione, walutami nie jest istotna.

Wszelkie niekorzystne zmiany kurséw
walut obcych, w ktérych Grupa dokonuje
rozliczen lub ptatnosci mogaq niekorzystnie
wptyngé na  dziatalno$é,  sytuacje
finansowq lub wyniki dziatalnosci Grupy.
Deprecjacja ztotéwki zwieksza catkowitq
warto§é¢  osigganych  przez  Grupe
przychodéw oraz rentownosé dziatalnosci
operacyjnej. Na date bilansowq Grupa nie
byta strong zadnych czynnych transakcji
opcyjnych. Od momentu  wybuchu
epidemii COVID-19 Grupa obserwuje duzqg
zmienno$¢  kurséw  walutowych i
identyfikuje to zdarzenie, joko majgce
wptyw na zwiekszenie ryzyka walutowego.
Ponadto sytuacja zwigzana z wojng w
Ukrainie destabilizuje rynki finansowe
i wptywa na duzq dynamike kurséw walut.

Grupa ogranicza wptyw ryzyka
walutowego, dokonuje zaréwno zakupoéw
materiatéw w walutach obcych jak i
sprzedazy na rynkach zagranicznych,
dokonujgc naturalnego hedgingu.
Jednoczesnie Jednostka Dominujgca
zaciqgneta pozyczke walutowq w walucie
EUR joko zabezpieczenie przysztych
przychodéw w tej walucie. Pozyczka
zostata sptacona w 2016 roku. W roku 2021
PCC EXOL S. A. rozpoznata w wyniku
finansowym efektywnq wartosé
zabezpieczenia ujetq na dzier 31122020 w
Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w
Innych dochodach catkowitych, w kwocie
1079 tys. zt, wynikajacq z réznic kursowych
od instrumentu  zabezpieczajgcego
przyszte przychody.

Zarzqdzanie ryzykami wptywajgcymi na dziatalnos$é Spétki zostato szczegétowo omaéwione w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A, w rozdziale 9 Zarzqdzanie ryzykiem. Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$é Spétki zostat oméwiony w nocie 1 niniejszego raportu.
Wptyw sytuaciji polityczno-gospodarczej, spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie, na dziatalno$é Spétki zostat omoéwiony w nocie 1112 niniejszego
raportu

2021 2020
Sprawozdanie z wyniku finansowego
Przychody ze sprzedazy 1079 0
Wptyw instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Jo7g
okresu 0
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Reklasyfikacja do przychoddw ze sprzedazy w zwigzku z 1079
realizacjq pozycji zabezpieczanej 0
Catkowite dochody 1079

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO CEN SUROWCOW

Poziom ryzyka

49

Opis ryzyka Ocena Zarzqdu Zarzqgdzanie ryzykiem
Ze wzgledu na specyfike branzy W ocenie Zarzqdu, Grupa, dia wiekszosci W celu ograniczenia wptywu zmian cen
chemicznej, wprzypadku  wiekszoSci dostawcéw nie jest kluczowym ani surowcéw na wyniki, Grupa prowadzi

surowcow istnieje ograniczona liczba
dostawcéw. Grupa jest czesciowo
uzalezniona od PKN Orlen SA, ktéra
zaopatruje ja w tlenek etylenu. Istnieje
ryzyko, iz w przypadku mi.n. wystgpienia
awarii bqdz nieplanowanych przestojow
na instalacjach dostawcéw Grupy, bedzie
ona musiata czesciej realizowaé dostawy
surowcow z alternatywnych zrédet, bqdz
catkowicie ograniczy¢ produkcje.

strategicznym odbiorca. W zwigzku z tym
nie mozna wykluczyé ryzyka pojawienia
sie nieprzewidzionych trudnosci we
wspétpracy ztakimi dostawcami, ktére
mogq skutkowaé przerwaniem ptynnosci
produkcji. Grupa nie moze zapewnié, iz w
przysztosci ceny wykorzystywanych przez
Grupe surowcéw nie wzrosng do
poziomédw, ktére spowodujg wzrost cen
produktéw Grupy a przez to ograniczenie
ich sprzedazy. Grupa nie jest w stanie
wykluczyé sytuacji, w ktérej bedzie
pozyskiwata  surowce po  cenach
wyzszych niz konkurenci. Grupa nie moze
réwniez zapewnié, ze w kazdej sytuaciji
bedzie w stanie przerzuci¢ wzrost cen

surowcéw  na  odbiorcéw  swoich
produktéw. Znaczna zmiennosé
obserwowana przez Grupe na rynku
surowcéw od momentu  wybuchu
epidemii COVID-19, jest takze

dodatkowym czynnikiem ryzyka. Wojna w
Ukrainie moze réwniez wptynqgé na
zaktécenia w dostawie surowcéw, gtéwnie
petrochemicznych, co moze
spowodowaé wzrost cen surowcow
kupowanych przez Spétki Grupy.

dziatania zmierzajgce do dywersyfikaciji
Zrédet dostaw strategicznych surowcow.

Zarzqdzanie ryzykami wptywajgcymi na dziatalnos$é Spétki zostato szczegdtowo oméwione w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A, w rozdziale 9 Zarzqdzanie ryzykiem. Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$é Spétki zostat oméwiony w nocie 1 niniejszego raportu.
Wptyw sytuaciji polityczno-gospodarczej, spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie, na dziatalno$é Spétki zostat omoéwiony w nocie 1112 niniejszego
raportu

w tys. zt jesli nie podano inaczej



Grupa Kapitatowa PCC EXOL 50
Skonsolidowany raport roczny za 2021 rok
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2021 rok
RYZYKO KREDYTOWE
Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzqdu Zarzqdzanie ryzykiem
Ryzyko kredytowe rozumiane jest Zdaniem Zarzqdu Jednostki Dominujgcej nie Maksymalne narazenie na  ryzyko
jako mozliwosé niewywiqzania sie wystepuje  znaczqca  koncentracja  ryzyka kredytowe wynosi 133 524 tys. zt na dzieri
dtuznikéw Grupy ze zobowiqzan. kredytowego, gdyz Grupa posiada  wielu bilansowy 31 grudnia 2021(78 646 tys. zt na

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane

jest przede wszystkim
z wiarygodnosciq kredytowq
klientéw, z ktérymi zawiera sie
transakcje  fizycznej  sprzedazy
produktow.

odbiorcéw. Udziat 5 najwiekszych sald naleznosci
od odbiorcéw w ogdle naleznosci od odbiorcéw
na dzied bilansowy wyniést 57% (na dzien 31
grudnia 2020 wyniést 63%). Przy czym 22%
naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowity
naleznosci od PCC Rokita S.A. z tytutu sprzedazy
tlenku etylenu, realizowanej na podstawie umowy
wspétpracy w zakresie wspdlnych zakupdéw tego
surowca. (na dzier 31122020 roku 21%). Na dzierd
31122021 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych
odbiorcéw, pomniejszone o naleznosci z tytutu

zakupu tlenku etylenu, stanowito 45% salda
naleznosci od odbiorcéw (2020 1 - 50%).
Ryzyko kredytowe zwiqzane z depozytami

bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjomi uznaje sie za nieistotne, poniewaz
Grupa zawarta transakcje z instytucjomi o

ugruntowane;j pozycji finansowe;j.
W okresie sprawozdawczym nie przekroczono
limitéw  kredytowych. Natomiast pandemia

koronawirusa moze powodowaé niewywiqzanie
sie kontrahentéw ze zobowigzan. Jej wptyw na
kontrahentéw jest niezalezny od Grupy i w chwili
obecnej niemozliwy do oceny. Sytuacja
polityczno-gospodarcza spowodowana wojng w
Ukrainie réwniez moze mie¢ wptyw na ryzyka
kredytowe. Udziat zaréwno sprzedazy w 2021 roku,
jak i naleznosci na dzien 3112.2021 r. od klientéw z
Ukrainy i dwéch panstw objetych sankcjami byt
nieistotny, a dodatkowo Spétki Grupy wstrzymaty
dostawy do tych panstw. Nie mozna jednak
wykluczyé negatywnego wptywu tego ryzyka na
klientéw Spotki.

31 grudnia 2020) i zostato oszacowane
jako wartos¢ bilansowa naleznosci od
odbiorcéw.

Zarzqdzanie ryzykiem kredytowym polega
na przeanalizowanie ryzyka kredytowego
nowego klienta zanim zaoferowane mu
zostang standardowe warunki ptatnosci
i dostawy. Na dziert 31 grudnia 2021 roku
72% naleznosci od odbiorcéw Grupy jest
objetych ubezpieczeniem limitu
kupieckiego (na dzied 31 grudnia 2020
roku: 62%). Grupa nie obejmuje
ubezpieczeniem odbiorcéw powigzanych.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku 89%
naleznosci od odbiorcéw niepowigzanych
Grupy jest objetych ubezpieczeniem
limitu kupieckiego (na dziern 31 grudnia
2020 roku: 76%).

Zarzqdzanie ryzykami wptywajgcymi na dziatalnos$é Spétki zostato szczegdtowo omaéwione w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A, w rozdziale 9 Zarzqdzanie ryzykiem. Wptyw pandemii Covid-19 na dziatalno$é Spétki zostat oméwiony w nocie 1 niniejszego raportu.
Wptyw sytuaciji polityczno-gospodarczej, spowodowanej wybuchem wojny w Ukrainie, na dziatalno$é Spétki zostat omoéwiony w nocie 1112 niniejszego

raportu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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WPLYW ZMIAN RYZYKA RYNKOWEGO
Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujgco:

— 1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN, USD, EUR (wzrost lub spadek stopy procentowey),

— 10% zmiana kursu walutowego PLN/USD, PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

— 10% zmiana w zakresie ryzyka cenowego (zwigzanego z cenami produktéw i surowcow).

Ponizej przedstawione warto$ci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe nie
uwzglednia wptywu opodatkowania:

Pozycja w sprawozdaniu finansowym Ryzyko stopy Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
el P wy wartosé procentowej yzy ryzy
2021 pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
tys.PLN +100 pb -100 pb
Y pow pow 10% -10% 10% -10%

PLN/USD/EUR PLN/USD/EUR

AKTYWA 148 623 ()] ()] 12504 (12504) (] ()]
Naleznosci od odbiorcéw 133 524 0 0 1149 (n149) 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1056 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 043 0 0 1355 (1355) 0 0
ZOBOWIAZANIA 349166 (1165) 1165 (6 947) 6947 0 o
izﬁg;v;?izonlc z tytutu wyemitowanych 69787 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozostate zadtuzenie 153 965 (1165) 1165 (313) 313 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 19166 0 0 (6 608) 6 608
Pozostate zobowigzania 6248 0 0 (26) 26
Pozycja w sprawozdaniu finansowym . Ryzyko stopY Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wartoéé procentowej
2020 pozycjiw wptyw na wynik wptyw na wynik wptyw na wynik
tys.PLN  +100pbw  -100 pbw
PLN/USD/EUR PLN/USD/EUR 10% 0% 10% 0%
AKTYWA 140122 (] (] 12165 (12165) o ()]
Naleznosci od odbiorcéw 78 646 0 0 7812 (7812) 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 5871 0 0 580 (580) 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 55 605 0 0 3773 (3773) 0 0
ZOBOWIAZANIA 303868 (950) 950 (a9m) 497 o ()]
i(k))tlai;);v;(;zomo z tytutu wyemitowanych 69 568 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozostate zadtuzenie 142 813 (950) 950 (318) 318 0 0
Zobowigzania wobec dostawcéw 82301 0 0 (4576) 4576 0
Pozostate zobowigzania 9186 0 0 (77) 77 0

W danych za rok 2020 przesunieto srodki pieniezne oraz zobowigzania z tytu leasingu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw z aktywéw i zobowiqzan
o oprocentowaniu zmiennym do odpowiednio aktywoéw i zobowiqzan o oprocentowaniu statym.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom koncentraciji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane Agencie ratingowe (Fitch i Moodly’s).

2021 2020
Wysoki 0% 0%
Sredniowysoki 0% 0%
Sredni 75% 92%
Nieokreslony 25% 8%
Razem Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100% 100%
Poziom Najwyzszy - rating od AAA do AA-
Poziom Wysoki - rating od A+ do A-
Poziom Sredniowysoki - BBB+ do BBB-
Poziom Sredni - BB+ do BB-

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokos$ci Srodkéw ulokowanych przez Grupe
wyniést 72 % (wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2020 roku 92 %).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W GRUPIE

Koncentracja Na dzien 31122021 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcédw stanowi 57% salda naleznosci od
odbiorcéw oraz odbiorcéw (2020 r: 63% ). Przy czym 22% (na dzien 3112.2020 roku 21%) wartosci naleznosci od 5
koncentracja najwiekszych odbiorcéw stanowity naleznosci od PCC Rokita S.A. z tytutu sprzedazy tlenku etylenu,
geograficzna realizowanej na podstawie umowy wspétpracy w zakresie wspdlnych zakupdw tego surowca.

Na dzien 3112.2021r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw, pomniejszone o naleznosci z tytutu
zakupu tlenku etylenu, stanowi 45% salda naleznosci od odbiorcéw (2020 r: - 50%). Saldo zobowigzar
od 5 najwiekszych dostawcoéw stanowi 63% salda zobowigzan wobec dostawcow (20201:58%). Ocenia
sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z
klientami, jak réwniez stosowane zabezpieczenia wystepuje niski stopien ryzyka kredytowego.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 9 KAPITALY

Zasady rachunkowosci

Kapitat akcyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej
w statucie oraz Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym
dla Jednostki Dominujgcej.

Na pozostate catkowite dochody sktadajq sie réznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan jednostki zagranicznej oraz zyski
i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych po
okresie zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku

odroczonego oraz wycena instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgeych (w2020 roku).

Zyski zatrzymane stanowig sume zysku roku biezgcego oraz
zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty
wyptacone w formie dywidendy, ale zostaty przekazane na
powiekszenie kapitatu zapasowego lub sq niepodzielone oraz
wycene programu motywacyjnego dla czesci programu
rozliczanego w instrumentach kapitatowych.

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2021 r. oraz na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
Jednostki Dominujgcej byta nastepujgca:

Wartosé
. . A . e . s .. %posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartosc¢ akcji .
. . .. kapitatu praw gtosu
jednej akciji
PCC Chemicals Duisbur
' WISbUrg 150 988 026 1 150 988 026 87,04 9244
GmbH (Niemcy)
GPW
Inwestorzy gietdowi W ) 22 487709 1 22 487709 12,96 7,56
Warszawie
173 475735 173 475735

Wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego na dzieri 3112.2020 struktura akcjonariatu Jednostki Dominujgcej byta
nastepujgca:

Wartosé
. . I . .. . p .. % posiadanego % posiadanych
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji nominalna Wartos$¢ akcji .

. . . kapitatu praw gtosu

jednej akciji
PCC Chemical Duisb

emicdls - AUISbUrg 150 988 026 1 150 988 026 87,45 9270
GmbH (Niemcy)
Pozostali
. GPW w
inwestorzy ) 21661575 1 21661575 12,55 7,30
. . Warszawie
gietdowi
172 649 601 172 649 601

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego kapitat akecyjny
PCC EXOL S. A sktada sie z 124066 000 sztuk akcji podwyzszeniem kapitatu akcyjnego z kwoty 172 649
uprzywilejowanych co do gtosu na WZA (2 gtosy na akcje) — 601zt do kwoty172 814 828 zt o kwote 165 227 zt;

akcje serii A, B, Cl oraz 49 409 735 sztuk akcji zwyktych — akcje - w dniu 11 sierpnia 2021 r. doszto do wydania 660 907
serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1 ztoty kazda akcja, co skutkowato
podwyzszeniem kapitatu akcyjnego z kwoty 172 814
828 zt do kwoty 173 475 735 zt o kwote 660 907 zt.

nominalnej 1 ztoty kazda akcja, co skutkowato

W ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujgcej, uchwalonego na podstawie uchwaty
nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC EXOL S.A. z

dnia 10 listopada 2015 r.:
- w dniu 1 kwietnia 2021 r. doszto do wydania 165 227
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Dywidenda
W dniu 27 kwietnia 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2020 rok.

Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok obrotowy 2020 w kwocie
37 607 688,95 zt zostat przeznaczony na:

- wyptate dywidendy w kwocie 29 378 520,76 zt (017 zt na
jednq akeje),

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

54

— podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie 8 229168,19

zt.

Termin wyptaty dywidendy okreslono na 14 maja 2021 roku
i wyptacono zgodnie z terminem okreslonym w uchwale.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzqd

Jednostki Dominujgcej

nie podjat uchwaty w sprawie

propozycji podziatu zysku za rok 2021.

2021 2020
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 32038 30074
Razem 32038 30074
Zyski zatrzymane
2021 2020
Przekazane na kapitat zapasowy 44 343 3614
Przekazane na kapitat rezerwowy na realizacje inwestyciji 6 000 6 000
Wynik finansowy netto biezgcego okresu 58 046 40 216
Program motywacyjny 1580 3544
Pozostate zyski zatrzymane 2656 48
Razem zyskizatrzymane 12625 85922
Pozostate catkowite dochody
2021 2020
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajqcych 0 1079
Zyski i straty aktuarialne (245) (248)
Roznlcg kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek 1582 8914
zagranicznych
Razem pozostate catkowite dochody 12337 9745

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki Grupy PCC EXOL w zakresie
zarzqdzanie  kapitatami  jest  zapewnienie silnej bazy
kapitatowej, umozliwiajgcej poszczegdlnym spdtkom jak i catej
Grupie Kapitatowej stabilny rozwdj przy zapewnieniu dbatosci
o interesy beneficjentéw wewnetrznych i zewnetrznych.

Grupa systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci
kapitatu oroz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do
zobowiqzan. Celem Grupy jest osiggniecie wskaznika
rentownosci kapitatu na poziomie satysfakcjonujgcym
akcjonariuszy. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w
polityce Grupy dotyczqcej zarzgdzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu
wskazniki rentownosci kapitatu i relacji kapitatu wtasnego do

zobowiqgzan ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujagcych
poziomach:

Nazwa wskaznika 2021 2020

Rentownosci kapitatéw
17,6% 13,5%

wtasnych*

Relacja kapitatu  wtasnego

84,6% 86,9%
do zobowiqzan** ’ '

* - zysk netto Grupy do wartosci kapitatéw wtasnych Grupy na dzien
bilansowy
** - stosunek wartosci kapitatéw wtasnych Grupy do wartosci
zobowiqzan na dzien bilanséw

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA10 REZERWY

przyszte koszty toczgcego sie postepowania
administracyjnego i ewentualne roszczenia podwykonawcéw

Zasady rachunkowosci

Rezerwy

ustug budowlanych prowadzonych na rzecz Spotki.

W pozycji rezerw Grupa wykazuje rezerwy na prowizje od

sprzedazy, ktére ujmowane sq w kosztach sprzedazy.
W pozostatych rezerwach Spétka wykazuje gtéwnie rezerwe na

Rezerwa na prowizje od

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujq
ponizsze tabele:

sprzedaty Pozostate rezerwy Razem
Stan na 01.01.2021 195 284 479
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 261 748 1009
Wykorzystanie (195) (40) (235)
Stan na 31.12.2021 261 992 1253
Krétkoterminowe 261 760 1021
Dtugoterminowe 0 232 232

Rezerwa na prowizje od

sprzedazy Pozostate rezerwy Razem
Stan na 01.01.2020 138 190 328
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 195 94 289
Wykorzystanie (138) 0 (138)
Stan na 31.12.2020 195 284 479
Krétkoterminowe 195 197 392
Dtugoterminowe 0 87 87

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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POZOSTALE NOTY
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1.1 Pozostate aktywa ditugoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywdéw dtugoterminowych Grupa
wykazuje przede wszystkim inwestycje w spétkach zaleznych
(niekonsolidowane ze wzgledu na nieistotnosé i ujmowane
wedtug  kosztu) oraz inwestycje w  jednostkach
wspotkontrolowanych.

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
Inwestycje w jednostkach  wspdtkontrolowanych  sq
ujmowane metodq praw wtasnosci. Zgodnie z metodq praw
wtasnosci, inwestycje w tych jednostkach sq ujmowane
wedtug ceny nabycia powiekszonej lub pomniejszonej o
pdézniejsze zmiany udziatu Jednostki Dominujqcej w aktywach
netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodq praw wtasnosci ujmuje sie w wyniku
finansowym Grupy. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki wycenianej metodq praw
wtasnosci, zmiana wartosciinwestycji w jednostki wynikajaca
ze zmiany udziatéw waktywach netto tej jednostki
drugostronnie ujmowana jest wwyniku finansowym
w pozycji udziat wzyskach lub stratach jednostek
wycenianych metodq praw wiasnosci.

Istotne szacunki

Grupa w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji okresla swoj
status oceniajqc, czy sprawuje kontrole nad jednostkq, a
takze czy sprawuje wspdtkontrole we  wspdlnym
przedsiewzieciu biorgc pod uwage wszystkie fakty i
okolicznosci.

Grupa PCC EXOL kwalifikuje joko wspdlne przedsiewziecia
inwestycje w spoétce Elips Sp.z 0. 0, PCC EXOL Kimya Sanayi Ve
Ticaret Limited Sirketi i PCC BD Sp. z o. o. z udziatem
kapitatowym Grupy po 50%. Kwalifikacji dokonano na
podstawie analizy warunkéw miedzy stronami oraz ustalen

umownych, ktére wykazaty sprawowanie wspdétkontroli.

Spodtka PCC EXOL przyjeta nastepujace subiektywne zatozenia
i osqdy, ktére zostaty przyjete w trakcie ustalenia czy istnieje
wspétkontrola we wspdlnym przedsiewzieciu:

- dwdch wspétwtascicieli ma taki sam wptyw na
kierowanie jednostkq i podejmowanie kluczowych
decyzji biznesowych dotyczgcych jednostki
wspétzaleznej,

- wspoétwtasciciele sq w  réwnym  stopniu
eksponowani na zmienne wyniki finansowe
jednostki wspétzaleznej,

- zaden ze wspétwtascicieli nie moze podjqé
kluczowych  decyzji bez zgody drugiego
wspétwtasciciela,

- nie zawarto zadnych dodatkowych umoéw ani
porozumien, ktére dawatyby jednemu ze
wspétwtascicieli dodatkowe uprawnienia
decyzyjne zwiqzane z wptywem na dziatalno$é
operacyjnqg jednostki wspétzalezne;j.

Spdtka Elpis Sp. z o. o. jest wspdlnym przedsiewzieciem w
ktérym GK PCC EXOL posiada wspétkontrole w postaci 50%
udziatu wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC
Rokita S.A.

Spdétka PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi jest
wspdélnym przedsiewzieciem w ktérym GK PCC EXOL posiada
wspétkontrole w postaci 50% udziatu wtasnosciowego.
Pozostate 50% posiada Spoétka PCC Rokita S.A.

W 2021 roku miato miejsce utworzenie spétki PCC BD Sp. z 0.0,
w ktérej spétka PCC EXOL S.A. objeta 50% udziatéw. Spétka PCC
BD Sp. z 0. o. jest wspdlnym przedsiewzieciem w ktérym PCC
EXOL SA. posiada wspdtkontrole w postaci 50% udziatu
wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC Rokita
SA.

2021 2020
i/r\:}::v]z;tgl:éf:vv:;ir?ostkcch konsolidowanych metodq praw 10203 5576
Elpis Sp.z 0.0 5121 5024
PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi 1266 552
PCCBD Sp. zo.0. 3906 0
Pozostate aktywa dtugoterminowe 10 293 5576

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Akcje i udziaty w jednostkach

1stycznia 2021 stowarzyszonych, Akcje i udziaty w jednostkach
wycenianych metodq praw zaleznych i pozostatych
wtasnosci
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 5576 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2021 5576 o
Zmiany w roku 2021 an7 o
- nabycie akcji, udziatéw 4105 0
- udziat w zysku/stracie netto jednostek 1631 0
wycenianych metodq praw wtasnosci
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej ’ J (e16) 0
- dywidenda otrzymana za lata ubiegte (403) 0
31grudnia 2021
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 10 293
Odpisy aktualizujgce 0
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2021 10 293 o

W 2021 roku miato miejsce utworzenie spétki PCC BD Sp. z 0.0,
w ktérej spétka PCC EXOL S.A. objeta 50% udziatéw o wartosci
4 105 tys. zt. Spétka PCC BD Sp. z o. o. jest wspdlnym

przedsiewzieciem, w ktérym PCC EXOL SA. posiada
wspétkontrole w postaci 50% udziatu wtasnosSciowego.
Pozostate 50% posiada spdtka powigzana PCC Rokita S.A.

Akcje i udziaty w
jednostkach Akcje i udziaty w
1stycznia 2020 stowarzyszonych, jednostkach zaleznych i
wycenianych metodq praw pozostatych
wiasnosci

Wartosé wedtug ceny nabycia 4931 7
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 1stycznia 2020 4931 m
Zmiany w roku 2020 645 Gn)

- sprzedaz akgji udziatéw 0 (89)

- przekwalifikowanie 82 (82)

- udziat w zysku/stracie netto jednostek 628 0

wycenianych metodq praw wiasnosci

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej " J (65) 0
31grudnia 2020
Wartos¢ wedtug ceny nabycia 5576
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 31grudnia 2020 5576 o

W dniu 17 czerwca 2020 roku miata miejsce sprzedaz 50%
udziatéw w spétce PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi na rzecz PCC Rokita S.A. Warto$¢ transakeji wyniosta 167
tys. zt. Sprzedaz 50% udziatéw skutkowata zmiang kwalifikaciji
pozostatych 50% udziatéw z Inwestycji w jednostkach

zaleznych do Inwestycji w jednostkach wspétkontrolowanych.
W zwiqzku z planowanym rozwojem dziatalno$ci, PCC EXOL
Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi zostata wiqgczona do
konsolidacji GK PCC EXOL na dzier 30.06.2020.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Podstawowe dane finansowe spétek wycenianych metodq praw wiasnosci
Dane finansowe dotyczqgce wspéinych przedsiewzieé
Skrécone informacje finansowe dotyczqce Elpis Sp.z 0.0.
2021 2020
Udziat w bilansie 50% 50%
Aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe, w tym: 10 260 10 069
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5081 2610
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 19 21
krétkoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytqczeniem
zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzar oraz rezerw) 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 0 0
dtugoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytqczeniem zobowigzar 0 0
z tytutu dostaw i ustug i innych zobowiqzar oraz rezerw,)
Aktywa netto 100% 10 241 10 048
Udziat Grupy w aktywach netto 5121 5024
Wartosé firmy 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Inwestycje we wspélnym przedsiewzieciu wycenianym B e
metodq praw wtasnosci
2021 2020
Przychody ze sprzedazy (100%) 2 288
Koszty operacyjne, w tym: (87) (398)
amortyzacja 0 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne 285 283
Przychody/Koszty finansowe 0 0
zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 173
Podatek dochodowy (6) 1
zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej (100%) 194 184
Inne catkowite dochody (100%) 0 0
Inne catkowite dochody (100%) 194 184
tqczne catkowite dochodly (50%) 97 92
Eliminacje niezrealizowanych zyskéw na sprzedazy 0 0
Udziat Grupy w tgcznych catkowitych dochodach 97 92
Korekty konsolidacyjne - wynik w spétce zaleznej PCC 5 5
Oxyalkylates Malaysia Sdn Bhd
Wptyw na wynik netto Grupy w roku biezgcym 97 92
Dywidendy otrzymane przez Grupe od wspélinego 0 0

przedsiewziecia

W roku obrotowym zakoriczonym 31122021 oraz w okresie poréwnywalnym spétki z Grupy PCC nie udzielaty pozyczek spétce

Elpis Sp.z 0.0.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Skrécone informacje finansowe dotyczqce PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
2021 2020
Udziat w bilansie 50% 50%
Aktywa trwate 78 64
Aktywa obrotowe, w tym: 7 402 6 016
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1175 3145
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 4923 5006
krétkoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytqczeniem
zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug i innych zobowigzar oraz rezerw) 8 %
Zobowigzania dtugoterminowe 25 44
Aktywa netto 100% 2532 1030
Udziat Grupy w aktywach netto 1266 515
Wartosé firmy 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Inwestycje we wspolnym przedsiewzieciu wycenianym 1266 515
metodq praw wtasnosci
2021 2020
Przychody ze sprzedazy (100%) 86 858 24 595
Koszty operacyjne, w tym: (83362) (23 591)
amortyzacja 36 45
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1309 121
Przychody/Koszty finansowe 0 (8)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4805 1m9
Podatek dochodowy (1257) (250)
zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej (100%) 356548 869
Inne catkowite dochody (100%) 0 0
Inne catkowite dochody (100%) 356548 869
tqczne catkowite dochody (50%) 1774 435
Eliminacje niezrealizowanych zyskéw na sprzedazy 0 0
Udziat Grupy w tgcznych catkowitych dochodach 1774 435
Korekty konsolidacyjne (a1) 101
Wptyw na wynik netto Grupy w roku biezgcym 1733 536
Dywidendy otrzymane przez Grupe od wspéinego 403 0

przedsiewziecia

W roku obrotowym zakoriczonym 31122021 oraz w okresie poréwnywalnym spétki z Grupy PCC nie udzielaty pozyczek spétce

PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Skrécone informacje finansowe dotyczqce PCC BD Sp. z 0.0.
2021
Udziat w bilansie 50%
Aktywa trwate 92
Aktywa obrotowe, w tym: 7984
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7915
Zobowiqzania krétkoterminowe, w tym: 264
krétkoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytqczeniem zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug i innych
zobowiqzari oraz rezerw,) 0
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 0
dtugoterminowe zobowiqzania finansowe (z wytqczeniem zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug i innych 0
zobowiqzari oraz rezerw,)
Aktywa netto 100% 7812
Udziat Grupy w aktywach netto 3906
Wartosé firmy 0
korekty konsolidacyjne 0
Inwestycje we wspéinym przedsiewzieciu wycenianym metodq praw wiasnosci 3906
2021
Przychody ze sprzedazy (100%) 0
Koszty operacyjne, w tym: (354)
amortyzacja 0
Pozostate przychody i koszty operacyjne (45)
Przychody/Koszty finansowe 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (399)
Podatek dochodowy i pozostate obcigzenia 1
zysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowanej (100%) (398)
Inne catkowite dochody (100%) 0
Inne catkowite dochody (100%) (398)
tqczne catkowite dochodly (50%) (199)
Eliminacje niezrealizowanych zyskéw na sprzedazy 0
Udziat Grupy w tgcznych catkowitych dochodach (199)
korekty konsolidacyjne 0
Wptyw na wynik netto Grupy w roku biezgcym (199)
Dywidendy otrzymane przez Grupe od wspélnego przedsiewziecia 0

W roku obrotowym zakoriczonym 31122021 orcz w okresie poréwnywalnym spétki z Grupy PCC nie udzielaty pozyczek spétce

PCC BD Sp.z o.0.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.2 Pozostate aktywa krétkoterminowe

Zasady rachunkowosci

W ramach pozostatych aktywoéw krétkoterminowych Grupa
wykazuje przede wszystkim udzielone pozyczki, rozliczenia
miedzyokresowe czynne, aktywo z tytutu wyceny instrumentu
finansowego oraz zaliczki na aktywa niefinansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sq w wysokosci
poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkéw, jakie
dotyczq przysztych okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw
do spdtki korzy$Sci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu.

Pozyczkiudzielone

Udzielone pozyczki Grupa klasyfikuje do kategorii aktywow
wycenianych w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sq
oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z
modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywdw
pienieznych wynikajacych z umowy;

- warunki umowy dotyczqcej sktadnika  aktywéw
finansowych powodujqg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywéw pienieznych, ktére sq jedynie

sptatq kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej
pozostatej do sptaty.

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ aktywdw z tytutu udzielonych
pozyczek ustalane sq w oparciu o:

- wartosé bilansowq brutto aktywéw na date raportowq
(kwota gtéwna, naliczone i niezaptacone odsetki oraz
wycena pozyczek w walutach obcych),

- liczbe dni od daty raportowej do terminu zapadalnosci,

- oprocentowanie danego aktywa finansowego,

~ parametry ryzyka - LGD (ustalony na poziomie $redniej
rynkowej) oraz PD (prawdopodobienstwo defaultu - zalezy
od wewnetrznej oceny ryzyka dtuznikéw. Ratingom tym sq
nastepnie przypisywane prawdopodobieristwa defaultu w
oparciu o publicznie dostepne analizy agenciji ratingowe;j
Moodlys (statystyki od roku 1970)).

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczqtkowo w wartosci
godziwej, a na dzien bilansowy wycenia wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu z tytutu
utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy

Zaliczki, ktérych rozliczenie nastqpi poprzez fizyczng dostawe
aktywoéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty
zaptacone;j.

2021 2020

Pozyczki wykazane po koszcie zamortyzowanym 0 5799
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 1945 1140
Zaliczki na Srodki trwate 1304 292
Zaliczki na zapasy 3 248
Pozostate naleznosci finansowe 74 72
Pozostate naleznosci niefinansowe 3 2
Instrumentyhpochodne z tytutu zabezpieczenia stopy 082 0
procentowej

Pozostate aktywa krétkoterminowe 431 7553
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (19 934) (23 043)
Wptaty z tytutu sptat pozyczek 25606 17 371

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z regulacjami MSSF 9, udzielone pozyczki zostaty objete odpisem aktualizujgcym wartosé w

kwocie 9 tys. zt.

Szczegdty dotyczqce instrumentédw pochodnych zaprezentowano w Nocie 8.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport roczny za 2021 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2021 rok

63

1.3 Zobowigzania z tyt. Swiadczeh pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tyt. Swiadczei pracowniczych

W ramach zobowigzan z tyt $Swiadczenn pracowniczych
wykazywane sq: zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczer po okresie zatrudnienia (odprawy emerytaine),
Swiadczenia z tyt. premii, programu motywacyjnego,
niewykorzystanych urlopédw oraz niewyptacone, nalezne
pracownikom wynagrodzenia.

Jednostka Dominujgca wyptaca $Swiadczenia z  tytutu
jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych. Wysoko$§é
zobowigzan ztytutu tych $Swiadczenn szacowana jest na
koniec okresu sprawozdawczego dla spétek Grupy przez
niezaleznego  aktuariusza  metodqg  prognozowanych
Swiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezqcq zobowigzania z
tytutu  okreSlonych  $wiadczern ustala sie  poprzez
zdyskontowanie  szacowanych  przysztych — wyptywdéw
pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacii
skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty
Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do
terminéw regulowania odno$nych zobowigzan. Zyski i straty
aktuarialne z wyceny programadw okreslonych swiadczen po
okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach w okresie, w ktérym powstaty. Pozostate koszty
ujmuje sie w wyniku finansowym.

Ponadto, Grupa tworzy Fundusz socjalny i dokonuje
okresowych odpiséw w wysoko$ci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej
spotek Grupy, pozyczek udzielonych ich pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych. Dla celéw sporzqdzenia
jednostkowego  sprawozdari  finansowych  jednostek
konsolidowanych dokonano kompensaciji aktywdw Funduszu
ze swoimi zobowiqgzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowiq oddzielnych aktywéw Grupy.

Ptatnosé w formie akcji

Jednostka Dominujgca od listopada 2015 roku do dnia
31 sierpnia 2020 roku prowadzita program $Swiadczen
opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach
kapitatowych, w ramach ktérego Jednostka Dominujgca
otrzymywata ustugi $wiadczone przez éwczesnego Prezesa
Zarzqdu oferujgc w zamian warranty subskrypcyjne dajgce
mozliwo$¢ objecia w przysztosci akeji spotki PCC EXOL S.A. oraz
bonus pieniezny nalezny po spetnieniu  okreslonych
warunkéw nierynkowych nabywania tych praw. Wartosé
godziwa ustug $wiadczonych przez Prezesa Zarzqdu
otrzymanych w zamian za przyznanie warrantéw oraz
bonusu pienieznego wykazywana byta ( do dnia

bilansowego) jako koszt przez okres nabywania uprawnieri do
realizacji warrantéw w korespondencji z:

—  kopitatem wtasnym - zyski zatrzymane (wycena
programu motywacyjnego) — dla czesci programu
motywacyjnego  rozliczanego w  instrumentach
kapitatowych,

— zobowiqzaniami — zobowigzania z tytutu wynagrodzen
(wycena programu motywacyjnego) — dla czesci
programu motywacyjnego rozliczanego w srodkach
pienieznych.

Sktadki na ubezpieczenie spoteczne oraz rozliczenia
podatkowe z tytutu podatku dochodowego od oséb
fizycznych ptatne w zwiqzku z przyznaniem bonusu
pienieznego uznaje sie zaintegralng czes¢ samego
przyznanego $wiadczenia i ujmuje jako zobowigzania z tytutu
ubezpieczen spotecznych i podatkéw (wycena programu
motywacyjnego), o koszty traktuje sie jak transakcje
rozliczang w formie pienieznej. Rozpoznanie tych kosztéw
nastepuje  proporcjonalnie  do  kosztéw  programu
motywacyjnego.

Z tqgcznej ilosci 1982 723 warrantéw okreslonych w Programie

Rada Nadzorcza do dnia 3112.2021r. przyznata Uprawnionemu

- w ramach | Roku Obrotowego Redlizacji Programu
przyznano 165 227 warrantéw (14.06.2017 roku). Warranty
zostaty zamienione na akcje 19.04.2019 roku.

- w ramach Il Roku Obrotowego Readlizacji Programu
przyznano 165.227 (22.05.2019 roku). Warranty zostaty
zamienione na akcje 04.02.2021 roku.

- w ramach IV Roku Obrotowego Realizacji Programu
przyznano 660.907 (26.05.2020 r.) Warranty zostaty
zamienione na akcje 30.06.2021 roku.

- w ramach V Roku Obrotowego Redlizacji Programu
przyznano 660908 warrantéw  (17.06.2021  roku).
Oswiadczenie o objeciu akcji moze zostaé¢ ztozone

najpdzniej do dnia 31lipca 2025 r.

W zwiqzku z realizacjq programu motywacyjnego i objeciem
akeji w roku 2021, w okresie 01-06.2021 PCC EXOL S.A. wyptacita
uczestnikowi programu motywacyjnego premie, w tgcznej
kwocie 826 134 zt

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-

. - . rentowych
Koszty Swiadczen pracowniczych Wy
2021 2020 2021 2020
Koszty wynagrodzen (40 661) (38290) Stan na poczqgtek okresu 377 412
. P Koszty biezgcego
Koszty ubezpieczen
spo?ei;nyczﬁl ‘ (5612) (5160) zatrudnienia 40 8
Koszty przesztego 0 0
Koszty innych Swiadczen (3337) (3078) zatrudnienia
pracowniczych Swiadczenia wyptacone (13) (39)
; swiad Koszty odsetek 3 4
R t i n
::j:)nwnc;(s:: );:WIG czen (49 610) (46528) (zyski)/straty aktuarialne ) (45)
P Y w tym z tytutu zmian zatozen (14) 20
finansowych
w tym z tytutu zmian zatozen
demograficznych (s8) (25)
Zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych w tym inne 46 (40)
Stan na koniec okresu 404 377
2021 2020 Krétkoterminowe 16 25
Niewyptacone premie oraz T 3778 Diugoterminowe £ 3862
program motywacyjny
Zobowigzania z tytutu 3 3
wynagrodzen 1432 1315 Srodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
Zalegte urlopy 7 673
Odprawy emerytalno- 404 377 2021 2020
rentowe Pozyczki udzielone . -
Razem zobowigzania z tytutu pracownikom
$wiadczen pracowniczych, w 6770 6143 Srodki pieniezne 281 229
tym Zobowigzania z tytutu ZF$S (318) (263)
Krétkoterminowe 6382 5130 Odpisy na Fundusz w okresie 470 i
Dtugoterminowe 388 1013 obrotowym

Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowiqzarni Spétki

2021 2020

wzrost stopy dyskonta o 1% (12) (12)
obnizenie stopy dyskonta o 1% 13 13
wzrost o 1% wskaznika wzrostu

) 13 13
wynagrodzen

bnizenie o 1% wskaznik

obnizenie o 1% wskaznika (12) (12)

wzrostu wynagrodzen

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci

R&znice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym
przede wszystkim réznice kursowe zwiqzane z zakupem lub
sprzedazq, Spoétki Grupy ujmujg w pozostatych kosztach
i przychodach operacyjnych.

Pozostate réznice kursowe, niezwiqzane z dziatalnoscig
operacyjng, wykazywane sg wramach pozycji Koszty
Finansowe. Ujawnienia z tego tytutu przedstawiono w Nocie
6.2.

2021 2020
Koszty i przychody z tytutu odsetek (39) (37)
- odsetki od naleznosci 49 203
- odsetki od zobowigzar ) (72)
- odsetki od udzielonych pozyczek 109 207
- odsetki od faktoringu (198) (367)
- odsetki pozostate 10 (8)
Pozostate (182) 1812
Otrzymane dotacje 261 191
Koszty operaciji bankowych (156) (93)
Odszkodowania, kary, grzywny 152 83
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw (288)
trwatych oraz wartosci niematerialnych n7
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalno$ci (644)
operacyjnej 1703
Opisy aktualizujgce warto$é naleznosci od odbiorcéw (s1) (54)
Zysk/strata netto ze zbycia niefinansowych aktywéw 0
trwatych 78
Prowizje od faktoringu (186) (247)
Rezerwa na przyszte koszty (500) 0
Réznice inwentaryzacyjne 913 44
Pozostate przychodly i koszty operacyjne 317 (10)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne (221) 1775

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.5 Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajqce regulacjom z zakresu prawa administracyjnego
(ha przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byé
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sq do naktadania wysokich kar i sankcji. System
podatkowy w Polsce cechujq czeste zmiany legislacyjne
prowadzqgce do jego niestabilnosci i ograniczajgce
zastosowanie w praktyce zasady pewnosci prawa. Ponadto
podatnicy sg narazeni na wystepujagce w obowiqzujgcych
przepisach niejasno$ci i niespéjnosci, czy na zmiany w
praktyce interpretacyjnej organéw administracyjnych.
Skutkuje to zaréwno czesto wystepujgcymi réznicami w
interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych dokonywanej
przez same organy, jok i sporami pomiedzy organami, a
przedsiebiorcami. Zjawiska te powoduijq, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczgco wyzsze, niz isthiejace zwykle w krajach
o bardziej rozwinietych i stabilniejszych systemach
podatkowych. W konsekwenciji, kwoty prezentowane
i ujawnione w sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ewentualnych ostatecznych decyzji
podejmowanych przez organy administracji publicznej.

Nalezy takze zwrécié uwage na obowiqzujgce w przepisach
prawa podatkowego klauzule przeciwdziatajgce unikaniu
opodatkowania — zaréwno klauzule ogdéing uregulowang w
przepisach Ordynaciji podatkowej, jak i klauzule szczegdlne,
na gruncie ktérych wystqpienie spodziewanych skutkéw
podatkowych wymaga m.in. oceny przestanek
ekonomicznych dziatan podejmowanych przez podatnika.
Ogélna klauzula przeciwko unikaniu opodatkowania (GAAR)
zostata wprowadzona do Ordynacji Podatkowej w dniu 15
lipca 2016 r. GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych
w celu osiggniecia korzysci podatkowych. Przypadki muin.
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji,  angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub  gospodarczego,  wystepowania
elementéw wzajemnie sie znoszqcych lub kompensujgcych
mogaq by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te
wymagajq znacznie ostrozniejszego i doktadniejszego osqdu
skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji. Opisane
przepisy daja organom  podatkowym  mozliwosé
kwestionowania konsekwencji podatkowych realizowanych
przez podatnikéw ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy dotyczqce kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére znajdujq zastosowanie
do Jednostki Dominujgcej réwniez byty w ostatnim czasie
przedmiotem licznych  dyskusji i sporéw pomiedzy
podatnikami, a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego czy i w jakim zakresie
organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe, Grupa dqgzy do wyjasnienia
niepewnosci poprzez uzyskanie wiqzgcych interpretacii
podatkowych lub wigzqcych informacji stawkowych, a jesli to
nie jest mozliwe, poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego. Rozliczenia podatkowe
mogq by¢ przedmiotem kontroli zasadniczo przez okres
pieciu lat poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

Zasady rachunkowosci

Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje
podatek biezqgcy oraz podatek odroczony. Podatek biezqcy
wyliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan
bedq obowiqgzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany, azobowigzania rozliczone, przyjmujgc za
podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty
prawnie na dzien bilansowy.

Zobowiqzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

powstajg w wyniku dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy

wartosciq podatkowq aktywow i zobowiqzan, a ich wartosciq
bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

powstajg w wyniku ujemnych réznic przejsciowych pomiedzy

wartosciq podatkowq aktywdw i zobowiqzan, a ich wartosciq
bilansowqg oraz niewykorzystanych strat podatkowych

i niewykorzystanych ulg podatkowych. Aktywa ztytutu

odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie

woéwczas, gdy istnieje prawdopodobieristwo wypracowania

w przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokosci,

aby pozwolito to na potrgcenie réznic przejSciowych,

wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg
podatkowych.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i

zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie

dyskontuje sie.

Kompensaty aktywéw i zobowiqzan z tytutu podatku

odroczonego dokonuje sig, gdy Spotki Grupy:

- posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i
zobowigzania  z  tytutu  odroczonego  podatku
dochodowego  dotyczq podatku  dochodowego
natozonego przez te samq wtadze podatkowq na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajq rozliczy¢ zobowiqzania i naleznosci w kwocie

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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netto, lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozliczaé
zobowigzania.

Istotne szacunki

Zarzqdy poszczegdlnych Spoétek Grupy dokonaty analizy
rozliczert podatku biezqcego oraz odroczonego na dzieri 31
grudnia 2021 r. zaréwno na podstawie MSR 12 jak i
obowiqzujgcej od 1 stycznia 2019 roku Interpretacji KIMSF 23.
Na podstawie przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano
niepewnosci co do traktowania podatkowego, ktérg
nalezatoby ujownié.

W czerwcu 2016 roku Jednostka Dominujqgca, w zwigzku z
planowanym nowym przedsiewzieciem inwestycyjnym,
polegajgcym na rozbudowie i zwiekszeniu zdolnosci
produkeyjnych istniejacego zaktadu, poprzez realizacje
inwestycji pod nazwaq: ,Budowa instalacji do produkcji
glicynianéw i instalacji do produkcji  oksyalkilatéw
wysokomolowych”,  uzyskata  kolejne  zezwolenie na

prowadzenie  dziatalnoSci  gospodarczej na  terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,INVEST — PARK™ w
Podstrefie Brzeg Dolny. W zezwoleniu oraz w decyzjach z dnia
07.03.2018 roku i 01.07.2021 okreslono nastepujgce warunki
prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej w WSSE
w Podstrefie Brzeg Dolny:

- poniesienie na terenie Strefy wydatkéw inwestycyjnych
o wartosci przewyzszajgcej kwote 15000 tys. zt w
terminie do dnia 3112.2020r,

- zwiekszenie dotychczasowego zatrudnienia na terenie
Strefy, poprzez zatrudnienie dodatkowo co najmniej 8
nowych pracownikéw,

- zakonczenie inwestycji w terminie do dnia 30.09.2021 .

W roku 2021 PCC EXOL S.A. wypetnita wszystkie warunki

zezwolenia i w latach 2018-2020 uzyskata ulge podatkowg w

wysokosci 5 292 tys. zt.

2021 2020
Biezgcy podatek dochodowy (mo16) (8795)
Biezqce obciqzenie z tytutu podatku dochodowego (12 007) (8763)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat i (32)
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (2354) (380)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (14.270) (2175)

finansowego

W latach 2018-2020 spétka PCC EXOL S.A. korzystata ze zwolnienia czesci swojego dochodu osigganego na terenie WSSE, uzyskujqc

ulge podatkowqg w wysokos$ci 5 292 tys. zt.

Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:

2021 2020

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 72 316 49 391
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki Dominujqcej

(13740) (9384)
(2021:19%, 2020: 19%)
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicq (384) (195)
Wykorzystanie ulgi w tyt. dziatalno$ci w ramach specjalnych 0 1045
stref ekonomicznych
Pozostate (146) (641)
Podatek dochodowy w wyniku finansowym - efektywna (14.270) (9175)

stawka wyniosta -20% (w roku 2020 -19%) zysku brutto

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq hastepujace:
2021 2020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4139 5003
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 26 490 2515
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 780 732
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 033 1059
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 24 064 21903
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
2021 2020
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu odroczonego (20844) (20 443)
podatku dochodowego na poczqtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4017 3605
poczqtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (25761) (24.048)
poczqtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (2354) (380)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach ) (9)
Réznice kursowe 68 (12)
Nadwyzka zobowiqgzan nad aktywami z tytutu odroczonego (23131) (20844)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 4067 4917
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (27198) (25761)

na koniec okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1 Zmiana Réznice 31 Réznice 31
stycznia kwalifi-  Uznanief/(Obcigzenie)  kurso- grudnia Uznanie/(Obcigzenie) kurso- grudnia
2020 kaciji we 2020 we 2021
Aktywa z tytutu wynik pozostf:ﬂe wynik pozostqie
podatku finansowy catkowite finansowy catkowite
odroczonego dochody dochody
Ulga z tyt.
prowadzenia 799 0 (799) 0 0 0 0 0 0 0
dziatalnosci na
terenie SSE
Koszty okresu
niezrealizowane 1652 (561) 384 0 Q) 1464 (225) 0 95 1334
podatkowo
Rezerwy 926 548 1412 (9) 0 2877 (244) m 2632
Pozostate 228 13 335 0 0 576 (475) 0 101
Razem 3605 0 1332 (9) ) 4917 (944) 0] 95 4067
1 Zmiana Réznice 31 Réznice 31
stycznia kwalifi-  Uznanief(Obcigzenie)  kurso- grudnia Uznanie/(Obcigzenie) kurso- grudnia
2020 kacji we 2020 we 2021
Zobowiqgzania z wynik pozostgie wynik pozostate
tytutu podatku . catkowite . .
finansowy finansowy catkowite
odroczonego dochody
dochody
Réznica
pomiedzy
p.OthkOWq “ 8058 0 1289 0 (2) 9345 1362 0 27 10734
bilansowaq
wartoscig
Srodkéw trwatych
Réznica
pomiedzy
podatkowq a
bilansowq 15 694 0 0 0 0 15694 0 0 0 15694
wartoscig
wartosci
niematerialnych
Pozostate 296 426 0 0 722 48 0 0 770
Razem 24048 0 1715 0 (2 25761 1410 o 27 27198

w tys. zt jesli nie podano inaczej



Grupa Kapitatowa PCC EXOL
Skonsolidowany raport roczny za 2021 rok

70

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2021 rok

1.6 Zobowigzania warunkowe

2021 2020

Otrzymane dotacje

1873 1612

Razem zobowigzania warunkowe

1873 1612

W pozycji otrzymane dotacje ujete zostaty dotacje do dwdéch
projektéw zwiqzanych z opracowaniem nowych technologii.
Jednostka Dominujgca  zakonczyta  prowadzenie  obu
projektéw w ramach umowy dofinansowania.

W obu przypadkach Instytucja Finansujgca potwierdzita
ostatecznie zakonczenie projektu, jednak konieczne jest

1.7 Aktywawarunkowe

rozpowszechnianie wynikéw projektéw oraz utrzymanie
trwatosci projektéw w okresie odpowiednio 3 i 5 lat od dnia
przelewu ostatniej transzy dofinansowania, t. od dnia
156.09.2020 r. w przypadku jednego projektu oraz od dnia
28.06.2021 w przypadku drugiego projektu.

Na dzienr 31 grudnia 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywéw warunkowych.

1.8 Postepowania sqdowe

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka PCC EXOL S. A. ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie byty stronq istotnych sporéw sgdowych.
W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych rozliczen z tego tytutu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.9 Objasnienie do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw

pienieznych
Naleznosci od odbiorcow i Zobowigzania wobec dostawcéw
pozostate naleznosci i pozostate zobowiqgzania
A
r \
Akt Zobowi -
Naleznosci ywaz Zobowigza- c,’ owlqza Pozostate .
Pozostate tytutu . nia z tytutu . Kapitat
Zapasy od L. . nia wobec J zobowiqza-
. p naleznosci umoéwz J umow z . obrotowy
odbiorcow N . dostawcow N . nia
klientami klientami
31 grudnia 2020 (s315) (78 646) (1988) (1327) 82 301 2366 16450  (33959)
31 grudnia 2021 (92131) (133 524) (3381) (1795) 119 033 892 14618 (96 288)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z (39016) (54 878) (1393) (468) 36732 (1474) (1832) (62329
sytuacji finansowej
Korekty 2101 2952 215 0 (2641) (10) 1127 3744
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z (36915) (51926) (1178) (468) 34091 (1484) (705) (58585)
przeptywow
pienieznych
Akt Zobowi -
Naleznosci ywaz Zobowiqgza- ? owlqzd Pozostate .
Pozostate tytutu . nia z tytutu . Kapitat
Zapasy od L. . nia wobec I zobowiqza-
. p naleznosci umowz J umow z . obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . . nia
klientami klientami
31 grudnia 2019 (54 988) (67 686) (4315) (1128) 79 271 721 14286  (33839)
31 grudnia 2020 (5315) (78 646) (1988) (1327) 82301 2366 16450 (33959)
Zmiana stanu w
sprawozdaniu z 1873 (10 960) 2327 (199) 3030 1645 2164 (120)
sytuacji finansowej
Korekty (60) 222 (880) 0 (302) 0 (686) (17086)
Objasnienie do
Skonsolidowanego
sprawozdania z 1813 (10738) 1447 (199) 2728 1645 1478 (1826)
przeptywow
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Szczeg6ty pozostatych korekt przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej

2021 2020
Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 2932 578
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych zobowiqgzan
wieksz |./z iejszenie poz ych zobowigz (835) 26

dtugoterminowych
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych 348 301
aktywdw trwatych
Pozostate aktywa 1638 (e68)
Zwiekszenie/zmniejszenie zobowiqzan pracowniczych 538 1773
Pozostate korekty zysku (3051) 1084
Razem pozostate korekty 1570 3N4

1.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupq sprawuje PCC SE z siedzibq w Duisburgu
(Niemcy), ktéra na dzier bilansowy nie posiadata akcii
Jednostki Dominujgcej, ale jest stronqg kontrolujaca
najwyzszego szczebla. PCC Chemicals GmbH posiada 86,18%
akcji Jednostki Dominujgcej. Pozostate 13,82% znajduje sie w
posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Grupa w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi
dokonuje transakcji z jednostkq dominujgcq, PCC SE oraz
pozostatymi podmiotami powigzanymi niekonsolidowanymi,
w tym jednostkami zaleznymi od PCC SE.

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2021 i okresie

poréwnywalnym  Grupa  przeprowadzita  nastepujgce
transakcje
Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych 2021 2020
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 4 53
- jednostkom wspétkotrolowanym 15760 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 41977 30899
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
- jednostkom wspétkotrolowanym 248 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 128 058 92 092
Pozostate przychody operacyjne uzyskane
- od jednostek dominujqcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 109 207
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 618 236
Razem 186 811 123 487

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych 2021 2020
Zakup ustug
- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 3172 2684
- od jednostek wspétkontrolowanych 1 474
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 29 878 26 327
Zakup towaréw i materiatow
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 170 661 101885
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 20962 18 543
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 147 216
Razem 224 821 150129
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2021 2020
- od jednostek dominujqcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 10 0
- od jednostek wspétkontrolowanych 2086 1052
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 2201 15 609
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 24107 16 661
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2021 2020
- jednostce dominujgcej PCC SE 5799
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0 5799
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 2021 2020
- wobec jednostek dominujagcych (PCC SE i PCC Chemicals
909 645
GmbH)
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 34 679 21802
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 35588 22447

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzqd Razem:
Mirostaw Dariusz
2021 Siwirski* Ciesielski Rafat Zdon
Wynagrodzenie 0 743 30 773
Premie 0 926 0 926
Program motywacyjny Prezesa Zarzqdu (bonus pienigzny) 826 0 0 826
Program motywacyjny (skumulowana rezerwa**) 2240 0 0 2240
Inne tytuty 0 48 0 48
taczne dochody - Zarzqd 3066 1717 30 4813
Kluczowa kadra
. ) Razem:
kierownicza
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 5248 5248
taczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 5248 5248
tqczne dochody 10 061

*Mirostaw Siwirski przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzqdu z dniem 31082020 r. W roku 2021 dwukrotnie zrealizowano wyptate wynagrodzenia
dodatkowego w ramach Programu motywacyjnego w zwiqzku z zamianq warrantéw na akcje, naleznq za okres, w ktérym petnit funkcje Prezesa

Zarzqdu.

**Skumulowana rezerwa za caty okres obowiqzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2019

Dodatkowo, oprécz kwoty wskazanej w powyzszej tabeli, w
roku 2021 wyptacono panu Mirostawowi Siwirskiemu zwrot
nienaleznie pobranych w okresie zatrudnienia sktadek na
ubezpieczenie spoteczne i zdrowotne w kwocie 10 tys. zt.

Uprzednie uiszczenie tychze sktadek przez Spoétke jako
ptatnika byto konsekwencjq trwajgcego sporu sadowego
spowodowano odmowq wydania na wniosek pana
Mirostawa Siwirskiego indywidualnej interpretacji podatkowej
przez Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej w celu
uzyskania potwierdzenia, ze przy nabyciu akcji po ich wartosci

nominalnej ewentualny przychdd na gruncie Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych powstanie

dopiero w momencie zbycia tych oakcji i zostanie
zakwalifikowany jako przychdéd z kapitatéw pienieznych.
Odmowa wydania interpretacii spowodowata

ostroznosciowe podejscie Spétki (jako ptatnika sktadek) do
czasu wyjasnienia sporu dotyczqgcego opodatkowania, a w
konsekwenciji takze osktadkowania, zamiany warrantéw na
akcje.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqd Razem:
2020 Mirostaw Siwirski* Rafat Zdon
Wynagrodzenie 223 29 252
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 379 379
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 17 17
P t jny P z du (ski I
rogram motywacyjny Prezesa Zarzqdu (skumulowana 5 03] o 5031
rezerwa**
Inne tytuty 3 0 3
taczne dochody - Zarzqd 5653 29 5682
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 4458 4458
taczne dochody - kluczowa kadra kierownicza 4458 4458
taczne dochody 10140

* Rezygnacja w dniu 31.08.2020

**Skumulowana rezerwa za caty okres obowiqzywania programu motywacyjnego, czyli za lata 2015-2020

Szczegdtowe informacje dotyczqce zasad i przebiegu rozliczenia w ramach programu motywacyjnego opartego o warranty

subskrypcyjne znajdujg sie w nocie 11.3.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2021 2020
Rada Nadzorcza Wynagrodzenie taczne dochody Wynagrodzenie taczne dochody
Waldemar Preusner 0 0 0 0
Wiestaw Klimkowski 0 o 0 0
Alfred Pelzer 0 0 0 0
Arkadiusz Szymanek 109 109 73 73
Robert Pabich 10 1o 70 70
Mirostaw Siwirski na n4 17 LY
RAZEM 333 333 160 160

.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

2021 2020
Z tytutu umowy o przeprowadzenie przeglqgdu i badania 10 10
sprawozdan finansowych, w tym:
badanie sprawozdan finansowych 101 101
przeglqd sprawozdan finansowych 9 9
Z realizacji innych umaéw 28 16
Razem 138 126

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu 31122021 roku miaty miejsce nastepujqce istotne
zdarzenia niekorygujgce danych wykazanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym:

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r. Jednostka Dominujgca
otrzymata od Cztonka Rady Nadzorczej Wiestawa
Klimkowskiego powiadomienia o transakcjach na akcjach
Spétki PCC EXOL S. A. Tres¢ powiadomiern Jednostka
Dominujqca przekazata w zatgczeniu do raportéw biezgcych
02/2022i 06/2022.

Transakcje na akcjach

W dniach 26 i 31 stycznia 2022 r. oraz 3 lutego 2022 r. Jednostka
Dominujgca  otrzymata  od  Wiceprezesa  Zarzqdu
powiadomienia o transakcjoch na akcjach  Spotki
PCC EXOL S. A. Tres¢ powiadomien Jednostka Dominujgca
przekazata w zatgczeniu do raportéw biezacych 03/2022,
07/2022 oraz 08/2022.

Zastawy na akcjach

W dniu 27 stycznia 2022 r. zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy i zastaw cywilny na 13 408 977 akcjach PCC EXOL na
rzecz PCC Rokita S.A, zgodnie z notyfikacjq otrzymang przez
Jednostke Dominujgcq w dniu 28 stycznia 2022 r.

Informacja na temat wptywu wojny na Ukrainie na Grupe
PCC EXOL

Od kilkunastu dni trwa wojna w Ukrainie, ktéra stwarza nowaq,
dynamicznie  zmieniajgcq sie i nieprzewidywalng
ekonomicznie sytuacije.

W 2021 roku wartos$¢ sprzedazy Spdtek Grupy do Rosji, Ukrainy i
Biatorusi wyniosta 26,6 min zt, co stanowito 3,3% catkowitych
przychodéw ze sprzedazy Grupy. Za okres dwéch pierwszych
miesiecy 2022 roku udziat sprzedazy do tych trzech paristw
wyniést 2,6%. Aktualnie Spétki Grupy wstrzymaty wysytke
towaréw do tych krajéw.

Réwnoczesnie istotng kwestiq dla dziatalnosci Spoétek Grupy sa
surowce. Jednostka Dominujgca w 2021 roku nie dokonywata
bezposrednich zakupéw surowcéw z Rosji. Natomiast wedtug
najlepszej wiedzy Jednostki Dominujgcej, zidentyfikowane
posrednie zakupy surowcdow z Rosji, zuzytych na potrzeby PCC
EXOL, stanowity w minionym roku szacunkowo 15% kosztéw
zuzycio materiatébw i energii. Na rok 2022 Jednostka
Dominujgca nie planowata bezposrednich zakupéw oraz
przewidywata zmniejszenie udziatu posrednich zakupdéw
surowcow z Rosji. Jednostka Dominujgca zaznacza, ze obecnie
bardzo trudno jest jednoznacznie zidentyfikowaé w catym
tancuchu dostaw ewentualne posrednie powigzania w
zakresie pochodzenia surowcéw z Rosji.

Ponadto w obszarze surowcéw mogq pojawié sie zaktécenia
m.n. w tancuchach dostaw, w szczegdlnosci w zakresie
surowcoéw  petrochemicznych. Kluczowy dla Jednostki
Dominujqgcej surowiec, tlenek etylenu, jest pochodng ropy
naftowej. Z kolei z uwagi na potencjalng mozliwosé
zaprzestania dostaw surowcéw z Rosji mogqg pojawiaé sie ich
czasowe niedobory w catej Europie, co prawdopodobnie
przetozy sie na kolejne wzrosty cen i ograniczenie dostepnosci.
Grupa dywersyfikuje Zrédta dostaw surowcéw, co powinno
przetozy€ sie na ograniczanie tego ryzyka.

Stan naleznosci handlowych od klientéw z krajéw Rosja,
Ukraina i Biatoru$ na dzien bilansowy wynosit 1.7 min zt. (w tym
3 tys. zt od Spétek z Grupy PCC) z czego do dnia publikacii
raportu 85% nalezno$ci zostato sptaconych. Natomiast stan
naleznosci handlowych na dzien publikacji raportu nie
przekracza kwoty 1,4 min zt, w tym 0,15 min zt od spétek z Grupy
PCC. W Jednostce Dominujgcej naleznosci od podmiotéw
spoza Grupy PCC sq ubezpieczone w ramach polisy z
gwarancjami Skarbu Panstwa. Ubezpieczenie to pokrywa 95%
naleznosci  (udziat wtasny 5%) i obejmuje obok ryzyka
rynkowego, takze ryzyko polityczne i sit wyzszych.

Spotki Grupy nie posiadajq inwestycji i jednostek zaleznych w
rejonach zaangazowanych w konflikt.

Ponadto sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje
rynki finansowe i wptywa na duzg dynamike zmian kurséw
walut.

Ponadto sytuacja w Ukrainie moze mie¢ wptyw na logistyke
dostaw jak réwniez na realizacje wysytek. Mogag wystagpié
ograniczenia w dostepie do $Srodkéw transportu oraz do
infrastruktury logistycznej, np. terminale przetadunkowe.

Dodatkowo w zwiqzku z wojng w Ukrainie wzrasta na catym
Swiecie ryzyko cyberatakéw.

Réwnolegle ws$réd personelu  Grupy nie ma  oséb
pochodzqcych z Ukrainy, stqd nie wystepuje ryzyko zwigzane z
ewentualnq utratqg pracownikéw, w zwigzku z mobilizacjq
wojskowq w kraju objetym wojnq.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie bardzo trudno
jest  przewidzie¢  Grupie, podobnie jok  wszystkim
obserwatorom tej sytuacji, w jaki sposdb zaistniaty kryzys moze
mie¢ przetozenie na jej dziatalno$é w przysztosci. Grupa
analizuje dostepne informacje i podejmuje starania, aby wraz
z rozwojem wydarzen w miare mozliwosci minimalizowaé
wptyw zaistniatej sytuacji na swojg dziatalnosé.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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PODPISY CZLtONKOW ZARZADU | OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ

ZA PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:

Dariusz Ciesielski

Prezes Zarzadu

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Beata Dobecka

Dyrektor Biura
Ksiegowego/Gtéwny Ksiegowy
CWB Partner Sp.z o.o.
prowadzqcej ksiegi rachunkowe
PCC EXOLSA.

Brzeg Dolny, 9 marca 2022 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



