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a) Struktura organizacyjna

PCC Rokita SA wchodzi w sktad dwoch grup kapitatowych - Grupy PCC Rokita i Grupy
PCC. W ramach Grupy PCC Rokita spétka zajmuje pozycje dominujacg w stosunku do
kilkunastu spotek, natomiast w ramach Grupy PCC Emitent zajmuje pozycje zalezng w
stosunku do spétki PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy).

b) Opis Grupy Kapitatowej PCC Rokita oraz miejsca Emitenta w tej Grupie

Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej PCC Rokita, w ramach ktdrej zajmuje
dominujacg pozycje w stosunku do kilkunastu spodtek. Od dnia 01 lipca 2011 r. do dnia
przekazania niniejszego raportu Grupe Kapitatowg PCC Rokita tworzg nastepujace
podmioty:

Udzialy w kapitale

Udziat w kapitale akcyjnym,

. s wysoko$¢ kapitatu  akcyjnym, zakladowym
Lp Nazwa podmiotu Siedziba zaktadowego w 7t bedace w posiadaniu zak’radowcl))élnr:l i &%f:l)StaWCh
PCC Rokita SA P
18.265.036 .
1 PPCC Rokita SA e N ——— /71'3310'/32,,%?:"%
Dolny 7.941.320 akcje/ °
2,30 PLN za akcje
417 udziatdw
, Zaklad Budowy Aparatury | Brzeg o 519.950.20 , 95.982 udziatéw/ / 0,43%
DL . o AR
~Apakor-Rokita” Sp. z o.0. Dolny 50 PLN za 1 udziat 99,57 % pozostali udziatowcy
osoby fizyczne
3.898.500,00 s 4.000 udziatow
3 PCC Autochem Sp. zo.0.%% | D2 7.797 udziatow/ 3797 ydziatowt | / 51,30%
Y 500 PLN za 1 udziat ! ° PCC SE
BiznesPark Rokita 1.004.000,00 . 1 udziat
4 * P29 15,008 udziakow/500 PLN | 07 beza / /0,05 %
Sp- z 0.0. Y za 1 udziat 199 0 CWB ,Partner” Sp. 0. o.
s ChemiPark Technologiczny Brzeg 660%24300%’00 5.292 udziatéw 79123%‘122'03/'3’
Sp. zo.0. ¥ Dolny 084 udzialow/ /86,98 % /13,02 %
e 1.000 PLN za 1 udziat ! Gmina Brzeg Dolny
50.000,00 s
B " 1.000 udziat
6 PCC Chlor-Alkali Sp.zo.0.% [ 1.000 udziatow/ ) UZBIONS | e
50 PLN za 1 udziat
Centrum Wspierania B 100.000,00 39 udziald 1 udziat
7 Biznesu Partner” Sp.zo.0. B9 | 40 ugsiaidw/2.500 PLN ydetatow/ 12,5 %
* oiny za 1 udziat % BiznesPark Rokita Sp. 0. o.
. Ustugi, produkcja/
g |Fkologistyka Sp.zo.o. Brzeg 29.567.000,00 59.133 udziatow/ 1 udziat
Dolny 99,998 % /0,002 %
59.134 udziaty/ CWB ,Partner” Sp. o. o.
500 PLN za 1 udziat
30.200.000,00
s 302.000 akgjf 302.000 akgji
9 |PCC Exol SA Dolny 100 PLN za 1 akcje 5.000 akgiseriiA | T

Akcje serii A od nr 1 do
nr 5.000
Akcje serii Bon nr 1 do
nr 297.000

297.000 akcji serii B/
100%
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650.300,00

i Brzeg 928 udziatow / 1 udziat
£ 3
10 LabAnalityka Sp. z o.0. Dolny 929 udziatow/ 99,89 % /0,11 %
700 PLN za 1 udziat CWB ,Partner” Sp. o. o.
330.240,00 1 udziat
1 Zaklad Ustug Serwisowych Brzeg 383 udziatow / 10,26 %
LabMatic” Sp. z o.0. Dolny 384 udziatéw/ 99,74 % CWEB Partne” So. 6. 0
860 PLN za 1 udziat " p. 0.0.
50.000,00
12 PPCC Rokita Polyurethanes Brzeg L 1.000 udziatow/ |
* Dolny 1.000 udziatow/ 100 %
Sp- 2 0.0. 50 PLN za 1 udziat
142 udziatow
Biuro Projektowo 50.000,00 o, /14,2 %
13 Inzynieryjne ,Technochem”  Brzeg o 858 udziatow/
* Dolny 1.000 udziatow/ 85,8% ' ]
Sp. z 0.0. 50 PLN za 1 udziat pozostali udziatowcy
osoby fizyczne
3.806.000,00
. Brzeg o
14 Tensis Sp. z 0.0. Dolny 3.806 udziatow/ 3.806/100% |
1.000 PLN za 1 udziat
50.000,00
Brzeg 1.000 udziatéw/
% | e e e
15 Kosmet Sp.z o.o. Dolny | 1.000 udziatow/50 PLN 100 %
za 1 udziat
Zaklad Chemii 6.243.100,00
16 Gospodarczej i Brzeg 124.861 udziaty / 1 udziat
Samochodowej , Kosmet- Dolny 124.862 udziatéw/50 99,9992 % /0,0008 %
Rokita” Sp. z 0.0.*%** PLN za 1 udziat CWB ,Partner” Sp. o. o.
12.100,00 96 udziatow
Eco Spal Sp. z o.0. Brzeg 0 179,34 %
17 [0 5P SP- % Dolny 121 udziatéw/ 25/20,66 %
w likwidacji 100 PLN za udziat Pozostali udziatowcy
Przedsigbiorstwo Inzynierii|  Brzeg 100.000,00 1 akcja /0,1% pozostali
18 Ochrony Srodowiska Dolny 1.000 akgll(/cﬁo PLN za 999/99,9 % udziatowcy osoby fizyczne
.Gekon” SA w likwidacji *
. Mohylew
19 pcc BielPol Sp. z 0.0. * (Biatorus) 20.000,00 USD 50% 50% PCC SE
50.000,00
)0 (Chemi-Progress Polska Brzeg 1.000 udziatéw/ |
Sp. z 0.0.* Dolny 1.000 udziatéw 100%
50 PLN za 1 udziat
100.000
. Brzeg 1.000 akgji/
- x | TE=s o R IR e
21 [Chemi-Plan SA Dolny | 1.000 akgji/100 PLN za 100%

akcje

* jednostki wytgczone z konsolidacji (taczne dane jednostek wytaczonych z konsolidacji nie przekraczajg przyjetego poziomu istotnosci, tj.
5% sumy bilansowej i 10 % przychodéw ze sprzedazy wynikajacych ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za | pétrocze
2011 roku.)

** spotka wyceniana metodg praw wtasnosci

*** spotki sprzedane do PCC Consumer Products Sp. z 0.0. w trakcie 3 kwartatu 2011 (RB nr 09/2011 z dnia 03.08.2011r.)
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c) Opis spétek Grupy Kapitatowej PCC Rokita

PCC Rokita SA (Emitent)

W okresie objetym informacjami finansowymi, podstawowy obszar dziatalnosci PCC
Rokita SA obejmowat produkcje i handel produktami chemicznymi. Zakres
produkowanych chemikaliow ma charakter zaopatrzeniowy dla innych branz przemystu.
Sa nimi w gtdwnej mierze: przemyst tworzyw sztucznych, przemyst srodkéw czystosci,
przemyst chemiczny (przeréb zwigzkéw chloropochodnych organicznych), przemyst
spozywczy, przemyst garbarski, przemyst widkienniczy i przemyst budowlany. Kompletna
lista zawiera blisko 400 pozycji produkowanych wyrobdéw. W wyniku ukonczenia pod
koniec 2008 roku inwestycji obejmujacej rozbudowe elektrocieptowni w spotce zaleznej
Energetyka-Rokita Sp. z o0.0. (nowy blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng) oraz
przeksztatcen wtasnosciowych w 2009 roku (potaczenia miedzy PCC Rokita SA i jej spotkq
zalezng Energetykg-Rokita Sp. z o0.0.), Spotka uzyskata dodatkowe zdolnosci
produkowania (w wiekszosci na wtasne potrzeby) energii elektrycznej, energii cieplnej
oraz innych mediéw energetycznych. Z uwagi na to, Ze prowadzona dziatalno$¢ ma
wptyw na $rodowisko, podstawq wszelkich dziatan jest zapewnienie catkowitego
bezpieczenstwa technicznego prowadzonych proceséw chemicznych oraz bezpieczenstwa
Srodowiskowego.

Oferte produktowg Emitenta mozna podzieli¢ na kilka grup asortymentowych:

Poliole - poliole polieterowe (polieterole) produkowane sa pod nazwg handlowg
Rokopole. Poliole sq przeznaczone do wytwarzania poliuretanéw, ktére znalazty szerokie
zastosowanie we wszystkich dziedzinach techniki i gospodarki.

W swojej ofercie PCC Rokita SA posiada szeroki asortyment polioli do produkcji pianek
elastycznych, ktére znajduja zastosowanie w branzy meblarskiej, przemysle
samochodowym itp., oraz polioli do produkcji tworzyw poliuretanowych typu CASE
(z ang. Coatings - pokrycia, Adhesives - kleje, lepiszcze, Sealants - uszczelki, Elastomers
- elastomery). Produkty Spétki w tym segmencie mozna podzieli¢ na:

= poliole do produkcji elastycznej pianki blokowej (zastosowanie w przemysle
meblarskim, materacach, opakowaniach ochronnych do przewozu materiatéw
delikatnych, artykutach gospodarstwa domowego, wypetniaczach poduszek
i kotder, izolacjach akustycznych)

*= poliole do produkcji sztywnej pianki poliuretanowej (wykorzystywane w przemysle
chtodniczym w lodéwkach, chtodniach przemystowych, samochodach chtodniczych,
przemysle budowlanym w panelach, natryskach, powtokach wylewanych,
jednokomponentowych piankach sprejowo-uszczelniajgqcych)

= poliole CASE (stosowane do produkcji elastomeréw, ptyndéw hydraulicznych
i uszczelniajacych, klejéw, impregnatow, S$rodkéw dyspergujacych, pigmentow,
sztucznej skéry w przemysle tekstylnym).

= poliole do produkcji elastycznej pianki formowalnej (zastosowanie w przemysle
samochodowym w siedzeniach, deskach rozdzielczych i podsufitkach, przemysle
meblarskim, w matach podiogowych, do produkcji blokowych pianek
wysokoodbojnych oraz powtok podtogowych).
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http://www.pcc.rokita.pl/bazy/www.nsf/id/PL_Poliuretany

Alkalia, chlor, produkty chloropochodne - dzieki instalacji do elektrolizy soli
i instalacji wykorzystujgcej technologie bezposredniego chlorowania katalitycznego
benzenu Spdétka od wielu lat sprzedaje na rynku alkalia, tj. fug sodowy i sode kaustyczng,
a takze chlor ciekty oraz chlorobenzeny. Produkty te stosowane sg u wiodacych
producentow gtdéwnie w branzach tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej,
spozywczej. Produkty Spétki w tym segmencie to:

» chlor ciekly (zastosowanie w przemysle chemicznym do chlorowania i syntezy, w
procesach uzdatniania wody, w przemysle celulozowo-papierniczym jako $rodek
bielacy)

» fug sodowy (stosowany szeroko w przemysle chemicznym, papierniczym,
widkienniczym, chemii gospodarczej)

» soda kaustyczna (surowiec wykorzystywany w wielu gateziach przemystu, srodek
do odtluszczania w przemysle metalowym, do mycia butelek i aparatury
w przemysle spozywczym)

» chlorobenzeny (surowiec do syntez chemicznych, $rodkéw ochrony roslin,
rozpuszczalnik).

Srodki powierzchniowo czynne - oferta obejmuje ponad 250 réznych produktéw
zaliczanych do anionowych, niejonowych, kationowych i amfoterycznych surfaktantéw.
Srodki te znajduja zastosowanie praktycznie w kazdej gatezi przemystu:
* niejonowe (stuzg do produkcji roznych ptyndéw myjacych, czyszczacych i ré6znego
typu srodkow specjalistycznych)
* anionowe (stuzg do produkcji proszkéw i ptynéw do prania, ptyndw myjacych,
mydet w ptynie i szamponow).
W ramach prowadzonych dziatan reorganizacji i optymalizacji Grupy Kapitatowej PCC
w Polsce, w dniu 31 pazdziernika 2011 r. PCC Rokita SA podpisata umowe przeniesienia
do spotki zaleznej PCC Exol SA aportem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
obejmujacej Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych w zamian obejmujac nowo
emitowane akcje PCC Exol SA (czytaj wiecej w: RB nr 14/2011 z dnia 31.10.2011).

Chemia Fosforu - dziatalnos$¢ koncentruje sie w dwdch gtdwnych rynkach:

Produktow fosforopochodnych - na ktorym Spétka jest producentem:

» trdjchlorku i tlenochlorku fosforu (PCls i POCIl3;), stosowanych w syntezach
farmaceutycznych i chemicznych, a takze do produkcji uniepalniaczy,
plastyfikatorow i stabilizatoréw do tworzyw sztucznych. Trojchlorek fosforu jest
réwniez srodkiem do chlorowania kwaséw ttuszczowych.

» uniepalniaczy, majacych zastosowanie w budownictwie, przemysle meblarskim
i samochodowym do uniepalniania tworzyw poliuretanowych, a takze zywic
i tworzyw termoplastycznych,

» plastyfikatoréw i stabilizatoréow, stosowanych jako zmiekczacze i dodatki
stabilizujace do PVC i SBR, gtéwnie w przemysle samochodowym, goérniczym,
kablowym i budownictwie.

Produktow naftalenopochodnych - w ktérym produkty Spétki mozna podzieli¢ na:

» superplastyfikatory, wykorzystywane w branzy budowlanej jako $rodki bazowe do
produkcji domieszek do betonu, zapraw cementowych oraz produkcji piyt
kartonowo-gipsowych.

» dyspergatory, wykorzystywane w przemysle tworzyw sztucznych i widkienniczym

w procesach barwienia oraz produkcji kauczukéw syntetycznych (np. SBR).
6
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Dzialalnos¢ uzupetniajaca PCC Rokita SA

Od marca 2009 r. po fuzji ze spotkg Energetyka-Rokita Sp. z o0.0. posiadajacej m. in.
nowo oddany blok EC3 wraz z turbing kondensacyjng i utworzeniu w strukturze
PCC Rokita SA. Centrum Energetycznego Spoétka uzyskata dodatkowe zdolnosci
wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej, energii cieplnej, produkcji wody
odmineralizowanej oraz produkcji i dystrybucji sprezonego powietrza (gtéwnie na
potrzeby wiasne).

Dodatkowo w ramach Zaktadu Wodociggdéw i Kanalizacji oraz Spalarni Odpadow Spoétka
prowadzi ustugi odprowadzania i oczyszczania $ciekow, poboru, uzdatniania
i dostarczania wody przemystowej i pitnej oraz przetwarzania i unieszkodliwiania
odpadow niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.

PCC Exol SA

Spotka zostata zatozona w marcu 2008 r. Siedziba Spétki znajduje sie w Brzegu Dolnym,
natomiast zaktad zlokalizowany jest w Plocku w sasiedztwie koncernu petrochemicznego
PKN Orlen SA. Decyzja odnosnie wyboru takiej lokalizacji zaktadu podyktowana byta
aspektem gospodarczym (dostarczanie surowca bazowego rurociggiem PKN Orlen) oraz
aspektem bezpieczenstwa (unikanie transportu surowca niebezpiecznego tlenku etylenu).
Celem dziatalnosci PCC Exol SA jest produkcja i sprzedaz produktéw chemicznych
(etoksylatow). Rozpoczecie przez Spotke dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i sprzedazg
produktéw chemicznych nastgpito w kwietniu 2011 roku.

W dniu 31 pazdziernika NWZ PCC Exol SA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki poprzez emisje nowych akcji przeznaczonych dla dotychczasowego
wiasciciela, ktory pokryt je w catosci aportem w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, ktéra stanowi Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych (czytaj
wiecej w: RB nr 14/2011 z dnia 31.10.2011).

Tensis Sp. z o.0.

Spotka powstata w kwietniu 2006 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur PCC Rokita SA.
Tensis Sp. z 0.0. jest producentem formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego
i ciezkiego. Gtdwnym celem Tensis jest dostarczanie innowacyjnych rozwigzan dla branz
takich jak:

e wiodkiennictwo ($rodki pomocnicze dla wtdkiennictwa),

e garbarstwo (garbniki syntetyczne, zywice akrylowe, srodki nattuszczajace do skor),

e chemia przemystowa (produkty wykorzystywane w procesach emulgowania,
flokulacji, spieniania, antykorozji, prania przemystowego, procesach hydraulicznych),

e Srodki gasnicze (produkty do sSrodkdéw gasniczych zwiekszajace skutecznosé
gaszenia, przyspieszajgce biodegradowalnosd).

Skonsoiidowany Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA = okres od: 01.07.2011 7. do 18.11.2011 .



Zaktad Chemii Gospodarczej i Samochodowej Kosmet-Rokita Sp. z o.0.

Spoétka powstata w czerwcu 1996 r. na skutek restrukturyzacji Zaktadéw Chemicznych
~Rokita” SA. Podstawowg dziatalnoscig spétki jest produkcja i sprzedaz szerokiej gamy
ptynnych s$rodkéw czystosci dedykowanych zaréwno klientom indywidualnym jak
i instytucjonalnym. Firma szczegodlnie specjalizuje sie w produkcji marek wtasnych sieci
handlowych (private labels) i konfekcji produktéw na zamowienie.

Spoétka sprzedana do PCC Consumer Products Sp. z o.0. w trakcie trzeciego kwartatu
2011 r. (patrz: RB nr 09/2011 z dnia 03.08.2011). Podmiot wytaczony z zakresu
konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej PCC Rokita poczawszy od dnia 31.08.2011 r.

Kosmet Sp. z o.0.

Spoétka zostata zatozona w lutym 2011 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Podmiot zostat
utworzony w celu realizacji nowej inwestycji, ktéra pozwoli na rozwdj dziatalnosci
(nowych technologii i produktéw) Grupy PCC w obszarze produkcji chemii gospodarczej
i specjalistycznej. Wiascicielem 100% udziatow spodtki jest PCC Rokita SA.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja mydta i detergentdéw, Srodkéw myjacych
i czyszczacych, na chwile obecng spétka nie prowadzi jednak dziatalnosci.

Spétka sprzedana do PCC Consumer Products Sp. z o.0. w trakcie trzeciego kwartatu
2011 r. (patrz: RB nr 09/2011 z dnia 03.08.2011). Ze wzgledu na niskg istotnos¢
Podmiot nie podlegat konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej PCC Rokita.

Ekologistyka Sp. z o.0.

Spoétka podjeta dziatalnos$¢ z dniem 1 stycznia 2006 roku na bazie majatku wniesionego
przez PCC Rokita SA do spotki aportem.

Podstawowg dziatalnoscig spotki jest gospodarowanie odpadami przemystowymi. Spoétka
zarzadza sktadowiskiem odpadow, na ktére skiada sie 7 kwater (3 kwatery odpaddéw
wapiennych, 2 kwatery odpadéw paleniskowych, kwatera odpadéw z Centralnej
Oczyszczalni Sciekéw, kwatera odpadéw statych oraz magazynem transferu odpadéw).

LabAnalityka Sp. z o.o.

Spotka powstata w 2000r. na bazie o$miu laboratoriow produkcyjnych i laboratorium
ochrony $rodowiska Zaktadéw Chemicznych "Rokita" SA.

LabAnalityka w ramach swojej dziatalnosci $wiadczy ustugi gtéwnie dla Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, polegajace na kompleksowych ustugach w zakresie badan substancji
chemicznych, w tym surowcéw i produktédw, kontroli proceséw chemicznych, badan
i pomiaréw srodowiska naturalnego oraz badan $rodowiska pracy.
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BiznesPark Rokita Sp. z o.0.

Spétka jako samodzielny podmiot gospodarczy powstata w 2001 roku, poprzez
wydzielenie z Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA.

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest zarzadzanie strefa przemystowag Grupy Kapitatowej
PCC Rokita, obejmujgce wynajem, dzierzawe oraz sprzedaz nieruchomosci i majatku
ruchomego, nadzorowanie prac gospodarczych i remontowych, obstuga magazynéw,
transport wewnetrzny.

Centrum Wspierania Biznesu ,,Partner” Sp. z o.0.

Spotka CWB "Partner" rozpoczeta dziatalno$¢ we wrzesniu 2001 roku, w oparciu
o potencjat kadrowy Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA. Spétka oferuje outsourcing
funkcji finansowo-kadrowych oraz consulting finansowy i doradztwo personalne. Wsrod
oferowanych ustug znajduja sie:

e administrowanie ptacami

e prowadzenie spraw kadrowych
e consulting finansowy

e doradztwo personalne

o ksiegowosc¢

e obstuga finansowa

¢ windykacja naleznosci

PCC Autochem Sp. z o.0.

Firma PCC Autochem powstata w 1995 roku poprzez wydzielenie dawnego Zakfadu
Transportu Samochodowego bedacego czescig Zaktadow Chemicznych "Rokita" SA.
Poczatkowo spoétka nosita nazwe Przedsiebiorstwo Transportowo-Spedycyjne "Autochem-
Rokita" Spétka z 0.0., pod koniec 2004 roku nazwa i logo spoétki zostaty zmienione na PCC
Autochem Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci PCC Autochem jest obstuga transportowo-spedycyjna
krajowego i miedzynarodowego obrotu towarowego. Spdtka poprzez swoja lokalizacje
i diugoletnie doswiadczenie wyspecjalizowata sie w wysokotonazowych przewozach
materiatéw niebezpiecznych, a w szczegdlnosci przewozach ptynnej chemii. W styczniu
2006 r. Spétka uruchomita nowoczesng myjnie autocystern i konteneréw, co pozwolito
wzbogaci¢ oferte o kolejne ustugi.

PCC Autochem, jako pierwsza polska firma przewozgca materiaty niebezpieczne, uzyskata
certyfikat jakosci ISO 9002 w zakresie przewozow materiatdw niebezpiecznych w ruchu
krajowym i miedzynarodowym, a poézniej certyfikat dostosowany do normy EN ISO
9001:2000 oraz SQAS.

Skonsoiidowany Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA = okres od: 01.07.2011 7. do 18.11.2011 .



Zaktad Budowy Aparatury Apakor-Rokita Sp. z o.0.

Zaktad Budowy Aparatury ,Apakor-Rokita” poczatkowo funkcjonowat jako wydziat
w strukturach Zaktadéw Chemicznych ,Rokita” SA. We wrzesniu 1993 r. decyzjg Rady
Nadzorczej wydzielono Zaktad jako samodzielny podmiot gospodarczy.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest wykonawstwo i remonty aparatury przemystowej ze
stali, w tym zbiornikdw, wymiennikéow ciepta, mieszalnikdéw, reaktoréow i konstrukcji
stalowych oraz wykonawstwo zabezpieczen antykorozyjnych, w tym gumowania
i ebonitowania zbiornikdw, elementéw rurociggdéw i armatury.

Zaklad Ustugowo-Serwisowy LabMatic Sp. z o.o.

Spoétka powstata w 2001 r. poprzez wydzielenie sie ze struktur Zaktadéw Chemicznych
~Rokita” SA. Poczatkowo nazwa przedsiebiorstwa brzmiata Zaktad Pomiaréw i Automatyki
~LabMatic” Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci spétki sg ustugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzadzen iinstalacji technologicznych, w tym prac mechanicznych, automatyki
i opomiarowania przemystowego, elektryki i sieci elektroenergetycznych, nadzoru
technicznego, projektowania i doradztwa technicznego.

ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.

Spotka zostata zatozona w sierpniu 2007 roku, jej siedziba znajduje sie w Brzegu
Dolnym.

Podmiot powotano w celu stymulacji rozwoju przemystu zaawansowanych technologii
oraz stwarzania warunkéw (organizacyjnych, materialnych i logistycznych) dla transferu
osiggniec¢ nauki i nowych technologii do praktyki.

Na chwile obecng spétka prowadzi dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie (obstuga stacji
paliw bedacej wtasnoscig Emitenta).

Spotki, ktére na dzien sporzadzania raportu nie prowadzity dziatalnosci:

e PCC Chlor-Alkali Sp. z o.0.

e PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.o.

e PCC Bielpol Sp. z o.0.

e Biuro Projektowo - Inzynieryjne ,Technochem” Sp. z o.o0.

e Chemi-Progress Polska Sp. z 0.0. (zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji
procesow restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej).

e Chemi-Plan SA (zatozona w czerwcu 2011 roku w celu realizacji proceséw
restrukturyzacyjnych i rozwojowych Grupy Kapitatowej).
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a) Istotne zdarzenia

Wprowadzenie do obrotu gietdowego obligacji serii A

Na podstawie Uchwaty nr 847/2011 z dnia 4 lipca 2011 roku Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA postanowit:

1) wprowadzi¢ z dniem 6 lipca 2011 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego
na rynku podstawowym 150.000 (sto pieédziesigt tysiecy) obligacji na
okaziciela serii A wyemitowanych przez spotke PCC Rokita SA, o wartosci
nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych SA kodem ,PLPCCRK00019”;

2) notowac obligacje, o ktérych mowa w pkt. 1), w systemie notowan ciggtych
pod nazwg skrocong ,,PCR0613".

Wdrozenie rachunkowosci zabezpieczen

Spoétka sporadycznie wykorzystuje instrumenty pochodne do zarzadzania
ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje dziatania w powyzszym zakresie na
stosowaniu hedgingu naturalnego polegajacego na finansowaniu dziatalnosci
w walucie, w ktorej Spotka generuje przychody ze sprzedazy. Tym samym,
w odniesieniu do kursu EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadtuzenia w tej
walucie, Spotka dazy do ograniczenia wptywu ryzyka jego zmian na
generowane przeptywy pieniezne z tytutu przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Zaciggniete pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy po
$Srednim kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji
Spotka narazona jest na wystepowanie roéznic kursowych mogacych
powodowac¢ dodatkowag zmiennos$¢ wyniku finansowego. W celu ograniczenia
zmiennosci prezentowanych wynikow ksiegowych, Spoétka objeta zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych wspomniane pozyczki
walutowe wyznaczajac je, jako instrumenty zabezpieczajace, na
zabezpieczenie okreslonych przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub
indeksowanych w EUR, z ktorych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spétka
na dzien 30.09.2011 roku ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji inne skumulowane dochody catkowite kwote 17.227.682 1z,
stanowigcg czes$é¢ skuteczng powigzan zabezpieczajacych (niezrealizowane
réznice kursowe od pozyczek walutowych).

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W dniu 3 sierpnia 2011 r. PCC Rokita SA oraz Centrum Wspierania Biznesu
,Partner” Sp. z o. o. podpisaty umowe sprzedazy na rzecz PCC Consumer
Products Sp. z 0. 0. (spétka zalezna PCC SE) spoétki Kosmet-Rokita Sp. z o.0.
Sprzedaz dotyczyta 124.861 udziatdw nalezacych do PCC Rokita SA oraz
1 udziatu nalezgacego do Centrum Wspierania Biznesu ,Partner” Sp. z o. o,,
ktéore razem stanowig 100% kapitatu zaktadowego spoétki Kosmet-Rokita
Sp. z 0. o. Warto$¢ nominalna kazdego udziatu wynosi 50,00 zt. Cena
sprzedazy udziatow nalezacych do PCC Rokita SA zostata ustalona na
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7.949.899,87 zt. Cena sprzedazy udziatu nalezacego do Centrum Wspierania
Biznesu , Partner” Sp. z 0. 0. zostata ustalona na 63,67 zi.

Podstawowym obszarem dziatalnosci spétki Kosmet-Rokita Sp. z 0. 0. jest
produkcja $rodkdw czystosci oraz S$rodkdw higieny osobistej pod markami
wiasnymi duzych sieci handlowych. Przesuniecie Kosmet-Rokita Sp. z 0. 0. w
strukturze Grupy PCC miato na celu koncentracje spétek realizujgcych podobny
model biznesowy w odrebnych pionach. I tak, spotki wytwarzajace i
dystrybuujgce produkty przeznaczone dla klienta detalicznego tworzg grupe
kapitatowg zalezng od PCC Consumer Products Sp. z 0. o., za$ dziatalnos¢
spotek Grupy PCC Rokita koncentruje sie na wytwarzaniu surowcow
wykorzystywanych przez rézne branze (takich jak: tworzywa sztuczne,
przemyst kosmetyczny, chemia gospodarcza i przemystowa, przemyst
budowlany oraz tekstylny).

Jednoczesnie Zarzgd PCC Rokita podpisat umowe sprzedazy na rzecz PCC
Consumer Products Sp. z 0. 0. 1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki Kosmet Sp. z o. o.
Cena sprzedazy udziatéw spétki Kosmet Sp. z o0.0. zostata ustalona na
poziomie ich ceny nominalnej: 50.000,00 zt. Spétka Kosmet Sp. z 0.0. zostata
utworzona w 2011 roku i nie podjeta jeszcze dziatalnosci.

e Zmiany w zarzadzie spétki zaleznej

W dniu 18 sierpnia 2011 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu PCC Exol SA
powotany zostat pan Rafat Zdon, ktéry rownoczesnie petni funkcje Wiceprezesa
Zarzadu PCC Rokita SA oraz:

o funkcje Cztonka Zarzadu spétki CWB Partner Sp. z 0. 0.;

o funkcje Prokurenta spoétki PCC Chlor-Alkali Sp. z 0. 0.;

o funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spotkach: Tensis Sp. z o0.0.;
LabAnalityka Sp. z 0. 0.; Labmatic Sp. z o. o.; Ekologistyka Sp. z 0. 0.;
PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o0.0.; Technochem Sp. z o0.0.;
ChemiPark Technologiczny Sp. z 0.0.; Kosmet Sp. z o0.0.

e Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej aportem
do spotki zaleznej

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki
zaleznej PCC Exol SA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki poprzez emisje nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, z kwoty
30.200.000 zt (trzydziesci miliondw dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty
151.300.000 zt (sto piecdziesigt jeden milionéw trzysta tysiecy ziotych).
Emisja objeta 1.211.000 (jeden milion dwiescie jedenascie tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) i cenie
emisyjnej 100 zt (sto zilotych) kazda. Wszystkie akcje nowej emisji objat
dotychczasowy akcjonariusz - PCC Rokita SA, ktora pokryta je w catosci
aportem w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktorg stanowi
Kompleks Srodkéw Powierzchniowo Czynnych. Wartoé¢ zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na dzien 31 maja 2011 roku okres$lono na taczng kwote
121.100.000 zt. Wycena sporzadzona zostata przez firme
PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o.o0.

Wiaczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych do PCC Exol SA
stanowi kontynuacje reorganizacji Grupy Kapitatowej PCC na terenie Polski,
majacej na celu koncentracje jednorodnych segmentéw biznesu w odrebnych,
wyspecjalizowanych podmiotach, co w efekcie ma przyspieszy¢ ich rozwoj oraz
utatwi¢ ich finansowanie i zarzadzanie.
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b) Istotne transakcje

W dniu 24 sierpnia 2011 roku spotka zalezna PCC Exol SA podpisata umowe
0 wspotpracy w zakresie zakupu na potrzeby Grupy PCC Rokita tlenku etylenu
od Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN SA z siedzibg w Ptocku. Umowa
zostata zawarta na czas nieoznaczony. Wartos¢ przedmiotu umowy w okresie
5 lat szacowana jest na ponad 400 min zt. Wypowiedzenie nie moze nastgpic
przed dniem 31 grudnia 2013 roku, z wyjatkiem wypowiedzenia na skutek
naruszenia warunkow umowy przez jedng ze stron lub w efekcie zdarzenia sity
wyzszej. Poza tym warunki na jakich zawarta zostata niniejsza umowa nie
odbiegajg od warunkdéw standardowych tego typu umow.

Jednoczesnie w dniu 24 sierpnia 2011 w nastepstwie powyzszej umowy spdtka
PCC Exol SA podpisata z PCC Rokita SA umowe regulujacq zasady odsprzedazy
oraz zarzadzania transportem tego surowca do magazynéw w Brzegu Dolnym.
Wynagrodzenie za organizacje dostaw do PCC Rokita SA ustalono na
warunkach wynikajgcych bezposrednio ze specyfiki samej branzy. Wartos¢ tej
umowy w okresie 5 lat szacowana jest rowniez na ponad 400 min ztotych.

Tlenek etylenu jest jednym z kluczowych surowcéw dla produkcji w obu
firmach. Jednak w zwigzku ze zwiekszeniem konsumpcji tlenku etylenu przez
spétke PCC Exol SA w wyniku wydzielenia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa - Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych z PCC
Rokita SA i wniesienia jej aportem do PCC Exol SA, zasadnym byto uczynienie
tej spotki podmiotem zarzadzajacym dostawami tlenku etylenu w Grupie
Kapitatowej PCC Rokita.
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a) Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PCC Rokita (dane w zt)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Stan na 30.09.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN

Aktywa trwate 873 112 405 847 217 888 820 620 356
Rzeczowe aktywa trwate 855 302 753 829 240 532 806 168 631
Pozostate wartosci niematerialne 9 886 470 10 599 988 7 142 890
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 491 980 - 32 080
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 425 197 7 371 362 7 270 750
Inwestycje w pozostatych jednostkach 6 005 6 005 6 005
Aktywa obrotowe 257 131 787 212 239 838 192 554 401
Zapasy 73 767 166 75 169 466 61 554 804
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 135 691 870 105 442 069 104 149 733
Pozostate aktywa finansowe 1 839 279 4594 178 1 486 386
Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 547 754 949 062 664 505
Pozostate aktywa 6 927 989 2992 563 6 416 707
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 357 728 23 092 500 18 282 265

SUMA AKTYWOW

1130 244 191

1 059 457 725

1013 174 757
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

(CIAG DALSZY)

PASYWA Stan na 30.09.2011 Stan na 31.12.2010 Stan na 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
Kapitat wiasny 268 933 097 292 024 123 284 275 051
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265 036 18 265 036 18 265 036
Kapitaty rezerwowe 169 199 429 169 199 429 169 199 429
Inne skumulowane dochody catkowite (17 227 682) - -
Zyski zatrzymane 98 666 154 104 530 542 96 779 130
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 268 902 937 291 995 007 284 243 595
Kapitaty przypadajace na udziaty
niekontrolujgce 30 160 29 116 31 456
Zobowigzania dlugoterminowe 477 143 614 535 595 576 296 887 272
Diugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 399 727 376 474 968 603 236 156 616
Pozostate zobowigzania finansowe 17 311 775 2401 730 2 847 627
Rezerwa na podatek odroczony 7 031 992 6 184 147 6 136 640
Rezerwy dtugoterminowe 31908 519 30 803 644 30 337 644
Przychody przysztych okreséow 21 163 951 21 237 451 21 408 745
Zobowiazania krotkoterminowe 384 167 480 231 838 026 432 012 435
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 176 386 249 143 030 652 142 562 343
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 167 787 465 62 162 118 264 039 164
Pozostate zobowigzania finansowe 13 530 135 2478 623 2 478 324
Biezace zobowigzania podatkowe 10 702 676 7 792 841 9932421
Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego 483 131 5 096 956 361 009
Rezerwa z tytutu $wiadczen
emerytalnych 150 790 150 790 130 470
Rezerwy krotkoterminowe 14 180 269 9 792 810 11114 472
Przychody przysztych okreséw 946 765 1 333 237 1 394 231
Zobowigzania razem 861 311 094 767 433 602 728 899 707

SUMA PASYWOW

1130 244 191

1 059 457 725

1013 174 757
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Udziat w wyniku finansowym jednostek
stowarzyszonych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk przypadajacy:
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
udziatom niekontrolujacym

Inne catkowite dochody z tytutu:

Instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy

$rodkdéw pienieznych
taczne catkowite dochody

taczne catkowite dochody
przypadajace:

akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

udziatom niekontrolujgcym

(749 794 845)

(796 745 361)

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
879 165 680 913 991 335 663 700 656

(587 491 908)

129 370 835

117 245 974

76 208 748

(51 211 680)
(32 806 951)

(62 254 629)
(43 940 472)

(44 197 404)
(32 103 719)

9 588 709 28 218 862 20 477 188
(1 968 693) (4 192 272) (1522 577)
52972 220 35077 463 18 862 237

5490 370 11 248 775 9 081 516

(38 285 596)

(22 487 396)

(15 529 395)

245 175 (1011 231) (479 150)

20 422 169 22827 611 11 935 207
(1 713 559) (5 680 103) (2 534 013)
18 708 609 17 147 508 9 401 194
0 0 0

18 708 609 17 147 508 9 401 194
18 707 526 17 153 105 9 404 451
1083 (5 597) (3 257)

(17 227 682) - -
1 480 928 17 147 508 9 401 194
1479 845 17 153 105 9 404 451
1083 (5 597) (3 257)
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk za rok obrotowy

Koszt podatku dochodowego ujety w
rachunku zyskoéw i strat
Koszty/przychody finansowe ujete w
rachunku zyskoéw i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku
zyskéw i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej prze wynik finansowy

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Amortyzacja aktywow trwatych
Zysk(strata udziatowcow mniejszosciowych
Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych
aktywéw

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie przychoddw przysztych okreséw

Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane z
dziatalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Zwrécony/do zwrotu podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

18 707 526 17 153 105 9 404 451

1548 759 6 568 506 3469 923

17 072 694 1298 708 (7 795 759)

(160 485) (528 562) (531 320)

(9 007 609) (23 625 497) (16 689 129)

534 858 80 684 459 778

(245 175) 1011 231 479 150

38 963 611 42 053 589 30 708 979

1083 (5597) (3 257)

(246 805) (6 508) (6 508)

67 168 459 43 999 659 19 496 308

(39 077 162)

(32 220 877)

(20 499 757)

(4 694 508) (14 486 823) (872 162)

(4 053 466) (741 722) (4 165 866)

43 935 797 26 939 157 7 930 725

6 054 409 623 402 1411 238

(459 972) (1 244 387) (1 012 099)

- 18 023 18 023

68 873 557 22 886 431 2 306 410

16 897 708 14 072 321 8 264 024

(6 710 338) (1 544 065) (3 793 312)

52 622 1379 315 1379 315

79 113 548 36 794 001 8 156 437
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(CIAG DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw
finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Otrzymane odsetki
Dywidenda otrzymana od jednostek
stowarzyszonych

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw
rzeczowych aktywoéw trwatych

Ptatnos¢ za nieruchomosci inwestycyjne

Ptatno$¢ za wartosci niematerialne
Srodki pieniezne netto (wydane) /
wygenerowane w zwigzku z dziatalnosciq
inwestycyjng

Przepltywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Inne

Wptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych
Ptatnosci z tytutu emisji papieréw dtuznych
Wptywy z pozyczek i kredytéw

Sptata pozyczek i kredytéw

Zaptacone odsetki

Dywidendy wyptacone na rzecz:
- akcjonariuszy jednostki dominujacej
- udziatowcow mniejszosciowych

Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu
Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec roku obrotowego

(54 010 717)

11 224 251

(6 044 195)

(92 248 250)

23 888 408

(5859 716)

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
w PLN w PLN w PLN
(1893 114) (5 887 432) (919 153)
12 375 050 3632473 3632473
442 672 608 884 506 019
160 485 528 562 531 320

(61 164 570)

23 041 268

(2 794 054)

(37 745 569)

(75 337 072)

(37 166 697)

28 589 313
(2 478 623)
9 717 244

(18 903 660)
(16 641 810)

(24 571 915)

3 850

3 666 713
(3 475 363)
104 011 567

(202 103)
(13 746 227)

(47 762 462)

3 850

3 680 410
(3 475 363)
83 663 335

(8 049 495)

(47 762 461)

(5 015) (58 534) (58 534)

(1 808 286) (1 216 231) (1123 577)

(26 102 752) 41 221 210 26 878 165

15 265 227 2 678 140 (2 132 095)

23 092 500 20 414 360 20 414 360

38 357 728 23 092 500 18 282 265
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Skumulowane
catkowite dochody z
tytutu instrumentéow

zabezpieczajacych Przypadajace udziatlom

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Kapitat rezerwowy przeplywy pieniezne Zyski zatrzymane niekontrolujacym Razem
w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN w PLN

Stan na 01.01.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 135 246 905 45 468 322 756 837
Wiaczenie PCC Exol do

konsolidacji - - - - (106 977) - (106 977)
Wyptata dywidendy - - - - (47 762 462) (8 134) (47 770 597)
nabycie/zbycie udziatéw - - - - - (2 658) (2 658)
zysk/ strata za rok biezacy - - - - 9404 451 (3 257) 9401 194
Inne - - - - (2.786) 37 (2 748)
Stan na 30.09.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 96 779 130 31 456 284 275 051
Stan na 01.01.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 135 246 905 45 468 322 756 837
Wiaczenie PCC Exol do

konsolidacji - - - - (106 977) - (106 977)
Wyptata dywidendy - - - - (47 762 462) (8 134) (47 770 597)
nabycie/zbycie udziatow - - - - - (2 658) (2 658)
zysk/ strata za rok biezacy - - - - 17 153 105 (5 597) 17 147 508
Inne - - - - (27) 37 10
Stan na 31.12.2010 18 265 036 169 150 293 49 136 - 104 530 542 29 116 292 024 123
Stan na 01.01.2011 18 265 036 169 150 293 49 136 - 104 530 542 29 116 292 024 123
Wyptata dywidendy - - - - (24 571 915) (6) (24 571 921)
nabycie/zbycie udziatow - - - - - (33) (33)
zysk/ strata za rok biezacy - - - - 18 707 526 1083 18 708 609
inne catkowite dochody - - - (17 227 682) - - (17 227 682)
Stan na 30.09.2011 18 265 036 169 150 293 49 136 (17 227 682) 98 666 154 30 160 268 933 097
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b) Ogodlny opis sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej PCC Rokita
w III kwartale 2011 r.

PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

Przedstawione ponizej wybrane dane finansowe i operacyjne opracowano na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PCC Rokita za III kwartat 2011 roku.

W 2010 roku, w Spoétce dominujacej, nastgpita zmiana zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych — zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki PCC
Rokita SA z dnia 20.12.2010 roku sprawozdania finansowe Spoétki oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej Spoétki sporzadzane s zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Tabela 1. Podstawowe dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Drewwmd  |mmem |meew [

Ezzghody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatow oraz 296 764 5 254327 3 116,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 041,5 31749,8 132,4%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 17 042,1 4 653,5 366,2%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 988,0 8 578,7 34,8%
Zysk (strata) netto 2753,9 8 227,0 33,5%
Aktywa razem 1130 244,2 1013 174,8 111,6%
Aktywa trwate 8731124 820 620,4 106,4%
Aktywa obrotowe 257 131,8 192 554,4 133,5%
Zobowigzania razem 861 311,1 728 899,7 118,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 477 143,6 296 887,3 160,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 384 167,5 432 012,4 88,9%
Kapitat wiasny 268 933,1 284 275,1 94,6%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 18 265,0 100,0%
R sl il il
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 49 735,9 -11 337,5 438,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 644,0 2 359,7 -69,7%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 519,7 8 382,1 -411,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego | 38 357,7 18 282,3 209,8%
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Ponizej omowiono poszczegodlne elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za III kwartat 2011 roku.

ANALIZA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw oraz ustug w Grupie PCC
Rokita wyniosty w III kwartale 2011 roku 296,8 min z, tj. o 16,7% wiecej niz
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty w III kwartale 2011 roku 4,2 min z, tj. o 3,9
min zt wiecej niz w porownywalnym okresie roku poprzedniego. Wynikaty one gtéwnie ze:
sprzedazy i likwidacji niefinansowego majatku trwatego (3,1 miln zi) oraz rozwigzania
odpisow aktualizujacych aktywow (1,0 min zi).

Przychody finansowe osiggnety w III kwartale 2011 roku poziom 4,2 min zt, co stanowito
prawie 54% wartosci odpowiednich przychoddéw z okresu poréwnywalnego, kiedy to ich
warto$¢ wyniosta 7,7 min zt. Najwiekszymi pozycjami byty w tym przypadku przychody
z tytutu: sprzedazy spotek powigzanych (Kosmet-Rokita Sp. z 0.0.; Kosmet Sp. z 0.0.),
ktére wyniosty 3,8 min zt, oraz z tytutu uzyskanych odsetek (0,4 min zi).

Koszty

Koszt wiasny sprzedazy w Grupie PCC Rokita wynidst w III kwartale 2011 roku 254,7 min
zt i wzrést o 14,4% w pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Nizsza
dynamika wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy w porownaniu do wzrostu przychodow ze
sprzedazy spowodowata wzrost wyniku brutto ze sprzedazy o 32,4%.

Koszty sprzedazy poniesione przez Grupe w III kwartale 2011 roku wyniosty 17,2 min z,
tj. 0 1,2 min zt wiecej niz w okresie porownywalnym. Z kolei koszty ogdélnego zarzadu
osiggnety aktualnie wartos¢ 10,8 min z, tj. o 0,3 min zt wiecej niz poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego. Jednoczes$nie, dynamiki zmian kosztéow sprzedazy (107,2%)
i kosztow ogdlnego zarzadu (103%) byty nizsze niz dynamika zmiany przychoddéw ze
sprzedazy.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty w III kwartale 2011 roku 1,2 min zt, co stanowito
wzrost o 38,7% wartosci tych kosztéw z poréwnywalnego okresu roku 2010.
Najwazniejsze pozycje dotyczyty, w tym przypadku, utworzenia odpiséw na aktywa
0,9 min zt (w tym miedzy innymi: odpiséw na naleznosci i roszczen niesciggalnych),
zaptacone kary i odszkodowania 0,2 min zt. oraz pozostate koszty (0,1 min zt).

Koszty finansowe osiggnety w III kwartale 2011 roku wartos¢ 18,3 min zt (tj. o 14,6 min
zt wiecej, niz odpowiednie koszty poréwnywalnego kwartatu roku poprzedniego). Na ich
wzrost miaty wptyw, przede wszystkim, koszty odsetek od pozyczek, kredytéw, leasingu
finansowego i innych zobowigzan odsetkowych (8,5 min zt), straty z tytutu rdéznic
kursowych dotyczacych aktywdéw i pasywow innych niz pozyczki walutowe (8,4 min zt)
oraz pozostate koszty finansowe, w tym: prowizje bankowe od kredytéw i pozyczek oraz
prowizje z tytutu factoringu, zmiany wysokos$ci zobowigzan i rezerw diugoterminowych
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wynikajace z przyblizania czasu wykonania zobowigzania (efekt zwijania dyskonta).
W sumie wartosc tej grupy kosztéw ksztattowata sie na poziomie 1,5 min zi.

Dochody

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w III kwartale 2011 roku wyniést w Grupie PCC
Rokita 2,8 miIn zt. Na tym samym poziomie pozostat zysk netto, natomiast wynik
w pozycji ,catkowite dochody ogdtem” obejmuje réwniez, w biezagcym okresie, strate
w wysokosci 17,2 min zt wynikajacg w kapitalowego ujecia ujemnych réznic kursowych
dotyczacych zaciggnietych pozyczek walutowych, ktére zgodnie z wprowadzong
rachunkowoscig zabezpieczen nie obcigzajg wprost kosztéow finansowych, a ujmowane sg
bezposrednio w kapitatach Grupy (pozycja bilansowa: Inne skumulowane dochody
catkowite). W poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego catkowite dochody
spadty o 22,7 min zt i osiggnety warto$¢ rowng -14,5 min zt (przy 8,2 min zt w III
kwartale 2010 roku).

ANALIZA AKTYWOW I PASYWOW

Aktywa
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku suma aktywow Grupy PCC Rokita wyniosta 1 030,2
min zt i wzrosta 0 117,0 min zt w stosunku do 30 wrzesnia 2010 roku.

Najwiekszg pozycje aktywoéw Grupy, tj. 77,2% stanowity aktywa trwate o wartosci
873,1 min zt. Wsrod nich zdecydowana wiekszos$¢ to rzeczowe aktywa trwate (855,3 min
zt).

Aktywa obrotowe stanowity 22,8% aktywdéw ogdétem. Ponad potowa aktywdéw obrotowych
Grupy to naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (135,7 min zi),
prawie jedna trzecia to zapasy (73,8 min zt), a prawie 15% Srodki pieniezne (38,4 min
zt).

Struktura najbardziej istotnych pozycji aktywow Grupy Kapitatowej na koniec wrzesnia
2011 roku przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 2. Struktura najwazniejszych pozycji aktywéw w Grupie PCC Rokita

Dane w tys. zi 30.09.2011 Udziat

Aktywa razem, w tym: 1130 244,2 100,0%
Aktywa trwate, w tym gtéwnie: 873 1124 77,2%
Rzeczowe aktywa trwate 855 302,8 98,0%
Wartosci niematerialne 9 886,5 1,1%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,0 0,0%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 425,2 0,9%
Aktywa obrotowe, w tym gtéwnie: 257 131,8 22,8%
Zapasy 73767,2 28,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 135691,9 52,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 38 357,7 14,9%
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Pasywa

W strukturze pasywow Grupy 23,8% stanowit kapitat wiasny, ktorego warto$¢ na koniec
wrzesénia 2011 roku wyniosta 268,9 min zt. Ponad 60% tej kwoty to kapitaty rezerwowe,
a ponad 1/3 to zyski wypracowane w okresie styczen - wrzesien 2011 roku oraz latach
ubiegtych. Wyemitowany kapitat akcyjny stanowi prawie 7% kapitatlu wilasnego
i niespetna 1,6% sumy bilansowej.

Najwiekszg czes¢ pasywédw stanowity zobowigzania (76,2%), z czego 55,4% to
zobowigzania dtugoterminowe wynoszace 477,1 min zt, ktérych wartosc byta o 180,3 min
zt wieksza niz na koniec wrzesnia 2010 roku. Pozostate 44,6%, to zobowigzania
krétkoterminowe w wysokosci 384,2 min zt, ktére z kolei byly o prawie 48 min zt nizsze
niz ich wartos¢ na dzien 30 wrzesnia 2010 roku.

W strukturze zobowigzan diugoterminowych na koniec wrzesnia 2011 roku blisko 84%
zobowigzan dtugoterminowych stanowig kredyty bankowe oraz pozyczki, w tym réwniez
od akcjonariusza - PCC SE.

W przypadku zobowigzan krétkoterminowych prawie potowe ich wartosci stanowity
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, a 44% krotkoterminowe
pozyczki i kredyty bankowe.

Struktura najbardziej istotnych pozycji pasywéw Grupy na koniec III kwartatu 2011 roku
przedstawiona zostata w tabeli ponizej.

Tabela 3. Struktura najwazniejszych pozycji pasywow w Grupie PCC Rokita

Dane w tys. zt 30.09.2011 Udziat

Zobowiazania razem, w tym: 861 311,1 76,2%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym gtdwnie: 477 143,6 55,4%
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 399 727,4 83,8%
Pozostate zobowiagzania finansowe 17 311,8 1,5%
Rezerwy diugoterminowe 31 908,5 6,7%
Przychody przysztych okresow 21 164,0 4,4%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym gtdwnie: 384 167,5 44,6%
jgll;;)\\:vviigzzaa:iiaa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 176 386,2 45,9%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 167 787,5 43,7%
Kapitat wiasny, w tym: 268 933,1 23,8%
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 265,0 6,8%
Kapitaty rezerwowe 169 199,4 62,9%
Inne skumulowane dochody catkowite -17 227,7 -6,4%
Zyski/Straty zatrzymane 98 666,2 36,7%
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujacym 30,2 0,0%
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ANALIZA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Stan S$rodkow pienieznych na dzien 30.09.2011 roku wynosit w Grupie PCC Rokita
38,4 min zt i zwiekszyt sie w ciqgu trzeciego kwartatu 2011 roku o blisko 13,6 min zi.

Grupa osiggneta w biezacym kwartale dodatnie saldo przeptywdéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej, ktore wyniosto 49,7 min zt i zwiekszyto sie o 61,1 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010.

W trzecim kwartale 2011 roku, saldo przeptywéw s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto -11,3 min zt i byto o ponad 4 min zt nizsze niz
w odpowiednim kwartale ubiegtego roku (2,4 min zt).

Grupa PCC Rokita wykazata w III kwartale 2011 roku ujemne saldo przeptywow Srodkow
pienieznych z dziatalnosci finansowej w wysokoséci 34,5 min zi, podczas gdy
w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego saldo to byto dodatnie i wyniosto 8,4 min zt.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita posiadata ptynnos$¢ finansowg
i wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec
innych podmiotéw, zaréwno =z tytutu dostaw i ustug, jak i z tytulu kredytéow
inwestycyjnych oraz pozyczek.

WSKAZNIKI FINANSOWE I NIEFINANSOWE

Za pomocg analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno-
finansowej sprawozdan Grupy PCC Rokita. Na potrzeby analizy wybrano podstawowe
wskazniki z obszaru rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci) oraz
struktury kapitatowej (zadtuzenia). Wartosci tych wskaznikéow dla Grupy w okresach:
9 miesiecy 2011 r. i 9 miesiecy 2010 r. ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 4. Wskazniki ekonomiczno — finansowe

Nazwa wskaznika i sposdb obliczenia 01-09.2011 01-09.2010

I.  Wskazniki rentownosci

1 Rentowno$¢ na sprzedazy: %

wynik brutto na sprzedazy x 100 14,7% 11,5%
przychody ze sprzedazy
2 Rentownos$c¢ sprzedazy netto: %
wynik finansowy netto x 100 2,1% 1,4%
przychody ze sprzedazy

3 Rentownos¢ majatku: %
wynik finansowy netto x 100 1,7% 0,9%
aktywa razem

4  Rentowno$c kapitatu wtasnego: %
wynik finansowy netto x 100 7,0% 3,3%
kapitat wiasny
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Wskazniki ptynnosci

Biezgca ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe 0,7 0,4

zobowigzania krotkoterminowe

Szybka ptynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe - zapasy 0,5 0,3

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki efektywnosci

Szybkos$¢ inkasa naleznosci w dniach:

stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 270 34,9 38,6
przychody ze sprzedazy

Szybkos$¢ sptaty zobowigzan w dniach:

stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 270 54,0 54,4
koszty dziatalnoSci podstawowej

Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapaséw x 270 26,6 28,3
koszt wlasny sprzedazy

Wskazniki zadluzenia

10

Stopa ogolnego zadtuzenia: %

zobowigzania ogétem x 100 76,2% 71,9%
pasywa ogoétem

11

Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wsk.

zobowigzania ogétem 3,2 2,6

kapitat wiasny

12

Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wsk.

kapitat wtasny + zobowigzania dfugoterminowe 0,9 0,7

aktywa trwate

Analizujac powyzsze wskazniki mozna zauwazy¢ nastepujace zmiany:

wzrost wskaznikow rentownosci wynikajacy z wyzszego poziomu osiggnietych
wynikéw finansowych (zyskow),

poprawa wskaznikow ptynnosci zaréwno biezacej jak i szybkiej przy wzroscie
stanu aktywow obrotowych i spadku stanu zobowigzan krotkoterminowych,
poprawe cyklu obrotu gotéwki, na co wptywaja: obnizenie wskaznika rotacji
naleznosci z powodu wolniejszego przyrostu stanu naleznosci z tytutu dostaw i
ustug od przyrostu wartosci sprzedazy, utrzymanie wskaznika sptaty zobowigzan
na zblizonym poziomie pomimo wzrostu kosztéw dziatalnosci, poprawa wskaznika
rotacji zapaséw z powodu wolniejszego przyrostu stanu zapaséw od przyrostu
kosztu wtasnego sprzedazy,

wzrost wskaznikow: stopy ogdlnego zadtuzenia, zadtuzenia kapitatu witasnego
ogdétem oraz wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym wynikajace z
szybszego tempa wzrostu zobowigzan od tempa wzrostu sumy bilansowej i
kapitatu wiasnego.
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Dalszy rozwéj Grupy PCC Rokita uzalezniony jest od wielu czynnikéw zaréwno zaleznych
(wewnetrznych) jak i niezaleznych (zewnetrznych) do Grupy. Ponizej przedstawione
zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami
Struktura sprzedazy Grupy PCC Rokita charakteryzuje sie znacznym udziatem
sprzedazy eksportowej. Stad tez wyniki finansowe Grupy w duzej mierze
uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na rynkach
zagranicznych.

2. Zmiany kurséw wymiany walut (EUR i USD)
Wahania kurséw wymiany EUR i USD do PLN majg wptyw na wynik na sprzedazy.
Utrzymanie sie lub ostabienie obecnego poziomu wymiany tych walut wptywa
pozytywnie na uzyskiwane przez spétki Grupy marze.

3. Ksztattowanie sie cen podstawowych surowcow
W kosztach wytwarzania produktéw Grupy istotny element stanowig koszty
zuzycia materiatdw i energii. Ceny nabycia podstawowych materiatéw podlegajg w
ostatnim okresie istotnym zmianom i uzaleznione sa od ogdlno$wiatowej sytuacji
na rynku surowcowym.

Czynniki wewnetrzne

1. Wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i wniesienie jej aportem do
spotki zaleznej
W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spofki
zaleznej PCC Exol SA podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki poprzez emisje nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, z kwoty
30.200.000 2zt (trzydziesci miliondw dwiescie tysiecy ziotych) do kwoty
151.300.000 zt (sto piecdziesigt jeden miliondw trzysta tysiecy ztotych). Emisja
objeta 1.211.000 (jeden milion dwiescie jedenascie tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) i cenie emisyjnej 100
zt (sto ztotych) kazda. Wszystkie akcje nowej emisji objat dotychczasowy
akcjonariusz - PCC Rokita SA, ktéra pokryta je w catosci aportem w postaci
zorganizowanej czeséci przedsiebiorstwa, ktérg stanowi Kompleks Srodkéw
Powierzchniowo Czynnych. Wartos¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na
dzien 31 maja 2011 roku okreslono na taczng kwote 121.100.000 zt. Wycena
sporzgdzona zostata przez firme PriceWaterhouseCoopers Polska Sp. z o.0.

Wiaczenie Kompleksu Srodkéw Powierzchniowo Czynnych do PCC Exol SA stanowi
kontynuacje reorganizacji Grupy Kapitatowej PCC na terenie Polski, majacej na
celu koncentracje jednorodnych segmentow  biznesu w  odrebnych,
wyspecjalizowanych podmiotach, co w efekcie ma przyspieszy¢ ich rozwéj oraz
utatwic ich finansowanie i zarzadzanie.

26

Skonsolidowany Srédroczny Raport Zarzadu PCC Rokita SA — okres od: 01.07.2011 . do 18.11.2011r.



