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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO
2025 2024
Nota 2.1 Przychody ze sprzedazy 940161 847133
Nota 2.2 Koszty.sp’rzedonych produktow, towardw i (787 317) (708 766)
materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152844 138 367
Nota 22 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (95 757) (84 601)
Nota 94 Pozostate przychody i koszty operacyjne 3736 1394
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 60823 55160
Nota 4.2 Koszty finansowe (19 097) (14 829)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 41726 40331
Nota 95 Podatek dochodowy (5122) (5657)
Zysk (strata) netto 36 604 34674
Nota 21 EBITDA 79436 71974
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 174137 174137
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 0,21 0,20
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 0,21 0,20
-
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
2025 2024
Zysk netto 36604 34674
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu
efektu podatkowego) niepodlegdjgce (15) 98
przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyskii straty aktuarialne (15) 8
Pozostate dochody catkowite netto (15) 98
Catkowite dochody ogétem 36589 34772

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2025 2024
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za rok obrotowy 36 604 34674
Nota 95 Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 4270 5150
Nota 22 Arnortyzcho rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 18 508 16 781
niematerialnych
Koszty finansowe 18 396 14 472
Nota 9.9 Pozostate korekty zysku 476 (742)
Zaptacony podatek dochodowy (4 251) (6 491)
Nota 9.9 Zmiany w kapitale obrotowym (26179) 4751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 47824 68575
Przeptywy pieniezne z dziatalnosciinwestycyjnej
Nota 9.1 Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych (31415) (47 960)
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (248) (15 020)
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 55 15000
Otrzymane odsetki od pozyczek 2 201
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (18184) (44108)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych 2 1
Otrzymane dywidendy 3434 1975
Srodki pienigezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (46 354) (899m)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wyptacone dywidendy 0 (12189)
Nota 4.1 Wptywy z tytutu emisji obligacii 25000 20 000
Nota 4] Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii (25 000) (20 000)
Nota 4.1 Wptywy z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia 45 086 me3i
Nota 41 Ptatnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (38 209) (46166)
Zaptacone odsetki (21961) (19 943)
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (15 084) 33333
i\ll(vvi\(lai\ljvscjleer:teéivmniejszenie netto Srodkéw pienieznych iich (13 614) 1997
Zmiana z tytutu réznic kursowych z wyceny srodkéw pienieznych i 24 04
ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 32802 20781
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 19 212 32802

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
2025 2024
Aktywa trwate 687593 655201
Nota 3.1 Rzeczowe aktywa trwate 326 025 325 521
Nota 34 Wartosci niematerialne 185 789 184 805
Nota 32 Prawa do uzytkowania aktywdéw 6708 7123
Nota 9.1 Pozostate aktywa 169 071 137 752
Aktywa obrotowe 249 276 284679
Nota 5.1 Zapasy 105112 123 526
Nota 52 Naleznos$ci od odbiorcéw 16 785 N4 973
Nota 5.3 Aktywa z tytutu umow z klientami 0 2513
Nota 54 Pozostate naleznosci 492] 7 966
Nota 9.2 Pozostate aktywa 3246 2899
Nota 44 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 212 32802
AKTYWA RAZEM 936 869 939880
Kapitat wiasny 497543 460954
Nota 7 Kapitat akecyjny 174137 174137
Nota 7 Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33618
Nota 7 Kapitat zapasowy 248 333 213 659
Nota 7 Kapitat rezerwowy 6 000 6 000
Nota 7 Pozostate catkowite dochody (228) (213)
Nota 7 Zyski zatrzymane 35683 33753
Zobowiqzania dtugoterminowe 231571 232376
Noty 4.1 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 44 387 19704
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 158 993 185 506
Nota 9.5 Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 26 852 26 003
Nota 8 Rezerwy 455 95
Nota 9.3 Zobowiqzania z tytutu wiadczen pracowniczych 509 434
Nota 5.7 Pozostate zobowigzania 375 634
Zobowigzania krétkoterminowe 207755 246550
Nota 55 Zobowigzania wobec dostawcow 15141 163 824
Nota 5.6 Zobowigzania z tytutu umow z klientami 1282 2066
Noty 41 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 130 25060
Noty 4.1 Kredyty i pozostate zadtuzenie 71996 38298
Nota 8 Rezerwy 4245 3409
Nota 9.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8300 6141
Nota 5.7 Pozostate zobowiqgzania 6 661 7752
Zobowigzania razem 439 326 478 926
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 936 869 939 880

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat z
. emisji akcji . . Pozostate . Razem
Kapitat L .. Kapitat Kapitat . Zyski .
akcyjny powyzejich ZOpPAsoOWy rezerwowy catkowite zatrzymane kapitat
wartosci dochody wiasny
nominalnej

Stan na1stycznia 2025 174137 33618 213 659 6 000 (213) 33753 460954
Podziat zysku 0 0 34674 0 0 (34 674) o
Catkowite dochody (i 0 0 0 (15) 36 604 36589
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 36 604 36 604
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 (15) 0 (15)
Stan na 31 grudnia 2025 174137 33618 248333 6000 (228) 35683 497543
Stan na 1stycznia 2024 174137 33618 175 858 6 000 (3'I'I) 49 069 438 37
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 (12189) (12189)
Podziat zysku 0 0 37 801 0 0 (37801 0
Catkowite dochody 0 0 (o] (o] 98 34674 34772
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 0 0 34674 34674
Zyski/straty aktuarialne 0 0 0 0 98 0 98
Stan na 31grudnia 2024 174137 33618 213659 6 000 (213) 33753 460954

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA1 INFORMACJE OGOLNE

Nazwa Jednostki PCC EXOLS.A.

Dziatalno$¢ chemiczna, wtym przede wszystkim produkcja i handel

Podstawowa dziatalno$é Grupy wyrobami chemicznymi

o Brzeg Dolny,
Siedziba oo
ul. Sienkiewicza 4

. . . . Brzeg Dolny,
Adres zarejestrowanego biura jednostki R
ul. Sienkiewicza 4

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej Brzeg Dolny

Forma prawna jednostki Spdtka Akeyjna

Panstwo rejestracji Polska

KRS 0000306150

Rejestracja Sqd Rejonowy, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
Podstawa sporzqdzenia Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

Nazwa jednostki dominujgce;j PCC SE

Nazwa jednostki dominujgcej najwyzszego szczebla PCC SE

Zmiany w nazwie jednostki sprawozdawczej lub

Brak
innych danych identyfikacyjnych e

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq (,MSSF”).

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Najwazniejsze Zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzqdzaniu niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty w poszczegdlnych notach. Ponizsza tabela prezentuje spis stosowanych w Spétce zasad rachunkowosci wraz
ze wskazaniem not, w ktérych zostat umieszczony ten opis.

Wybrane zasady rachunkowosci Nota  Numer strony
Przychody ze sprzedazy 21 14
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 22 18
Rzeczowe aktywa trwate 31 19
Prawo do uzytkowania aktywow 32 23
Dotacje 33 25
Wartosci niematerialne 34 25
Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie 4] 29
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 35
Zapasy 51 36
Naleznos$ci od odbiorcéw 52 37
Aktywa z tytutu umaoéw z klientami 5.3 39
Zobowigzania wobec dostawcoéw 55 40
Zobowigzania z tytutu umaéw z klientami 5.6 40
Pozostate zobowigzania 57 41
Kapitaty 7 55
Rezerwy 8 57
Pozostate aktywa diugoterminowe 9l 59
Pozostate aktywa krétkoterminowe 9.2 62
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9.3 63
Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 9.5 66

Zasady te stosowane byty we wszystkich prezentowanych latach w sposéb ciqgty, za wyjagtkiem zmian dokonanych w zwigzku z
zastosowaniem nowych lub zmienionych standarddw lub interpretacji obowiqzujqgcych w roku 2025 wskazanych w niniejszej Nocie.

Dane finansowe za rok 2025 sg w petni poréwnywalne do danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

Sporzqdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczqcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga
réwniez od Zarzqdu dokonywania wtasnych ocen w ramach stosowania przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci. Istotne
szacunki Zarzqdu zostaty przedstawione w poszczegdlnych Notach dotyczqgcych pozycji, w odniesieniu do ktérych dokonano
znaczqgeych szacunkow.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktére sq walutq prezentaciji Spétki. Sprawozdanie
finansowe zostato sporzqdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjqtkiem niektérych instrumentéw finansowych, ktére
wyceniane sq wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe Spdétki zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. od 31 grudnia 2025 roku.

Zarzqd Spotki dokonat oceny zasadnos$ci przyjecia powyzszego zatozenia, analizujgc aktualng sytuacje finansowq i majgtkowq Spétki,
poziom ptynnosci finansowej, strukture finansowania oraz przewidywane wyniki dziatalnosci operacyjnej. W ramach przeprowadzone;j
analizy uwzgledniono réwniez czynniki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz uwarunkowania geopolityczne.

W szczegdlnosci przeanalizowano potencjalny wptyw trwajgcych konfliktéw zbrojnych, w tym wojny na terytorium Ukrainy oraz
konfliktu na Bliskim Wschodzie. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzqd nie identyfikuje zdarzen ani
okolicznosci, ktére mogtyby wskazywaé na istotny negatywny wptyw tych czynnikéw na dziatalnosé Spétki lub jej zdolno$é do
kontynuowania dziatalnosci.

Jednoczes$nie Zarzqd na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej oraz jej potencjalny wptyw na dziatalnos$é Spétki. Na dzien
sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdzono przestanek wskazujgcych na zagrozenie dlia kontynuowania
dziatalno$ci przez Spétke.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wptyw konfliktéw zbrojnych na dziatalnosé Spotki

Toczqce sie na Swiecie konflikty zbrojne, w szczegdlnosci wojna w Ukrainie oraz napiecia geopolityczne w rejonie Bliskiego Wschodu, w
tym eskalacja dziatan zbrojnych z udziatem m.n. USA, Izraela i Iranu, wptywajg ha zwiekszong zmienno$¢ i niepewnosé w gospodarce
Swiatowej. Dotyczy to w szczegdlnosci rynkéw energii, surowcéw ropopochodnych i petrochemicznych oraz miedzynarodowych
tancuchdéw dostaw. Spétka na biezgco monitoruje rozwdéj sytuacji geopolitycznej oraz analizuje potencjalny wptyw tych wydarzeh na
swojq dziatalno$¢ operacyjna.

Konflikty zbrojne mogaq prowadzi¢ do zaktécen w globalnych taricuchach dostaw surowcéw energetycznych i petrochemicznych oraz
zwiekszonej zmiennosci ich cen. W szczegdlnosci istotne znaczenie dla globalnego rynku ropy i gazu ma bezpieczeristwo transportu
morskiego w rejonie Morza Czerwonego, Kanatu Sueskiego oraz Ciesniny Ormuz. Zaktécenia w tych obszarach mogq skutkowad
wydtuzeniem tras transportowych, wzrostem kosztéw logistycznych oraz przejSciowymi ograniczeniami dostepnosci niektérych
SUroWCOW.

Spdtka wskazuje jednoczesnie, ze zdecydowana wiekszo$é surowcdw energetycznych transportowanych przez CieSning Ormuz
kierowana jest na rynki azjatyckie. W zwiqzku z tym ewentualne zaktécenia w tym regionie mogq w wiekszym stopniu wptywaé na
producentéw w Azji niz na podmioty dziatajgce w Europie, dla ktérych skutki konfliktéw materializujq sie gtéwnie poprzez zmiennosé
cen surowcow, kosztdw energii oraz ustug logistycznych.

W 2025 roku Spdtka nie prowadzita bezposrednie] sprzedazy ani zakupdw surowcow z Iranu. tgczna warto$é sprzedazy do krajéw
objetych konfliktem zbrojnym na Bliskim Wschodzie lub znajdujgcych sie w ich bezposrednim regionie nie przekroczyta 1% catkowitych
przychodéw ze sprzedazy Spétki. W odniesieniu do wojny w Ukrainie, sprzedaz do Ukrainy w 2025 roku réwniez stanowita ponizej 1%
przychodéw ze sprzedazy. Spétka nie prowadzi sprzedazy do Rosji ani Biatorusi — od marca 2022 roku sprzedaz do tych krajéw zostata
wstrzymana, a na dzieri 31 grudnia 2025 roku Spétka nie wykazuje naleznosci od kontrahentéw z tego regionu. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki w 2025 roku nie zidentyfikowano réwniez bezposrednich zakupdéw surowcéw pochodzqcych z Rosji, przy czym Spétka wskazuje
na ograniczone mozliwosci petnej identyfikacji ewentualnych posrednich powigzan w taricuchach dostaw.

Spétka uwzglednia réwniez ryzyka zwiqgzane z ewentualnym rozszerzaniem sankcji gospodarczych oraz zwiekszonym ryzykiem
cyberzagrozen w warunkach napie¢ geopolitycznych. Jednoczesnie Spdtka nie posiada inwestycji ani jednostek zaleznych w
regionach bezposrednio objetych konfliktami zbrojnymi.

Jednocze$nie w ocenie Spétki obecna sytuacja geopolityczna moze mie¢ réwniez posrednie pozytywne skutki dla producentéw
europejskich. W ostatnich latach istotnym wyzwaniem dla przemystu chemicznego w Europie byta rosngca konkurencja producentéw
z Azji, w szczegoélnosci z Chin, ktérzy korzystali z dostepu do surowcdw energetycznych i petrochemicznych w relatywnie niskich cenach.
Ewentualne zaktécenia w dostawach surowcéw do Azji oraz wzrost kosztéw logistycznych mogag w pewnym stopniu ograniczac
przewagi kosztowe producentéw azjatyckich, co w Srednim okresie moze sprzyjaé poprawie konkurencyjnosci producentéw
europejskich.

Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania Spdétka nie zidentyfikowata zdarzerh wynikajgcych z toczqeych sie konfliktéw zbrojnych, ktére
miatyby istotny bezposredni wptyw na jej sytuacje finansowq lub zdolno§¢ do kontynuowania dziatalnosci. Ze wzgledu na dynamiczny
charakter sytuacji geopolitycznej oraz jej posredni wptyw na rynki surowcéw, energii i logistyki, Spétka nie moze jednak jednoznacznie
przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen oraz ich potencjalnych skutkéw w przysztosci.

Spdétka na biezgco monitoruje sytuacje oraz podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie potencjalnych ryzyk wynikajgcych z
niestabilnego otoczenia geopolitycznego.

Sktad Zarzgdu i Rady Nadzorczej
Sktad Zarzqdu na dzieh 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego do publikaciji
przedstawiat sie nastepujqco:

Dariusz Ciesielski Prezes Zarzqdu
Adam Jarosz Wiceprezes Zarzqdu

W dniu 8 kwietnia 2025 r. Pan Rafat Zdon ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzqdu Spétki ze skutkiem na koniec dnia
30 kwietnia 2025 roku.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W dniu 8 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Adama Jarosza do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki od dnia
1maja 2025r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien zatwierdzenia przez Zarzqd sprawozdania finansowego do
publikacji przedstawiat sie nastepujaco:

Waldemar Preussner Przewodniczqcy
Alfred Pelzer Wiceprzewodniczqcy
Wiestaw Klimkowski Cztonek

Robert Pabich Cztonek

Arkadiusz Szymanek Cztonek

Mirostaw Siwirski Cztonek

Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd Spétki w dniu 19 marca 2026 roku.

Prawdziwosé i rzetelno$é prezentowanego sprawozdania
Zarzad Jednostki oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy:

- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzqgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowq oraz wynik finansowy
Spotki,

- sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spétki za 2025 rok zawiera prawdziwy obraz jej rozwoju i osiagnieé oraz sytuaciji Spotki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Wyb6ér biegtego rewidenta
Zgodnie ze statutem Spétki, Rada Nadzorcza uchwatq nr 60/23 z dnia 13.09.2023 roku dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe 2024 i 2025, a takze do przeprowadzenia

badania jednostkowych oraz przeglgdu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca
2024 roku oraz od 1stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.

Wybranym audytorem zostata firma UHY ECA Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Umowa z wybrang firmg audytorskq zostata zawarta w dniu 28 wrzesnia 2023 roku.
Spodtka korzysta z ustug UHY ECA Audyt sp. z 0.0. nieprzerwanie od o$miu lat obrotowych.

Zarzqd Spétki oSwiadcza, ze firma UHY ECA Audyt sp. z 0.0, joko podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zostata
wybrana zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa. Ponadto podmiot ten oraz Biegty Rewident przeprowadzajgcy badanie
spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz
standardami zawodowymi.

Informacje dotyczgce wynagrodzenia firmy audytorskiej wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy oraz za rok poprzedni, z
podziatem na badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi atestacyjne (w tym przeglad sprawozdania finansowego)
oraz pozostate ustugi, zostaty zaprezentowane w Nocie 9.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe.

Objasnienia — podawane kwoty
Wykazywane w tresci sprawozdania kwoty podawane sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A. n
Jednostkowy raport roczny za 2025 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2025 rok

Opublikowane Standardy i Interpretacije, ktére zostaty wydane i obowigzujqg po raz pierwszy za okresy roczne rozpoczynajgce sie
01.01.2025r.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standarddédw Rachunkowos$ci
(,RMSR’) oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie w roku 2025:

Poczqtek okresu

Zmiany w standardach X .
obowigzywania

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Brak wymienialnosci

Zmiany wprowadzajg wymog ujawnienia informacji pozwalajgcej na zrozumienie przez
uzytkownikéw sprawozdan finansowych skutkéw braku wymienialno$ci walut oraz wyjasniaja, w
jaki sposéb nalezy dokonaé oceny wymienialnosci walut.

1 stycznia 2025 roku

Zmiany nie majq istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujqgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

Poczqtek okresu

Zmiany w standardach . .
obowigzywania

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji
- klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych

Zmiany MSSF 9 i MSSF 7 dotyczq rozliczania zobowigzan finansowych przy uzyciu elektronicznego
systemu ptatnosci oraz oceny charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych aktywdéw
finansowych, w tym tych powigzanych z aspektami Srodowiskowymi, spotecznymi i tadu
korporacyjnego (ESG).

Zmianie ulegty réwniez wymogi dotyczqce ujawniania informacji na temat inwestycji w
instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochodly.

1 stycznia 2026 roku

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: Ujawnianie informacji
- umowy na dostawe energii elektrycznej ze Zrédet zaleznych od przyrody

Zmiany w zakresie umoéw dotyczqcych energii elektrycznej uwarunkowanej przyrodniczo dotyczq
wymogoéw w zakresie mozliwosci zastosowania zwolnienia na uzytek wtasny oraz rachunkowosci
zabezpieczen wraz z powigzanymi ujawnieniami. Zakres zmian jest wagski i tylko w przypadku, gdy
umowy spetniajq okreslone cechy, bedq one objete zakresem zmian.

1 stycznia 2026 roku

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych

MSSF 18 ma na celu poprawe sprawozdawczosci finansowej poprzez wprowadzenie wymogu

dodatkowych zdefiniowanych sum czesciowych w rachunku zyskéw i strat, wprowadzenie

wymogu ujawniania informacji na temat miar wynikéw zdefiniowanych przez kierownictwo oraz 1 stycznia 2027 roku
dodanie nowych zasad grupowania (agregacii i dezagregacii) informacii.

MSSF 18 zastepuje MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Niezmienione wymogi MSR 1zostaty

przeniesione do MSSF 18 i innych standardéw.

Zmiany do réznych standardéw wynikajagce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych

P . 1stycznia 2026 roku
Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej 4

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Standardy i interpretacje, ktére nie sq jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskq

Poczqtek okresu

Zmiany w standardach X .
obowigzywania

MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia.

MSSF 19 pozwala kwalifikujgcym sie jednostkom zaleznym na stosowanie MSSF z ograniczonymi
ujawnieniami. Zastosowanie MSSF 19 ma na celu obnizenie kosztéw sporzqdzania sprawozdan
finansowych jednostek zaleznych przy jednoczesnym zachowaniu uzytecznosci informaciji dla
uzytkownikéw ich sprawozdan finansowych. Jednostka kwalifikuje sie do zastosowania
standardu, jesli nie ponosi odpowiedzialnosci publicznej oraz jej jednostka dominujgca
najwyzszego lub posredniego szczebla sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe
dostepne do uzytku publicznego, ktére sq zgodne z MSSF.

1stycznia 2027 roku

Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych - Przeliczanie na walute

prezentacji bedqgcej walutq gospodarki hiperinflacji

Zmiany do MSR 21 dotyczq tylko jednostek, ktére majg walute prezentacji, ktéra jest walutg

gospodarki w stanie hiperinflacji, a jednoczesnie jej wtasna waluta funkcjonalna lub waluta

funkcjonalna jej jednostki dziatajgcej zagranicq nie jest walutg gospodarki hiperinflacyjne;. 1 stycznia 2027 roku
Zmiany wymagajq, aby wszystkie kwoty (aktywa, zobowigzania, kapitaty, przychody i koszty oraz

dane poréwnawcze) zostaty przeliczone z waluty funkcjonalnej ,nie-hiperinflacyjnej” na walute

prezentaciji hiperinflacyjng” stosujac kurs zamkniecia z dnia ostatniego sprawozdania z sytuaciji

finansowej.

Daty wejscia w zycie sq datami wynikajgcymi z tre$ci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standarddédw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci standarddw i
sq ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejskq.

Spdtka nie zastosowata zadnego standardu ani zmian do standardéw, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiqzujq a takze nie
przewiduje wczesniejszego niz wymagany momentu zastosowania tych standardéw lub zmian do standardéw w przysztosci. Spétka
przewiduje, ze zastosowanie po raz pierwszy standardu MSSF 18 oraz powigzanych z nim zmian do pozostatych standardéw
wynikajgcych wprowadzenia Rozporzqdzenia UE 2026/338 bedzie mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2027.
Wptyw ten dotyczy¢€ bedzie w gtéwnej mierze zmian uktad rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych jak
réwniez bedzie mie¢ wptyw na zakres ujawnieri do sprawozdania finansowego. Spétka jest aktualnie w trakcie okreslania tego wptywu.

Zmiany szacunkéw
W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej wiedzy Zarzqdu odnosnie biezgcych iprzysztych dziatan
i zdarzen dotyczq:

- odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu umaéw,

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

- odpiséw aktualizujgcych zapasy,

= odpiséw aktualizujgcych aktywa trwate,

- odpiséw aktualizujgcych finansowy majagtek trwaty,

- okreséw uzytkowania aktywéw trwatych,

- podatku odroczonego,

- rezerw izobowiqzan z tytutu Swiadczen pracowniczych,
=~ rezerw naroszczenid i sprawy sqdowe,

- zobowiqzania z tytutu niepewnosci podatkowe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

13

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu
obowiqzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w towarzyszqgcym danej transakcji kontrakcie terminowym typu

JSorward’.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej

sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwej.

Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzief okresu 2025 2024

uUsD 3,6016 4,012
EUR 4,2267 42730
Kurs $redni*) 2025 2024

USD 3,7504 3,9853
EUR 42372 43042

*) Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 2 NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE WYNIKOW
PODSTAWOWEJ DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

2.1 Przychody ze sprzedazy

Zasady rachunkowosci

Podstawowa dziatalno$é operacyjna

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane zgodnie z modelem wskazanym w MSSF 15, tj. zgodnie z nizej wymienionymi krokami:

- identyfikacja umowy,

- identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

- ustalenie ceny transakcyjne;j,

- przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia,

- ujecie przychodu.

W kazdej umowie z klientem wyszczegdlnia sie elementy stanowigce odrebne zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W przypadku
identyfikaciji kilku zobowigzari umownych, do kazdego z nich przypisywane jest oczekiwane wynagrodzenie, zas przychéd ujmowany
jest w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (t]. sktadnika aktywéw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywow.

Kontrola nad dobrem lub ustugq jest przekazywana w miare uptywu czasu i tym samym zobowigzanie do wykonania $wiadczenia
spetnione jest w czasie i przychéd ujmowany jest w miare uptywu czasu, gdy spetniony jest jeden
z nastepujacych warunkow:

- klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez jednostke tego
Swiadczenia,

- w wyniku wykonania éwiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw (na przyktad produkcja w
toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuije klient lub

- w wyhiku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywéw o alternatywnym zastosowaniu dla jednostki, a
jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania swiadczenia nie jest spetniane w czasie zgodnie z zapisem wskazanym powyzej, zobowigzanie do

wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie i w tymm momencie ujmowany jest przychoéd ze sprzedazy. W celu

okreslenia momentu spetnienia zobowiqgzania i ujecia przychodu uwzgledniane sqg wymogi dotyczqce przeniesienia na klienta kontroli

nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywoéw. Nastepujace okolicznosci mogg wskazywaé na przeniesienie kontroli:

- Spotka ma biezqce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

- klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywow,

- sktadnik aktywdw zostat fizycznie przekazany klientowi,

- klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci sktadnika aktywow,

- klient przyjat sktadnik aktywoéw.

Metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania obejmujg metody oparte na wynikach i metody oparte na naktadach. Przy ustalaniu
odpowiedniej metody pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spétka bierze pod uwage charakter dobra lub ustugi, ktére
zobowiqzata sie przenies¢ na rzecz klienta.

Zgodnie z metodami opartymi na wynikach, Spétka ujmuje przychody na podstawie bezposredniego pomiaru wartosci dla klienta
ddébr lub ustug, ktére zostaty dotychczas przekazane na rzecz klienta, w stosunku do pozostatych ddbr lub ustug przyrzeczonych w
umowie. Metody oparte na wynikach obejmujg metody takie, jok analizy dotychczas wykonanych swiadczen, ocene osiggnietych
wynikéw i etapdw, czasu trwania wykonywania swiadczenia oraz liczby wyprodukowanych lub dostarczonych jednostek.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zgodnie z metodami opartymi na naktadach, Spétka ujmuje przychody w oparciu o dziatania lub naktady poniesione przez Spétke przy
spetnianiu zobowiqzania do wykonania $wiadczenia (na przyktad zuzyte zasoby, przepracowane roboczogodziny, poniesione koszty,
wykorzystany czas lub moszynogodziny) w stosunku do catkowitych oczekiwanych naktaddw koniecznych do wypetnienia
zobowiqgzania do wykonania Swiadczenia. Jezeli dziatania lub naktady Spétki s wykorzystywane rownomiernie przez caty okres
spetniania zobowigzania, Spétka ujmuje przychody metodq liniowq.

Jezeli Spétka ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktéra odpowiada bezposrednio wartosci, jakq dla klienta
ma $wiadczenie dotychczas wykonane przez Spétke (na przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug, w ramach ktérej Spdtka
nalicza klientowi statg kwote za kazdq godzine wykonanej usfugi), Spotka ujmuje przychdd w kwocie, ktérg ma prawo zafakturowaé.

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem (tj. koszty ponoszone w celu zawarcia umowy, ktére nie bytyby poniesione, gdyby
umowa nie zostata zawarta) ujmuje sie jako sktadnik aktywoéw, jesli Spoétka spodziewa sie, ze koszty te odzyska. Pozostate koszty
ponoszone w celu zawarcia umowy, bez wzgledu na to, czy umowa zostata zawarta, czy nie, ujmowane sq w kosztach okresu.

Koszty poniesione w zwiqzku z wykonaniem umowy z klientem i nie ujete joko zapasy, rzeczowe aktywa trwate czy wartosci
niematerialne, zgodnie z odpowiednimi standardami, ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli spetnione sq wszystkie ponizsze kryteria:

- koszty sq bezposrednio zwigzane z konkretng umowaq,

- koszty prowadzq do wytworzenia lub ulepszenia zasobdéw Spétki, ktére beda wykorzystywane do spetniania zobowigzan do
wykonania $wiadczenia,

- Spoétka spodziewa sie, ze koszty te odzyska.

Sktadnik aktywoéw ujety w zwigzku z poniesionymi kosztami pozyskania lub wykonania umowy z klientem jest systematycznie

amortyzowany, z uwzglednieniem okresu przekazywania klientowi débr lub ustug, z ktérymi jest on powigzany.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej bqdz naleznej. Przychody wycenia sie wedtug wartosci
zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny (za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty
dtuzszy niz 360 dni). Przychody sq rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw
i ustug (VAT) iinne podaitki (poza akcyzowym) oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

W Spétce przewazajqcey jest krétkoterminowy okres obowigzywania umaéw. Przychody dotyczgce ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych ujmije sie na podstawie stopnia catkowitego spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia z zastosowaniem metody opartej na naktadach.

Spotka generuje przychody gtéwnie ze spzedazy wyrobdw chemicznych. Pozostate mniejsze strumienie przychodéw pochodzq ze
sprzedazy ustug oraz pozostatych produktéw, towardw i materiatéw.

Spétka ujmuje przychody z umaéw z klientami w momencie spetnienia przez Spétke zobowigzania do wykonania Swiadczenia, poprzez
przekazanie przyrzeczonego produktu, towaru lub ustugi nabywcy. Przekazanie to stanowi jednoczesnie uzyskanie przez nabywce
kontroli nad sktadnikiem aktywdw.

Spoétka ujmuje przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w wyniku finansnowym jednorazowo, w momencie spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia z uwzglednieniem warunkéw INCOTERMS. W wigkszosci transakcji sprzedazy po dokonaniu
wysyiki przyrzeczonego produktu lub towaru i przekazaniu nad nim kontroli Spétka ma bezwarunkowe prawo do otrzymania
wynagrodzenia od klienta. W zwiqzku z tym Spétka ujmuje nalezne jej wynagrodzenie w tytutu umaéw jako naleznosé.

W kontraktach, w ktérych Spétka jest zobowiazana réwniez do zorganizowania transportu, Spétka przypisuje czesé ceny transakcyjnej
do ustugi transportu i ujmuje przychéd z tego tytutu w przychodach ze sprzedazy ustug.

W umowach handlowych, w ktérych wypetnienie zobowigzania do wykonania $§wiadczenia zachodzi w okreSlonym momencie czasu,
Spotka stosuje rézne warunki ptatnosci obejmujqce przedptaty do kilku dni przed dostawa, jak i odroczone terminy ptatnosci. Terminy
ptatnosci sq zalezne od oceny ryzyka kredytowego odbiorcy oraz mozliwosci zabezpieczenia naleznosci. Platnosé wynagrodzenia staje
sie wymagalna zgodnie z warunkami umownymi albo przed zrealizowaniem przez Spétke dostawy (przedptata) lub przez wypetnienie
przez Spétke swojego zobowiqzania do wykonania Swiadczenia. Jezeli Spétka otrzymuje wynagrodzenie od klienta przed wypetnieniem
swojego zobowigzania do wykonania swiadczenia, to ujmuije je jako zobowiqgzaie z tytutu umowy. Jezeli natomiast termin ptatnosci jest
odroczony, to Spétka ujmuje wymagalne od klienta wynagrodzenie jako naleznosé dopiero po przekazaniu przyrzeczonych produktéw
i wystawieniu faktury sprzedazy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spdtka osiqga przychody ze sprzedazy z tytutu prowadzenia dziatalnosci:

PRODUKCYJNEJ - wytwarzanie i obrét wyrobami chemicznymi przypisanymi do nastepujgcych grup asortymentowych:

Grupa asortymentow

Produkty w ramach grupy

Zastosowanie

Surfaktanty do zastosowan
w detergentach i kosmetykach

Surfaktanty ~do  produkcji  detergentéw
i kosmetykéw, ze wzgledu na swoje wtasnosci
myjqco-czyszczqgce, znajdujq zastosowanie w
produktach chemii gospodarczej, srodkach
higieny osobistej, a takze w produkcji
kosmetykéw biatych i kolorowych.

biata kosmetyka — kremy, maseczki, balsamy
ptyny do ptukania tkanin, ptyny do mycia
naczyn

proszki do prania, srodki do czyszczenia

zele pod prysznic, szampony, mydta w ptynie

Surfaktanty do zastosowan

przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych sq
niezbednym  sktadnikiem stosowanym w
specjalistycznych i niszowych produktach oraz
procesach przemystowych.

wtékiennictwo i tekstylia
agrochemikalia
garbarstwo

obrébka papieru
budownictwo
wydobycie ropy naftowej
obrébka metalu
gérnictwo i wydobycie
pozarnictwo

chemia samochodowa
farby, lakiery, kleje

HANDLOWEJ - nabywanie chemikaliéw od dostawcéw celem ich dalszej odsprzedazy.

UStUGOWEJ - Swiadczenie ustug w zakresie:

przerobu produktéw chemicznych,
transferu posiadanych danych niezbednych do prawidtowego postugiwania sie znakiem towarowym PCC,
prowadzenia prac badawczo — rozwojowych,
powziecia przedstawicielstwa w sprawie rejestracji, oceny, udzielania zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie wypetniania
obowigzkéw cigzqeych na importerach, wskazanych w odpowiednich rozporzgdzeniach i regulacjach chemikalidw,

udzielania licencji na technologie produkcji wyrobdow,

doradztwa technicznego.

2025 2024
Przychody ze sprzedazy produktéw 795 966 691056
Surfaktanty do zastosowan w detergentach i kosmetykach 474125 391836
Surfaktanty do zastosowan przemystowych 321841 299 220
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow N3 017 127 881
w tym przychody ze sprzedazy tlenku etylenu 88598 97 889
Przychody ze sprzedazy ustug 31178 28196
Przychody ze sprzedazy 940161 847133

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Przychody wedtug podziatu geograficznego 2025 2024

Polska 502 943 465584
Europa Zachodnia 301384 258151
Bliski Wschod i Afryka 38533 36990
Europa Srodkowo-Wschodnia i Wschodnia 70 462 65 316
Ameryka Pétnocnal i reszta Swiata 26 839 21092
Razem 940161 847133

W prezentowanych okresach koncentracja sprzedazy przewyzszajgca 10% przychoddw ogdétem ksztattowata sie nastepujgco:

2025 2024
Odbiorca 1 220 059 190 411
Odbiorca 2 13 527 91493
Odbiorca 3 99 580 64 034
Pozostali odbiorcy 506 995 501195
Razem 940161 847133

*) W pozycji przychody od Odbiorcy 1 wykazano przychody ze sprzedazy uzyskane od podmiotéw powiqzanych z Grupy Kapitatowej PCC SE. W 2025 roku
40% przychodow ze sprzedazy, uzyskanych od Odbiorcy 1stanowit przychdéd ze sprzedazy tlenku etylenu, realizowany na podstawie umowy wspétpracy, w
zakresie wspdinych zakupdw tego surowca (w 2024: 51%,).

Miarg wynikéw Spétki analizowanq przez Zarzqd jest EBITDA. Spétka definiuje EBITDA jako zysk lub strate netto za okresy ustalone zgodnie
z MSSF, z wytgczeniem podatku dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzaciji skorygowanej o
jednorazowe odpisy aktualizujgce/amortyzacije nieplanowq.

Uzgodnienie EBITDA 2025 2024

Zysk netto 36 604 34674
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 5122 5657
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 18 508 16 761
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/amortyzacja nieplanowa 105 53
[+] Koszty finansowe 19 097 14 829
[=] EBITDA 79436 71974

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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2.2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéow, koszty

sprzedazy i ogolnego zarzqdu

Do kosztu wtasnego sprzedazy zalicza sie:

—  koszt wytworzenia wyrobdw gotowych oraz ustug poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu
produktéw (wyrobow gotowych, pétproduktéw oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw

na wtasne potrzeby,
- odpisy z tytutu utraty warto$ci majqgtku trwatego,
- wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw,
—  odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé przychodom osiqggnietym przez Spoétke, wptywaja na wynik

finansowy Spétki za ten okres sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzqgdkowaé przychodom lub innym korzy$ciom osigqganym przez
Spdtke, wptywajq na wynik finansowy w czesci, w ktérej dotyczg danego okresu sprawozdawczego, zapewniajqgc ich wspétmiernosé

do przychoddw lub innych korzysci ekonomicznych.

2025 2024
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (18 508) (16 761)
:,ZIE::SCZE ; rti);tl:ycﬁtraty wartosci sSrodkéw trwatych i wartosci (105) (49)
Koszty $éwiadczen pracowniczych (56 387) (51120)
Zuzycie materiatéw i energii (569122) (500 583)
Ustugi transportu (32483) (28 255)
Pozostate ustugi obce (75 498) (79 562)
Podatki i optaty (3 350) (3279)
Ubezpieczenia majqtkowe i osobowe (5327) (5168)
Pozostate koszty (6 877) (6 262)
Razem koszty rodzajowe (767 657) (e91039)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (108 902) (122 671)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 17 208
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktéw (5 029) 20533
Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw (1503) (398)
sprecdety iogainegararadumtyms Gy re3367)
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw (787 317) (708 766)
Koszty sprzedazy (52 085) (45149)
Koszty ogélnego zarzqdu (43672) (39 452)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA3 RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTOSCI
NIEMATERIALNE

3.1 Rzeczowe aktywa trwate

®  Ppolityka rachunkowosci
®  weryfikacja okreséw uzytkowania
[

Analiza utraty wartosci

Zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pézniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate podlegaja kapitalizacii, jezeli spetnione sq kryteria kapitalizacji. Koszty konserwaciji i
napraw ujmuje sie w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Okresy amortyzaciji ustalane sq na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywoéw trwatych. Okresy uzytkowania sq weryfikowane w kazdym roku obrotowym.

Cene nabycia oraz koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego (tj. odsetki oraz réznice kursowe stanowigce
korekte kosztu odsetek) zaciggnietego na nabycie lub wytworzenie dostosowywanego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych (tj.
sktadnika aktywdw, ktérego wytworzenie trwa diuzej niz 12 miesiecy) przy uwzglednieniu istotnosci projektu dla Spétki.

W wartosci bilansowej rzeczowego aktywa trwatego ujmuije sie koszty regularnych, znaczgcych przeglgdoéw, ktérych przeprowadzenie
jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartosé w poszczegdinych okresach sprawozdawczych rézni sie
istotnie.

Amortyzacja jest naliczana metodgq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw (w tym znaczgeych
komponentéw o réznych okresach ekonomicznej uzytecznosci), wynoszqcy:

Rodzaj Okres amortyzaciji
Budynki i budowle 8-59 lat

Maszyny i urzqgdzenia techniczne 2-35lat

Srodki transportu 2-13 lat

Pozostate srodki trwate 2-40lat

Istotne czesci zamienne i serwisowe 10-12 lat

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji

Informacje na temat rzeczowych aktywéw trwatych stanowigceych zabezpieczenie zobowiqgzan Spétki przedstawiono w Nocie 4.3.

Istotne szacunki
Spoétka co roku weryfikuje okresy ekonomicznej uzytecznosci sktadnikédw rzeczowych aktywdw trwatych. Aktualizacja okreséw
uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych opiera sie gtownie na ocenie stuzb technicznych. Kluczowe zmiany w zakresie stawek
amortyzacyjnych dotyczyty nastepujqcych grup srodkéw trwatych:

- budynki i budowle,

- maszyny i urzqdzenia.
Konieczno$¢ zmian w tym zakresie byta podyktowana zmiang szacunkéw w odniesieniu do przewidywanego okresu wykorzystania
poszczegdlnych srodkdéw trwatych. Wptyw wprowadzonej zmiany to zmniejszenie amortyzacji w roku obrotowym w poréwnaniu z
kosztami amortyzacji, ktére zostatyby ujete na bazie okreséw uzytkowania stosowanych w poprzednim roku obrotowym o 17 tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zasady rachunkowosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujqgcych na utrate ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki, Spdétka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego aktywa lub osrodka
wypracowujqgcego Ssrodki pieniezne, jezeli aktywa nie generuja wptywéw niezaleznie. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego jego warto$é do poziomu wartosci odzyskiwalnej, tj. wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

W razie wystgpienia przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, w tym przede wszystkim:

- dostepne sq dowody pochodzqce ze sprawozdawczosci wewnetrznej, Swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki uzyskiwane przez
dany sktadnik aktywéw sq lub w przysztosci bedq gorsze od oczekiwanych,

- warto$¢ bilansowa aktywéw netto spétki jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacii,

- w ciqgu okresu nastqpity lub nastqpia w niedalekiej przysztosci znaczqce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze
technologicznym bqdz rynkowym,

- dostepne sq dowody na to, ze nastqpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywdw lub jego fizyczne uszkodzenie.

Spoétka dokonuje szacunkéw wartosci odzyskiwalnej tych rzeczowych aktywéw trwatych.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sq metodq zdyskontowanych przeptywdw pienieznych i sq oparte na zatozeniach
dotyczqeych kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép wzrostu zaktadanych dla przeptywdw pienieznych po okresie prognoz. Wartosci
tych wskaznikéw sq szacowane przez Zarzqd na bazie najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu.

Istotne szacunki

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2025 roku Spétka nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testéw na utrate
wartosci majqtku trwatego na poziomie osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne. Analiza potencjalnego wykorzystania
pojedynczych Srodkéw trwatych skutkowata koniecznosciq ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w
wysokos$ci 105 tys. zt w ciezar kosztu sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw.

w tys. zt jedli nie podano inaczej
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Tabela ruchéw rzeczowych aktywéw trwatych

Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzgdzenia
1stycznia 2025
Wartosé brutto 182909 190193 14 863 119 045 507 010
Umorzenie (58 941) (109 089) (13 067) 0 (181097)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (355) (37) 0 (392)
Wartosé ksiegowa netto 123 968 80749 1759 119 045 325 521
Zmiany w 2025 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 57 699 53576 2072 (3 347) 0
Zakup 0 0 0 15574 15574
Z(;j;’t)y finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacji 0 0 0 3301 3301
Amortyzacja (6 817) (9687) (554) 0 (17 058)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (9) (96) 0 (105)
Inne zmiany 0 0 0 (1298) (1298)
31grudnia 2025
Wartosé brutto 240608 243749 16 935 23365 524 657
Umorzenie (65758) (n8 756) (13 621) 0 (198135)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (364) (133) 0 (497)
Wartosé ksiegowa netto 174 850 124 629 3181 23 365 326 025

*) Odpisy z tytutu utraty wartosci obejmujq utworzenie, odwrécenie i wykorzystanie odpisu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Srodki
Grunty, transportu Pozostate Srodki
budynki i oraz Srodki trwate w RAZEM
budowle maszyny i trwate budowie
urzgdzenia
1stycznia 2024
Wartosé brutto 180 529 187 610 14 253 83775 466167
Umorzenie (52 936) (100 515) (12 530) 0 (165 981)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (343) 0 0 (343)
Wartosé ksiegowa netto 127 593 86752 1723 83775 299 843
Zmiany w 2024 roku
Rozliczenie Srodkéw trwatych w budowie 2380 2760 618 (5758) 0
Zakup 0 0 0 35229 35229
538820/3/ finansowania zewnetrznego (stopa kapitalizacji 0 0 0 4576 4576
Zmniejszenia 0 (3) 0 (109) m2)
Amortyzagcja (6 005) (8748) (545) 0 (15 298)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (12) (37) 0 (49)
Inne zmiany 0 0 0 1532 1532
31grudnia 2024
Wartosé brutto 182909 190193 14 863 119 045 507 010
Umorzenie (58 941) (109 089) (13 067) 0 (181097)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 (355) (37) 0 (392)
Wartosé ksiegowa netto 123 968 80749 1759 119 045 325521

*) Odpisy z tytutu utraty wartosci obejmujq utworzenie, odwrécenie i wykorzystanie odpisu

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych zostata ujeta w pozycjach Jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego:

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych 2025 2024

Koszt wtasny sprzedazy (16 593) (14 902)
Koszty sprzedazy (2) (10)
Koszty ogélnego zarzqdu (463) (386)
Razem (17 058) (15298)

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka realizowata projekty inwestycyjne o wartosci bilansowej zaprezentowanej jako srodki trwate w
budowie na tgczng kwote 23 365 tys. zt (2024: 19 045 tys. zt), sposréd ktérych do najistotniejszych nalezaty:

Projekt inwestycyjny 2025 2024

Stacja filtracji oksyalkilatéw 1853 9 969

Budowa drugiej linii technologicznej wytwaérni Etoksylatéw Il w

0 9615
Ptocku 8

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzieri 31 grudnia 2025 wynoszqg
2309 tys. zt (na dzier 3112.2024: 5 487 tys. zf).

Na dziern 31 grudnia 2025 umowne zobowigzania inwestycyjne, nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszg 2 161 tys. zt
(2024: 8 208 tys. zt).

3.2 Prawa do uzytkowania aktywow

Zasady rachunkowosci

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywoéw na dzier poczgtkowego ujecia wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje zobowigzanie z
tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, wszelkie optaty leasingowe
zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tq datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczgtkowe
koszty bezposrednie poniesione przez Spétke jako leasingobiorce, oraz szacunek kosztéw, ktére majq zostaé poniesione w zwiqgzku z
demontazem i usunieciem bazowego sktadnika aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat.

Po poczqgtkowym ujeciu Spétka wycenia prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw wedtug kosztu pomniejszonego o tqgczne odpisy
amortyzacyjne i tgczne straty z tytutu utraty wartosci, oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z
tytutu leasingu.

Zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wysokosci wartosci biezqcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie.
Zobowigzanie z tyt. leasingu wykazywane jest w pozycji Kredyty i pozostate zadtuzenie (Nota 4.).

Spétka dla kazdej umowy leasingu okresla okres leasingu, jako: nieodwotalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywéw wraz z okresami, na ktére mozna przedtuzyé leasing, jezeli mozna z wystarczajqcq
pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z
wystarczajgcg pewnosciq zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tego prawa. Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu
leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy leasingu. W przypadku, gdy stopa leasingu nie jest znana, Spétka stosuje kraricowq
stope procentowq dla danej umowy leasingowe;j.

Spétka korzysta ze zwolnienia i nie stosuje wymogow w zakresie wyceny zobowigzania z tytutu leasingu oraz sktadnika aktywow z
tytutu prawa do uzytkowania w odniesieniu do:
- leasingéw krétkoterminowych, tj. leasingdw, ktérych okres leasingu jest nie dtuzszy niz 12 miesiecy i nie zawierajq opcji kupna;
- leasingéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma niskg wartosé i ktére nie sq przedmiotem dalszego sub-
leasingu. Spétka uznaje za sktadniki o niskiej wartosci, te aktywa ktére nowe, bez wzgledu na wiek sktadnika objetego leasingiem,
nie przekraczajq kwoty 20 000 zt (nawet jesli ich wartosé jest istotna po zagregowaniu).

W przypadku zastosowania zwolnien o ktérych mowa powyzej, Spoétka rozpoznaje ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metodq
liniowq przez okres leasingu lub wedtug innej metody, jezeli lepiej odzwierciedla korzysci Spotki.

Na mocy uméw leasingu Spétka uzytkuje gtéwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, maszyny i urzqdzenia oraz Srodki
transportu. Spétka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania:

Typ Okres

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 64 lat

Prawo do uzytkowania srodkéw transportu oraz maszyn i

P -7 lat
urzqdzen

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Istotne szacunki
Szacunki majgce wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania dokonywane przez
Spotke obejmuja:

- ustalenie umdw zakwalifikowanych do objecia MSSF 16,

—  ustalenie okreséw uzytkowania przedmiotéw umowy,

—  ustalenie stawek amortyzacyjnych praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow,

—  ustalenie kranicowych stép procentowych stosowanych do dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych.

Prawo do uzytkowania aktywow

2025 2024
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 5750 5840
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 958 1283
Prawo do uzytkowania aktywéw 6708 7123

Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikow aktywow

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2025 2024
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (90) (88)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (s01) (481)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (591) (569)

Zwiekszenia praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw w 2025 roku wyniosty 180 tys. zt (w roku 2024: 866 tys. zt).

Zobowigzania z tytutu leasingu 2025 2024

Niezdyskontowane zobowigzania, w tym przypadajgce do

zaptaty w okresie: 7221 6422
W okresie 1roku 537 604
W okresie od 1do 5 lat 788 1038
Powyzej 5 lat 5896 4780
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego 4485 3345
Zobowigzania z tytutu leasin kazane w sprawozdaniu z

s‘y)r:acj?fi:a:sovz;jl icasingn, wykazane weprawosdants 2736 som
W okresie 1roku 489 599
W okresie od 1do 5 lat 742 986
Powyzej 5 lat 1505 1492

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Inne kwoty ujete w rachunku zyskéw i strat w zwiqgzku z leasingami

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego 2025 2024
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (135) (139)
Koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi (357) (256)

Kwoty ujete w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w zwigzku z leasingami

Catkowite wydatki zwigzane zumowami leasingu zgodnie z MSSF 16 wyniosty w 2025 roku 1011 tys. zt (w roku 2024: 907 tys. z¢).

3.3 Dotacje

Zasady rachunkowosci

Dotacje ujmuje sie w momencie, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Spétka spetni warunki zwigzane z umowami o dotacje oraz
ze dotacje bedq otrzymane. Dotacje do aktywdw sq ujmowane w ramach rozliczeh miedzyokresowych przychodéw w pozycji
,Dotacje otrzymane” w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a nastepnie sq rozliczane systematycznie w pozostate przychody
operacyjne na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywéw podlegajacego amortyzaciji. Dotacje otrzymane joko zwrot
kosztéw poniesionych przez Spétke sq systematycznie ujmowane jako przychéd w wyniku finansowym w okresach, w ktérych
ponoszone sq dotowane koszty. Dotacje pieniezne ujmuje sie w wysokos$ci otrzymanych srodkéw.

Otrzymane dotacje

W latach ubiegtych Spétka prowadszita dwa projekty inwestycyjne, wspierane dotacjami rzgdowymi. Na dzien bilansowy Spétka nie
byta beneficjentem pomocy publicznej w formie dotacji pienieznych.

Z otrzymaniem dotacji wigzg sie obowiqzki utrzymywania okreslonych wskaznikéw przez okres trwatosci, posiadania dokumentaciji
przez okres archiwizaciji projektu. W Nocie 9.6 Zobowigzania warunkowe Spdétka prezentuje kwoty dotacji narazone na ryzyko zwrotu
do instytuciji finansujqcej przez okres w jokim instytucja jest uprawniona do kontrolowania beneficjenta — Spofki.

3.4 Wartosci niematerialne

Zasady rachunkowosci
W ramach wartosci niematerialnych Spétka wykazuje przede wszystkim wartos¢ firmy, know how, nabyte koncesje, patenty, licencje.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do warto$ci niematerialnych Spétka zalicza réwniez koszty REACH czyli koszty nabycia prawa do produkcji lub importu okreslonych
substancji chemicznych. Powstaty w wyniku aktywacji kosztéw zwigzanych z REACH sktadnik wartosci niematerialnych Spdétka
amortyzuje od momentu, gdy proces rejestracji zostanie zakonczony i bedzie mozliwe petne korzystanie z niego, w tym mozliwosé
osiqggania pozytkéw. Okres amortyzacji wynika z okresu ekonomicznej uzytecznosci i jest on tozsamy z okresem w jakim Spdtka bedzie
czerpata pozytki.

Po ujeciu poczgtkowym, warto$ci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Wartosci niematerialne testowane sq na utrate wartosci metodq
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. Testy sq oparte na zatozeniach dotyczgcych kosztu kapitatu, stép dyskontowych i stép
wzrostu zaktadanych dla przeptywdw pienieznych po okresie prognoz. Wartosci tych wskaznikéw sq szacowane przez Zarzqd na bazie
najlepszej wiedzy na moment przeprowadzenia testu. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym
zakresie, z wyjqtkiem aktywowanych naktadédw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane isq ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartos$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzaciji wartosci

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sq weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Wartosé
firmy oraz know how nie podlega amortyzacji, lecz podlega corocznie testowi na utrate wartosci na ostatni dzieri roku.

Koszty prac badawczych sg odpisywane w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach
danego przedsiewziecia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli spetnione sq kryteria ich kapitalizacji (wytworzenie nowego produktu
lub procesu jest technicznie mozliwe i ekonomicznie uzasadnione oraz Spétka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne
$rodki do ukonczenia prac rozwojowych, a takze jesli mozna uznaé, ze zostanq one w przysztosci odzyskane).

Koszty prac rozwojowych sq poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie zostat
jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujgca
na to, ze ich wartosé bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Suma naktaddéw ha prace badawcze i rozwojowe, ujetych w ciggu okresu jako koszt w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyniosta
w roku 2025: 9 643 tys. zt (2024: 8 103 tys. zt).

Analiza potencjalnego wykorzystania pojedynczych sktadnikéw wartosci niematerialnych nie wykazata konieczno$ci ujecia odpisu z
tytutu utraty wartosci zaréwno w roku 2025 jak i w roku poprzednim.

Sktadniki warto$ci niematerialnych podlegaja amortyzacji metodq liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika,
wynoszqcy:

Typ Okres

Patenty i licencje 3-30lat

Koszty prac rozwojowych 15 lat

Pozostate 10-15 lat

REACH 10-15 lat

Know how Nie podlega amortyzaciji

Wartos¢ firmy Nie podlega amortyzaciji
Istotne szacunki

Test na utrate wartosci dot. wartosci firmy oraz know-how
Zgodnie z MSR 36 na dziern koriczqcy okres sprawozdawczy dokonywane sq coroczne testy na utrate wartosci osrodkéw
wypracowujqcych srodki pieniezne, do ktérych zostata przypisana wartosé firmy.

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku przeprowadzono test na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (OWSP), do ktérego
przypisano wartosé firmy w kwocie 96 292 tys. zt powstatq z przejecia w 2011 roku zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa stanowiqce;j
obecnie podstawowq dziatalnosé Spétki. Integralng czesciq nabytej dziatalnosci byto know-how w wartosci 82 600 tys. zt, obejmujace
wiedze technologiczngq i produkcyjng, ktére uznano za sktadnik wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Wyzej
wymienione sktadniki alokowano do jednostki generujqcej przeptywy pieniezne obejmujqcej produkcije surfaktantow.

Oszacowanie  wartosci  odzyskiwalnej zostato oparte na aktualnych na dzien bilansowy 5-letnich  prognozach,
w ktérych zatozono stabilng sytuacje gospodarczq zgodng z obecnymi prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania Spétki w celu
optymalizacji wyniku finansowego w perspektywie dtugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqgdu Spétki na dzien bilansowy.
Analiza obejmowata réwniez potencjalny wptyw wojny w Ukrainie oraz innych konfliktéw zbrojnych i napieé¢ geopolitycznych, w
szczegodlnoSci w rejonie Bliskiego Wschodu, na rynki energii, surowcéw ropopochodnych i petrochemicznych, a takze na
miedzynarodowe tancuchy dostaw oraz koszty logistyki.

Na moment sporzqdzenia testéw na utrate wartosci oraz niniejszego sprawozdania Spétka nie zidentyfikowata bezposredniego
istotnego wptywu wskazanych zdarzen, ktéry skutkowatby pogorszeniem jej sytuacji finansowej lub zagrozeniem kontynuacji
dziatalnosci. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji geopolitycznej, w szczegdlnosci w rejonie
Bliskiego Wschodu, wystapiq posrednie oddziatywania zwigzane w szczegdlnosci ze zmiennosciq cen surowcéw, kosztéw energii oraz
ustug logistycznych. Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania Spétka nie moze jednoznacznie przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzeh ani
ich potencjalnych skutkéw w przysztosci, diatego obszar ten pozostaje przedmiotem biezgcego monitorowania i dalszych analiz.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A. 27
Jednostkowy raport roczny za 2025 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2025 rok

Szacunek przeptywdw pienieznych obejmuje ustalanie przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgcych zmiane stanu w
kapitale obrotowym oraz przeptywdw o charakterze inwestycyjnym — odtworzeniowym, nie uwzglednia jednoczesnie przeptywéw o
charakterze podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy oszacowano w oparciu o przeptywy Srodkdéw pienieznych ostatniego okresu
prognozy. Szacunek zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparto na nastepujacych zatozeniach:

- podstawa ustalenia wartosci przypisanej do kluczowych zatozen - warto§é uzytkowa,

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem 87% (w okresie poréwnywalnym 12,6%),

- nominalna stopa wzrostu poza okresem prognoz — 2,5% (w okresie poréwnywalnym 2,5%).
Wartosé odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze zatozenia wyniosta 1524 205 tys. zt (w okresie poréwnywalnym 868 439 tys.
zh). Przeprowadzony test nie potwierdzit zaistnienia utraty wartosci. W ocenie Zarzqdu rozsqdnie uzasadnione zmiany w zatozeniach,
na ktérych oparto szacunek wartosci odzyskiwalnej nie spowodowatyby sytuacii, w ktérej wartosé ksiegowa bytaby wyzsza od wartosci
odzyskiwalne;j.

Tabela ruchéw wartosci niematerialnych

Nabyte
Wartosé koncesije, Inne wartosci
firmy patenty i Know how niematerialne Razem

licencje
1stycznia 2025
Wartosé brutto 96 292 11282 82600 3275 193 449
Umorzenie 0 (7 264) 0 (1380) (8 644)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 4018 82600 1895 184 805
Zmiany w 2025 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 2898 0 (2898) 0
Zakup 0 0 0 640 640
Amortyzacja 0 (790) 0 (69) (859)
Inne zmiany 0 0 0 1203 1203
31grudnia 2025
Wartosé brutto 96 292 14180 82600 2220 195 292
Umorzenie 0 (8 054) 0 (1449) (9503)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 6126 82600 m 185789

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wartosé  Nabyte koncesje, Inne wartosci
firmy patenty ilicencje Know how niematerialne Razem
1stycznia 2024
Wartosé brutto 96 292 8 661 82600 3404 190 957
Umorzenie 0 (6 425) 0 (1325) (7750)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 2236 82600 2079 183 207
Zmiany w 2024 roku
Rozliczenie Inwestycji 0 2621 0 (2621 0
Zakup 0 0 0 2383 2383
Amortyzacja 0 (839) 0 (s5) (894)
Inne zmiany 0 0 0 109 109
31grudnia 2024
Wartosé brutto 96 292 1282 82600 3275 193 449
Umorzenie 0 (7 264) 0 (1380) (8 644)
Wartosé ksiegowa netto 96 292 4018 82600 1895 184 805

Na dzier 31 grudnia 2025 r. oraz na dzieri 31 grudnia 2024 r. w Spétce nie wystepowaty zobowigzania kontraktowe zwigzane z nabyciem
wartosci niematerialnych nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w pozycjach Jednostkowego sprawozdania z wyniku finansowego:

Odpisy amortyzacyjne wartosci niematerialnych 2025 2024

Koszt wtasny sprzedazy (839) (882)
Koszty sprzedazy (20) (12)
Razem (859) (894)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 4 ZADLUZENIE Z TYT. WYEMITOWANYCH OBLIGACJI,
KREDYTOW ORAZ POZOSTALEGO ZADtUZENIA

B oObligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie
B Koszty finansowe

B Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

[

$rodki pieniezne

4.1 Obligacje, kredyty i pozostate zadtuzenie

Zasady rachunkowosci

Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji, kredytéw i pozostatego zadtuzenia sq ujmowane poczgtkowo wedtug wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne zwigzane z uzyskaniem finansowania. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;.

Obligacje wyemitowane przez Spétke

W 2025 roku Spétka PCC EXOL S.A. wyemitowata obligacje 45 mln Zl'
serii E1 o0 tgcznej wartosci 25 min zt (w 2024 emisja obligagii
serii D1 o tqcznej wartosci 20 min zt). W roku 2025 roku
Spoétka PCC EXOL S.A. wykupita obligacje serii C2 o tqcznej
wartosci 25 min zt (w 2024 roku: wykup obligacii serii Cl o
tqcznej wartosci 20 min zt).

Obligacje emitowane przez Spoétke maja wartosé
nominalng 100 zt kazda, sq denominowane w ztotych
polskich (PLN), a okresy odsetkowe wynoszq 3 miesigce.
Obligacje nie sq zabezpieczone. Zgodnie z warunkami
emisji Spétce przystuguje prawo do wczesniejszego
wykupu obligaciji.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczane sq na
finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych Spotki.
Obligacje wyemitowane przez Spétke i pozostajace w
obrocie na dziert 31 grudnia 2025 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Wartos$¢é obligacji na dzien bilansowy

Oprocentowanie w biezgcym

Seria Data emisiji Data wykupu Wartosé emisiji (tys. zt
) wykup i (tys. 21) okresie odsetkowym

6,77% (oprocentowonie zmienne
WIBOR 3M +2,7p.p.)
6,26% (oprocentowanie zmienne
WIBOR 3M +2,2p.p.)

Seria D1 1l czerwca 2024 1 wrzesnia 2029 20 000

Seria El 18 wrzesnia 2025 18 wrzesnia 2030 25000

45000

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Obligacje 2025 2024
Cze$¢ dtugoterminowa 44 387 19704
Cze$¢ krétkoterminowa 130 25060
Razem zobowiqgzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 44517 44764

W 2025 roku Spétka korzystata réwniez z zewnetrznych Zrédet finansowania w formie dtugoterminowych kredytéw inwestycyjnych, linii
kredytowych i kredytéw w rachunku biezgcym. Dodatkowo Spétka byta strong uméw faktoringu dla wybranych naleznosci z tytutu

dostaw i ustug.

Kredyty i pozostate zadtuzenie 2025 2024
Kredyty bankowe 156 746 183 028
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2247 2478
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie diugoterminowe 158 993 185506
Kredyty bankowe 71485 24 593
Kredyty w rachunku biezgcym 22 13106
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 489 599
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krétkoterminowe 71996 38298
2025 2024
Saldo w Saldo w Saldo w Saldow
walucie przeliczeniu walucie przeliczeniu
Waluta transakcji na PLN transakciji na PLN
(tys) (tys) (tys) (tys)

Struktura walutowa zadtuzenia

Kredyty bankowe PLN 228 231 228 231 207 621 207 621

Kredyty w rachunku biezgcym PLN 22 22 13106 13106

Zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego PLN 2649 2649 2923 2923
Zadtuzenie w walucie obcej

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego EUR 21 87 36 154
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie 230989 223 804

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej o marze. Umowy kredytowe zawarte przez

PCC EXOL S.A, ktérych saldo na dzien 3112.2025 wynosi 228 253 tys. zt, zawierajq kowenanty finansowe.

Kowenantami finansowymi zawartymi w umowach sq:

- wskaznik dtugu netto/ EBITDA, ktérego dopuszczalna wartosé nie moze przekroczyé poziomu 4,0 (ma zastosowanie do 100% salda
kredytéw na 3112.2025)

- wskaznik pokrycia obstugi dtugu - nie nizszy niz 12 (ma zastosowanie do 100% salda kredytéw na 3112.2025)

Kalkulacja wskaznikéw oparta jest o dane skonsolidowane lub jednostkowe, zgodnie ze szczegdétowymi definicjomi okreslonymi w

poszczegdlinych umowach kredytowych. Weryfikacja odbywa sie kwartalnie lub rocznie. Na dzier bilansowy oraz w trakcie roku

obrotowego warto$é kowenantéw spetniata zapisy zawarte w umowach kredytowych. Wskazniki, na 31122025, w zaleznosci od

metodologii liczenia okreslonej w umowie, ksztattowaty sie na poziomach od 3,1 do 32 — w przypadku wskaznika diugu netto/ EBITDA

oraz od 19 do 2,0 — w stosunku do wskaZnika pokrycia obstugi dtugu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A. 31
Jednostkowy raport roczny za 2025 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2025 rok

Spdtka terminowo wywiqzywata sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan.

W dniu 05.05.2025 roku spétka PCC EXOL SA. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. aneks do umowy kredytu
dtugoterminowego zawartej w dniu 05.06.2024 roku na finansowanie lub refinansowanie dokapitalizowania przez PCC EXOL S.A. spétki
PCC BD Sp. z 0.0. Zgodnie z gtdwnym postanowieniem aneksu kwota kredytu moze zostaé podwyzszona o kwote Il transzy w wysokos$ci
14,8 min zt i wynosi¢ bedzie 44,8 min zt.

W dniu 05.05.2025 roku spdtka PCC EXOL SA. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. aneks do umowy kredytu
dtugoterminowego zawartej w dniu 31.07.2023 roku na finansowanie lub refinansowanie projektu inwestycyjnego zwigzanego z
rozbudowq Wytwaorni Etoksylatéw w Ptocku na kwote 90 min zt. Zgodnie z gtéwnym postanowieniem aneksu kwota kredytu zostata
zmniejszona o 14,8 min zt i wynosi aktualnie 75,2 min zt.

W dniu 23.06.2025 roku spétka PCC EXOL S.A. zawarta z bankiem Handlowym w Warszawie S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym zawartej w dniu 31.07.2023 roku na kwote 35 min zt, przedtuzajqgcy termin dostepnosci kredytu do 3112.2025 roku, a nastepnie
19.12.2025 roku Spétka zawarta kolejny aneks do tej umowy, przedtuzajgey termin dostepnosci kredytu do 30.12.2027 roku.

W dniu 16.05.2025 roku spétka PCC EXOL S.A. zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks do umowy linii wielocelowej zwiekszajacy
jej kwote z 50 min zt do 69 min zt. Na podstawie tego aneksu zwiekszona zostata kwota ustanowionej hipoteki z 75 min zt do 103,5 min zt
a takze zrezygnowano z zabezpieczenia w postaci poreczenia cywilnego udzielonego przez PCC SE.

W dniu 16.05.2025 roku spétka PCC EXOL S.A. zawarta z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. aneks do umowy o linie faktoringowg, na
podstawie ktérego zmniejszono kwote przyznanego limitu z 25 min zt do 10 miIn zt, a takze przedtuzono jego dostepnos$é do dnia
24.03.2026 roku.

W dniu 14.10.2025 roku Spdtka PCC EXOL S.A. zawarta z Bankiem Credit Agricole Bank Polska SA umowe kredytu w rachunku biezgcym w
kwocie 10 min zt. Umowa zostata zawarta do 31.08.2027 roku. Kredyt oprocentowany jest wedtug stawki WIBOR M plus marza banku.
Celem kredytu jest finansowanie kapitatu obrotowego. Dla kredytu obowiqgzuje hipoteka taczna do kwoty 66 min zt, ustanowiona na
nieruchomosci potozonej w Brzegu Dolnym oraz zastaw rejestrowy do kwoty 66 min zt na wyposazeniu znajdujgcym sie w tej lokalizacii.

W dniu 14.10.2025 roku Spétka PCC EXOL S.A. zawarta z Bankiem Credit Agricole Bank Polska SA aneks do umowy kredytu inwestycyjnego.
Na podstawie tego aneksu zwiekszona zostata kwota ustanowionej hipoteki z 60 min zt do 66 min zt oraz zastawu rejestrowego z 60
min zt do 66 min zt.

Ze zobowiqzaniami z tytutu obligaciji, kredytéw i innego zadtuzenia wigze sie ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz ryzyko ptynnosci.
Dalsze informacje na temat zarzgdzania tymi ryzykami oraz informacje na temat wartosci godziwej zobowiqzan przedstawiono w
Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowiqzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajgcych

Przeptywy pieniezne Zmiany niepieniezne
Zmian
Stanna Wptywy  Odsetkii Efekt w Y stanna
01.01.2025 (wyptywy) prowizje  Zwiekszenia Zmniejszenia réznic wartosci 31.12.2025
netto zaptacone kursowych ..
godziwej
Pozyczki/kredyty 220 727 7396 (45) 175 0 0 0 228253
Zobowigzania z
tytut
e 44764 0 (508) 261 0 0 0 44 517
wyemitowanych
obligaciji
Zobowigzania z
tytutu leasingu 3077 (519) (69) 249 (6) 4 0 2736
finansowego
Zobowigzania z
dziatalnosci 268 568 6877 (622) 685 (e) 4 0 275506

finansowej

Spdtka posiada nastepujqce limity w ramach podpisanych umaéw kredytowych, pozyczek, faktoringu, akredytyw i gwarancii.

2025 2024
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone o Wykorzystanie niepomniejszone  Wykorzystanie

wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe oraz kredyt na
finansowanie i refinansowanie projektéw 160 500 47 500 157 480 40560
inwestycyjnych
Gwarancje 1000 0 1000 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.2 Koszty finansowe

Szczegdty dotyczqce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.

2025 2024

Koszty z tytutu odsetek i prowizji (18 295) (14196)
- kredyty i pozyczki otrzymane (14 991) (ms1)
- obligacje wyemitowane (3169) (2906)
- leasing finansowy (135) (139)
Pozostate (802) (633)
Straty z tytutu réznic kursowych 1 3
Optaty administracyjne i emisyjne (516) (382)
Swapy odsetkowe - zabezpieczenie przeptywdw pienieznych*) 2 80
Pozostate koszty finansowe (289) (334)
Razem koszty finansowe (19 097) (14 829)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Spétki. Spétka w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stép
procentowych, zwiqzanych z zaciqgnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, stosowata strategie zabezpieczajgce w postaci
dwéch swapow procentowych IRS na tqcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczonych do 0112.2025 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.3 Zabezpieczenie sptaty zobowiqgzan Spotki

34

Spétka ustanowita na rzecz swoich kredytodawcéw i pozyczkodawcdw zewnetrznych nastepujqce rodzaje zabezpieczen:

Nazwa zabezpieczenia

Charakterystyka zabezpieczenia

Wartos§é zobowigzania
na dzien bilansowy

Wartosé bilansowa
aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Weksle wtasne in blanco

Zgodnie z wystawionymi deklaracjami
wekslowymi wierzyciel, w przypadku
niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo
wypetni¢ weksel na sume odpowiadajgcq
zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami
postepowania sqdowego. Ptatnos¢ z tytutu weksla
jest wymagalna w ciggu 7 dni od dnia
zawiadomienia Spoétki. Najistotniejsza pozycje
zobowiqzan zabezpieczonych wekslami stanowiq
umowy dofinansowaniai.

Prawo z rachunkéw bankowych prowadzonych w

Zastaw finan < 201 201
astaw finansowy BOS SA
Czes¢ obowiqzujgcych na dzien bilansowy umaéw
Hipotekin kredyty i pozyczkiin tycyjne jest
.|po ekina N okre y-YIpOZYCZ |.| wes yc?yj ejes 03 885 178 317
nieruchomosciach zabezpieczonych hipotecznie na
nieruchomosciach Spotki.
Mienie ruchome oraz prawa wchodzgce w sktad
Zast jest Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, Wydziat
astaw rejestrowy na y ZIOl-J- _ro ukcji Etoksylatow ETE], .y ziatu 86 926 128 494
rzeczach ruchomych Produkciji Siarczanowanych ETS i Wydziatu
Produkcji Etoksylatow ETE-2
Nieodwotalna i ptatna na pierwsze zqdanie
) Gwarancja PLG FGK Banku Gospodarstwa
Gwarancja bankowa 47 241

Krajowego w wysokosci 80% kwoty kredytu tj. 38
min zt. z terminem obowigzywania do 27.02.2027 r.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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4.4 Srodkipieniezneiich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadaja sie gtéwnie ze Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz depozytéow

bankowych o terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia. Srodki pieniezne wycenia sie
w kwocie nominalnej powiekszonej o odsetki.

Wolne Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych inwestowane sq w formie lokat terminowych.

Srodki pieniezne nie sq oprocentowane. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Lokaty bankowe krétkoterminowe z okresem zapadalnosci do trzech miesiecy prezentowane sg w srodkach pienieznych, natomiast
lokaty bankowe o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy prezentowane sg w pozostatych aktywach.

2025 2024
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 600 8820
Srodki pieniezne na rachunku VAT 327 2200
Lokaty krétkoterminowe 10 285 21782
Razem 19 212 32802
évytsypr;r;s;c;il‘(rllzenlezne 0 ograniczonej mozliwosci 327 2200

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujq srodki zgromadzone na wyodrebnionych rachunkach VAT,
stuzqce do obstugi sptaty zobowigzarn w ramach mechanizmu podzielonej ptatnosci. Srodki te sq sukcesywnie przeznaczane gtéwnie

na regulowanie ptatnosci zobowiqzan z tytutu VAT wobec dostawcdw oraz innych zobowigzar podatkowych przewidzianych
ustawowo.

2025 2024
Saldo przeliczone na PLN Saldo przeliczone na PLN

Srodki w walucie funkcjonalnej Spotki

PLN 19 212 32802
Struktura walutowa

PLN 2598 4 365
EUR 15 470 24 826
usD 786 3548
GBP 358 63
Razem 19 212 32802

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 5 KAPITALt OBROTOWY
51 Zapasy

Zasady rachunkowosci

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszego od mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

W przypadku materiatéw przeznaczonych do produkciji, odpisu do aktualnej ceny sprzedazy netto nie dokonuje sie, jezeli w odniesieniu
do wyrobdw gotowych, do wytworzenia ktérych bedq zuzyte, nie stwierdzono utraty wartosci.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasdéw sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty wytworzenia oraz inne koszty poniesione
w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajq sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania
w okresie péZniejszym przez Spétke od urzeddw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw
dajqcych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania towaréw i materiotéw. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie
upusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycije.

Koszt wytworzenia obejmuije bezposrednie koszty wytworzenia (wartosé zuzytych materiatéw bezposrednich, robocizne bezposredniq)
oraz narzut posrednich kosztéw produkcji ustalonych przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Wyceny rozchodéw dokonuije sie:
- w przypadku materiatéw — wg ceny Sredniowazonej,
- w przypadku towaréw — wg ceny Sredniowazonej,
- w przypadku wyrobéw gotowych - wg Sredniowazonego
rzeczywistego kosztu.

Istothe szacunki

Odpis z tytutu utraty wartosci
Na dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejq obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnika zapaséw.

Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw tworzy sie w zwigzku z utratqg ich wartosci celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu
wartosci netto mozliwej do odzyskania oraz uwzglednienia braku rotacji danego zapasu.

Odpisy na zapasy tworzone sq zgodnie z szacunkami Zarzgdu dotyczqcymi przysztej mozliwosci wykorzystania ich sktadnikéw w
oparciu o przedziaty wiekowania na podstawie ponizszych kryteriéw, ktére zostaty opracowane przez Zarzqd z uwzglednieniem
historycznych tendencji w zakresie rotacji zapasdw:

Okres braku rotacji Wysokosé odpisu
od 6 do 12 miesiecy 10%
od 1roku do 2 lat 50%
dtuzej niz 2 lata 100%

Wythkaml od powyzszej zasady sa:
zapasy techniczne przeznaczone do konkretnego urzqdzenia, dia ktérych odpis aktualizujgcy w wysokosci 25% naliczany jest w
przypadku braku rotacji w okresie powyzej 2 lat,

- zapasy techniczne, zakupione w celu realizacji okreslonego zadania (remont, modernizacja), dla ktérych odpis aktualizujgcy
naliczany jest w przypadku braku rotacji powyzej 1roku, wedtug zasad ogdlnych podanych powyzej.

Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw ustalone wg powyzszych zasad mogq podlegaé odmiennej ocenie w przypadku posiadania
przez Zarzqd wiarygodnych informagciji, z ktérych moze wynikaé, ze doszto do dodatkowej utraty wartosci lub utrata wartosci nie
nastqpita.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Odpisy aktualizujgce sq ujmowane w wyniku finansowym jako koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw. Odwrécenie
odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw jest ujmowane jako korekta kosztu sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw.

2025 2024
Materiaty 45 427 55 701
Towary 2938 4596
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 23186 25 847
Wyroby gotowe 40 087 42 405
Zapasy (brutto) me3s 128 549
Odpisy aktualizujace warto$é zapaséw (6 526) (5023)
Zapasy (netto) 10512 123526

Wartosé zapaséw ujetych jako koszt w 2025 roku wyniosta 768 366 tys. zt (w 2024 roku 688 907 tys. zt). Zostaty one ujete w koszcie
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

5.2 Naleznosciod odbiorcow

Zasady rachunkowosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia wedtug wartosci
godziwej, a na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Spétka klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci w ramach kategorii instrumentéw finansowych jako aktywa
finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu bazujgc na wybranym modelu zarzqdzania aktywami finansowymi
(utrzymywanie w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych).

Spoétka posiada naleznosci z tytutu dostaw objete umowq faktoringu. Spétka nie zatrzymuje znaczgeych ryzyk i korzysci, lecz zatrzymuje
kontrole nad tymi aktywami, dokonujac przy tym ubezpieczenia znacznej wiekszosci naleznosci od odbiorcéw. Na dzien 31grudnia 2025
roku 75% naleznosci od odbiorcéw byto objetych ubezpieczeniem, co odpowiadato 89% naleznosci od jednostek niepowigzanych (na
dzien 31122024 80% naleznosci od odbiorcéw byto objetych ubezpieczeniem, co odpowiadato 91% naleznosci od jednostek
niepowigzanych).

Istotne szacunki
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci liczony jest na bazie modelu oczekiwanej straty kredytowej niezaleznie od wystqgpienia
przestanek utraty wartosci, zgodnie z MSSF 9.

3 stopniowa klasyfikacja aktywoéw finansowych Charakterystyka

Salda, dla ktérych nie nastgpito znaczqce zwiekszenie ryzyka
kredytowego od momentu poczqgtkowego ujecia i dla ktérych

1Stopien ) . . .
ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci w ciggu 12 miesiecy
Salda, dla ktérych nastgpito znaczqce zwiekszenie ryzyka

2 Stopief kredytowego od momentu poczqgtkowego ujecia i dla ktérych

P ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobieristwo
niewyptacalnosci w ciggu catego okresu kredytowania

3 Stopien Salda ze stwierdzong utratq wartosci

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Spoétka uwaza, ze naleznosci od odbiorcéw nie zawierajq istotnego elementu finansowania, dlatego korzysta w tym przypadku z
uproszczonego podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caty okres zycia naleznosci. Zgodnie z tym
podejsciem Spdétka klasyfikuje naleznosci od odbiorcéw do Stopnia 2, z wyjgtkiem naleznosci dla ktérych stwierdzono utrate wartosci

- te naleznosci zostaty zaklasyfikowane do Stopnia 3.

Dla naleznosci handlowych Spétka przeprowadza analize portfelowq (za wyjqtkiem naleznosci zaliczonych do Stopnia 3, ktére zostaty
przeanalizowane indywidulanie). Spétka stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegdinych przedziatach wiekowych na
podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia naleznosci. Poziom oczekiwanych strat jest okreslany w oparciu o
analize danych historycznych. Dodatkowo Spétka analizuje otoczenia mikro i makroekonomiczne w celu upewnienia sie czy wyliczone
wskazniki nie powinny zostaé skorygowane w oparciu o oczekiwania dotyczqce zdarzen przysztych. Dla naleznosci objetych
ubezpieczeniem ze wzgledu na to, ze ryzyko poniesienia strat jest bardzo niskie, stosuje sie minimalny wspétczynnik straty.

2025 2024
Naleznosci od odbiorcéw ogétem n7324 18733
Naleznosci rozliczane w ramach faktoringu (143) (3187)
Naleznosci od odbiorcéw (brutto) 17181 N5546
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci (396) (573)
Naleznosci od odbiorcéw (netto), w tym 16785 14973
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN 116 785 14 973
Struktura walutowa ogétem
PLN 16 709 17123
EUR 96 352 98 214
USD 4260 3393
GBP & 3
2025 2024
Naleznosci, ktére utracity wartosé (brutto) 334 51
Odpis na naleznosci, ktére utracity wartosé (334) (sm)
Naleznosci, ktére utracity wartosé (netto) o o
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (brutto), w tym: 116 847 115 035
Naleznosci nieprzeterminowane mi4l 10 432
Naleznosci przeterminowane - wg okresu przeterminowania 5706 4603
Od1do 90 dni 5063 4598
Powyzej180 dni 643 5
Odpis na naleznosci, ktére nie utracity wartosci (62) (62)
Naleznosci, ktére nie utracity wartosci (netto) 116 785 14 973
Razem naleznosci 116 785 14973

Z nalezno$ciami wigze sie ryzyko walutowe oraz kredytowe. Zarzqdzenia ryzykiem oraz informacje na temat wartosci godziwej opisano

w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.3 Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Zasady rachunkowosci

Spoétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywdéw z tytutu umowy bedqcy prawem spétki do wynagrodzenia w
zamian za dobra lub ustugi, ktére Spétka przekazata klientowi.

Jesli Spétka spetnita zobowigzanie, dokonujgc przekazania débr lub ustug klientowi, zanim klient zaptacit wynagrodzenie lub przed
terminem jego wymagalnosci, Spétka ujmuje umowe jako sktadnik aktywéw z tytutu umowy, z wytgczeniem wszelkich kwot
przedstawianych joko naleznosci.

Aktywa z tytutu umoéw z
klientami
Stan na 01.01.2025 2513
Zmniejszenie aktywow z tytutu umoéw w wyniku reklasyfikacji do naleznosci od odbiorcéw (2513)
Zwiekszenie aktywdw z tytutu uméw w wyniku spetnienia zobowigzan do wykonania Swiadczen, 0
ktére nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.12.2025 0

W 2025 roku nie wystqpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢é utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow z tytutu umoéw
z klientami.

Aktywa z tytutu umow z
klientami
Stan na 01.01.2024 2086
Zmniejszenie aktywow z tytutu umoéw w wyniku reklasyfikacji do naleznosci od odbiorcéw (2 086)
Zwiekszenie aktywdw z tytutu uméw w wyniku spetnienia zobowigzan do wykonania Swiadczen, 2513
ktére nie zostaty jeszcze zafakturowane
Stan na 31.12.2024 2513

5.4 Pozostate naleznosci

Zasady rachunkowosci
Pozostate naleznosci ujmuije sie poczqtkowo w wartosci nominalnej i wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

2025 2024
Biezqcy podatek dochodowy 2432 2 45]
Naleznosci budzetowe poza biezgcym podatkiem dochodowym 2489 5515
Pozostate naleznosci 4921 7966

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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5.5 Zobowigzania wobec dostawcow

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania wobec dostawcéw wycenia sie na moment poczqgtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzier bilansowy
wycenia sie w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

2025 2024
Zobowigzania wobec dostawcéw, w tym 15141 163 824
W walucie funkcjonalnej Spotki
PLN 115141 163 824
Struktura walutowa
PLN 48150 83074
EUR 66 702 80235
usbD 216 483
GBP 73 32
Zobowiqgzania wobec dostawcow, w tym 115141 163 824
- krétkoterminowe 115141 163 824

Ze zobowigqzaniami wobec dostawcéw wiqze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnosci. Zarzgdzenia ryzykiem oraz informacje na
temat wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

5.6 Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zasady rachunkowosci

Spdtka ujmuje w Sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu uméw rezerwy na rabaty od sprzedazy oraz zaliczki
otrzymane na dostawy. Zobowigzania z tytutu zaliczek otrzymanych na dostawy sag obowigzkiem jednostki do przekazania na rzecz
klienta débr lub ustug, w zamian, za ktére Spétka otrzymata wynagrodzenie (lub kwota wynagrodzenia jest nalezna) od klienta.

Jezeli klient dokonat ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma prawo do kwoty wynagrodzenia, ktére jest bezwarunkowe (tj. naleznosg),
zanim dobra lub ustugi zostaty przekazane klientowi, Spétka przedstawia umowe jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili dokonania
ptatnosci lub gdy ptatnosé staje sie nalezna (w zaleznosci od tego, co nastapi wezeshiej).

Rezerwa na rabaty Zaliczki otrzymane

Razem
od sprzedazy na dostawy

Stan na 01.01.2025 1989 77 2066
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 563 0 563
Kwot hod kresi

wota przychodu rozpoznanego w okresie 0 (77) (77)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (1989) 0 (1989)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 719 719
sprawozdawczym
Stan na 31.12.2025 563 n9 1282
Krétkoterminowe 563 719 1282

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rezerwa na rabaty Zaliczki otrzymane
. Razem
od sprzedazy na dostawy
Stan na 01.01.2024 842 169 101
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1989 0 1989
Kwota przychodu rozpoznanego w okresie
przy P 9 0 (169) (169)
sprawozdawczym
Wykorzystanie (842) 0 (842)
Zwiekszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot rozpoznanych jako przychody w okresie 0 77 77
sprawozdawczym
Stan na 31.12.2024 1989 77 2066
Krétkoterminowe 1989 77 2066

5.7 Pozostate zobowigzania

Zasady rachunkowosci

W tej pozycji wykazywane sg zaréwno zobowigzania finansowe (w tym w szczegdinosci zobowigzania inwestycyjne) jak i niefinansowe
(w tym w szczegdlnosci zobowigzania podatkowe, inne zobowigzania budzetowe oraz pozostate).

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie na moment poczgtkowego ujecia w wartosci godziwej a na kazdy dzieri bilansowy
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Pozostate zobowigzania niefinansowe wycenia
sie w kwocie wymagalnej zaptaty.

2025 2024
Pozostate zobowigzania finansowe 2310 5596
Zobowigzania inwestycyjne 2310 5487
Ubezpieczenia majgtkowe 0 109
Pozostate zobowigzania niefinansowe 4726 2790
Pozostate zobowigzania budzetowe 4 696 2756
Pozostate zobowigzania 30 34
Pozostate zobowigzania, w tym 7036 8386
- krétkoterminowe 6 661 7752
- dtugoterminowe 375 634

*) W zobowigzaniach dtugoterminowych Spétka wykazuje dtugoterminowq czesé zobowiqzania z tytutu zakupu patentu oraz zatrzymane kaucje
gwarancyjne, stanowiqce zabezpieczenie wykonanych na rzecz Spotki ustug.

Ze zobowigzaniami finansowymi wigze sie ryzyko walutowe oraz na ryzyko ptynnos$ci. Zarzgdzenia ryzykiem oraz informacje na temat

wartosci godziwej przedstawiono w Nocie 6.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 6 ZARZADZANIE RYZYKIEM
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6.1 Klasyfikacja aktywow i zobowigzan Spétki do kategorii wg MSSF 9

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Poziom Aktywa finansowe Wyceniane w Zobowi .
hierarchii Wartosé Wyceniqne wartosci o OWI.qZGnlq Wartosé
2025 wartosci bilansowa wedtug godziwej wyceniane w godziwa
— g zamortyzowanym
godziwej zamortyzowanego  przez wynik koszcie
kosztu finansowy
Naleznosci od
< . ) * 116 785 116 785 0 0 116 785
3 odbiorcow
g Pozostate aktywa * 408 408 0 0 408
& Srodki pieniezne iich
. P * 19 212 19 212 0 0 19 212
ekwiwalenty
Razem 136 405 136 405 0 0 136 405
Zobowiqzania z tytutu
wyemitowanych 1 44 517 0 0 44 517 45994
obligaciji
< .
Kredyty i pozostate
s y. i .|O * 230989 0 0 230989 230989
% zadtuzenie
E Zobowigzania wobec
) * 115 141 0 0 N5 141 15141
dostawcow
Pozostate
. . * 2310 0 0 2310 2 310
zobowigzania
Razem 392957 o o 392957 394434

* Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spétka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozycji.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Poziom Aktywafinansowe Wycenianew . .
hierarchii Wartosé wyceniane wartosci o OWI.qunla Wartosé
i . L wyceniane w .
2024 wartosci  bilansowa wedtug godziwej godziwa
dziwei . zamortyzowanym
godziwej zamortyzowanego przez wynik Koszcie
kosztu finansowy
Pozostate aktywa
. Y 2 106 0 106 0 106
< (instrument pochodny)
s
& Naleznosci od odbiorcéw * 14 973 14 973 N4 973
E Pozostate aktywa**) * 20 20 20
Srodki pieniezne iich
. * 32802 32802 0 0 32802
ekwiwalenty
Razem 147 901 147795 106 0 147 901
Zobowiqzania z tytutu
. “ Y . . 1 44764 0 0 44764 45 013
wyemitowanych obligacji
< Kredyty i pozostate
2 y_y .p * 223 804 0 0 223 804 223 804
5 zadtuzenie
< Zobowigzania wobec
a a . 163 824 0 0 163824 163824
dostawcow
Pozostate zobowigzania * 5596 0 0 5596 5596
Razem 437988 0 0 437988 438 237

* Przyjmuije sie, ze warto$é godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, diatego Spdtka nie zastosowata zadnych technik do wyceny tych pozyciji.
**) W zwiqzku ze zmiang prezentacji w danych za rok 2024, pozostate naleznosci nie zostaty wykazane jako aktywa finansowe.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zmian w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu wykorzystania
tych aktywéw.

Pozostate kategorie instrumentéw finansowych nie wystgpity w Spétce w okresie biezgcym ani w okresie poréwnywalnym.

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej
Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej, hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi
poziomami wyceny wedtug wartosci godziwej odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetq do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujaco:

POZIOM1

POZIOM 2

POZIOM 3

Ceny notowari rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan (np.

notowane akcje i obligacie).

Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakejami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny

bazujgce na faktycznych transakcjach).

Ceny niepochodzqce z aktywnych rynkéw.

Na dzien 31122025 Spdétka nie posiada instrumentéw finansowych. Na dzien 31122024 Spétka posiadata instrumenty finansowe
wyceniane w sprawozdaniu finansowym do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spdétke zostaty

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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zakwalifikowane do poziomu 2 wartosci godziwej. Warto§¢é godziwa instrumentéw pochodnych zaprezentowanych w poziomie 2 jest
ustalana na podstawie wyceny przeprowadzonej przez brokeréw lub banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty.

6.2 Zarzqgdzanie ryzykiem finansowym

Spdtka w wyniku prowadzonej dziatalnoéci gospodarczej narazona jest na nastepujgce ryzyka finansowe: : ryzyko wzrostu kosztéw
finansowania oraz braku dostepnosci do finansowania diuznego (ryzyko stopy procentowej), ryzyko pogorszenia ptynnosci, ryzyko
kursowe, ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw, ryzyko kredytowe.

Szczegdtowy opis ryzyk zaréwno finansowych jak i niefinansowych wptywajqcych na dziatalnos¢é Spétki zostat szczegdtowo omowiony
w Sprawozdaniu Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL i PCC EXOL S.A. w rozdziale 8 Zarzgdzanie ryzykiem. Wptyw sytuaciji
polityczno-gospodarczej spowodowanej konfliktami wojennymi na dziatalno$é Spétki zostat oméwiony w Nocie 1 niniejszego raportu.

Ponizsza tabela zawiera podsumowanie informacji na temat ekspozycji Spoétki na ryzyko finansowe oraz metod zarzqgdzania nim.
Omadwiono je szerzej w dalszej czesci noty.

. Stopien . R .
Rodzajryzyka ryzF;'ku Z czego wyhnika narazenie Wycena Zarzqgdzanie
Ryzyko wzrostu
kosztow Monitorowanie prognoz dotyczgcych sté
finansowania oraz Kredyty i obligacje oraz . prog Y q y, P
. . . - . . Andaliza procentowych oraz spetniania
braku dostepnosci Srednie  pozostate aktywa i zobowigzania . B . .
) h . . wrazliwosci kowenantéw wptywajagcych na wysokosé
finansowania 0 oprocentowaniu zmiennym .
. stép procentowych
dtuznego (ryzyko
stopy procentowe;)
. ) . Prognozy kroczgce wymogow dotyczacych
Ryzyko niedoboru srodkow o gnozy d Y p g yezacy
o Monitoring ptynnosci
pienieznych lub brak dostepu do - TR . .
. . . . ptynnosci Dywersyfikacja zrédet finansowania
Ryzyko pogorszenia < . Zrédet finansowania L . . )
o Srednie . . Biezqca analiza poziomu kowenantow
ptynnosci prowadzqcych do przejSciowej . . .
. . Prognozy Maksymalizacja udziatu kapitatu
lub trwatej utraty zdolnosci do e )
. ) B ptynnosci dtugoterminowego
regulowania zobowigzan . .
Faktoring naleznosci
Przyszte transakcje handlowe
denominowans lub Naturalny hedging polegajgcego na
kwotowanych w walucie innej . v . 9ng p. g 1 . 9 s
< . iy Analiza dopasowaniu strumieni naleznosci i
Ryzyko kursowe Srednie niz PLN e ) p .
) ) . wrazliwosci zobowiqzan realizowanych lub
Ujete aktywa finansowe i . ]
. . . kwotowanych w walucie obcej.
zobowiqzania wyrazone w
walutach innych niz PLN
: Koszt wytworzenia sprzedanych Dywersyfikacja zrédet dostaw surowcoéw
Ryzyko zmian cen L. . . "
rnkowvch Wysokie produktéw i ustug (koszty Analiza strategicznych oraz poprawa pozycji
y y Y surowcow chemicznych, energii wrazliwosci negocjacyjnej
surowcow .
elektrycznej, gazu, Wegla)
Biezgcy monitoring naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i Analiza Procedura przyznawania limitéw
< . ustu wiekowa kupieckich, windykaciji oraz odsetkowa
Ryzyko kredytowe Srednie . L g . L i . 4 . ) S
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Ratingi Ubezpieczenie naleznosci
Pozyczki wewnqtrzgrupowe kredytowe Wspdtpraca z bankami o ugruntowanej

pozycji finansowej

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO WZROSTU KOSZTOW FINANSOWANIA ORAZ BRAKU DOSTEPNOSCI FINANSOWANIA DLUZNEGO

Poziom ryzyka
Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqdzanie ryzykiem
Spotka jest strong umoéw finansowych Spétka posiadata w  okresie W celu ograniczenia ryzyka wzrostu

opartych na zmiennej stopie procentowej. W
zwiqzku z tym Spétka jest narazona na ryzyko
zmiany stép procentowych, w szczegdlnosci
w odniesieniu do zaciqggnietych kredytéw,
wyemitowanych obligacji i zobowigzan
leasingowych.

Obowiqgzujgce umowy
zawarte przez Spoétke majg w wigkszosci

finansowania

oprocentowanie oparte na zmiennych
stopach  procentowych. Wzrost  stép
procentowych moze powodowaé

zwiekszenie kosztéw finansowych Spétki, a
tym samym negatywnie wptywaé na
osiggane przez niq wyniki finansowe. Z kolei
spadek stép procentowych moze prowadzi¢
do obnizenia kosztéw finansowania.

Na poziom kosztéw finansowania oraz
dostepnosci finansowania zewnetrznego
wptyw mogq mieé¢ réwniez czynniki
makroekonomiczne i geopolityczne, w tym
konflikty zbrojne, w szczegdlnosci wojna w
Ukrainie oraz eskalacja konfliktéw zbrojnych
w rejonie Bliskiego Wschodu. Zdarzenia te
mogq wptywaé na poziom niepewnosci na
rynkach  finansowych, ceny surowcéw
energetycznych oraz poziom inflacji, co
posrednio oddziatuje na decyzje bankéw
centralnych w zakresie polityki monetarne;j,
a w konsekwencji na poziom stép
procentowych oraz warunki finansowania
dostepnego dla przedsiebiorstw.
Dodatkowo zmiany w polityce kredytowe;j
instytucji finansowych wynikajqgce z sytuacji
gospodarczej lub wzrostu ryzyka rynkowego
mogq powodowaé ograniczenie
dostepnosci finansowania zewnetrznego
lub pogorszenie warunkdéw jego pozyskania.
Informacje o aktywach i zobowigzaniach
narazonych na ryzyko stopy procentowej
zostaty przedstawione w dalszej czesci
niniejszego rozdziatu.

sprawozdawczym zaréwno aktywa,
jak i zobowigzania oprocentowane
wedtug stopy zmiennej, co w pewnym
stopniu ogranicza ekspozycje na
ryzyko zmiany stép procentowych. Ze
wzgledu jednak na zmiennos$é
otoczenia makroekonomicznego oraz
sytuacje geopolityczng Spotka nie jest
w stanie okresli¢ poziomu przysztych
zmian stép procentowych.
Potencjalne zawirowania
gospodarcze, inflacji  lub
zmniejszenie konkurencyjnosci Spotki
oraz inne czynniki makroekonomiczne
mogaq powodowaé ryzyko
ograniczenia dostepnosci
finansowania zewnetrznego. W
szczegolnosci  zaostrzenie  polityki
kredytowej instytucji finansowych
moze  skutkowaé¢  pogorszeniem
warunkéw  finansowania, w tym
wzrostem marz kredytowych,
koniecznosciag ustanawiania
dodatkowych zabezpieczen lub — w
skrajnych przypadkach -
wypowiedzeniem umaéw kredytowych.
Zarzqd monitoruje  sytuacje na
rynkach finansowych oraz analizuje
potencjalny wptyw czynnikéw
makroekonomicznych i
geopolitycznych na dziatalnosé Spétki.
Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego Spdtka nie identyfikuje
jednak  zdarzenn wynikajgcych  z
konfliktéw zbrojnych, ktére miatyby
istotny  bezposredni  wptyw  na
zdolnosé Spoétki do  pozyskiwania
finansowania lub obstugi istniejacego
zadtuzenia.

wzrost

kosztoéw finansowania Spotka
podejmowata dziatania polegajgce na
zabezpieczaniu czesci zadtuzenia przed
zmiang stép procentowych poprzez
zawieranie transakcji zabezpieczajqgcych
typu IRS (Interest Rate Swop).

Wartos¢ nominalna transakeji IRS na
dzien jej zawarcia wynosita 62 395 tys. zt.
Transakcja IRS obowigzujgca w Spétce
wygasta 01 grudnia 2025 roku, w zwigzku z
czym na dzien sporzqdzenia niniejszego

sprawozdania  Spétka  nie  posiada
aktywnych instrumentéw pochodnych
zabezpieczajqcych ryzyko stopy
procentowe;.

tgczna wartosé kredytédw i zobowigzan
leasingowych opartych o zmiennq stope
procentowq na dzien bilansowy wynosita
229 059 tys. zt i nie byta zabezpieczona
instrumentami pochodnymi.

Spétka na biezgco monitoruje poziom
zadtuzenia  oraz  warunki  rynkowe
dotyczqgce finansowania. Jednoczesnie
nie wyklucza w przysztosci zawierania
instrumentéw zabezpieczajqcych ryzyko
stopy procentowej w przypadku istotnych
zmian warunkéw rynkowych lub struktury
zadtuzenia.

Do wzrostu kosztéw finansowania
bankowego moze réwniez przyczynic sie
niespetnienie  niektérych  warunkéw
umoéw kredytowych (kowenantéw), co w

konsekwencji  daje  kredytodawcom
mozliwosé podwyzszenia marzy
kredytowej Ilub nawet wypowiedzenia

umowy kredytowej. W zwiqzku z tym Spéta
prowadzi biezqcy monitoring poziomu
wskaznikéw finansowych okreslonych w
umowach kredytowych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy
procentowe;.

2025 2024
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosc . wartosc .
. state zZmienne . state zZzmienne
bilansowa bilansowa
Aktywa
Naleznosci od odbiorcéw 116 785 116 785 0 114 973 114 973 0
Pozostate aktywa 408 408 0 126 20 106
Srodki pieniezne iich
A 19 212 19 212 0 32802 32802 0
ekwiwalenty
Razem 136 405 136 405 0 147 901 147795 106
2025 2024
Razem . . Razem . .
.. Oprocentowanie Oprocentowanie .. Oprocentowanie Oprocentowanie
wartosé . wartosé .
. state zmienne . state zZmienne
bilansowa bilansowa
Zobowiqgzania
Zobowigzania z tytutu
. . . 44 517 130 44387 44764 25 060 19704
wyemitowanych obligacji
Kredyty i pozostate
-~ 230989 1930 229 059 223 804 8 037 215 767
zadtuzenie
Zobowigzania wobec
) 115141 15141 0 163 824 163 824 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 2 310 2 310 0 5596 5596 0
Razem 392957 19 511 273 446 437988 202517 23547

Analiza wrazliwosci na zmiany stép procentowych

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie
uwzglednia wptywu opodatkowania:

2025 2024
Wartosé Wartosé
bilansowa +100pb -100pb bilansowa +100pb -100pb
pozyciji pozyciji

Zmiana wartosci aktywow 136 405 o o 147 901 o o
Naleznos$ci od odbiorcéw 116 785 0 0 114 973 0 0
Pozostate aktywa krétkoterminowe 408 0 0 126 0 0
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 19 212 0 0 32802 0 0
Zmiana wartosci pasywéw 392957 (2735) 2735 437988  (2355) 2355
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych 44 517 (444) 444 44764 (197) 197
obligaciji
Kredyty i pozostate zadtuzenie 230989 (2291 2291 223 804 (2158) 2158
Zobowigzania wobec dostawcéw 15141 0 0 163 824 0 0
Pozostate zobowiqgzania 2310 0 0 5596 0 0
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (2735) 2735 (2355) 2355

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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RYZYKO POGORSZENIA PLYNNOSCI

a7

Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzqdu Zarzqdzanie ryzykiem

Spotka definiuje ryzyko ptynnosci jako Spdtka obserwuje wyjgtkowo szybkg W celu minimalizacji ryzyka pogorszenia
ryzyko utraty zdolno$ci do regulowania dynamike zmian w otoczeniu ptynnosci Spétka na biezqco monitoruje
zobowigzan w okreslonych terminach. gospodarczym oraz politycznym. zaréwno czynniki zewnetrzne, jok i
Ryzyko to moze wynikaé z potencjalnego Dynamika tych zdarzenn jest znacznie wewnetrzne mogqgce  wptywaé na
ograniczenia dostepu do zrédet wyzsza niz w poprzednich latach, co zdolno$é Spotki do regulowania
finansowania, wzrostu kosztéw utrudnia planowanie finansowe oraz zobowigzan.

finansowania, pogorszenia  warunkéw stabilne funkcjonowanie przedsiebiorstw.  Spdtka  prowadzi  biezgcq  kontrole

finansowych kontrahentéw lub braku
mozliwosci refinansowania istniejgcego
zadtuzenia.

Spoétka posiada obecnie petng zdolnosé do
regulowania swoich zobowiqzan, jednakze
nie mozna wykluczyé potencjalnego
pogorszenia tej sytuacji w przysztosci. Na
poziom ryzyka ptynnosci mogaq wptywaé
zaréwno czynniki makroekonomiczne, jok i
zdarzenia o charakterze geopolitycznym.
W szczegdlnosci wptyw na funkcjonowanie
globalnych  rynkéw oraz stabilnos¢
tancuchéw dostaw mogq mieé konflikty
zbrojne, w szczegdélnosci wojna w Ukrainie
oraz eskalacja konfliktéw zbrojnych w
rejonie Bliskiego Wschodu, ktére mogaq
prowadzi¢ do wzrostu cen surowcow i
energii, zaktécenn logistycznych oraz
zwiekszonej zmiennoSci na  rynkach
finansowych.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostaje
mozliwos¢ zmiany polityki USA wobec
Europy, ktéra moze wptynqgé na relacje
handlowe, przeptywy inwestycyjne oraz
ogdlne zasady funkcjonowania
miedzynarodowych rynkéw. Dodatkowo
nasila sie presja w zakresie zdolnosci
europejskiego przemystu do utrzymania
produkcji na dotychczasowym poziomie,
m.in. ze wzgledu na rosngce koszty energii
oraz niestabilno$¢ globalnych tancuchéw
dostaw.

Na sytuacje gospodarczg mogqg wptywaé
réwniez konflikty zbrojne, w szczegdlnosci
wojna w Ukrainie oraz eskalacja konfliktéw
zbrojnych w rejonie Bliskiego Wschodu,
ktére w przypadku dalszej eskalacji mogq
prowadzi¢ do destabilizacji  rynkéw
finansowych i surowcowych.

Na dzien bilansowy nadwyzka aktywdéw
obrotowych nad zobowigzaniami
krétkoterminowymi wynosita 41521 tys. z,
co w ocenie Zarzqdu potwierdza zdolnosé
Spotki  do  regulowania  biezqcych
zobowiqzan.

przeptywdw pienieznych oraz monitoruje
poziom dostepnych srodkéw pienieznych i
linii kredytowych, w celu zapewnienia
odpowiedniej ptynnosci finansowej. Spétka
utrzymuje réwniez odpowiedni poziom
rezerw ptynnosciowych.

Dodatkowym narzedziem ograniczajgcym
ryzyko ptynnosci jest biezqcy przeglqgd
dopasowania terminédw  zapadalnosci
aktywéw i wymagalnosci zobowiqgzan.
Spétka  podejmuje  réwniez  dziatania
zmierzajgce do maksymalizacji udziatu
kapitatu dtugoterminowego w
finansowaniu dziatalnosci, co ogranicza
ryzyko  refinansowania  w  okresach
zwiekszonej zmienno$ci na  rynkach
finansowych.

Zaréwno biezqca, jok i dtugoterminowa
analiza ptynnosci  obejmuje  réwniez
monitorowanie  poziomu kowenantéw
finansowych oraz innych warunkéw
finansowania okreslonych w umowach
kredytowych, co pozwala ograniczaé
ryzyko pogorszenia warunkéw
finansowania lub utraty dostepu do Zrédet
finansowania.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Ponizsza tabela zawiera niezdyskontowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zobowigzan finansowych Spétki wedtug umownych

termindéw ptatnosci.

Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminow

wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego R Wartosé
azem
od 3 m-cy do . bilansowa
2025 do 3 m-cy 5 lat powyzej 5 lat
12 m-cy
Zobowigzania z tytutu
. . " 720 2327 54 462 0 57509 44 517
wyemitowanych obligacji
Kredyty 9141 74 323 121573 65 845 270 882 228 253
Zobowigzania z tytutu leasingu 209 328 788 5896 7221 2736
Zobowigzania wobec
B 15141 0 0 0 15141 15141
dostawcow
Pozostate zobowigzania 1832 103 375 0 2310 2310
Razem 127 043 77081 177198 nia 453 063 392957
Niezdyskontowane umowne kwoty wedtug terminéw
wymagalnosci od kofica okresu sprawozdawczego R Wartoéé
azem
od 3 m-cy do . bilansowa
2024 do 3m-cy Y 5 lat powyzej 5 lat
12 m-cy
Zobowigzania z tytutu
. . . 761 26 982 26 418 0 54161 44764
wyemitowanych obligacji
Kredyty 8 955 43977 158 666 66 467 278 065 220727
Zobowigzania z tytutu leasingu 246 358 1038 4780 6422 3077
Zobowigzania wobec
d p 163 817 7 0 0 163 824 163 824
dostawcow
Pozostate zobowigzania 4270 692 634 0 5596 5596
Razem 178 049 72016 186 756 247 508 068 437988

Warto$¢ zobowiqzan przeterminowanych na dzieti 31 grudnia 2025 r. wynosita 842 tys. zt i stanowita 0,4% tqcznej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych, natomiast warto$é zobowigzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita 0,1% tgcznej wartosci zobowigzan
krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. warto$¢ zobowigzan przeterminowanych wynosita 11 796 tys. zt i stanowita 4,8% tqcznej wartosci zobowiqzan
krétkoterminowych, przy czym zobowigzania przeterminowane wobec jednostek powigzanych wyniosty 10 693 tys. zt i stanowity 4,3%
tacznej wartosci zobowigzan krétkoterminowych, natomiast warto$€ zobowigzan przeterminowanych powyzej 30 dni stanowita 0,05%
tacznej wartosci zobowiqzan krétkoterminowych.

Sptata przeterminowanych zobowigzan w pierwszym miesigcu roku nastepnego wynosita odpowiednio:
- rok 2025 - 658 tys. zt, co stanowito 78% ogdtu zobowiqzan przeterminowanych
- rok 2024 - 11294 tys. zt, co stanowito 95% ogétu zobowigzan przeterminowanych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqdzanie ryzykiem

Spoétka jest narazona na ryzyko zmiany
kurséw  walutowych  wynikajgce  z
prowadzonej dziatalnos$ci operacyjnej oraz
transakeji - finansowych. Istotna  czesé
sprzedazy Spotki realizowana jest w
walutach obcych, gtéwnie w EUR i USD.
Sprzedaz poza Polske w 2025 roku
stanowita okoto 47% przychodéw ze
sprzedazy Spoétki. Jednoczesnie czesé
sprzedazy realizowanej na rynku krajowym
jest réwniez rozliczana w walutach obcych.
W zwiqzku z tym istotna cze$é przychoddéw
Spdtki jest narazona na ryzyko kursowe.

Spétka ponosi takze czesé kosztéw w
walutach obcych, w szczegdlnosci w
odniesieniu  do  zakupu  surowcoéw,
materiatéw oraz ustug. W konsekwenc;ji
zmiany kurséw walut mogq wptywaé
zaréwno na poziom przychodéw ze

sprzedazy, jak i na poziom kosztow
dziatalnosci  operacyjnej.  Dodatkowo
Spétka  moze utrzymywaé nadwyzki

Srodkéw pienieznych w walutach obcych,
co réwniez powoduje ekspozycje na ryzyko
kursowe.

Na poziom ryzyka kursowego wptywajq
réwniez czynniki makroekonomiczne i
geopolityczne, w tym konflikty zbrojne, w
szczegodlnosci wojna  w Ukrainie oraz
eskalacja konfliktéw zbrojnych w rejonie
Bliskiego Wschodu. Zdarzenia te mogq
powodowaé  zwiekszong ~ zmiennos$é
kurséw walutowych, w szczegdlnosci USD
oraz EUR wobec PLN, poprzez wptyw na
rynki surowcoéw energetycznych, koszty
transportu  oraz globalne  przeptywy
handlowe.

Ponadto w ramach Grupy udzielane sq
pozyczki podmiotom powigzanym
denominowane w EUR oraz PLN, co réwniez
powoduje ekspozycje na ryzyko zmiany
kurséw walut.

Deprecjacja ztotéwki wzgledem walut
obcych moze mieé zaréwno pozytywny,
jak i negatywny wptyw na wyniki finansowe
Spotki. Z jednej strony ostabienie PLN
zwieksza  warto§¢  przychodéw  ze
sprzedazy realizowanych w  walutach
obcych, z drugiej strony moze powodowaé
wzrost kosztéw zakupu surowcéw i ustug
nabywanych w walutach obcych.

Wynik finansowy Spétki jest w czesci
zabezpieczony poprzez naturalny hedging
wynikajgey z wystepowania przychoddéw i
kosztéw w tych samych walutach obcych.

Jednoczesnie Spdétka wskazuje, ze w
przypadku istotnych  zmian  kurséw
walutowych  wptyw tych zmian na
rentownos¢  dziatalnosci  operacyjnej

zalezy od relacji pomiedzy przychodami i
kosztami denominowanymi w walutach
obcych.

W zwiqzku z utrzymujgcq sie
niestabilnosciq sytuacji geopolitycznej
Zarzqd zwraca uwage na mozliwosé
wystepowania zwiekszonej zmiennosci
kurséw walutowych, wynikajgcej min. z
wahan cen surowcéw energetycznych
oraz zmian w globalnych przeptywach
handlowych. Na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego Zarzqd nie
identyfikuje jednak zdarzen wynikajgcych z
konfliktéw zbrojnych, ktére miatyby istotny
bezposredni wptyw na ekspozycje Spotki
na ryzyko kursowe.

Mechanizm stosowany przez Spétke
polega przede wszystkim na stosowaniu
naturalnego  hedgingu  walutowego
poprzez dopasowanie walut przychoddw i
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W
relacjach handlowych na rynku krajowym
Spdétka  stosuje kwotowanie ofert oraz
rozliczenia w PLN, natomiast w przypadku
kontraktéw eksportowych stosowane sq
rozliczenia w walutach obcych.

Spétka  nie  stosuje  instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe, a ograniczanie ekspozycji na to
ryzyko odbywa sie gtéwnie poprzez
odpowiednie  ksztattowanie  struktury
przychodéw i kosztéw w walutach obcych.
Wahania kurséw walutowych sq réwniez
czesciowo kompensowane przez
mozliwosé dostosowania cen sprzedazy
produktéw do zmian kurséw walut.

W 2025 roku Spétka wykazata strate z tytutu
réznic kursowych w kwocie 0,6 min z,
natomiast w 2024 roku wynik na réznicach
kursowych byt réwniez ujemny i wyniést 1,8
min zt.

Na dzien bilansowy raportu Spétka nie

posiada otwartych pozyciji
zabezpieczajgcych ryzyko kursowe z
wykorzystaniem instrumentéw

pochodnych. W ramach naturalnego
hedgingu mozliwe sq jednak rozbieznosci
pomiedzy momentem powstania
nalezno$ci i zobowigzan w walutach
obcych, co moze powodowaé przejsciowq
ekspozycje na ryzyko kursowe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W prezentowanych okresach nie odnotowano wptywu rachunkowos$ci zabezpieczen na pozycje sprawozdania z wyniku finansowego
oraz na sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych

Ponizej przedstawione wartosci ustalone zostaty na bazie danych bilansowych. Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walutowych
przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania:

2025 2024
Wartosé kurs EUR/PLN kurs USD/PLN Wartosé kurs EUR/PLN kurs USD/PLN
Pozycjaw sprawozdaniu bilansowa . Inne ) Inne bilansowa . Inne . Inne
finunsowym " ) Wynik catkowite ) Wynik catkowite o ) Wynik catkowite ) Wynik catkowite
pozycji finansowy dochody finansowy dochody pozycji finansowy dochody finansowy dochody
Zmiana % 10% 10% 10% 10%
Zmiana wartosci
. 136 405 1223 ] 505 (0] 147901 12304 (] 694 ]
aktywoéw
Naleznosci od odbiorcéw 16 785 9 635 426 0 14 973 9 821 339
Pozostate aktywa 408 41 0 0 126 0 0
Srodki pieniezne iich
. 19 212 1547 0 79 0 32802 2483 0 355 0
ekwiwalenty
Zmiana wartosci
. 348440 (6696) 0 (22) 0 393224 (8049) 0 (48) 0
pasywow
Kredyty i pozostate
yyip 230989 (9) 0 0 0 223804 (15) 0 0 0
zadtuzenie
Zobowigzania wobec
q, n5141 (6 670) 0 (22) 0 163824 (8024) 0 (48) 0
dostawcow
Pozostate zobowigzania 2310 (17) 0 0 0 5596 (10) 0 0 0
Wptyw na wynik przed
Plywnawynikp 4527 483 4255 646

opodatkowaniem

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom ryzyka

Opis ryzyka Ocena Zarzgdu Zarzqgdzanie ryzykiem

W ramach dziatalnosci Spétki istotng czesé¢ W najblizszych okresach, z punktu widzenia W celu ograniczenia wptywu zmian cen
kosztéw wytworzenia sprzedanych Spoétki, sytuacja na rynku surowcéw moze surowcédw na  wyniki oraz w celu
produktéw i ustug stanowi koszt podlegaé dalszej zmiennosci, napedzanej uniezaleznienia od  dotychczasowych
materiatéw bezposrednich, ktérymi sq zaréwno globalnymi napieciami dostawcdéw, PCC EXOL dywersyfikuje Zrédta
surowce chemiczne. Rynki surowcéw geopolitycznymi (konflikty zbrojne na dostaw strategicznych SUrOWCOW.

chemicznych charakteryzujq sie duzq
zmienno$cig  zwiqzang z  wahaniami
koniunktury w gospodarce $wiatowej,
wzmochionqg wojng w Ukrainie oraz
konfliktem na Bliskim Wschodzie. Produkcja
Srodkéw  powierzchniowo  czynnych
odbywa sie w oparciu o trzy podstawowe
kategorie ~ surowcéw:  oleochemikalia
petrochemikalia  oraz grupy
surowcowe. Surowcem podatnym na
wahania cen jest tlenek etylenu, ktéry jest
pochodng ropy naftowej. Wahania cen
ropy naftowej majq bezposredni wptyw na
zmiane notowan etylenu, z ktérego
produkuje sie tlenek etylenu. Surowcami
réwniez charakteryzujgcymi sie znacznymi
wahaniami cen sq w przypadku Spotki
naturalne oleje i alkohole ttuszczowe.

inne

Ukrainie oraz na Bliskim Wschodzie), jak i
regulacjomi Srodowiskowymi. W efekcie,
ceny mogq wykazywaé tendencje
wzrostowe w $rednim okresie, mimo
krétkoterminowych spadkéw zwigzanych z
dostepnosciq surowcéw i zmieniajgcymi
sie politykami handlowymi. Spétka nie jest
w stanie wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej bedzie
pozyskiwata surowce po cenach wyzszych
niz konkurenci. Spétka nie moze réwniez
zapewnié, ze w kazdej sytuacji bedzie w
stanie przenies¢ wzrost cen surowcéw na
odbiorcéw swoich produktow.

Poprawa pozycji negocjacyjnej wobec
dostawcéw zmniejsza ryzyko wptywu
wyzszych cen na wyniki Spétki oraz ryzyko
przerw w ciggtosci produkcji. Waznym
elementem jest tez integracja surowcowa
w ramach Grupy PCC, ktéra przejawia sie
np. produkcjq surowca na wiasne
potrzeby, wspdlnymi zakupami w ramach
Grupy PCC czy tez zakupami surowca od
spotek z Grupy PCC.

Spoétka nie ujawnia wptywu ryzyka cenowego na sprawozdanie finansowe, poniewaz mogtoby to naruszyé tajemnice handlowq

przedsiebiorstwa.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zarzqdzanie ryzykiem

Spoétka prowadzi sprzedaz produktow i
ustug z odroczonym terminem ptatnosci,
w zwiqzku z czym narazona jest na ryzyko
nieotrzymania naleznosci od
kontrahentéw za dostarczone produkty i
ustugi.

Wolne $rodki pieniezne Spétka lokuje w
bankach (Iokoty terminowe), co réwniez
wigze sie z ryzykiem kredytowym, jednak
ze wzgledu na wysokg wiarygodnosé
instytucji  finansowych  ryzyko  to
oceniane jest jako ograniczone.

Spdtka jest ponadto narazona na ryzyko
kredytowe w zwiqzku z udzielonymi
pozyczkami w ramach Grupy PCC.

W ramach optymalizacji zarzgdzania
kapitatem  Grupa PCC  prowadzi
program pozyczek wewngtrzgrupowych,
w ramach ktérego udzielane sq pozyczki
podmiotom z Grupy posiadajgcym
przejSciowe nadwyzki lub niedobory
srodkéw finansowych.

Na poziom ryzyka kredytowego mogq
wptywaé réwniez czynniki
makroekonomiczne i geopolityczne, w
tym konflikty zbrojne, w szczegdlnosci
wojna  w  Ukrainie oraz eskalacja
konfliktéw zbrojnych w rejonie Bliskiego
Wschodu, ktére mogq oddziatywaé na
sytuacje finansowq kontrahentéw Spaotki
oraz stabilnos¢ globalnych rynkéw.

W ostatnich miesigcach pojawity sie sygnaty
wskazujgce na  pogorszenie  sytuacii
ptynnosciowej  czeSci  odbiorcéw. W
przypadku niektérych z nich ubezpieczyciele
cofneli limity ubezpieczeniowe lub je obnizyli,
co moze przetozyé sie na wzrost ryzyka
kredytowego. Spéta na biezgco analizuje
sytuacje finansowg swoich kontrahentéw
oraz  poszukuje  mozliwosci  dalszego
dostarczania wyrobéw przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka kredytowego.

Udziat pieciu najwiekszych sald naleznosci
od odbiorcéw w ogdlnej wartosci naleznosci
na dzien bilansowy wyniést 57% (na dzieri 31
grudnia 2024 roku: 5]%). Zarzad ocenia, ze
koncentracja naleznosci na tym poziomie
nie stanowi istotnego zagrozenia dla
stabilnosci finansowej Spofki.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami
bankowymi jest ograniczone, poniewaz
Spoétka  lokuje  Srodki  w instytucjach
finansowych o ugruntowanej pozycji i

wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

W okresie sprawozdawczym nie
przekroczono ustalonych limitéw
kredytowych.

Maksymalne narazenie Spétki na ryzyko
kredytowe dotyczy wartosci ksiegowej
naleznosci, Srodkéw pienieznych i pozyczek
wewngtrzgrupowych.

Ryzyko kredytowe zwiqzane z wolnymi
Srodkami  pienieznymi  lokowanymi  w
bankach jest ograniczone, gdyz Spétka
wspotpracuje z instytucjami finansowymi o
wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz
posiadajgcymi ratingi przyznawane przez
uznane agencje ratingowe.

W celu minimalizacji ryzyka kredytowego
Spétka  prowadzi  biezgcy  monitoring
naleznosci stosujqc procedure
przyznawania limitéw kupieckich, procedure
windykacyjnq oraz procedure odsetkowaq.
Dodatkowo cze$¢ naleznosci od odbiorcéw
objeta jest ochrong ubezpieczeniowq. Na
dzien 31 grudnia 2025 roku 75% naleznosci od
odbiorcéw Spotki byto objetych
ubezpieczeniem limitu  kupieckiego (na
dzieri 31 grudnia 2024 roku: 80%).

Spoétka  nie  obejmuje  ubezpieczeniem
naleznosci od odbiorcéw powigzanych, co
oznacza, ze na dzien 31 grudnia 2025 roku
89% naleznosci od odbiorcéw
niepowiqzanych  Grupy byto objetych
ubezpieczeniem limitu kupieckiego (na
dzieri 31 grudnia 2024 roku: 91%).

Dodatkowe informacje dotyczqce ryzyka
kredytowego zawarte zostaty w Notach 4.4 i
52.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Poziom koncentracji okresowo wolnych srodkéw pienieznych z uwzglednieniem oceny kredytowej instytucji finansowych dokonanej
przez wyspecjalizowane agencje ratingowe. W swojej analizie Spétka korzystata z krajowego ratingu dtugoterminowego
publikowanego przez agencje Fitch.

Rating banku 2025 2024
Bank A AAA 0% 7%
Bank B AA+ 15% 18%
Bank C AA 6% 4%
Bank D BBB- 56% 70%
Bank E A+ 22% 0%
Pozostate brak 1% 1%
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 100% 100%

Na dzier 31 grudnia 2025 r. maksymalny udziat jednego banku w odniesieniu do wysokosci Srodkéw ulokowanych przez Spétke wynidst
56% (wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2024 r. 70%).

OCENA KONCENTRACJI RYZYKA KREDYTOWEGO W SPOLCE

Na dzieri 3112.2025 r. saldo naleznosci od 5 najwiekszych odbiorcéw stanowi 57% salda naleznosci od

Konc.zent’roojo odbiorcéw (2024 r. - 51%). Saldo zobowiqgzar wobec 5 najwiekszych dostawcéw stanowi 71% salda
odbiorcow oraz zobowigzan wobec dostawcéw (2024 r.- 73%). Ocenia sie, ze ze wzgledu na dostepne dane historyczne
koncent_rOCJO oraz wieloletnie doswiadczenie we wspétpracy z klientami, jok réwniez stosowane zabezpieczenia
geograficzna wystepuije ograniczone ryzyko kredytowe.

KLIMAT

Ryzyko konsekwencji zmian klimatycznych

Dziatalno$¢ gospodarcza PCC EXOL moze negatywnie wptywaé na klimat, jednoczesnie zmiany klimatu mogqg negatywnie wptywac
na Spotke. Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem dziatalnos$ci na klimat zwigzane jest z emisjg gazéw cieplarnianych do atmosfery,
zakupem energii wytworzonej z paliw kopalnych, korzystaniem z floty samochodowej oraz maszyn napedzanych benzynq czy olejem
napedowym. Ograniczanie wptywu na srodowisko nastepuje poprzez biezgce monitorowanie tego wptywu oraz podejmowanie
dziatarn minimalizujgcych ten wptyw, tj. prowadzenie proceséw produkcyjnych w odpowiednim rezimie technologicznym, zgodnie z
posiadanymi pozwoleniami Srodowiskowymi.

Przejscie na gospodarke niskoemisyjng, zwigzane z odejsciem od paliw kopalnych w procesach wytwarzania energii, $cisle zwigzane
jest z politykq Panstwa i UE w tym zakresie.

Europejski Zielony tad jest z jednej strony wyzwaniem, a z drugiej szansq dla dalszego, zrbwnowazonego rozwoju. Spétka analizuje
potencjalny wptyw zagadnien dotyczgcych ochrony klimatu na dziatalno$é Spétki i catej branzy chemicznej. Analiza ta bedzie
podstawaq do wypracowania odpowiedniej strategii. Spdtka juz od diuzszego czasu aktywnie realizuje inicjatywy zwigzane z poprawq
efektywnosci energetycznej, w tym m.in. wdraza nowe produkty o obnizonym sladzie weglowym.

Ryzyko negatywnego wptywu zmian klimatu na dziatalnosé Spétki zwigzane jest z ryzykiem fizycznym. w postaci zmian w temperaturze
powietrza, ograniczonej dostepnosci wéd, wzrostem temperatury wéd powierzchniowych, nagtych zjawisk pogodowych takich jak:
silne wiatry, burze, powodzie, pozary, fale upatéw i moze wptyngé na ograniczenie zdolnosSci wytwarzania produktéw przez
przedsiebiorstwo.

Gwattowne zjawiska pogodowe zwigzane ze zmianami klimatu moga zaktécié ciggtosé proceséw logistycznych, dostaw surowcéw,
mediéw i materiatéw niezbednych do produkcji. Konsekwencjqg zaktécen bedq opdznienia w realizacji plandéw produkcji i dostaw
produktéw do klientéw Spétki. Ryzyko przerwania ciggtosci w taricuchu dostaw mitygowane moze byé przez zakup surowcow i
materiatéw od innych dostepnych w danym czasie dostawcdéw, po wiekszych kosztach niz u dotychczasowych. Sytuacja ta moze
wptynqé na zwiekszenie kosztow produkceiji. Ryzyko to jest réwnoczesnie szansq dla Spétki do prowadzenia ciggtego procesu penetraciji
rynku i dywersyfikacji kierunkéw dostaw surowcoéw i materiatow.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wzrost temperatury otoczenia, moze bezposrednio wptynaé na procesy produkcyjne Spotki. Wiekszosé procesdw produkeyjnych
chtodzonych jest z wykorzystaniem wody rzecznej. Kryzys wodny, powodowany zmniejszonq iloscig opaddéw moze doprowadzi¢ do
zmniejszonej dostepnosci wody. Spdtka od wielu lat bierze pod uwage to ryzyko i utrzymuje zamkniety obieg wdéd do celéw
chtodniczych, dodatkowo w zaktadzie montowane sqg uktady chtodzenia niezalezne od wody lub zuzywajgce jej w mniejszej iloSci.
Niemniej jednak fale upatéw zwiekszq zapotrzebowanie na energie do wyprodukowania chtodu. Spétka powotata grupe roboczaq, ktéra
przeprowadzita analize stanu obecnego systemu wéd pochtodniczych z uwzglednieniem ryzyka wzrostu temperatury otoczenia o 2°
oraz powyzej. W kolejnych latach na biezqgco bedzie monitorowana sytuacja w tym obszarze i wdrazane dziatania doskonalgce,
minimalizujgce negatywny wptyw ryzyka na procesy produkcyjne. Szansg w tym obszarze jest zmiana technologii produkcji lub
systemoéw chtodniczych na mniej wrazliwe na dostepnosé wody oraz ekoprojektowanie realizowane przez dziaty badawczo-
rozwojowe Spétki zmierzajgce do obnizenia Sladu weglowego produktéw bedgcych w ofercie Spdiki.

Gwattowne zjawiska pogodowe czy tez kryzys wodny moze spowodowaé przerwy w dostawach energii elektrycznej do zaktadu lub
ograniczenia w dostawach energii co przetozy sie bezposrednio na zmniejszenie wydajnosci proceséw produkcyjnych.

Gwattowne, krétkotrwate opady mogqg powodowac problemy z retencjqg wody deszczowej co z kolei moze doprowadzi¢ do lokalnych
podtopien. Ryzyko to rozpatrywane jest w kategorii szansy i analizowana jest zmiana systemu odprowadzania wéd deszczowych.

Spétka na biezgco monitoruje zmiany w klimacie i ich wptyw na swojqg dziatalno$é oraz podejmuje dziatania moggce minimalizowaé
ryzyko zmniejszenia zdolno$ci produkcyjnych w zwiqzku ze zmiang klimatu. Stopien ryzyka zostat oceniony na poziomie wysokim.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 7 KAPITALY

Zasady rachunkowosci
Kapitat akeyjny ujmowany jest w wysokosci wykazywanej w statucie oraz Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym dla Spétki.

Kapitat zapasowy sktada sie z ustawowego i dobrowolnego odpisu z zysku.
Kapitat rezerwowy utworzony zostat z dobrowolnego odpisu z zysku.

W pozostatych catkowitych dochodach Spétka ujmuje zyski i straty aktuarialne z wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie
zatrudnienia po pomniejszeniu o efekt podatku odroczonego.

Zyski zatrzymane stanowiq sume zysku roku biezgcego oraz zakumulowanych zyskéw z lat poprzednich, ktére nie zostaty wyptacone
w formie dywidendy oraz korekte kapitatu wynikajgcq ze zmian zasad rachunkowosci z UoR na MSSF.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu Spétki byta
nastepujaca:

Wartosé e % %
Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji .nomili\ulm.:' akeji posiqc{anego posiadanych
jednej akcji kapitatu praw gtosu
PCC SE Duisburg (Niemcy) 151 648 640 1 151 648 640 87,09 92,46
Pozostali inwestorzy gietdowi GPW w Warszawie 22 488 003 1 22 488 003 12,01 7,54
174136 643 174136 643

Na dzieri publikacji sprawozdania finansowego kapitat akeyjny sktada sie z 124 066 000 sztuk akcji uprzywilejowanych co do gtosu na
WZA (2 gtosy na akcje) — akcje serii A, B, C1 oraz 50 070 643 sztuk akcji zwyktych — akcje serii C2, D, E oraz F. Wszystkie akcje zostaty w
petni optacone.

Dywidenda

W dniu 24 kwietnia 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PCC EXOL S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2024 rok.
Zgodnie z uchwatq zysk netto za rok obrotowy 2024 w kwocie 34 674 144,37 zt zostat przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy Spétki,
z zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy.

Do zatwierdzenia sprawozdania do publikacji Zarzqd Spdétki nie podjqt uchwaty w sprawie propozycji podziatu zysku za rok 2025.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

2025 2024
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 33618 33618
Razem 33618 33618
Kapitat zapasowy

2025 2024
Przekazane na kapitat zapasowy 248 333 213 659
Razem kapitat zapasowy 248333 213659

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Kapitat rezerwowy
2025 2024
Przekazane na kapitat zapasowy ponad limit KSH 6 000 6 000
Razem kapitat rezerwowy 6000 6000
Zyski zatrzymane
2025 2024
Wynik finansowy netto biezqcego okresu 36 604 34674
Pozostate zyski zatrzymane (921) (921)
Razem zyski zatrzymane 35683 33753
Pozostate catkowite dochody
2025 2024
Zyski i straty aktuarialne (228) (213)
Razem zyski zatrzymane (228) (213)

Zarzqdzanie kapitatem

Gtéwnym zatozeniem polityki Spétki PCC EXOL S.A. w zakresie zarzqgdzanie kapitatami jest zapewnienie silnej bazy kapitatowej,
umozliwiajgce] spoétce stabilny rozwdéj przy zapewnieniu dbatosci o interesy beneficjentéow wewnetrznych i zewnetrznych.
Jednoczesnie, Spoétka dqzy do utrzymania odpowiedniej struktury finansowania, stabilnosci oraz ptynnosci finansowej. Jednym z
narzedzi stosowanych przez Spétke jest dywersyfikacja zrédet finansowania z uwzglednieniem zrédet bankowych i pozabankowych.

Spétka systematycznie monitoruje wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowiqzan, a takze
wskaznik diugu finansowego netto do EBITDA. Celem Spétki jest osiggniecie tych wskaznikéw na poziomie satysfakcjonujgcym
interesariuszy. W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Spétki dotyczqcej zarzqdzania kapitatami.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu wskazniki rentownosci kapitatu, relaciji kapitatu wtasnego do zobowigzan oraz
wskaznik dtugu finansowego netto do EBITDA ksztattowaty sie odpowiednio na nastepujgcych poziomach:

Nazwa wskaznika 2025 2024

Rentownosci kapitatéw wtasnych* 7.4% 7,5%
Relacja kapitatu wtasnego do zobowigzan** 113,3% 96,2%
Dtug finansowy netto/EBITDA*** 32 33

*) zysk netto Spéiki do wartosci kapitatéw wiasnych Spétki na dzieri bilansowy

**) stosunek wartosci kapitatéw wiasnych Spétki do wartosci zobowiqzar na dzien bilansowy
**#*) stosunek zadtuzenia finansowego na dzien bilansowy pomniejszony o dostepne srodki pieniezne i ekwiwalenty do EBITDA

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 8 REZERWY

Zasady rachunkowosci

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie w przypadku, gdy na Spétce ciqzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzer
przesztych, a wypetnienie tego obowigzku spowoduje prawdopodobny wyptyw srodkéw oraz mozliwe jest wiarygodne oszacowanie
jego wartosci.

Wysoko$¢ rezerw ustalana jest na podstawie najlepszego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia obowiqzku na dzier
bilansowy, z uwzglednieniem dostepnych informaciji, w tym opinii ekspertéw, doswiadczen historycznych oraz analizy ryzyka. Rezerwy
podlegajq weryfikacji na kazdy dzier bilansowy i aktualizacji odpowiednio do zmiany okolicznosci.

Rezerwa na utylizacje odpadow

W zwiqzku z prowadzonqg dziatalno$cig gospodarczqg Spétka generuje odpady, ktére podlegaja rygorystycznym zasadom
zagospodarowania i utylizacji. Z uwagi na obowigzujgce regulacje, ograniczong dostepnosé podmiotéw posiadajgcych odpowiednie
instalacje i zezwolenia do zagospodarowania tego typu odpaddw oraz uwarunkowania technologiczne, ich biezgca utylizacja nie
zawsze jest mozliwa.

Spdtka na biezgco kalkuluje koszty zwigzane z zagospodarowaniem i utylizacjg wytwarzanych odpaddw. W odniesieniu do odpadéw
pozostajqcych na dzien bilansowy niezutylizowanych Spétka tworzy rezerwe na przewidywane koszty ich utylizaciji.

Rezerwy na prowizje od sprzedazy.
Rezerwy te tworzone sq na podstawie zrealizowanej sprzedazy w danym okresie sprawozdawczym, zgodnie z zasadami naliczania
prowizji wynikajgcymi z zawartych uméw handlowych.

Pozostate rezerwy

W pozycji pozostate rezerwy Spodtka wykazuje przede wszystkim rezerwe na potencjalne koszty zwigzane z toczgcym sie
postepowaniem sqgdowym z wykonawcq ustug. Naleznosé gtéwna zostata przez Spdtke uregulowana, natomiast rezerwa obejmuje
przewidywane koszty odsetek oraz koszty postepowania sqdowego.

Ruchy na rezerwach w poszczegdlnych okresach wykazujq ponizsze tabele:

Rezerwa na Rezerwa na
utylizacje prowizje od Pozostate rezerwy Razem
odpadéw sprzedazy
Stan na 01.01.2025 2574 280 650 3504
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 3203 227 1o 3549
Wykorzystanie (1518) (280) 0 (1798)
Rozwigzanie 0 0 (555) (555)
Stan na 31.12.2025 4259 227 214 4700
Krétkoterminowe 3 886 227 132 4245
Dtugoterminowe 373 0 82 455

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Rezerwa na Rezerwa na
utylizacje prowizje od Pozostate rezerwy Razem
odpadéw sprzedazy
Stan na 01.01.2024 2363 172 846 3381
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 1664 280 67 201
Wykorzystanie (1453) (172) 0 (1625)
Rozwigzanie 0 0 (263) (263)
Reklasyfikacja ze zobowigzan handlowych 0 0 0 0
Stan na 31.12.2024 2574 280 650 3504
Krétkoterminowe 2574 280 555 3409
Ditugoterminowe 0 0 95 95

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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NOTA 9 POZOSTALE NOTY

9.1 Pozostate aktywa diugoterminowe

Zasady rachunkowosci
W ramach pozostatych aktywéw dtugoterminowych Spétka wykazuje inwestycje w spétkach zaleznych oraz inwestycje w spétkach
bedagcych wspdlnymi przedsiewzieciami.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje bezposredniq kontrole.
Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Inwestycje w jednostkach bedqgcych wspélnymi przedsiewzieciami
Inwestycje w jednostkach bedagcych wspdlnymi przedsiewzieciami sq ujmowane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

2025 2024
| tycje w jednostkach bed h ol i
nwes YCJe.\N](.% nF)s ach bedgcych wspdlnymi 129 502 98 347
przedsiewzigciami
Inwestycje w jednostkach zaleznych 39 479 39 405
Pozostate aktywa diugoterminowe 169 071 137752

Na udziatach w PCC BD Sp. z 0.0. 0 wartosci 128 967 tys. zt ustanowiono zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy do 150% wartosci
kredytow, joko zabezpieczenie umdw kredytowych zawartych przez PCC BD Sp. z 0.0. z Bankiem Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie na
tqczng kwote 344 000 tys. zt.

Szczegdtowe informacje o istotnych wspdlinych przedsiewzieciach zawarte sg w nocie 111 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PCC EXOL za 2025 rok.

Akcje i udziaty w jednostkach

Akcje i udzi jed tkach
1stycznia 2025 bedacych wspélnymi cje i udziaty w jednostkac

przedsiewzieciami zaleznych

Warto$¢ wedtug ceny nabycia 98 347 39 405
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2025 98 347 39405
Zmiany w roku 2025 31245 74

- objecie udziatéw w spétce PCC BD Sp.z 0.0. 31033

- doptata do kapitatu w spétce PCC Italy Sir.l. 212 0

- doptata do kapitatu w spétce PCC Exol Trade 0 170

Sp.zo.0.

- zmiany odpiséw aktualizujgcych 0 (96)
31grudnia 2025
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 129 592 39575
Odpisy aktualizujgce 0 (96)
Wartosé ksiegowa netto na 31 grudnia 2025 129 592 39479

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W okresie 2025 oraz do dnia publikacji raportu w portfelu posiadanych udziatéw miaty miejsce nastepujace zmiany:

w dniu 13.06.2025 doptata do kapitatu w wysokosci 95 tys. zt w spétce zaleznej PCC EXOL Trade. Srodki pieniezne zostaty
przekazane w dniu 17.06.2025 roku.

w dniu 24.09.2025 doptata do kapitatu w wysokosci 15 tys. zt w spétce zaleznej PCC EXOL Trade. Srodki pieniezne zostaty
przekazane w dniu 25.09.2025 roku.

w dniu 16122025 doptata do kapitatu w wysokosci 60 tys. zt w spétce zaleznej PCC EXOL Trade. Srodki pieniezne zostaty
przekazane w dniu 17.12.2025 roku.

w dniu 26.05.2025 roku dokapitalizowanie w wartosci nominalnej 50 tys. EUR w spétce PCC Italy S.r.l. w celu pokrycia straty z lat
ubiegtych oraz na utworzenie kapitatu zapasowego. Srodki pieniezne w kwocie 50 tys. EUR (212 tys. zt) zostaty przekazane w
dniu 19.05.2025 roku. Spétka PCC Italy Sr.l. jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC EXOL S.A. posiada wspétkontrole w
postaci 50% udziatu wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC Rokita S.A.

w dniu 07.01.2025 roku objecie 50% nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spétce PCC BD Sp. z 0. 0. Udziaty
zostaty pokryte w dniu 07.01.2025 roku wktadem pienieznym w kwocie 15 033 tys. zt.

w dniu 23.05.2025 roku objecie 50% nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spétce PCC BD Sp. z 0. o.
Udziaty zostaty pokryte w dniu 26.05.2025 roku wktadem pienieznym w kwocie 16 000 tys. zt.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji sprawozdania miaty miejsce nastepujqce zmiany w portfelu posiadanych udziatéw:

w dniu 22.01.2026 roku objecie 50% nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spétce PCC BD Sp. z 0. 0. Udziaty
zostaty pokryte w dniu 26.01.2026 roku wktadem pienieznym w kwocie 19 000 tys. zt.

Spoétka PCC BD Sp. z 0. o. jest wspdlinym przedsiewzieciem, w ktérym PCC EXOL S.A. posiada wspdtkontrole w postaci 50% udziatu
wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC Rokita S.A.

1stycznia 2024 bedqcych wspéinymi

Akcje i udzi jednostkach
cleiudziaty w jednostkac Akcje i udziaty w jednostkach

przedsiewzieciami zaleznych
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 50 392 39400
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na1stycznia 2024 50 392 39400
Zmiany w roku 2024 47 955 5
-objecie udziatéw w spétce PCC BD Sp.z o.0. 47934 0
-objecie udziatéw w spétce PCC Italy Sr.l. 21 0
-objecie udziatéw w spétce PCC Exol Trade 0 5
31grudnia 2024
Wartos¢é wedtug ceny nabycia 98 347 39405
Odpisy aktualizujgce 0 0
Wartosé ksiegowa netto na 31grudnia 2024 98 347 39405

W 2024 roku miaty miejsce nastepujagce zmiany:

w dniu 24.05.2024 roku objecie 50% udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. EUR (21 tys. PLN) w nowoutworzonej spétce PCC Italy
Srl. Udziaty zostaty pokryte w dniu 22.05.2024 roku wktadem pienieznym w wysokos$ci 5 tys. EUR. Spétka PCC ltaly Sl jest
wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC EXOL SA. posiada wspétkontrole w postaci 50% udziatu wtasno$ciowego.
Pozostate 50% posiada spoétka PCC Rokita S.A.

w dniu 01.07.2024 roku objecie 100% udziatéw o wartosci nominalnej & tys. zt w nowoutworzonej spétce PCC EXOL TRADE Sp. z o.
o. Udziaty zostaty pokryte w dniu 18.09.2024 roku wktadem pienieznym w wysokosci 5 tys. zt.

w dniu 03.06.2024 roku objecie 50% nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalne;j
5 tys. zt w spétce PCC BD Sp. z o. o. (spétka wspétkontrolowana). Udziaty zostaty pokryte w dniu 03.06.2024 roku wktadem
pienieznym w kwocie 39 934 000 tys. zt. Pozostate 50% wyemitowanych przez spétke wspdtkontrolowang udziatéw zostato
objete przez PCC Rokita S.A.w zamian za przekazany wktad w postaci aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Wartosé
godziwa wniesionego wktadu réznita sie od jego wartosci ksiegowej. W jednostce wspétkontrolowanej wniesiony aport zostat
zidentyfikowany jako potqczenie przedsiewzie¢ pod wspdling kontrolq i rozliczony w wartosciach ksiegowych. W rezultacie
tego pomniejszeniu ulegt kapitat wtasny jednostki wspdtkontrolowanej co miato wptyw na wycene udziatéw jednostki

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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wspétkontrolowanej na dzier bilansowy. Zmiana wyceny udziatéw jednostki wspétkontrolowanej, wynikajgca ze zmiany jej
kapitatu wtasnego, ktéra byta efektem przejecia aportu, zostata w konsekwencji odniesiona na zyski zatrzymane GK PCC EXOL.
- wdniu 2511.2024 roku objecie 50% nowoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt w spétce PCC BD Sp. z 0. 0. Udziaty
zostaty pokryte w dniu 25112024 roku wktadem pienieznym w wysokosci 8 000 tys. zt.
Spotka PCC BD Sp. z o. o. jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC EXOL S.A. posiada wspdétkontrole w postaci 50% udziatu
wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spétka PCC Rokita S.A.

Istotne szacunki

Nie rzadziej niz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego Spdétka dokonuje weryfikacji wartosci bilansowej aktywdw
finansowych (udziatéw w jednostkach zaleznych i spétkach bedqcych wspdlnymi przedsiewzieciami) w celu okreslenia, czy aktywa te
nie wykazujq oznak utraty wartosci. W tym celu Spétka dokonuje poréwnania wartosci aktywdw netto poszczegdinych podmiotéw z
wartosciq ksiegowq udziatéw wykazywanych w bilansie. W sytuaciji, gdy bilansowa warto$¢ udziatéw nie znajduje pokrycia w aktywach
netto danej jednostki Spétka dokonuje dalszej analizy przestanek Swiadczgcych o potrzebie przeprowadzenia aktualizacji wyceny
aktywéw spowodowanej przez nie utratg wartosci.

Spdtka dokonuje oceny czynnikéw wewnetrznych jak i zewnetrznych, majgcych wptyw na wyniki finansowe osiqgane przez te jednostki
(w tym weryfikuje realizacje zaktadanych planéw budzetowych na dany rok finansowy). Ponadto Spétka dokonuje analizy czynnikéw
mikro- jak i makroekonomicznych.

Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw w jednostkach okreslany jest jako réznica pomiedzy wartosciq tych aktywéw wynikajqcq z ksiag
rachunkowych na dzien wyceny aich wartosciq odzyskiwalng bedacq wartosciq uzytkowq tych aktywdw stanowigcq wartosé biezqaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej skalkulowanej
w oparciu o sredniowazony koszt kapitatu (WACC). Dla tak mierzonej wartosci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
Spétka dodatkowo przeprowadza analize wrazliwosci wptywu zmian efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ aktywow jest
aktualizowana dopiero z chwilg uznania, ze utrata wartosci udziatéw ma charakter trwaty i w dtuzszym okresie nieodwracalny.

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku Spétka przeprowadzita test pod kgtem utraty warto$ci posiadanych udziatéw dla Spétki PCC BD Sp. z o.
o. ktéra w ostatnich okresach ponosita straty operacyjne, co skutkowato obnizeniem wartosci bilansowej jej aktywéw netto.

Wartos§¢ udziatéw w posiadaniu PCC EXOL w spétce PCC BD Sp. z 0. o. na moment przeprowadzenia testéw wynosita
128 967 tys. zt.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej zostato oparte na aktualnych na dzier bilansowy 10-letnich prognozach, w ktérych zatozono
sytuacje gospodarczq zgodng z obecnymi prognozami rynkowymi oraz racjonalne dziatania Spétki w celu optymalizacji wyniku
finansowego w perspektywie dtugoterminowej zgodnie z najlepszq wiedzq Zarzqdu Spétki na dzien bilansowy. Analiza obejmowata
réwniez potencjalny wptyw wojny w Ukrainie oraz innych konfliktéw zbrojnych i napie¢ geopolitycznych, w szczegdlnosci w rejonie
Bliskiego Wschodu, na rynki energii, surowcéw ropopochodnych i petrochemicznych, a takze na miedzynarodowe taricuchy dostaw
oraz koszty logistyki.

Na moment sporzqdzenia testéw na utrate wartosci oraz niniejszego sprawozdania Spétka nie zidentyfikowata bezposredniego
istotnego wptywu wskazanych zdarzen, ktéry skutkowatby pogorszeniem jej sytuacji finansowej lub zagrozeniem kontynuacii
dziatalno$ci. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji geopolitycznej, w szczegdlnosci w rejonie
Bliskiego Wschodu, wystqpiq posrednie oddziatywania zwigzane w szczegdlnosci ze zmiennosciq cen surowcdow, kosztéw energii oraz
ustug logistycznych. Na dzier sporzadzenia sprawozdania Spétka nie moze jednoznacznie przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen ani
ich potencjalnych skutkéw w przysztosci, dlatego obszar ten pozostaje przedmiotem biezgcego monitorowania i dalszych analiz.

Szacunek przeptywdw pienieznych obejmuje ustalanie przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej uwzgledniajgcych zmiane stanu w
kapitale obrotowym, przeptywy o charakterze inwestycyjnym - odtworzeniowym i nie uwzgledniajgcym przeptywéw o charakterze
podatkowym. Przeptywy po okresie prognozy oszacowano w oparciu o przeptywy srodkéw pienieznych ostatniego okresu prognozy.
Szacunek zdyskontowanych przeptywdw pienieznych oparto na nastepujqcych zatozeniach:

- nominalna stopa dyskonta przed opodatkowaniem dla poszczegdinych spétek wynosi 8,5% (w okresie poréwnywalnym 15%.)

- nominalna stopa wzrostu poza okresem prognoz wynosi 2,5%. (w okresie poréwnywalnym 25%.)

Warto$¢ odzyskiwalna skalkulowana w oparciu o powyzsze zatozenia wyniosta 509 998 tys. zt. Przeprowadzony test nie potwierdzit
zaistnienia utraty wartosci. W ocenie Zarzqdu rozsqdnie uzasadnione zmiany w zatozeniach, na ktérych oparto szacunek wartosci
odzyskiwalnej nie spowodowatyby sytuaciji, w ktérej wartosé ksiegowa bytaby wyzsza od wartosci odzyskiwalne;.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.2 Pozostate aktywa krotkoterminowe

Zasady rachunkowosci
W ramach pozostatych aktywow krétkoterminowych Spétka wykazuje przede wszystkim:

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sq w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych wydatkdw, jakie dotyczq przysztych
okreséw i spowodujg w przysztosci wptyw do spétki korzysci ekonomicznych. Odpisy czynnych rozliczehh miedzyokresowych kosztéw
nastepujg stosownie do uptywu czasu.

Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki Spétka klasyfikuje do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sq oba ponizsze

warunki:

— sktadnik aktywéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych zumowy;

— warunki umowy dotyczqcej sktadnika aktywéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywdéw
pienieznych, ktére sq jedynie sptatq kwoty gtéwneji odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

Odpisy aktualizujagce wartosé aktywdw z tytutu udzielonych pozyczek ustalane sqg w oparciu o:

- wartoéé bilansowq brutto aktywéw na date raportowq (kwota gtéwna, naliczone i niezaptacone odsetki oraz wycena pozyczek w
walutach obcych),

— liczbe dni od daty raportowej do terminu zapadalnosci,

- oprocentowanie danego aktywa finansowego,

- parametry ryzyka - LGD (ustalony na poziomie sredniej rynkowej) oraz PD (prawdopodobieristwo defaultu - zalezy od wewnetrznej
oceny ryzyka dtuznikéw. Ratingom tym sq nastepnie przypisywane prawdopodobienstwa defaultu w oparciu o publicznie
dostepne analizy agencji ratingowej Moodys (statystyki od roku 1970)).

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a na dzieri bilansowy wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zaliczki na Srodki trwate, wartosci niematerialne i zapasy
Zaliczki, ktérych rozliczenie nastqpi poprzez fizyczng dostawe aktywoéw niefinansowych, wykazuje sie w wysokosci kwoty zaptacone;.

Lokaty bankowe

Lokaty bankowe krétkoterminowe z okresem zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy prezentowane sq w pozostatych aktywach. Wyceniane
sq weditug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Pozostate aktywa krétkoterminowe:
Nalezno$ci z tytutu dywidend, aktywo z tytutu wyceny instrumentu finansowego.

2025 2024
Pozostate aktywa finansowe 408 126
Pozyczki udzielone 213 20
Naleznosci z tytutu dywidend 195 0
Instrumenty pochodne z tytutu zabezpieczenia stopy procentowej* 0 106
Pozostate aktywa niefinansowe 2838 2773
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - ubezpieczenia 1656 1761
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - pozostate 984 775
Zaliczki na srodki trwate 0 73
Zaliczki na zapasy 0 mn
Pozostate naleznosci niefinansowe 198 153
Pozostate aktywa krétkoterminowe 3246 2899

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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*) Na dzieri 31122024 w pozycji wykazano wycene instrumentéw pochodnych. Spétka PCC EXOL SA. w celu zabezpieczenia ryzyka zmiennosci stép
procentowych, zwiqzanych z zaciggnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopq procentowq, stosowata strategie zabezpieczajgce w postaci
dwéch swapow procentowych IRS na tqgcznq kwote 62 395 tys. zt, rozliczonych do 0112.2025.

Zgodnie z regulacjami MSSF 9, udzielone pozyczki zostaty objete odpisem aktualizujgcym w kwocie 2,9 tys. zt.

Szczegdty dotyczqce instrumentéw pochodnych zaprezentowano w Nocie 6.

9.3 Zobowiqgzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

Zasady rachunkowosci

Zobowigzania z tyt. Swiadczen pracowniczych

W ramach zobowiqgzan z tyt. Swiadczen pracowniczych wykazywane sq: zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczenh po okresie
zatrudnienia (odprawy emerytalne), $wiadczenia z tyt. premii, niewykorzystanych urlopéw oraz niewyptacone, nalezne pracownikom
wynhagrodzenia.

Spotka wyptaca Swiadczenia z tytutu jednorazowych odpraw emerytalno-rentowych. Wysoko$¢ zobowiqgzan z tytutu tych Swiadczen
szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezalezhego aktuariusza metodqg prognozowanych $wiadczen
jednostkowych. Warto§é biezgcq zobowiqzania z tytutu okreslonych swiadczen ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych
przysztych wyptywéw pienieznych przy zastosowaniu stép procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej
wyptaty Swiadczen, o terminach zapadalnosci zblizonych do termindéw regulowania odnosnych zobowiqzan. Zyski i straty aktuarialne
z wyceny programoéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w okresie, w ktérym
powstaty. Pozostate koszty ujmuje sie w wyniku finansowym.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy wyliczana jest na koniec kazdego kwartatu danego roku obrotowego na podstawie liczby dni
niewykorzystanego urlopu na koniec poprzedniego roku obrotowego i lat poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu
przystugujgcego pracownikom proporcjonalnie do przepracowanego okresu przypadajgcego na dany dzien koriczqcy okres
sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia konczqgcego dany okres
sprawozdawczy, pomnozonda przez wartosé dniéwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami.

Spdtka tworzy réwniez fundusz socjalny i dokonuje okresowych odpiséw w wysoko$ci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spdiki, pozyczek udzielonych pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych. Dla celéw
sporzqdzenia sprawozdania finansowego dokonano kompensaciji aktywdw Funduszu ze zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowiq oddzielnych aktywow Spdtki.

Istotne szacunki

Zobowiqzania z tytutu odpraw emerytalnych ujete w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej skalkulowane sq w oparciu o pewne
zatozenia/ wskazniki. Zmiany tych zatozen wptywajq na wartosé ksiegowq zobowigzan z tytutu swiadczer pracowniczych. Gtéwne
zatozenia aktuarialne przedstawione zostaty w ponizszej nocie.

Koszty Swiadczen pracowniczych

2025 2024
Koszty wynagrodzen (46 386) (a1787)
Koszty ubezpieczer spotecznych (8173) (7 555)
Koszty innych swiadczen pracowniczych (1828) (1778)
Razem koszty $wiadczei pracowniczych (56387) (51120)
Srednia liczba pracownikéw w przeliczeniu na etaty 295 291

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
2025 2024
Niewyptacone premie 4601 2718
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2327 2102
Zalegte urlopy 1343 1261
Odprawy emerytalno-rentowe 538 494
Razem zobowigzania z tytutu Swiadczei pracowniczych, w
“ v P yen 8809 6575
tym
Krétkoterminowe 8300 6141
Ditugoterminowe 509 434
$rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
Srodki zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych 2025 2024
Pozyczki udzielone pracownikom 82 85
Srodki pieniezne 412 279
Zobowigzania z tytutu ZFSS (425) (304)
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 927 813
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalno-rentowych
2025 2024
Stan na poczqtek okresu 494 562
Koszty biezqcego zatrudnienia 53 76
Swiadczenia wyptacone (43) (40)
Koszty odsetek 15 17
(zyski)/straty aktuarialne 19 (121)
w tym z tytutu zmian zatozen finansowych (40) (8)
w tym z tytutu zmian zatozen demograficznych 13 (14)
wtyminne 46 (99)
Stan na koniec okresu 538 494
Krétkoterminowe 29 60
Dtugoterminowe 509 434
Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do kalkulacji zobowigzania z tytutu odpraw emerytalno-rentowych
2025 2024
Stopa dyskonta 4,35% 3,45%
Tablice émiertelnosci Polskie Tablice Trwania Zycia Polskie Tablice Trwania Zycia
2024 2023

Stopa wzrostu podstawy kalkulacji odpraw emerytalnych

W roku 2026 - 4,0%, w latach
nastepnych — 2,5%

nastepnych —2,5%

W roku 2025 - 4,0%, w latach

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wptyw zmian wskaznikéw na saldo zobowiqgzan Spétki

2025 2024
wzrost stopy dyskonta o 0,25% (12) m)
obnizenie stopy dyskonta o 0,25% 13 12
wzrost 0 0,25% wskaznika wzrostu wynagrodzen 13 12
obnizenie o 0,25% wskaznika wzrostu wynagrodzen (13) (12)

9.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady rachunkowosci
Réznice kursowe dotyczqce dziatalnosci operacyjnej, w tym przede wszystkim réznice kursowe zwigzane z zakupem lub sprzedazq,
Spétka ujmuje w pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

Pozostate réznice kursowe, niezwigzane z dziatalnos$ciq operacyjng, wykazywane sq w ramach pozycji Koszty finansowe. Ujawnienia z
tego tytutu przedstawiono w Nocie 4.2.

2025 2024
Koszty i przychody z tytutu odsetek (267) (168)
- odsetki od naleznosci 73 24
- odsetki od zobowigzan (309) (132)
- odsetki z lokat 55 51
- odsetki od udzielonych pozyczek 6 201
- odsetki od faktoringu (95) (319)
- odsetki pozostate 3 2
Pozostate 4003 1562
Dywidendy otrzymane 3629 1975
Koszty operacji bankowych (177) (439)
Odszkodowania, kary, grzywny @) 720
Zysk/strata na zbyciu i likwidagji rzeczowych aktywéw trwatych 46
oraz wartosci niematerialnych 84
Zyski [straty z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci (587)
operacyjnej (1783)
Opisy aktualizujgce wartosé naleznosci od odbiorcéw Q) 4
Prowizje od faktoringu (37) (136)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatéw (96) 0
Rozwiqzanie/Utworzenie rezerwy na przyszte koszty 383 251
Réznice inwentaryzacyjne 1134 907
Pozostate (220) (21)
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 3736 1394

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.5 Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Zasady rachunkowosci
Podatek dochodowy ujety w wyniku finansowym obejmuje podatek biezqcy oraz podatek odroczony. Podatek biezgcy wyliczany jest
zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedaqg

obowigzywaé wtedy, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany, a zobowigzania rozliczone, przyjmujqc za podstawe stawki i przepisy

podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie na dzien bilansowy.

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig

podatkowq aktywdw i zobowigzan, a ich wartosciq bilansowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku ujemnych réznic przejSciowych pomiedzy wartosciq

podatkowq aktywdw i zobowiqzan, a ich wartosciq bilansowq oraz niewykorzystanych strat podatkowych i niewykorzystanych ulg

podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie wéwczas, gdy istnieje prawdopodobieristwo

wypracowania w przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej wysokos$ci, aby pozwolito to na potrgcenie réznic przejsciowych,

wykorzystanie strat podatkowych lub rozliczenie ulg podatkowych.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowiqzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Kompensaty aktywdéw i zobowiqzan z tytutu podatku odroczonego dokonuije sie, gdy Spétkar

- posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat ujmowanych kwot,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczqg
podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowq na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajq rozliczy¢ zobowiqzania i naleznosci w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowaé naleznosci i rozlicza¢ zobowigzanial.

Istotne szacunki

Zarzqd Spoétki dokonat analizy rozliczen podatku biezgcego oraz odroczonego na dzien 31 grudnia 2025 r. zaréwno na podstawie MSR
12 jak i obowiqzujqcej od 1stycznia 2019 roku Interpretaciji KIMSF 23. Na podstawie przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano
niepewnosci co do traktowania podatkowego, ktérg nalezatoby ujawnic.

2025 2024
Biezqcy podatek dochodowy (4 270) (5150)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (4 627) (5 605)
Korekty dotyczqce biezgcego podatku dochodowego z lat 357 455
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (852) (507)
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (5122) (5657)

finansowego

Korekty rozliczerh podatkowych ujete w 2025 roku, dotyczqce lat ubiegtych, dokonane przez spétke PCC EXOL w tqcznej kwocie
357 tys. zt wynikaty przede wszystkim z korekty zeznania podatkowego za rok 2021 2022, dokonanejw zwigzku z wydang w dniu 12.09.2024
interpretacjqg indywidualng w zakresie zasad kalkulacji kosztéw kwalifikowanych ulgi na dziatalno$é badawczo-rozwojowq, o ktérych
mowa w art. 18d ust. 2 pkt 1ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz dodatkowo w roku 2022 ze skorzystania z ulgi na
tzw. "hipotetyczne odsetki’, o ktérych mowa w art. 15¢cb ust.l ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W roku 2024 spétka PCC EXOL dokonata korekty rozliczer podatkowych za rok 2023 w zakresie kalkulacji kosztéw kwalifikowanych ulgi
na dziatalno$é badawczo-rozwojowq, o ktérych mowa w art. 18d ust. 2 pkt 1ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz
w zakresie wykorzystania ulgi na ekspansje, o ktérej mowa w art. 18eb ust. 7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej:
2025 2024
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 41726 40331
Podatek wyliczony wg stawki Jednostki (2025: 19%, 2024:19%) (7 928) (7663)
Wykorzystanie ulg podatkowych 2582 2042
Réznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano 7 0
aktywoéw/zobowigzan z tytutu podatku odroczonego
Réznice trwate (358) (365)
Pozostate 565 329
Podatek dochodowy w wyniku finansowym (5122) (5657)
Efektywna stawka podatkowa (%) 12 14
Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego sq nastepujace:
2025 2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesiecy 183 101
- przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 4307 3651
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajgce do uregulowania po uptywie 12 miesiecy 29833 28 685
- przypadajgce do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 1509 1070
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 0 0
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego wykazywane w 26 862 26 003
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
2025 2024
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (26 003) (25 473)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 3752 3327
poczqgtek okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (20755) (28 800)
poczqgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym (852) (507)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 3 (23)
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (26 852) (26 003)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4490 3752
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (31342) (29755)

koniec okresu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1stycznia 31grudnia 31grudnia
Y Uznanie/(Obcigzenie) 9 Uznanie/(Obcigzenie) 9
2024 2024 2025
ozostate
Aktywa z tytutu podatku wynik pozostate wynik Eafkowite
odroczonego finansowy catkowite finansowy
dochody
dochody
Koszty okresu niezrealizowane
Zty oxrestl hiezradlizow 336 (188) 0 148 (66) 0 82
podatkowo
Rezerwy 2585 448 (23) 3010 583 3 3596
Pozostate 406 188 0 594 218 812
Razem 3327 448 (23) 3752 735 3 4490
1stycznia 31grudnia 31grudnia
2); 04 Uznanie/(Obcigzenie) 92 024 Uznanie/(Obciqgzenie) 92 025
Zobowiqzania z tytutu podatku wynik pozostate wynik pozostate
odroczonego finansowy catkowite finansowy catkowite
dochody dochody
Réznica pomiedzy podatkowq a
bilansowq wartosciqg srodkéw 1216 875 0 12991 1148 0 14139
trwatych
Réznica pomiedzy podatkowq a
bilansowq warto$cig wartosci 15694 0 0 15694 0 0 15 694
niematerialnych
Pozostate 990 80 1070 439 0 1509
Razem 28 800 955 0 29755 1587 0 31342

Miedzynarodowa reforma podatkowa - Filar 2

Od 1stycznia 2025 r. obowigzuje w Polsce ustawa z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych
grup miedzynarodowych i krajowych. Ustawa ta wprowadzita w Polsce opodatkowanie oparte na rozwigzaniach globalnego podatku
minimalnego dla duzych grup przedsigbiorstw (,zasady GIoBE”, czes$é tzw. Filaru Il OECD) i stanowi implementacje Dyrektywy Rady UE
2022/2523 z dnia 14 grudnia 2022 r.

Wdrozenie systemu podatku wyréwnawczego w Polsce spowodowato, ze najwieksze przedsiebiorstwa miedzynarodowe, w tym Grupa
PCC, bedq, co do zasady, podlegaty weryfikacji, czy spetniony jest wymadog minimalnej efektywnej stawki opodatkowania podatkiem
dochodowym na poziomie co hajmniej 15%, w celu zachowania adekwatnego (minimalnego) poziomu obcigzenia podatkowego (w
danej jurysdykcji, w tym w Polsce). Nalezy podkreslié, iz system ten na poziomie unijnym, min. w Niemczech, funkcjonuje juz w
odniesieniu do roku 2024 r. Majagc na uwadze fakt, iz spétka holdingowa Grupy PCC ma siedzibe w Niemczech, Grupa PCC EXOL juz w
odniesieniu do roku 2024 byta zobowigzana do wspdtuczestniczenia w okreslonym zakresie w realizacji obowiqgzkéw wynikajagcych z
przepiséw wdrazajgcych ,zasady GloBE” w Niemczech. Natomiast w odniesieniu do roku 2024, przeprowadzono wobec jednostek
sktadowych w Polsce weryfikacje mozliwosci skorzystania przez PCC SE (jako Spétke Dominujaca najwyzszego szczebla) z uproszczen
w postaci tzw. bezpiecznych przystani, pozwalajgcych na ograniczenie obowiqzkéw sprawozdawczych w zakresie podatku
wyréwnawczego i wytqgczenie opodatkowania. Weryfikacja ta przyniosta wynik pozytywny (brak obowiqzku petnej kalkulacji podatku
wyréwnawczego i jego odprowadzenia za polskie jednostki sktadowe Grupy PCC). Na dzieri sporzqdzenia sprawozdania finansowego
za rok 2025, weryfikacja mozliwosci skorzystania przez Grupe PCC z bezpiecznej przystani za ten rok w odniesieniu do krajowego
podatku wyréwnawczego w Polsce jest w toku, w zwiqzku z tym na dzien bilansowy wptyw zasad GloBE na Grupe PCC EXOL jest trudny
do ustalenia. Natomiast, majgc na uwadze wyniki ww. weryfikacji za rok 2024 r, szczegdlnie relatywnie wysokq warto$¢ dostepnego
substratu majgtkowo-osobowego, skorzystanie z bezpiecznej przystani za 2025 r. jest réwniez potencjalnie mozliwe.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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9.6 Zobowigzania warunkowe

2025 2024

Otrzymane dotacje 1873 1873

Razem zobowigzania warunkowe 1873 1873

W pozycji otrzymane dotacje Spétka wykazuje ryzyko zwrotu do instytucji finansowych otrzymanych dotacji, co do ktérych zgodnie z
zapisami umoéw o dofinansowanie Spétka jako beneficjent pomocy publicznej zobowigzana jest do utrzymania okreslonych
wskaznikéw, efektéw oraz realizacji sprawozdawczosci przez okres trwatosci.

9.7 Aktywawarunkowe

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku Spétka nie zidentyfikowata aktywéw warunkowych.

9.8 Postepowania sgdowe

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka nie byta strong istotnych sporéw sqdowych. W biezgcym okresie nie dokonano réwniez istotnych
rozliczen z tego tytutu.

Zadne z pojedynczych postepowar sqgdowych, w ktérych Spétka jest strong pozwang, jak réwniez wszystkie postepowania tgcznie nie
sq istotne i nie stwarzajq zagrozenia dla ptynnosci finansowej Spotki.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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L] ” L] L] L] [ L] L] .
9.9 Objasnienie do sprawozdania z przeptywow pienieznych
Naleznosci od odbiorcéw i Zobowigzania wobec
pozostate naleznosci dostawcéw i pozostate
zobowiqzania
s A \ / A \
Akt Zobowi i
Naleznosci ywaz Zobowigzania wiqzdnida .
Pozostate tytutu ztytutu Pozostate Kapitat
Zapasy od L. . wobec . . .
. nalezno$ci umoéwz . umoéw z zobowigzania obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . .
klientami klientami
31 grudnia 2024 (123 526) (14 973) (7 966) (2513) 163 824 2066 7752 (75 336)
31 grudnia 2025 (lo5112) (n6 785) (4 921) 0 15 141 1282 6 661 (103734)
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z 18 414 (1812) 3045 2513 (48683) (784) (1091) (28 398)
sytuaciji
finansowej
Korekty (616) 194 (19) 0 0 0 2660 2219
Objasnienie do
sprawozdania z
17798 1618 3026 2513 48 683 784 1569 26179
ety (e1e) (a8 683) (784) (26179)
pienieznych
Akt z Z wigzani
Naleznosci ywd Zobowigzania obowiqzania .
Pozostate tytutu ztytutu Pozostate Kapitat
Zapasy od L. P wobec P . .
. . naleznosci umoéwz . umow z zobowigzania obrotowy
odbiorcow . . dostawcow . .
klientami klientami
31 grudnia 2023 (69402) (105682) (5 830) (2 086) 93 660 101 15 927 (72 402)
31 grudnia 2024 (123 526) (M4 973) (7 966) (2513) 163 824 2066 7752 (75 336)
Zmiana stanu
w
sprawozdaniu z (54124) (9291) (2136) (a27) 70164 1055 (8175) (2934)
sytuaciji
finansowej
Korekty 0 0 1341 0 0 0 6 344 7 685
Objasnienie do
sprawozdania z
. 54124 9291 795 427 70164 1055 1831 4751
P eon | (Gaua)  @z) @) (az) (183)
pienieznych

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Szczegoty pozostatych korekt przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej

2025 2024

Zwiekszenie/zmniejszenie rezerw 2029 751
Zwiekszenie/zmniejszenie pozostatych zobowiqzan

e o/zmniej P ty Q (259) (e8)
dtugoterminowych
Zysk ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow 103 59
trwatych
Pozostate aktywa (333) 24
Zwiekszenie/zmniejszenie zobowiqzan pracowniczych 2233 290
Otrzymane dywidendy (3629) (1975)
Pozostate korekty zysku 332 184
Razem pozostate korekty 476 (742)

9.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Spétkq sprawuje PCC SE z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra na dzieri bilansowy posiadata 87,09% akeji PCC EXOL S. A.
Pozostate 12,91% znajdowato sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

Spétka w ramach transakcji z jednostkami powigzanymi dokonuje transakgji z jednostkg dominujgcq PCC SE, jednostkami zaleznymi,
jednostkami bedgcymi wspdlnymi przedsiewzieciami oraz podmiotami powigzanymi, do ktérych zaliczane sq pozostate spétki
powiqzane, nie bedqce w sktadzie Grupy Kapitatowej PCC EXOL — nalezgce do Grupy wyzszego szczebla - PCC SE.

Spétka ocenia, ze transakcje, jakie Spétka zawiera z podmiotami powigzanymi, byty w roku 2025 zawierane na warunkach rynkowych.

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2025 roku i okresie poréwnywalnym Spétka przeprowadzita nastepujqce transakcje z
podmiotami powigzanymi:

Przychody uzyskane od podmiotéw powigzanych 2025 2024

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostce dominujgcej PCC SE 1 1
- jednostkom bedgcym wspdlnym przedsiewzieciem 42999 18 531
- pozostatym podmiotom powigzanym 80105 72 041
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom bedgqcym wspdlnym przedsiewzigciem 3626 361
- pozostatym podmiotom powigzanym 91024 99 467
Pozostate przychody operacyjne uzyskane

- od jednostek bedqcych wspdlinym przedsiewzieciem 216 201
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4124 2 445
Razem 222 095 193 047

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych 2025 2024
Zakup ustug

- od jednostki dominujgcej PCC SE 4 468 3915
- od jednostek bedgcym wspdlnym przedsiewzieciem 1760 1031
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 49 435 49 691
Zakup towaréw i materiatow
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 149 622 183 81
Zakup Srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,
nieruchomosci inwestycyjnych
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 7 960 21935
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie
- od jednostki dominujgcej PCC SE 25 54
- od jednostek bedgcym wspdélnym przedsiewzieciem 1 0
- od pozostatych podmiotéw powiqzanych 307 126
Razem 213 578 260563
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 2025 2024
- jednostkom bedqcym wspdlnym przedsiewzieciem 213 0
- pozostatym podmiotom powigzanym 0 20
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 213 20
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 2025 2024
- od Jednostki PCC SE 1 0
- od jednostek bedgcych wspdlnym przedsiewzieciem 3915 1453
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 1777 1909
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 15693 13362
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2025 2024
- wobec jednostki dominujgcej PCC SE 1037 1040
- wobec jednostek bedqcych wspdlnym przedsiewzieciem 252 336
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 21781 50 361
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 23070 51737

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Kadry Kierowniczej
Zarzqd
2025 Dariusz Ciesielski Rafat Zdon Adam Jarosz Razem:
netto brutto netto brutto netto brutto netto brutto
Wynagrodzenie 797 1060 9 I 63 80 869 1151
Premia dodatkowa 270 350 0 270 350
Premia roczna (rezerwa) 491 637 0 491 637
Inne tytuty 1 1 0 0 1 1
tagczne dochody - Zarzqgd
% y N 1559 2048 9 n 63 80 1631 2139
(netto/brutto)
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
netto brutto netto Brutto
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 5899 9594 5899 9594
taczne dochody - kluczowa kadra
‘.1 . Y 5899 9594 5899 9594
kierownicza
tgczne dochody 7530 n733

Premia Prezesa Zarzqdu za rok 2024 zostata wyptacona w roku 2025 w kwocie wskazanej w nocie za rok 2024 w pozyciji: Premia(rezerwa).
Premia dodatkowa wyptacona we wrzesniu 2025 roku za rozbudowe instalacji etoksylacji ETE-2 w Ptocku.

Zarzqd
2024 Dariusz Ciesielski Rafat Zdon Razem:
netto brutto netto brutto netto brutto
Wynagrodzenie 770 1020 28 35 798 1055
Premia (rezerwa) 419 544 419 544
Inne tytuty 1 1 1 1
tqczne dochody - Zarzqgd 1190 1565 28 35 1218 1600
Kluczowa kadra kierownicza Razem:
netto brutto netto brutto
Wynagrodzenia i inne swiadczenia 5751 8965 5751 8965
t dochody - ki kad
qezne dochody - Kluczowakadra 5751 8965 5751 8965
kierownicza
tqgczne dochody 6969 10565

Premia Prezesa Zarzqdu za rok 2023 zostata wyptacona w roku 2024 w kwocie wskazanejw nocie za rok 2023 w pozyciji: Premia - rezerwa.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

2025 2024

Rada Nadzorcza Wynagrodzenie tgczne dochody Wynagrodzenie taczne dochody

netto brutto netto brutto netto brutto netto brutto
Waldemar Preussner 0 0 (o} 0 0 0 0 o
Wiestaw Klimkowski 0 0 (0] o 0 0 0 (o]
Alfred Pelzer 0 0 (0] o 0 0 0 o
Arkadiusz Szymanek 192 260 192 260 169 229 169 229
Robert Pabich 189 258 189 258 172 231 172 231
Mirostaw Siwirski 144 252 144 252 130 228 130 228
RAZEM 525 770 525 770 a7 688 4an 688

9.11 Wynagrodzenie podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe

2025 2024
Badanie sprawozdan finansowych 148 148
badanie rocznych sprawozdan finansowych 98 98
badanie srédrocznych sprawozdan finansowych 50 50
Inne ustugi poswiadczajgce 61 61
przeglqgd srédrocznego sprawozdania finansowego 20 20
pozostate ustugi poswiadczajgce 4 4
Razem 209 209

Szczegdtowe informacje dotyczgce umowy z podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe zostaty zawarte w Nocie 1.

9.12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia publikacji raportu wystagpity hastepujqce istotne zdarzenia:

Objecie udziatow w spétce PCC BD Sp.z 0.0.

W dniu 22.01.2026 roku hastqgpito objecie 50% howoutworzonych udziatéw o wartosci nominalnej 5 tys. zt. Udziaty zostaty pokryte w dniu
26.01.2025 roku wktadem pienieznym w kwocie 19 000 tys. zt. Spétka PCC BD Sp. z 0. o. jest wspdlnym przedsiewzieciem, w ktérym PCC
EXOL S.A. posiada wspétkontrole w postaci 50% udziatu wtasnosciowego. Pozostate 50% posiada spdtka PCC Rokita S.A.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



PCC EXOL S.A.
Jednostkowy raport roczny za 2025 rok
Jednostkowe sprawozdanie finansowe PCC EXOL S.A. za 2025 rok

PODPISY CZtONKOW ZARZADU | OSOBY ODPOWIEDZIALNEJ
ZA PROWADZENIE KSIAG PCC EXOL S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzqd PCC EXOL S.A:
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Dariusz Ciesielski Prezes Zarzqdu

Adam Jarosz Wiceprezes Zarzqdu

Gtéwny Ksiegowy

Dyrektor Biura Ksiegowego
Beata Dobecka CWB Partner Sp. z o.0.

prowadzqce;j ksiegi

rachunkowe PCC EXOL S.A.

Brzeg Dolny, 19 marca 2026 roku

w tys. zt jesli nie podano inaczej



